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Abstract 
The electoral cycle influences the orientations of economic 

decision-makers. In developing countries such as Iraq, political changes 
are often associated with clear shifts in fiscal and monetary policy 
priorities. The research aimed to measure and analyze the impact of the 
electoral cycle on the effectiveness of fiscal and monetary policy in Iraq 
using the Fully Modified OLS (FMOLS) method. In line with the research 
hypothesis and objectives, the researchers adopted a descriptive-
analytical approach to analyze the relationship between the electoral 
cycle and the effectiveness of fiscal and monetary policy in Iraq. The 
research methodology also adopted an inductive approach based on 
economic measurement, using the KPSS test to assess the impact of the 
electoral cycle on the effectiveness of fiscal and monetary policy for the 
period (2004-2023), relying on Eviews for estimation and results 
extraction. The study reached several conclusions, the most important of 
which is the existence of a significant negative impact (of the electoral 
process, pluralism, and political participation) on the percentage of 
budget collection—a 1-point increase in the electoral process results in a 
32% reduction in the budget collection rate. In comparison, a one-point 
increase in political participation is associated with a 31% reduction in 
the budget collection rate. This impact is significant at the 5% level. 
Among the most important recommendations is the establishment of 
independent economic councils composed of economic experts, free from 
political influence, to evaluate proposed financial and monetary policies 
and to work toward the adoption of disciplined financial policies. 
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 ورقة بحثية 

حالة أثر الدورة الانتخابية في فاعلية السياسة المالية والنقدية: دراسة 
 العراق

، محمد إبراهيم ضاحي الرفاعي2    أحمد حسين بتال1
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                               ،17/7/2025:القبول ،2/7/2025: التنقيح،التعديل ،10/5/2025 :الاستلامتاريخ المقالة:
 1/3/2026: النشر

 المستخلص
. ففي       رة في توجُّهات صنَّاع القرار الاقتصاديِّّ ورة الانتخابيَّة من العوامل المؤثِّّ تعدّ الدَّ

ول النَّامية مثل العراق، غالباً ما ترتبط التَّغييرات  ياسيَّة بتبدُّلات واضحة في أولويَّات الدُّ السِّّ
ياسات  ورة الانتخابيَّة في فاعليَّة السِّّ يَّة دراسة أثر الدَّ ياسة الماليَّة والنَّقديَّة. ومن هنا تبرز أهمِّّ السِّّ

ورة الانتخابيَّة  نّ لأذا التَّأثير ومدى استدامته، الاقتصاديَّة في العراق، للكشف عن طبيعة ه الدَّ
رً عامل مؤ  ياسات الماليَّة والنَّقديَّة في العراق. هدف البحث إلى قياس وتحليل أثر  ثِّّ في رسم السِّّ

ياسيَّة الماليَّة والنَّقديَّة في العراق باستخدام طريقة المربَّعات  ورة الانتخابيَّة في فاعليَّة السِّّ الدَّ
يًّا  غرى المصحَّحة كلِّّ لبحث وتحقيق أهدافه أعتمد ا . وتماشياً مع إثبات فرضيَّةFMOLS))الصُّ

ورة و الباحث ن في منهج البحث على أسلوب المزج بين المنهج الوصفيِّّ التَّحليليِّّ لتحليل علاقة الدَّ
ياسيَّة الماليَّة والنَّقديَّة في العراق. والمنهج الاستقرائيُّ القائم على القياس  الانتخابيَّة في فاعليَّة السِّّ

ياسيَّة KPSSجيَّة )الاقتصاديِّّ باستخدام منه ورة الانتخابيَّة في فاعليَّة السِّّ ( بغية قياس أثر الدَّ
ة ) ( في عمليَّة التَّقدير Eviews(، بالاعتماد على ) 2023 -2004الماليَّة والنَّقديَّة للمدَّ

ل الب واستخراج النَّتائج. ا وجود تأثير سلبيّ معنويّ هحث إلى جملة من الاستنتاجات أهموتوصَّ
ياسيَّة( على نسبة )تحصيل الموازنة( إذ إنَّ ارتفاع )للع ديَّة، والمشاركة السِّّ مليَّة الانتخابيَّة والتَّعدُّ

%(، 32العمليَّة الانتخابيَّة بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تحصيل الموازنة بنسبة )
ياسيَّة بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تحصيل الموازنة  وأنَّ ارتفاع المشاركة السِّّ

%(. ومن أهمَّ ما أوصى به إنشاء مجالس 5%( وهذا التَّأثير معنويّ عند مستوىً )31بنسبة )
ة تضمُّ خبراء اقتصاديُّ  اقتصاديَّة ياسات الماليَّة ين بعيديمستقلَّ ياسيَّة لتقييم السِّّ ن عن التَّأثيرات السِّّ

ي سياس  .ات ماليَّة انضباطيَّ والنَّقديَّة المقترحة والعمل على تبنِّّ
 

 
 الكلمات المفتاحية:

 الانتخابات. الدورة الانتخابية، فاعلية السياسة المالية، فاعلية السياسة النقدية،
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 لمقدمةا
ففـي كـل الحـالات  ،إن اختيار النظام الانتخـابي يعـد مـن أهـم القـرارات المؤسسـية التـي تتخـذها أي ديمقراطيـة

 ةالــدور  دتعــو  يكــون لاختيــار نظــام انتخــابي معــين تــأثير عميــق علــى فاعليــة السياســية الماليــة والنقديــة للبلــد المعنــي،
حيـــث تتخــــذ  ،ا للـــديناميكيات السياســــية والاقتصـــادية فـــي أي دولـــة، بمـــا فــــي ذلـــ  العـــراقالانتخابيـــة محركًـــا رئيســـ

الماليــة  السياســةة تــؤثر بشــكل مباشــر علــى حيــاة المــواطنين، وتشــكل الحكومــات خــلال هــذر الفتــرات قــرارات حاســم
تشير نسب تحصيل وتنفيذ الموازنة إلىى مـدى نجـاا الحكومـة فـي عمليـة ، كما والنقدية محورًا أساسيًا لهذر القرارات

مدروسـة والخطـط تحصيل الإيرادات التي تم تقديرها في الموازنة العامة ومدى قدرتها على الإنفاق وفقًا للأهـداف ال
إن أي ديمقراطيـة . الموضوعة، وتُعتبر النسب العالية من التحصيل دليلًا على مدى كفـاءة الإدارة الماليـة للحكومـة

( نظامــاً انتخابيــاً لانتخــاب هي تهــا التشــريعية وعلــى نحــو مماثــل، قــد تــؤدي الأزمــة  .جديــدة لابــد وأن تختــار )أو تــرً
وحتى في غياب الأزمة السياسية، قـد يحـاول   إلى زخم لتغيير النظام الانتخابي السياسية داخل الديمقراطية القائمة

دعــاة الإصــلاا السياســي وضــع تغييــر النظــام الانتخــابي علــى الأجنــدة السياســية. وغالبــاً مــا تتــأثر القــرارات بتغييــر 
ســـية تفتقـــر إلـــى المعرفـــة إمـــا أن الجهـــات الفاعلـــة السيا ظـــرفين:الالنظـــام الانتخـــابي، أو حتـــى الإبقـــاء عليـــه، بأحـــد 

أو . والمعلومـات الأساســية بحيــث لا يـتم التعــرف بشــكل كامـل علــى الخيــارات وعواقـب الأنظمــة الانتخابيــة المختلفــة
تعتقـد أنهـا  لتصاميم  معرفتها بالأنظمة الانتخابية للترويج الفاعلة على العكس من ذل ، تستخدم الجهات السياسية

Lokshin الحزبــيســتعمل لصــالحها   ̧ Et.al, 2022)) هــذا الســياق، تتجلــى العلاقــة بــين توقيــ  الانتخابــات  وفــي
وفعاليــة أدوات السياســة الماليــة والنقديــة، حيــث تميــل بعــض الحكومــات إلــى اتخــاذ قــرارات اقتصــادية توســعية قبــل 

ت قـد تـؤدي لاحقًـا إلـى الانتخابات لزيادة شعبيتها، مثل رفع الإنفاق العام أو خفض الضـرائب. إلا أن هـذر السياسـا
ارتفاع مستويات العجز المالي أو الضغوط التضخمية. في الحالة العراقية، يتداخل عامل عدم الاسـتقرار السياسـي 
مع ضعف البُنى المؤسسية، ما يجعل أثر الدورة الانتخابية أكثر حدة مقارنة بدول ذات نظم أكثر استقرارًا. كما أن 

التوجهــات الاقتصــادية يعـــوق وضــع وتنفيــذ سياســـات اقتصــادية متماســكة طويلـــة  تكــرار تغييــر الحكومــات وتذبـــذب
الأجــل. مــن هنــا، تبــرز الحاجــة إلــى دراســة دقيقــة لهــذا الأثــر لفهــم كيفيــة تحييــد التحيــزات السياســية عــن القــرارات 

ثـر توازنـاً البحث في هذر العلاقة يسـهم فـي بنـاء نظـام اقتصـادي أك إن (Cipullo & Reslow, 2022) الاقتصادية
 وشفافية، قائم على اعتبارات مهنية لا تمليها الضرورات الانتخابية قصيرة الأجل.

   أهمّية البحثأولًا: 
 :منها أهمية بالغة لعدة أسباب البحثكتسب ي

تعزيز الفهم للعوامل المؤثرة في تشكيل السياسات الاقتصادية في العراق، مع التركيز على كفاءة  -1
 المالية والنقدية، وتأثير الاعتبارات السياسية المرتبطة بالدورة الانتخابية على هذر السياسات.السياسة 

الانتخابيــــة فــــي تحقيــــق أهــــدافها  الــــدوراتتقيــــيم مــــدى فعاليــــة السياســــات الماليــــة والنقديــــة المتخــــذة خــــلال  -2
 الاقتصادية.
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 مشكلة البحث ثانياً: 
 في الآتي: البحث مشكلةتكمن 

الانتخابيــة لمــا يرافقهــا مــن فعاليــات محــددة تحتــاج الــى  الــدورة التعقيــد الــذي تنطــوي عليــه عمليــةمــدى  -1
نسـب تحصـيل وتنفيـذ الموازنـة  مجمـل اطـارفـي  فاعلية السياسة الماليـة والنقديـةواضحة لتعزيز  خطط

 ؟ والاستقرار النقدي

السياســة الماليــة والنقديــة، ومــا هــي الآثــار التــي  فاعليــة كيــف تــؤثر الــدورة الانتخابيــة فــي العــراق علــى -2
 تترتب على الاستقرار الاقتصادي؟

 

  البحث ةفرضيثالثاً: 
 في العراق. فاعلية السياسية المالية والنقديةو الدورة الانتخابية وجود علاقة عكسية بين  يتفترض البحث

 

 البحثهدف رابعاً: أ
ى بهــا الــدورة الانتخابيــة وفاعليـــة السياســة الماليــة والنقديــة يهـــدف مــن الأهميــة الكبيــرة التـــي تحظــ قاً انصــلا

 البحث إلى:
 .هوتحليل أثر الدورة الانتخابية في فاعلية السياسية المالية والنقديةقياس  -1

 في المرحلة الانتقالية للدورة الانتخابية. السياسية المالية والنقديةبيان تأثر فاعلية  -2

الآثـار الإيجابيـة  لبيـان الانتخابيـة الـدورةليـة السياسـة الماليـة والنقديـة خـلال عتحديد العوامـل المـؤثرة فـي فا -3
 والسلبية لهذر التفاعلات على الاقتصاد العراقي.

 نسب تنفيذ الموازنـة والاسـتقرار النقـديلتحسين عملية اتخاذ القرارات المتعلقة ب أكثر واقعية تقديم توصيات -4
 الانتخابية. مدة الدورةخلال 

 

  منهج البحث خامساً: 
أســـلوب المـــزج بـــين المـــنهج الوصـــفي  ن البـــاحثو أعتمـــد  هتحقيـــق أهدافـــة البحـــث و أثبـــات فرضـــيمـــع  تماشـــيًا

، والمـنهج الاسـتقرائي القـائم فـي العـراقتحليل علاقة الدورة الانتخابية في فاعلية السياسية المالية والنقديـة لالتحليلي 
الدورة الانتخابية فـي فاعليـة السياسـية الماليـة  أثرقياس بغية  (KPSS) على القياس الاقتصادي باستخدام منهجية

 التقدير واستخراج النتائج.عملية  في (Eviews(، بالاعتماد على )2023-2004والنقدية للمدة )
 

 حدود البحث سادساً: 
ل  يتطلب البحث العلمي بطبيعته الالتزام بتحديد جوانب الدراسة بدقة، بهدف تقديمها بشكل موضوعي يُسهِّّ

 ية:تتبلور حدود البحث في النقاط الآالوصول إلى نتائج منطقية وقابلة للتطبيق. بناءً على ذل ، ت
 .البعد المكاني: الاقتصاد العراقي -1
 .(2023-2004( سنة إذ تمتد من )20البعد الزماني: يغطي البحث مدة زمنية ) -2
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 هيكلية البحث سابعاً: 
 تنـاول المبحـث ،مباحـثإثبـات فرضـية البحـث فقـد قُسّـمح البحـث إلـى ثلاثـة  مـن أهـداف البحـث وبغيـة إنطلاقًا

الثــاني: فقــد  المبحــثالسياســة الماليــة والنقديــة، أمــا فاعليــة الأول: الإطــار النظــري والمفــاهيمي للــدورة الانتخابيــة و 
 المبحـثفيمـا جـاء  السياسة المالية والنقديـة فـي العـراق.فاعلية عرض إطار تحليل واقع الدورة الانتخابية و باختصّ 

واختــــتم البحـــث بجملـــة مــــن  ي فاعليــــة السياســـة الماليـــة والنقديـــة.تحليـــل قيـــاس أثــــر الـــدورة الانتخابيـــة فـــلالثالـــث: 
 الاستنتاجات والتوصيات.

 

  ثامناً: الدراسات السابقة
 النظام الانتخابي وانعكاساته على الاستقرار السياسي )مع نظرة في ضوء الدورة ،(2016دراسة مزهر )  

خذ بها العراق على أثر النظم الانتخابية التي أبيان إلى  ، يهدف البحثفي العراق( 2014 -2010الانتخابية 
، مع تأثيرر ستقرار حكومي ثالثاً االنتائج الانتخابية اولًا، وعلى المشهد السياسي ككل ثانياً، وبضمنه ما تحقق من 

ن مسببات عدم الاستقرار في العراق عديدة، إلى أفيما توصل بحث  على النظام السياسي ككل في العراق.
نظام الانتخابي كان ن الأ هو، ولعل واحدة من مسببات عدم الاستقرار (2003)بعضها يعود إلى ما قبل العام 

 ن النظام الانتخابي ولد تعدديةأة تخرج من رحم البرلمان، وطالما العراق دولة برلمانية والحكوم نّ لأغير ملائم، 
ي من المكونات أغلبية من أ الاولية في ظرف لا يحتوي العراق خذ عناوين الهويات والانتماءات أسياسية ت

 .ن تستحوذ على الاغلبية البرلمانيةأتنادا الى تل  الهويات لم تستطع الاولية، لهذا فان القوى التي تشكل  اس
 الانتخابية وقرارات السياسة المالية في رومانيا:العلاقة بين الدورة ، Bogdan¸ Et.al (2010) دراسة    

نتائج تشير  هدف  الدراسة إلى فهم العلاقة بين الدورة الانتخابية وقرارات السياسة المالية المتبعة في رومانيا.
 في رومانيا لاو  النظام الانتخابي المتعدد يؤثر على كل من نظام الأحزاب والمشاركة السياسية. أنّ إلى  الدراسة

توجد آلية تصحيح كاملة للسياسة المالية وقد تم الإبلاغ عن ذل  في الدورة الانتخابية، ويمكن تحديد بعض 
الأسباب المؤدية إلى ذل : الحفاظ على الطبيعة الدورية للسياسة المالية بغض النظر عن التغيرات في البي ة 

 لعدم وجود دعم من مزيج ملائم من السياسات المتبعة. بديلاً ، واستخدام القرارات الادارية الاجتماعية والاقتصادية
 : تستخدم الدراسةالدورات الانتخابية والإنفاق العام أثناء الجائحة،  Lokshin¸ Et.al (2022)  دراسة   

دولة خلال جائحة  154حديثًا حول أنواع مختلفة من إنفاق الحماية الاجتماعية في   معمجموعة بيانات جُ 
لتحليل تأثير الدورة الانتخابية على حجم وتكوين ميزانية تحفيز الحماية  2021و 2020في عامي  19-كوفيد

لانتخابات التالية كان موعد ا منذ آخر انتخابات في بلد ما يُظهر التحليل أنه كلما طال  المدةو الاجتماعية. 
كلما زادت حصة ميزانية الحماية الاجتماعية أثناء الجائحة المخصصة للمساعدات الاجتماعية وحماية  ،أقرب

 ن الدورة الانتخابية أثرت على حجم إنفاقإ إذالدخل انخفض  الحصة المخصصة لخطط الاحتفاظ بالوظائف. 
 لمنافسة السياسية العالية. مساعدات الاجتماعية فقط في البلدان ذات الل العام
: تهدف الدراسة الدورات الانتخابية في التوقعات الاقتصادية الكلية: Cipullo & Reslow  (2022دراسة  ) 

دورات انتخابية في توقعات نمو الناتج المحلي الإجمالي التي تصدرها حكومات الولايات المتحدة والمملكة لبيان ال
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الحكومات تصدر توقعات متفائلة للغاية بشأن نمو  ظهر أنتلاختيار السياسي، انموذج أالمتحدة والسويد. وفي 
ة الانتخاب. وينشأ التحيز من الافتقار إلى زيادة احتمال إعاد الناتج المحلي الإجمالي قبل الانتخابات بهدف

معتقدات. وباستخدام بيانات عالية التردد على مستوى المتنب ين الالتلاعب بو الالتزام إذا كان الناخبون عقلانيين 
تبالغ في تقدير نمو الناتج المحلي الإجمالي  أن الحكومات تبينالولايات المتحدة والمملكة المتحدة والسويد،  من

 نقطة م وية. 0.3-0.1يقي في الأمد القريب بنحو الحق
 

 السياسة المالية والنقدية.فاعلية المبحث الاول: الإطار النظري والمفاهيمي للدورة الانتخابية و  .1.1
هي أداة تخطيط وتدريب مصممة لمساعدة وكالات التنمية ومقدمي المساعدة الدورة الانتخابية:  .1.1.1

العمليات  نتخابات في الدول الشريكة، لفهم الطبيعة الدورية للتحديات العديدة التي تواجهوموظفي الانتخابية الا
المؤسسة الدولية للديمقراطية ( و ECنتخابية من قبل المفوضيــة الأوربيـــة )نتخابية جرى تطوير الدورة الاالا

ستجابة منها لمعوقات تنفيذ ا(، UNDPمائي )( وبرنامج الأمم المتحدة الأنInternational IDEAنتخابات )والا
في المنتديات الوزارية  نتخابات وبأقرار مبادئ أعلان باريس حول فاعلية العون الا دورةمساعدة طويلة الأمد في 

النظام الانتخابي  يعرف، و (Bissio¸ 2010, 234) (OECDالتي عقدتها منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية )
مجموعة المبادئ والقواعد والمؤسسات والأجهزة التي تنظم عملية الانتخاب وتؤثر فيها، أو مجموعة من على أنه 

على المستوى الأكثر تترجم  الإجراءات التي يتم بواسطتها ترجمة أصوات الناخبين إلى مقاعد في الهي ات التمثيلية
 ،إلى مقاعد تفوز بها الأحزاب والمرشحون  الأنظمة الانتخابية الأصوات المدلى بها في الانتخابات العامة

أي ما إذا كان يتم استخدام نظام الأغلبية/التعددية، أو  ،المستخدمة ة هي الصيغة الانتخابيةوالمتغيرات الرئيس
 .(Reynolds¸ Et.al¸ 2005, 5) النسبي، أو المختلط أو غير ذل 

نظام انتخابي يُنتخب بموجبه مرشح أو مجموعة  بأنهدي دالانتخاب التعأولًا: العملية التعددية الانتخابية: يُعرف 
في   ،أي يحصلون على أغلبية الأصوات، من المرشحين الذين يحصلون على عدد أصوات أكثر من نظرائهم

يفوز المرشح الذي يحصل على أكبر عدد من الأصوات، حتى لو  إذهو نظام "الفائز يأخذ الكل"،  أبسط صورر،
 .(Myatt & Fisher¸ 2002, 1-2) مطلقةلم يحصل على أغلبية 

يتخذ فيها الأفراد أو الجماعات قرارات تتعلق بالشأن العام، التي نشطة العملية بال ثانياً: المشاركة السياسية: تُعرف
هي مشاركة المواطنين في الحياة  ى خر أ عبارةب ،وتؤثر بشكل مباشر أو غير مباشر في صنع القرار الحكومي

 السياسية لدولتهم والتعبير عن آرائهم ومصالحهم والمساهمة في تشكيل السياسات التي تؤثر على حياتهم
(Bogdan¸ Et.al¸ 2010, 6-7). 
 

 :فاعلية السياسة المالية والنقدية .1.1.2
لموازنة العامة إلى مدى تحقيق لتنفيذ وال التحصيلة تشير نسب :العامة تنفيذ الموازنةتحصيل و نسبة أولًا: 

 النفقاتعن مستوى  ة زمنية معينة، وتُعبرمدخلال  العامة للدولة المالية المقررة في الموازنة للأهدافالحكومة 
كفاءة لعملية قياس تُستخدم هذر النسب و  ،مقارنةً بالمخطط لها في الموازنة المعتمدة الفعليةوالإيرادات  ةالفعلي
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الموازنة من خلال  تنفيذتحصيل و تُحتسب نسبة و  ،(vatjanapukka¸ 2005, 41) المالي للحكومةالأداء 
 ية:تالمعادلة الآ

 100×المخططة(الايرادات /  الايرادات الفعلية= )نسبة التحصيل المتحققة 
 100×المخططة( / النفقات الفعلية = )النفقات نسبة التنفيذ المتحققة

على  ةالفعلي النفقاتتشير نسبة تنفيذ الموازنة الاستثمارية إلى مقدار  نسبة تنفيذ الموازنة الاستثمارية:ثانياً: 
هذر  لها في الموازنة الاستثمارية المخططة، وتُعبر ةالمخصص النفقاتالمشاريع والأنشطة الاستثمارية من إجمالي 

 ة زمنية معينةمدلخطة الموضوعة خلال ل اً النسبة عن مدى كفاءة الحكومة في تنفيذ المشاريع الاستثمارية وفق
مارية بالإنفاق الذي يهدف إلى تحقيق تنمية اقتصادية تُعنى الموازنة الاستث (285, 2018)القاضي وحسين، 

نسبة تنفيذ الموازنة  تُحتسب ،(Joseph & Rensburg¸ 2002, 11) مستدامة كتمويل مشاريع البنية التحتية
 ية:تستثمارية من خلال المعادلة الآالا

 100×= )النفقات الاستثمارية الفعلية / النفقات الاستثمارية المخططة(نسبة تنفيذ الموازنة الاستثمارية 
ة زمنيــة مــد خــلالمقابــل العمــلات الأجنبيــة  الوطنيــةيشــير إلــى ثبــات ســعر العملــة : سااتقرار سااعر الصاارفثالثاااً: ا

قيمة العملة، ستقرار سعر الصرف هو حماية الاقتصاد من التقلبات الحادة في امن  الأساسي الهدفن إذ إ ،معينة
لــدى المســتثمرين  الكاملــة الثقــة فضــلًا عــن تعزيــز ،ويشــجع الاســتثمار ،ممــا يســهم فــي دعــم الاســتقرار الاقتصــادي

 .المحليين والأجانب
تحقيـق الاسـتقرار فـي القيمـة الخارجيـة بعمليـة يعـد الاسـتقرار النقـدي أحـد الشـروط اللازمـة : الاستقرار النقديرابعاً: 

تحقيـق  فضلًا عـن ،بل العملات الأجنبية من خلال تحقيق الاستقرار في المستوى العام للأسعارللعملة الوطنية مقا
 Christiane and) جمـالي الحقيقـيمعـدل نمـو عـرض النقـود يتناسـب ويتوافـق مـع معـدل نمـو النـاتج المحلـي الإ

Dean, 1997, 269-550) فيهـا الأسـعار كثيـرًا ، أي الاسـتقرار النقـدي بالحالـة التـي لا تتغيـر  كمـا يمكـن وصـف
ؤدي إلــى تــارتفــاع الأسـعار  ن عمليــة؛ لأإذا ارتفعـ  الأســعار بســرعة كبيـرة لا يمكـن للأفــراد شــراء المزيـد مــن الســلع

 (.Moenjak¸ 2014 ,63ظهور ما يعرف بالتضخم )
 

 والنقدية في العراق.السياسة المالية فاعلية المبحث الثاني: تحليل واقع الدورة الانتخابية و  .2.1
 (2023-2004في العراق للمدة ) والموازنة الاستثمارية نسب تنفيذ الموازنة العامة .2.1.1

ى مدى نجاا الحكومة في عملية تحصـيل الإيـرادات التـي تـم تقـديرها ير نسب تحصيل وتنفيذ الموازنة إلتش
ن حاصـل نسـبة إف المدروسـة والخطـط الموضـوعة، إذ للأهـدافي الموازنة العامـة ومـدى قـدرتها علـى الإنفـاق وفقًـا 

ونســبة التنفيــذ المتحققــة  100×التحصــيل المتحققــة للايــرادات العامــة = )الايــرادات العامــة / الايــرادات المخططــة(
النسب العالية من التحصـيل دلـيلًا علـى مـدى  د، وتُع100×/ النفقات المخططة( للنفقات العامة = )النفقات العامة

( أن نسبة التحصيل المتحققـة مـن الايـرادات 1فاءة الإدارة المالية للحكومة، يتضح لنا من خلال بيانات الجدول )ك
(، لتســجل نســبة التنفيــذ المتحققــة مــن النفقــات العامــة أعلــى %151.79بلغــ  مــا نســبته ) (2004فــي عــام ) العامــة

ـــةفيمـــا بلغـــ  %( 104.75) بلغـــ  ، إذ ســـبة خـــلال مـــدة البحـــثن ـــة الاســـتثماريةمـــن  نســـبة التنفيـــذ المتحقق  الموازن
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الأمـر الـذي أخـذ إلـى التوجـه  ،%( نتيجة العقوبات المفروضة علـى العـراق تزامنـاً مـع تحسـن أسـعار الـنفط59.66)
( فقد شهدت نسبة التحصيل المتحققة مـن 2008نحو المساهمة في إعادة إعمار البنية التحتية. وفيما يخص عام )

%( لتشـرع 99.23مـن النفقـات العامـة مـا نسـبته ) نسـبة التنفيـذ المتحققـة%( و 158.05يرادات العامة مـا نسـبته )الا
الخطـوط %( يعزى ذل  نتيجـة تركيـز 129.63) ارية في الارتفاع مسجلةً نسبة التنفيذ المتحققة من الموازنة الاستثم

يـــذ عمليـــات الاصـــلاا الاقتصـــادي مـــن خـــلال تنويـــع العامـــة للسياســـة الاقتصـــادية للبلـــد خـــلال هـــذا العـــام علـــى تنف
 ,2008حصيلة الايرادات غير النفطية والتوسع في عمليات الأعمار وإعادة الأعمار )التقرير الاقتصادي السنوي، 

( فقد شرع  نسب التنفيذ والتحصيل للموزانة العامة والاستثمارية في الانخفاض حتى بلغ  2015. أما عام )(15
مــن النفقــات العامــة مــا نســبته  نســبة التنفيــذ المتحققــة%( و 70.68)المتحققــة مــن الايــرادات العامــة  نســبة التحصــيل

 ازنــــة الاســــتثمارية مســــجلةً %( فيمــــا أنعكــــس ذلــــ  علــــى الانخفــــاض فــــي نســــبة التنفيــــذ المتحققــــة مــــن المو 58.93)
اسـتحواذ التنظيمـات الإرهابيـة اصـةً بعـد %( يعزى ذل  الانخفاض إلى التدهور الأمني الذي شهدر البلـد خ48.87)

أدى إلى تراجع كبير في مختلف جوانـب الاقتصـاد، ممـا أثـر بشـكل  الأمر الذي ،على أجزاء من الأراضي العراقية
لتسـجل بعـدها نسـب التحصـيل والتنفيـذ تذبـذبًا  مباشر على الاستثمارات والبنية التحتية والتجارة الداخليـة والخارجيـة.

( الذي شرع  فيه نسـب التنفيـذ والتحصـيل للموزانـة العامـة والاسـتثمارية 2020حتى عام ) نحو الزيادة والانخفاض
مـن  نسـبة التنفيـذ المتحققـة%( و 93.73)نسبة التحصيل المتحققة من الايـرادات العامـة في الانخفاض فيما سجل  

شــرعةً فــي رية هــي الأخــرى م%( لتكــون نســبة التنفيــذ المتحققــة مـن الموازنــة الاســتثما51.20) النفقـات العامــة بلغــ 
تدهورًا اقتصاديًا كبيرًا نتيجة لجائحة كورونـا يعزى سبب ذل  لما شهدته تل  المدة و %( 9.09)  الانخفاض لتسجل

ــنفطتزامنــ  معهــا  نســبة التحصــيل ( فقــد شــهدت 2023. أمــا عــام )توقــف الأنشــطةفضــلًا عــن  ، تراجــع أســعار ال
مـا نسـبته %( لتكـون بـذل  مسـجلةً 91.61عـن العـام الماضـي الـذي سـجل ) ارتفاعـاً  المتحققة مـن الايـرادات العامـة

مـن النفقـات العامـة فـي الانخفـاض عـن العـام الماضـي الـذي سـجل  نسبة التنفيذ المتحققة%( فيما شرع  94.52)
%( ليكــون ذلــ  عــاملًا فــي انخفــاض نســبة التنفيــذ المتحققــة مــن 71.61%( حتــى ســجل  نســبة التنفيــذ )79.81)

نتيجــة  الاســتثمارية لــم يــتم تنفيــذها بالكامــل عنــي أن نســبة كبيــرة مــن المشــاريع والخطــطالموازنــة الاســتثمارية، ممــا ي
 ة متطلبات عمليات الانفاق الحكومي.يلتلب تحويل الأموال من الموازنة الاستثمارية إلى النفقات التشغيلية

 (2023-2004في العراق للمدة ) والموازنة الاستثمارية نسب تنفيذ الموازنة العامة .(1الجدول )

 السنوات

 تنفيذ الموازنة الاستثمارية تحصيل وتنفيذ الموازنة العامة

الايرادات 

 العامة

الايرادات 

 المخططة

نسبة 

التحصيل 

 المتحققة

النفقات 

 العامة

النفقات 

 المخططة

نسبة التنفيذ 

 المتحققة

 النفقات

الاستثمارية 

 الفعلية

 النفقات

الاستثمارية 

 المخططة

نسبة 

التنفيذ 

 المتحققة

Curren

cy 

مليار 

 دينار
 % مليار دينار مليار دينار % مليار دينار مليار دينار % مليار دينار

2004 32982 21729 151.79 32117 30661 104.75 3051 5114 59.66 

2005 40502 28958 139.86 26375 35981 73.30 3903 7550 51.70 

2006 49055 45392 108.07 38806 50963 76.15 6209 9272 66.97 

2007 54599 42064 129.80 39031 51727 75.46 9211 12665 72.73 

2008 80252 50775 158.05 59403 59861 99.23 20315 15671 129.63 

2009 55209 50408 109.52 52567 69165 76.00 9648 15017 64.25 
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2010 69521 61735 112.61 64351 84657 76.01 15553 23676 65.69 

2011 99998 80934 123.55 69639 96662 72.04 17832 30099 59.24 

2012 119466 102326 116.75 90374 117122 77.16 29350 37177 78.95 

2013 113767 119296 95.37 106873 138424 77.21 40380 55108 73.27 

2014 105386 97618 107.96 83556 125321 66.67 35450 55219 64.20 

2015 66470 94048 70.68 70397 119462 58.93 18584 38027 48.87 

2016 54409 81700 66.60 67067 105895 63.33 18408 25746 71.50 

2017 77335 79011 97.88 75490 100671 74.99 16464 28531 57.71 

2018 106569 91643 116.29 80873 104158 77.64 13820 24650 56.06 

2019 107566 105569 101.89 111723 133107 83.93 24422 33048 73.90 

2020 63199 67425 93.73 76082 148606 51.20 3208 35295 9.09 

2021 109081 320141 34.07 102849 129993 79.12 13322 29136 45.72 

2022 161697 176504 91.61 116959 146541 79.81 12018 31215 38.50 

2023 135681 143552 94.52 142435 198910 71.61 14192 49350 28.76 

دائرة الإحصاء والأبحاث، التقرير  البنك المركزي العراقي, - من إعداد الباحثين بالاعتماد على:المصدر: 

 -،  https://cbiraq.orgالبنك المركزي العراقي, الموقع الاحصائي,  -،  الاقتصادي السنوي، سنوات مختلفة.

جمهورية  -، . جمهورية العراق، وزارة المالية، القوانين والانظمة، قانون الموازنة الاتحادية، سنوات مختلفة

 العراق، وزارة العدل، جريدة الوقائع العراقية، سنوات مختلفة.

 
 

 (2023-2004بعض مؤشرات فاعلية السياسة النقدية في العراق للمدة ): 2.1.2
واحـــدًا مـــن أهـــم  ســـتقرار النقـــديمؤشـــر الأيعـــد القلـــب النـــابض لأي اقتصـــاد، و  السياســـة النقديـــةفاعليـــة تعـــد 

مــدى اســتقرار القــوة الشــرائية يقــيس ســتقرار النقــدي مؤشــر الان لأ ،لقيــاس صــحة هــذا القلــب التــي تســتخدمالأدوات 
فهـي واحـدة مـن  ،فجـوة سـعر الصـرف، و تحقيق التـوازن بـين العـرض والطلـب فـي السـوق فضلًا عن للعملة المحلية 

ستقرار النقدي وفجوة سعر الصرف هما مـرآة مؤشر الان القول إ ، إذ يمكنسياسة نقديةلفاعلية الالتحديات الرئيسة 
( أن مؤشـر الأسـتقرار النقـدي 2. ولدراسة تل  الحالـة يتبـين لنـا مـن خـلال بيانـات الجـدول )لحالة الاقتصاد العراقي

( فيمـا ســجل  فجـوة ســعر الصـرف بــين السـعرين الرســمي والمـوازي مــا 2007%( فـي عــام )21.44بلـغ مـا نســبته )
ليتضــح لنــا أن العــام المــذكور شــهد حــدة مــن التضــخم، وذلــ  نتيجــة تحســن أســعار الــنفط الخــام وقيــام  ،(3ارر )مقــد

ســتقرار النقــدي وفجــوة ســعر الصــرف فــي التذبــذب نحــو ن المخصصــات. ليشــرع بعــدها مؤشــر الاالحكومــة بتحســي
إذ بلـغ مـا  ،سـتقرار النقـديلامؤشـر ا( حالـة مـن الأسـتقرار الطفيـف فـي 2012الزيادة والانخفاض حتى سجل عـام )

 المثبت الصرف سعر ليةآ اعتماد بسبب( وذلــ  56%( فيمــا بلغــ  فجــوة ســعر الصــرف مــا مقــدارر )0.59نســبته )
، ليــنعكس لهــذا العــام بغيــة الــتحكم فــي الطلــب الكلــي والضــغوط التضــخمية قــيالعرا المركزي البنك قبل من نقديا

، وفيمـا (9, 2012)تقريار السياساة النقدياة، ى المسوى العام للأسـعار ولا سـيما السـلع المسـتوردة النهائيـة ذل  عل
-0.41مـا نسـبته ) ستقرار النقديمؤشر الا( فقد شهدت حالة من الانكماش ليسجل 2015، 2014يخص عامي )

سـتقرار جـة الصـدمة المركبـة تتمثـل بعـدم الا( نتي34( )40%( وبفجوة سعر صـرف بلغـ  مـا مقـدارر )-%3.95( )
ســـعار الــنفط فــي الأســـواق مـــن المحافظــات العراقيــة وانخفــاض أ الأمنــي واســتحواذ التنظيمــات الارهابيـــة علــى عــدد

سـتقرارا نسـبياً عنـد ا شهدت بعـدها الأسـواق ايمالأمر الذي أنعكس سلبًا على مجمل النشاط الاقتصادي. ف ،العالمية
%( فيمـــا بلغـــ  فجـــوة ســـعر الصـــرف مـــا مقـــدارر 0.62مـــا نســـبته ) ســـتقرار النقـــديمؤشـــر الا( ليســـجل 2016عـــام )

https://cbiraq.org/
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ليـات جديــدة آللبنـ  المركـزي العراقـي باعتمـاد  ويعـود هـذا الاسـتقرار بالدرجـة الأسـاس إلـى السياســة النقديـة%( 76)
يـأتي فـي مقـدمتها و ي يشهدها الاقتصاد العراقي، متعددة الأهداف والمهام استجابة للتحديات التأفصح  عن أبعاد 

)تقريــر السياســة النقديـــة،  هــدف تحقيــق الاســتقرار فــي الأســعار الــذي انعكــس فــي تحقيــق معــدلات تضــخم مقبولــة
مـا نسـبته  سـتقرار النقـديمؤشـر الأبلغ  إذ ،د حالة من الانكماش الاقتصادي( فقد شه2020(، أما عام )5, 2017

مثلـــةً الانكمـــاش إلـــى الازمـــة المزدوجـــة م يعـــزى ســـببو ( 47%( وبفجـــوة ســـعر صـــرف بلغـــ  مـــا مقـــدارر )-1.59)
عمـد البنـ  المركـزي بالاشـترا  مـع الحكومـة بجائحة كورونا وتدهور أسعار النفط، فيما يخص فجوة سعر الصرف 

عـن تـدهور  ةلدولار لتعـويض تراجـع الإيـرادات النفطيـة الناجمـلى تخفيض قيمة العملة العراقية برفع سعر صرف اإ
)تقريــر السياســة النقديــة،  بعــد انهيــار أســعار الــنفط العالميــة (2021) موازنــةأســعار الــنفط، وســد فجــوة العجــز فــي 

 مؤشـر الأسـتقرار النقـدي( ويبـين لنـا 2021(، بعد ذل  شهد العراق حالة من التضـخم المرتفـع فـي عـام )1, 2020
وترجــع بي ــة التضــخم المرتفعــة بشــكل أساســي إلــى صــدمات العــرض الســلبية %( 10.14إذ بلــغ مــا نســبته ) ،ذلــ 

. ســية، واختناقــات العــرض، وتــأثيرات إعــادة فــتح الاقتصــاد بعــد الوبــاءالمرتبطــة بزيــادة أســعار الطاقــة والســلع الأسا
ســتقرار مؤشــر الاالاقتصــادي حتــى بلــغ  ( شــهد حالــة مــن الانكمــاش2023وفيمــا يخــص مــدة نهايــة البحــث عــام )

علـى قـرار مجلـس إدارة البنـ  ( جاء ذلـ  190%( وبفجوة سعر صرف بلغ  ما مقدارر )-3.22ما نسبته ) النقدي
، الأمـر الـذي دينار للـدولار الواحـد (1300)العراقي بتعديل سعر صرف الدولار مقابل الدينار، بما يعادل المركزي 

 أنعكس على مجمل حالة النشاط الاقتصادي.
 
 (2023-2004بعض مؤشرات فاعلية السياسة النقدية في العراق للمدة ) .(2الجدول )

 السنوات

عرض النقود 

الضيق 

M1)) 

معدل 

 التغير

الناتج المحلي 

الإجمالي 

(GDP) 

 بالأسعار الثابتة

معدل 

 التغير

مؤشر 

الأستقرار 

 النقدي 

سعر الصرف 

 الموازي

 )سعر السوق(

سعر 

الصرف 

 الاساس

 )سعر النافذة(

فجوة 

سعر 

 الصرف

Currency دينار/دولار دينار/دولار % % مليار دينار % مليار دينار - 

2004 10148 -- 101845 -- -- 1462 1460 2 

2005 11399 12.33 103551 1.68 7.36 1478 1474 4 

2006 15460 35.63 109389 5.64 6.32 1396 1391 5 

2007 21721 40.50 111455 1.89 21.44 1219 1216 3 

2008 28189 29.78 120626 8.23 3.62 1180 1172 8 

2009 37300 32.32 124702 3.38 9.57 1185 1170 15 

2010 51743 38.72 132687 6.40 6.05 1185 1170 15 

2011 62473 20.74 142700 7.55 2.75 1217 1170 47 

2012 67622 8.24 162587 13.94 0.59 1222 1166 56 

2013 78318 15.82 174990 7.63 2.07 1222 1166 56 

2014 77593 -0.93 178951 2.26 -0.41 1206 1166 40 

2015 69613 -10.28 183616 2.61 -3.95 1216 1182 34 

2016 75523 8.49 208932 13.79 0.62 1258 1182 76 

2017 76986 1.94 205130 -1.82 -1.06 1251 1184 67 

2018 77826 1.09 210532 2.63 0.41 1195 1182 13 

2019 86771 11.49 222141 5.51 2.08 1202 1182 20 

2020 103353 19.11 195402 -12.04 -1.59 1351 1304 47 
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2021 119944 16.05 198496 1.58 10.14 1477 1450 27 

2022 146487 22.13 213490 7.55 2.93 1471 1450 21 

2023 160318 9.44 207223 -2.94 -3.22 1490 1300 190 

البنك المركزي العراقي, دائرة الإحصاء والأبحاث، تقرير السياسة  -من إعداد الباحثين بالاعتماد على: المصدر: 

 https://cbiraq.orgالبنك المركزي العراقي, الموقع الاحصائي,  -، النقدية السنوي، سنوات مختلفة. 
 

للمدة   السياسة المالية والنقدية في العراقفي بعض مؤشرات فاعلية الدورة الانتخابية  علاقة .2.1.3
(2004-2023) 

في  ة، حيث تميل الحكومبلدتؤدي الدورات الانتخابية دورًا جوهريًا في تحديد اتجار السياسات الاقتصادية لل
 إذ ،إلـى زيـادة شـعبيتها وكسـب تأييـد النـاخبين الفترات السابقة للانتخابـات إلـى اعتمـاد سياسـات ماليـة ونقديـة تهـدف

ـــارزة فـــي (2004)العـــراق تحـــولات سياســـية متعـــددة منـــذ عـــام  شـــهد ـــة بتغيـــرات ب ، ارتبطـــ  هـــذر الـــدورات الانتخابي
مؤشــرات السياســة الماليــة والنقديــة، مثــل تفــاقم عجــز الموازنــة، وارتفــاع معــدلات التضــخم، والتــأثير علــى الاســتقرار 

العلاقة بين الدورة الانتخابية ومؤشرات فاعلية السياسة المالية والنقدية فـي العـراق  طبيعة لذل ، فإن دراسة، النقدي
. ففـــي الاســـتقرار الاقتصـــاديو  التخطـــيط المـــالي فـــي، نظـــرًا لانعكاســـاتها علـــى المـــدى الطويـــل بالغـــةتكتســـب أهميـــة 

لمشــاركة السياســية قيمــا ســنوية مماثلــة إلــى جانــب وا والتعدديــة العمليــة الانتخابيــة( شــهدت 2010-2007الأعــوام )
( ارتفاعـاً 2017-2011النسب المتذبذبة نحو الارتفاع والانخفاض لتحصيل وتنفيذ الموازنة، فيما شـهدت الأعـوام )

لتسـجل عنـدها نسـب تحصـيل وتنفيـذ الموازنـة العامـة تذبـذباً  ،( نقطـة7.22ليسجل ) والتعددية العملية الانتخابيةفي 
ــــغ( انخفاضــــاً فــــي تحصــــيل 2016رتفــــاع والانخفــــاض حتــــى ســــجل عــــام )فــــي الا %( 66.60) وتنفيــــذ الموازنــــة بل

%( فــي حــين ســجل مؤشــر الاســتقرار 63.33ســجل التنفيــذ مــا نســبته ) تحصــيل المتحقــق فــي الموازنــة، فــي حــينلل
نتيجـة لمـا ( 76لـغ )خرى تدهوراً ملحوظاً لتب( لتسجل فجوة سعر الصرف هي الأ0.62النقدي حالة من السوء بلغ )

سـعار الـنفط الخـام واسـتحواذ المجـاميع الارهابيـة قتصادية مركبة متمثلةً في تـدهور أزمات اشهدر العام السابق من أ
( نقطــة والمشــاركة 6.67) والتعدديــة العمليــة الانتخابيــة( ســجل  2020علـى عــدد مــن المنــاطق العراقيــة. أمــا عـام )

 نسـبة التحصـيل المتحققـة  ، إذ بلغـيع المؤشرات الأخرى تدهوراً ملحوظاً جم  حتى سجل ،( نقطة5.25السياسية )
الموازنــة ) نســبة التنفيــذ المتحققــةســجل   %( فــي حــين51.20) %( وبنســبة تنفيــذ بلغــ 93.73) )الموازنــة العامــة(

ذلـ  العـام %( ليختـتم فـي 1.59-)  %( حتى سجل مؤشر الاستقرار قيمة سالبة بلغ9.09ما نسبته ) الاستثمارية(
(، بسبب توقف أغلب مفاصل الاقتصاد جراء فايروس كورونا وما واكـب 47تدهوراً في فجوة سعر الصرف بلغ  )

سـجل  ف( 2023مما اضعف عمل سياسة الدولة. أما مـدة نهايـة محـل البحـث عـام ) ،ذل  من قطع التبادل الدولي
 نسـبة التحصـيل المتحققـة  غل( نقطة حتى ب5.25سية )( نقطة والمشاركة السيا6.11) والتعددية العملية الانتخابية
الموازنــــة ) نســــبة التنفيــــذ المتحققــــة%( بينمــــا ســــجل  71.61) %( وبنســــبة تنفيــــذ بلغــــ 94.52) )الموازنــــة العامــــة(

%( نتيجـــة 3.22-%( حتـــى تـــدهور مؤشـــر الاســـتقرار مســـجلًا قيمـــاً ســـالبة بلغـــ  )28.76مـــا نســـبته ) الاســـتثمارية(
ممــا أدى إلــى مســار واضــح لهشاشــة البلــد اقتصــادياً وسياســياً  ،تفشــي النخــب المتعصــبة سياســياً التنــافر السياســي و 

 واجتماعياً. 

https://cbiraq.org/
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للمدة علاقة الدورة الانتخابية في بعض مؤشرات فاعلية السياسة المالية والنقدية في العراق  .(3الجدول )
(2004-2023) 

 السنوات

العملية 

 الانتخابية

 والتعددية

المشاركة 

 السياسية

نسبة التحصيل 

 المتحققة

  )الموازنة العامة(

 نسبة التنفيذ المتحققة

 )الموازنة العامة(

نسبة التنفيذ 

 المتحققة

 )الاستثمارية(

مؤشر 

الأستقرار 

 النقدي 

فجوة 

سعر 

 الصرف
Currency   % % % - - 

 2 -- 59.66 104.75 151.79 غ.م غ.م 2004

 4 7.36 51.70 73.30 139.86 غ.م غ.م 2005

2006 5.56 4.75 108.07 76.15 66.97 6.32 5 

2007 6.67 4.75 129.80 75.46 72.73 21.44 -3 

2008 6.67 4.75 158.05 99.23 129.63 3.62 8 

2009 6.11 4.33 109.52 76.00 64.25 9.57 15 

2010 6.11 4.33 112.61 76.01 65.69 6.05 15 

2011 7.22 4.33 123.55 72.04 59.24 2.75 47 

2012 7.22 4.33 116.75 77.16 78.95 0.59 56 

2013 7.22 4.33 95.37 77.21 73.27 2.07 56 

2014 7.22 4.33 107.96 66.67 64.20 -0.41 40 

2015 7.22 4.33 70.68 58.93 48.87 -3.95 34 

2016 7.22 4.33 66.60 63.33 71.50 0.62 76 

2017 7.22 4.33 97.88 74.99 57.71 -1.06 67 

2018 6.67 4.75 116.29 77.64 56.06 0.41 13 

2019 6.67 5.25 101.89 83.93 73.90 2.08 20 

2020 6.67 5.25 93.73 51.20 9.09 -1.59 47 

2021 6.11 5.25 34.07 79.12 45.72 10.14 27 

2022 6.11 5.25 91.61 79.81 38.50 2.93 21 

2023 6.11 5.25 94.52 71.61 28.76 -3.22 190 

 (.2( والجدول )1بيانات الجدول ) عداد الباحثين بالاعتماد على:إ من المصدر: 
 

 السياسة المالية والنقدية. فاعلية المبحث الثالث: قياس وتحليل أثر الدورة الانتخابية في .3.1
 القياسي المستخدم: للاختبارالإطار النظري .3.1.1

 Fully Modified Least Squares (FMOLS)أولًا: طريقة المربعات الصغرى المصححة كليا 
أكثــر مقاومــة للارتبــاط التسلســلي وعــدم تجــانس التبــاين. ويرجــع ذلــ  إلــى أنــه  (FMOLS)نمــوذج أيعتبــر 

نمــوذج الأكثــر مرونــة للأ اتُعطــي تقــديرات موثوقــة بفضــل تعريفهــ FMOLS ةخــلال مرحلــة التقــدير، لا تــزال طريقــ
  مــه، الــذي قد(FMOLS) نمــوذجأيــوفر كمــا الــذي يأخــذ فــي الاعتبــار عــدم الخطيــة وتحيــز المتغيــرات المحذوفــة. 

(Philips, P. C. B., & Hansen,1990تقـديرات متسـقة للمعلمـات حتـى عنـد ،) عينـة صـغير. الحجـم  ما يكـون
نمـــوذج قضـــايا والارتبـــاط التسلســـلي، وتحيـــز المتغيـــرات المحذوفـــة، وأخطـــاء القيـــاس، ويســـمح بعـــدم يعـــالج هـــذا الأو 

بخـلاف تقنيـات التكامـل المشـتر  (. Kao, C., & Chiang, M. H. 201التجانس في معلمات المـدى الطويـل )
EG  ،يُقــــدر و التقليديــــةFMOLS متكاملــــة مــــن الرتبــــة واحــــد  علاقــــة تكامــــل مشــــتر  واحــــدة تجمــــع بــــين متغيــــرات

(Philips, P. C. B., & Hansen,1990 ،مـن خـلال تحويـل كـل مـن البيانـات والمعلمـات .) نمـوذج أيـوفر و 

(FMOLS) التكامل المشتر  ) الاستدلال المرتبطة بتقنياتتصحيحات مناسبة لمشكلات(E .التقليدية 
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 :KPSSاختبار  ثانياً:
( أداة تســـتخدم لاختبـــار 1992)  Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS)يُعـــد اختبـــار

وجـــود جـــذر الوحـــدة فـــي سلســـلة زمنيـــة، وهـــي خطـــوة حاســـمة فـــي فهـــم خصـــائص السلاســـل الزمنيـــة، علـــى عكـــس 
ن أالاستقرار،  حيث نـص فرضـية العـدم ( مكمل لديكي فولر لاختبار KPSS)الاختبارات الأخرى، ابتكروا اختبار 

يعتمد علـى فكـرة كما  السلسلة الزمنية مستقرة  عكس اختبار ديكي فولر الذي تكون فيه فرضية العدم غير مستقرة،
إلــى تحديــد مــا إذا ( KPSS)ويســعى اختبــار  الأجــل، طويــلأن السلاســل الزمنيــة تمتلــ  مــيلًا للعــودة إلــى متوســط 

Maddala & Kim. )دائمة أم مؤقتةكان  الانحرافات عن هذا المتوسط   ̧2007, 120.) 
 نه ليس هنا  متجه:ويفترض أ

𝑦𝑡 = 𝜉 + 𝑒𝑡 

𝜉𝑡مسار عشوائي  حيث تكون:    𝜉𝑡مستقرة و  𝑒𝑡حيث    = 𝜉𝑡−1 + 𝑣𝑡     𝑣𝑡~𝐼𝐼𝐷(0, 𝜎𝑣
2): 

𝜉𝑡  ، إذاً كان التباين يساوي صفر  إذ = 𝜉0   لكلt  و𝑦𝑡 : مستقرة.  وباستخدام انحدار بسيط تكون المعادلة 
𝑦𝑡 = 𝜇̂ + 𝑒̂𝑡           13.15 

 الاختبار هو:

𝐾𝑃𝑆𝑆 =
1

𝑇2
.
∑ 𝑆𝑡

2𝑇
𝑡=1

𝜎∞
2

 

KPSS ن اختبار ها مسار عشوائي بتباين صفر.  إذ إن السلسلة لهو اختبار مضروب لاجرانج لفرضية أ
KPSS  لاختبار  يوضح القيم الحرجة  لاختبار ديكي فولر والجدول الآتيمكملاً  اً يُعد اختبارKPSS. 

 KPSSالقيم الحرجة لاختبار  .(4الجدول )

 القيم الحرجة

 %10 %5 %1 الاختبارات
0.01 0.05 0.10 

 (: قاطع فقطAاختبار ) 0.347 0.463 0.730
 (: قاطع ومتجه زمنيBاختبار ) 0.119 0.146 0.210

 

 .هاوتحليل السياسة المالية والنقدية فاعلية قياس أثر الدورة الانتخابية فينتائج  .3.1.2
  رموز وتوصيف متغيرات البحث .(5)الجدول 

 الرمز المؤشر الدلالة

 x1 العملية الانتخابية والتعددية متغير مستقل

 x2 المشاركة السياسية متغير مستقل

 y1 المتحققة )الموازنة العامة(نسبة التحصيل  مالي -متغير تابع

 y2 نسبة التنفيذ المتحققة )الموازنة العامة( مالي -متغير تابع 

 y3 نسبة التنفيذ المتحققة )الاستثمارية( مالي -متغير تابع

 y4 مؤشر الأستقرار النقدي نقدي -متغير تابع 

 y5 فجوة سعر الصرف نقدي -متغير تابع

 .الباحثينعداد إ من المصدر:  



 ...والنقدية  أثر الدورة الانتخابية في فاعلية السياسة المالية                     
 بتال والرفاعي                                                                                   

128 
 

 

 TANMIYAT AL-RAFIDAIN( P-ISSN: 1609-591X; E-ISSN: 2664-276Xتنمية الرافدين )

 .pp(115-136. )، ص March 2026  آذار،  .No(149، ع ) Vol(45مج )

 

 :: اختبار سكون متغيرات البحثولاً أ
ن جميع المتغيرات تصبح ساكنة عند الفرق الاول للبيانات حسب اختبار أ( 6) في الجدول تظهر النتائج

KPSS ،ي السلاسل نذ يتم قبول فرضية العدم لجميع المتغيرات وحسب هذا الاختبار قبول فرضية العدم تعإ
 .الجدول الآتيوكما يتضح من ساكنة 

 Null Hypothesis: the variable is stationar  اختبار سكون متغيرات البحث وفق منهجية .(6جدول )ال

At Level 
   Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 X1 X1 

With Constant t-Statistic 0.812 0.436 0.595 0.558 0.623 0.371 0.371 

Prob. *** * ** ** ** * * 

With Constant 

& Trend 

t-Statistic 0.057 0.106 0.116 0.136 0.077 0.274 0.274 

Prob. no no no * no *** *** 

At First Difference 
   d(Y1) d(Y2) d(Y3) d(Y4) d(Y5) d(X1) d(X1) 

With Constant t-Statistic 0.036 0.133 0.040 0.057 0.280 0.232 0.232 

Prob. no no no No no no no 

With Constant 

& Trend 
t-Statistic 0.026 0.059 0.022 0.040 0.134 0.035 0.035 

Prob. no no no No * no no 

a: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1% and (no) Not Significant   

 Eviewsمن عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج المصدر: 
 

 ثر الدورة الانتخابية على فاعلية السياسة المالية والنقدية:ثانياً: تقدير أ
تظهـــر نتـــائج اختبـــار جوهانســـن وجـــود معادلـــة  تكامـــل مشـــتر  وتـــوازن طويـــل الاجـــل بـــين متغيـــرات الـــدورة 

للموازنــــة  نســــبة التنفيــــذ المتحققــــةالانتخابيــــة وجميــــع المتغيــــرات التابعــــة متغيــــر نســــبة تحصــــيل للموازنــــة العامــــة، 
ح لأن التنفيــذ للموازنــة الاســتثمارية، مؤشــر الاســتقرار النقــدي، فجــوة ســعر الصــرف، خــلال مــدة البحــث العامة،نســبة

 (1% وكما في الملحق )5ثر واختبار القيمة معنوي عند مستوى اختبار الأ
 

 :Y1جل الطويل نسبة تحصيل الموازنة العامة تقدير معادلة الأ .1
 الطويل لنسبة تحصيل الموازنةتقدير معادلة الاجل  .(7جدول )ال

Dependent Variable: Y1 

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Sample (adjusted): 2004Q2 2023Q4 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -23.29158 10.28268 -2.265127 0.0264 

X2 -31.91436 16.32149 -1.955359 0.0542 

C 407.4863 124.0645 3.284472 0.0015 

R-squared 0.103498 Mean dependent var 105.4491 

Adjusted R-squared 0.079906 S.D. dependent var 28.43250 

S.E. of regression 27.27288 Sum squared resid 56529.58 

Long-run variance 2286.805  

 Eviewsمن عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج  :المصدر  
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ددية على نسبة والتع لعملية الانتخابيةوجود تأثير سلبي معنوي ل ي:تظهر نتائج المعادلة المذكورة آنفاً ما يأت
تحصل الموازنة ن ارتفاع العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تحصيل الموازنة، إذ إ

على  لعملية المشاركة السياسيةثير سلبي معنوي لوجود تأ  %.5ثير معنوي عند مستوى ، وهذا التأ%23بنسبة 
بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تحصل  المشاركة السياسيةن ارتفاع ، إذ إنسبة تحصيل الموازنة

 .%5وهذا التأثير معنوي عند مستوى  ،%31الموازنة بنسبة 
 

 : Y2جل الطويل لنسبة تنفيذ الموازنة العامة الأتقدير معادلة  .2
 .Y2العامة  الموازنةنفيذ جل الطويل لنسبة تتقدير معادلة الأ .(8جدول )ال

Dependent Variable: Y2 
Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Sample (adjusted): 2004Q2 2023Q4 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -8.019762 3.795828 -2.112783 0.0379 

X2 -4.696412 6.025041 -0.779482 0.4381 

C 149.7168 45.79813 3.269058 0.0016 

R-squared 0.097039 Mean dependent var 75.11536 

Adjusted R-squared 0.073277 S.D. dependent var 11.00457 

S.E. of regression 10.59370 Sum squared resid 8529.219 

Long-run variance 311.6230  
 

 Eviewsمن عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج المصدر:  
ددية على نسبة والتع الانتخابيةلعملية ثير سلبي معنوية لوجود تأ :يالمذكورة آنفاً ما يأت تظهر نتائج المعادلة ا

ن ارتفاع العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تنفيذ الموازنة العامة تنفيذ الموازنة، إذ إ
 لعملية المشاركة السياسيةثير سلبي غير معنوي لوجود تأ %.5وهذا التأثير معنوي عند مستوى  ،%8.0بنسبة 

بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تنفيذ  المشاركة السياسيةن ارتفاع على نسبة تحصيل الموازنة، إذ إ
 %.5وهذا التأثير غير معنوي عند مستوى  ،%4.6الموازنة العامة بنسبة 

 

 :Y3تنفيذ المتحققة للموازنة الاستثمارية الجل الطويل لنسبة تقدير معادلة الأ .3

 .Y3تنفيذ المتحققة للموازنة الاستثمارية الجل الطويل لنسبة تقدير معادلة الأ .(9جدول )ال

Dependent Variable: Y3 

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Sample (adjusted): 2004Q2 2023Q4 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 0.177650 8.065351 0.022026 0.9825 

X2 -27.81196 12.80197 -2.172475 0.0329 

C 190.0672 97.31156 1.953182 0.0545 

R-squared 0.155932 Mean dependent var 60.73258 

Adjusted R-squared 0.133720 S.D. dependent var 23.51251 

S.E. of regression 21.88408 Sum squared resid 36397.38 

Long-run variance 1406.899  

 .Eviewsمن عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج المصدر: 
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والتعددية على نسبة  لعملية الانتخابيةوجود تأثير طردي غير معنوي ل :يالمذكورة آنفاً ما يأتتظهر نتائج المعادلة 
ن ارتفاع العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في زيادة نسبة تحققة للموازنة الاستثمارية، إذ إتنفيذ المال
ثير سلبي  وجود تأ %.5% وهذا التأثير غير معنوي عند مستوى 0.17تنفيذ المتحققة للموازنة الاستثمارية بنسبة ال

المشاركة ن ارتفاع تحققة للموازنة الاستثمارية، إذ إتنفيذ المالعلى نسبة  المشاركة السياسيةلعملية معنوي ل
% وهذا 27.8تنفيذ المتحققة للموازنة الاستثمارية بنسبة البمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة  السياسية

 %.5التأثير  معنوي عند مستوى 
 

 :Y4ستقرار النقدي الامؤشر تقدير معادلة الاجل الطويل ل .4

 Y4.ستقرار النقدي مؤشر الالتقدير معادلة الاجل الطويل  .(10جدول )ال

Dependent Variable: Y4 

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Date: 01/01/25   Time: 17:41 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -4.480616 1.804603 -2.482882 0.0152 

X2 -1.355266 2.864409 -0.473140 0.6375 

C 39.26093 21.77323 1.803175 0.0753 

R-squared 0.163860 Mean dependent var 3.510672 

Adjusted R-squared 0.141857 S.D. dependent var 5.765135 

S.E. of regression 5.340592 Sum squared resid 2167.666 

Long-run variance 70.43356  

مؤشر والتعددية على  لعملية الانتخابيةثير سلبي معنوي لوجود تأ :يالمذكورة آنفاً ما يأتتظهر نتائج المعادلة  
ستقرار مؤشر الان ارتفاع العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة إذ إ ،ستقرار النقديالا

لعملية المشاركة ثير سلبي غير معنوي لوجود تأ %.5% وهذا التأثير معنوي عند مستوى 4.4بنسبة النقدي 
دة يسهم في تخفيض بمقدار نقطة واح المشاركة السياسيةارتفاع ن إذ إ ،ستقرار النقديمؤشر الاعلى  السياسية

 %.5% وهذا التأثير غير معنوي عند مستوى 1.3بنسبة ستقرار النقدي مؤشر الانسبة 

 :Y5فجوة سعر الصرف مؤشر تقدير معادلة الاجل الطويل ل -5

 Y5:فجوة سعر الصرف مؤشر ل( تقدير معادلة الاجل الطويل 11جدول )
Dependent Variable: Y5 

Method: Fully Modified Least Squares (FMOLS) 

Sample (adjusted): 2004Q2 2023Q4 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 30.51951 9.482549 3.218492 0.0019 

X2 19.94987 15.05146 1.325444 0.1890 

C -259.8460 114.4106 -2.271171 0.0260 

R-squared 0.224727 Mean dependent var 33.35403 

Adjusted R-squared 0.204325 S.D. dependent var 30.21033 

S.E. of regression 26.94780 Sum squared resid 55189.98 

Long-run variance 1944.763  

 .Eviewsمن عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج المصدر:  
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مؤشر والتعددية على  لعملية الانتخابيةوجود تاثير طردي معنوية ل يالمذكورة آنفاً ما يأتتظهر نتائج المعادلة 
فجوة سعر مؤشر ارتفاع العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في رفع نسبة ن إذ إفجوة سعر الصرف 

لعملية المشاركة ثير طردي غير معنوي لوجود تأ %.5% وهذا التأثير معنوي عند مستوى 30.5بنسبة الصرف 
في رفع نسبة بمقدار نقطة واحدة يسهم  المشاركة السياسيةارتفاع ن إذ إفجوة سعر الصرف مؤشر على  السياسية
 %.5% وهذا التأثير غير معنوي عند مستوى 19.9بنسبة فجوة سعر الصرف مؤشر 

 
 :والتوصياتالاستنتاجات 

 أولًا: الاستنتاجات:
ذ إ (تحصيل الموازنة)على نسبة  (المشاركة السياسية، و للعملية الانتخابية والتعددية)وجود تأثير سلبي معنوي  -1

ان ، و %23ل الموازنة بنسبة يالانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تحصارتفاع العملية ن إ
% وهذا 31ل الموازنة بنسبة يارتفاع المشاركة السياسية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تحص

 %.5ثير معنوي عند مستوى أالت
 لعمليـة المشـاركة السياسـيةر سـلبي غيـر معنـوي والتعدديـة( وتـاثي لعمليـة الانتخابيـةثير سلبي معنوي )لوجود تأ -2

ارتفاع العملية الانتخابيـة بمقـدار نقطـة واحـدة يسـهم فـي تخفـيض نسـبة تنفيـذ ن إذ إعلى نسبة )تنفيذ الموازنة( 
بمقـدار  المشـاركة السياسـيةارتفـاع ن إذ إ%، 5% وهذا التأثير معنـوي عنـد مسـتوى 8.0الموازنة العامة بنسبة 

مسـتوى  % وهذا التأثير غير معنـوي عنـد4.6نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة تنفيذ الموازنة العامة بنسبة 
5.% 

تنفيذ المتحققة للموازنة ال)على نسبة  (للعملية الانتخابية والتعددية)وجود تأثير طردي غير معنوي  -3
تنفيذ المتحققة للموازنة الارتفاع العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في زيادة نسبة ن إذ إ (الاستثمارية

ثير سلبي  معنوي لعملية أوجود تو  %.5معنوي عند مستوى % وهذا التأثير غير 0.17الاستثمارية بنسبة 
تنفيذ الارتفاع المشاركة السياسية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة ن إذ إالمشاركة السياسية 

 %.5% وهذا التأثير  معنوي عند مستوى 27.8المتحققة للموازنة الاستثمارية بنسبة 
ارتفاع العملية ن إذ إ (مؤشر الأستقرار النقديوالتعددية( على ) تخابيةلعملية الانثير سلبي معنوي )لوجود تأ -4

% وهذا التأثير 4.4بنسبة مؤشر الأستقرار النقدي الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة 
ارتفاع المشاركة ن إذ إثير سلبي غير معنوي للعملية المشاركة السياسية أوجود ت%. و 5معنوي عند مستوى 

% وهذا التأثير غير 1.3السياسية بمقدار نقطة واحدة يسهم في تخفيض نسبة مؤشر الأستقرار النقدي بنسبة 
 %.5معنوي عند مستوى 

ارتفاع ن إذ إ (سعر الصرففجوة )على مؤشر  (للعملية الانتخابية والتعددية)ثير طردي معنوي أوجود ت -5
% وهذا 30.5العملية الانتخابية بمقدار نقطة واحدة يسهم في رفع نسبة مؤشر فجوة سعر الصرف بنسبة 

ارتفاع ن إذ إثير طردي غير معنوي للعملية المشاركة السياسية أوجود تو  %.5التأثير معنوي عند مستوى 
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% وهذا 19.9نسبة مؤشر فجوة سعر الصرف بنسبة  المشاركة السياسية بمقدار نقطة واحدة يسهم في رفع
 %.5التأثير غير معنوي عند مستوى 

 
 
 

 ثانياً: التوصيات:
إنشاء مجالس اقتصادية مستقلة تضم خبراء اقتصاديين بعيدين عن التأثيرات السياسية لتقييم السياسات  -1

البرلمانية والمؤسسات الرقابية لضمان عدم استخدام تفعيل الرقابة ، فضلًا عن المالية والنقدية المقترحة
 .الأموال العامة لأغراض انتخابية

الإنفاق الحكومي قبيل الانتخابات، عملية تبني سياسات مالية انضباطية تمنع التوسع الكبير في العمل على  -2
 الدورة الانتخابية. ة التي تسبقمدقيود على العجز المالي خلال المثل فرض 

وات فعّالة لمراقبة الإنفاق الحكومي وضمان انسجامه مع الأهداف الاقتصادية طويلة الأجل، مع تطوير أد -3
 تقليل التركيز على الأهداف السياسية ذات المدى القصير.

هدف الحفاظ وذل  بتوظيف أدوات السياسة النقدية، كإعادة تحديد أسعار الفائدة أو تنظيم مستويات السيولة،  -4
 .الدورة الانتخابيةصاد خلال فترات على استقرار الاقت

توعية المواطنين بالمخاطر المرتبطة بالسياسات المالية غير المستدامة التي تُعتمد لتحقيق مكاسب انتخابية  -5
قصيرة المدى، مع التركيز على تعزيز دور الإعلام الاقتصادي في تسليط الضوء على أي أنشطة مالية 

 الانتخابية. الدورات غير مسؤولة قد تُمارحس خلال فترات
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 ( نتائج اختبار جوهانس لمتغيرات البحث.1ملحق )

 التكامل المشترك لنسبة تحصيل الموازنة. .(1.1جدول )ال

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.305215 37.78293 29.79707 0.0049 

At most 1 0.101118 9.743155 15.49471 0.3010 

At most 2 0.019733 1.534657 3.841465 0.2154 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.305215 28.03977 21.13162 0.0046 

At most 1 0.101118 8.208498 14.26460 0.3579 

At most 2 0.019733 1.534657 3.841465 0.2154 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 .Eviewsالمصدر: من عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج     

 

 التكامل المشترك لنسبة تنفيذ الموازنة المتحققة. .(2.1جدول )ال

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.308179 42.41690 29.79707 0.0011 

At most 1 0.139935 14.04797 15.49471 0.0816 

At most 2 0.031197 2.440459 3.841465 0.1182 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.308179 28.36893 21.13162 0.0040 

At most 1 0.139935 11.60751 14.26460 0.1263 

At most 2 0.031197 2.440459 3.841465 0.1182 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 .Eviewsالمصدر: من عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج   

 

 التكامل المشترك لنسبة تنفيذ الموازنة الاستثمارية المتحققة .(1.3جدول )ال

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 

 

Prob.** 

None * 0.283210 39.74298 29.79707 0.0026 

At most 1 0.131092 14.10416 15.49471 0.0801 

At most 2 0.041756 3.284256 3.841465 0.0699 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
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Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.283210 25.63883 21.13162 0.0108 

At most 1 0.131092 10.81990 14.26460 0.1635 

At most 2 0.041756 3.284256 3.841465 0.0699 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 .Eviewsالمصدر: من عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج     

 

 التكامل المشترك لمؤشر الاستقرار النقدي .(1.4جدول )ال

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.1 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.282894 40.66113 39.75526 0.0826 

At most 1 0.110137 15.05616 23.34234 0.5699 

At most 2 0.075819 6.071223 10.66637 0.4513 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.1 level 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.1 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.282894 25.60496 23.44089 0.0534 

At most 1 0.110137 8.984940 17.23410 0.7260 

At most 2 0.075819 6.071223 10.66637 0.4513 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.1 level 

 Eviewsالمصدر: من عمل الباحثين بالاستناد على مخرجات برنامج    

 

 

 التكامل المشترك لمؤشر فجوة سعر الصرف .(1.5جدول )ال

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.307823 35.48626 35.01090 0.0444 

At most 1 0.093350 7.524839 18.39771 0.7310 

At most 2 0.001011 0.076898 3.841466 0.7815 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.307823 27.96142 24.25202 0.0154 

At most 1 0.093350 7.447941 17.14769 0.6638 

At most 2 0.001011 0.076898 3.841466 0.7815 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 


