
Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 61-2026 

)March) 

607 

 

فٍ َسبة انسُىنة انقاَىَُة انًانُة انرافعةدرخة تأثُر   

 دراسة تحهُهُة نعذد يٍ انًصارف انتدارَة انًذرخة فٍ سىق انعراق نلأوراق انًانُة

The Effect Of The Degree Of Financial Leverage on The liquidity Ratio 

“An Analytical Study Of A Number Of Commercial Banks Listed In The Iraq Stock 

Exchange” 

 َ. َ بٔٛبس ِؿّٛد غفٛسٞ

Anwar Mahmoud  Ghafouri              

Anwar.M.25@tu.edu.iq 

 و١ٍد بلإدبسخ ٚبلالسظةد / غةِؼد زىش٠ر

College of Administration and Economics / University of Tikrit . 

 

ٌؼ١ٕةد ِةٓ بٌّظةةسف بٌسػةس٠ةد بٌّذسغةد  بٌمة١ٔٛٔدبٌغ١ٌٛد  ٔغحدفٟ  بٌّة١ٌد بٌشبفؼدبٌٝ ِؼشفد زأض١ش  بٌحؿص ٠ٙذف:  انًستخهص

 زةأض١شٚبٌزٞ ِفةةدٖ : ِةة ِةذٜ  بٌشئ١ظغةؤي ، فمذ بٔطٍمر بٌّشىٍد جةٌس( 2021- 2012فٟ عٛق بٌؼشبق ٌلأٚسبق بٌّة١ٌد ٌٍفسشخ )

؟ ٚزّطةً ِػسّةغ بٌحؿةص جةٌّظةةسف بٌسػةس٠ةد فةٟ  بٌّحؿٛضةدبٌسػةس٠ةد ٌٍّظةةسف   بٌمة١ٔٛٔةد بٌغة١ٌٛد ٔغةحد ػٍٝ  بٌشبفؼد بٌّة١ٌد

) ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ ، ِظشف بٌششق بلأٚعؾ ، ِظشف بشٛس ، ِظةشف بٌّسؿةذ ( ( ِظشف  4بٌؼشبق زُ بخس١ةس )

 بعةسؼّةيفٟ عٛق بٌؼشبق ٌلأٚسبق بٌّة١ٌد ، جةلاػسّةد ػٍٝ زمةس٠ش٘ة بٌغ٠ٕٛد ، ٚلذ زُ بخس١ةس بٌفشػة١ةذ ِةٓ خة ي   غد بٌّذس

ِٓ بٌمٛبئُ بٌّة١ٌد ٚبٌسمةس٠ش بٌغة٠ٕٛد  بٌّحؿٛضدأعٍٛت بٌّٕٙع بٌٛطفٟ ٚ بٌسؿ١ٍٍٟ ،ؾ١ص زُ زػ١ّغ بٌح١ةٔةذ بٌخةطد جةٌّظةسف 

بٌسؿ١ًٍ بٌّةةٌٟ ٚبٌسؿ١ٍةً بلاؾظةةئٟ ِةٓ خة ي زطح١ةك أعةٍٛت  بٌحؿصبٌّة١ٌد ، بعسخذَ فٟ بٌّٕشٛسخ فٟ عٛق بٌؼشبق ٌلأٚسبق 

جة١ٓ بٌّسي١ةشبذ  زةأض١شزؿ١ًٍ بلأؿشبف بٌّؼ١ةسٞ ٚبلأؿذبس بٌسػّؼٟ ٚبلأؿذبس بٌطةجر ٚبلأؿذبس بٌؼشٛبئٟ ٚرٌه ٌّؼشفد ِةذٜ 

 بِةة ،بٌمة١ٔٛٔةدبٌغ١ٌٛد  ٚٔغحد بٌّة١ٌد بٌشبفؼدرٚ دلاٌد ِؼ٠ٕٛد ج١ٓ  لا ٠ٛغذ ػ لدبٌٝ ػذخ بعسٕسةغةذ ٚوةْ أّ٘ٙة  بٌحؿص زٛطً

، زؼض٠ض ئدبسخ بلأطٛي ربذ بٌؼةئذ ، ػشٚسخ زؼض٠ض بلاعسطّةس فٟ بلأطةٛي بٌّةذسخ ٌٍةذخً ٚبٌةسخٍض ِةٓ بلأطةٛي بٌسٛط١ةذ 

 .ِٕخفؼد بٌؼةئذ جٙذف زؿغ١ٓ بٌشجؿ١د ٚدػُ بٌّخظظةذ ٚبٌغ١ٌٛد بٌّغسمح١ٍد ٌٍّظةسف
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 ًفتاحُة : انرافعة انًانُة ، َسبة انسُىنة انقاَىَُة .كهًات ان

Abstract: 

The study aims to examine the impact of financial leverage on the legal liquidity ratio for a 

sample of commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange for the period (2012–2021). The 

research problem stems from the main question: To what extent does financial leverage affect 

the legal liquidity ratio of the surveyed commercial banks? The research population consists of 

commercial banks in Iraq, and a purposive sample of four banks was selected (Iraqi Investment 

Bank, Middle East Bank, Ashur Bank, and United Bank), based on their annual financial 

reports. The research hypotheses were formulated using the descriptive and analytical approach. 

Data were collected from the financial statements and annual reports published in the Iraq 

Stock Exchange. Financial and statistical analyses were applied using standard deviation 

analysis, pooled regression, fixed-effect regression, and random-effect regression to determine 

the relationship between the variables. The study reached several conclusions, the most 

important of which is that there is no statistically significant relationship between financial 

leverage and the legal liquidity ratio. The study recommends enhancing the management of 

income-generating assets, by increasing investment in profitable assets and eliminating low-

yield assets in order to improve profitability and support future provisions and liquidity for 

banks. 

Keywords: Financial leverage, Legal liquidity ratio. 

ب ِؿٛس٠مةة فةٟ ئدبسخ بٌّةٛبسد بٌّة١ٌةد، ٚلا عة١ّة : انًقذية ئدبسخ بٌٕمةذ جّةة ٠ؼةّٓ زةٛف١ش ٠إدٞ بٌّذ٠ش بٌّةةٌٟ فةٟ بٌّظةةسف دٚسم

بٌس٠ًّٛ بٌ صَ ٌّّةسعد بلأٔشطد بٌّظشف١د، ٚزشًّ ِظةدس بٌس٠ّٛةً بٌسةٟ ٠ؼسّةذ ػ١ٍٙةة بٌّظةشف وة م ِةٓ بٌّظةةدس بٌذبخ١ٍةد 

بٌّشزحطةةد جؿمةةٛق بٌٍّى١ةةد، ٚبٌّظةةةدس بٌخةسغ١ةةد ِطةةً بٌٛدبئةةغ جأٔٛبػٙةةة بٌّخسٍفةةد ٚبلالسةةشبع،  ٚزؼةةذ بلأِةةٛبي بٌّسؿظةةٍد ِةةٓ 

خةسغ١د أؾذ أشىةي بٌشبفؼد بٌّة١ٌد، ٚبٌسٟ ٠ؼُحش ػٕٙة جّإششبذ ِطً )ٔغحد بٌّذ١ٔٛ٠ةد ٚ ٔغةحد بٌمةشٚع( ئٌةٝ ؾمةٛق بٌّظةدس بٌ

بٌٍّى١د، ٠ٚإدٞ بسزفةع أٚ بٔخفةع ٘زٖ بٌٕغث ئٌٝ بٌسأض١ش بٌّحةشش فةٟ ٔشةةؽ بٌّظةشف ٚطةةفٟ أسجةؾةٗ، ئر ئْ بلاػسّةةد ػٍةٝ 

سؼٍمد جغذبد بٌفٛبئذ ػٍٝ بٌٛدبئغ بٌطةجسد ٚبلادخةس، فؼ م ػٓ بٌفٛبئةذ بٌّسشزحةد بٌس٠ًّٛ بٌخةسغٟ ٠ض٠ذ ِٓ بٌسضبِةذ بٌّظشف بٌّ

ػٍةةٝ بٌمةةشٚع بٌسةةٟ ٠ؿظةةً ػ١ٍٙةةة بٌّظةةشف، ٌٕغةةحد بٌغةة١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔةةد زّطةةً ل١ةةةط لةةذسخ بلاؾس١ةةةؽٟ ٚبٌطة٠ٛٔةةد ػٍةةٝ بٌٛفةةة  

ٌٚةزٌه بطةحؽ ِةٓ بٌؼةشٚسٞ بلا٘سّةةَ جةلاٌسضبِةذ بٌّة١ٌد بٌّغسؿمد ػٍٝ ٌّظشف جػ١ّغ بٌظشٚف ٚزؼذ بوحش ٔغةث بٌغة١ٌٛد ،

جةٌػٛبٔث بٌفؼةٌد ٚبٌؿم١م١د ٌّشبلحد بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚبلا٘سّةَ جٙة ٠ؼطٟ بٔطحةةع ٚبػةؽ ػةٓ ِةة عةسإٚي ب١ٌةٗ بلأِةٛس ِةٓ بخس١ةةس 

حؿةص بٌٕغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد ٌٍّظةسف بٌسػةس٠د جشىً خةص ٚبٌّإعغةذ بٌّة١ٌد جشىً ػةَ ، ِٚٓ ٘زب بٌّٕطك ، زٕةٚي ٘زب بٌ
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زؿ١ًٍ زةض١ش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍٝ ٔغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد فٟ بٌّظةسف بٌسػةس٠د جةلاػسّةةد ػٍةٝ ٌح١ةٔةةذ بٌّة١ٌةد بٌّغةسخشغد ِةٓ 

، ٠ٚةأزٟ أ١ّ٘ةد ٘ةزب بٌؼٕةٛبْ ٌٕظةشب لأ١ّ٘ةد فةٟ فٙةُ بٌؼ لةد جة١ٓ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد زمةس٠ش بٌغ٠ٕٛد ٌٍّظةسف خ ي ِةذخ بٌذسبعةد 

، ٚلةذ زةُ ٚٔغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد فٟ بٌمطةع بٌّظشفٟ بٌؼشبلٟ ، ٚلا ع١ّة فٟ ظً بٌّسي١شبذ بلالسظةةد٠د ٚبٌّٕةفغةد بٌّسضب٠ةذخ 

ٚدسبعةذ بٌغةجمد ، ٚبٌّحؿص بٌطةٟٔ بلاؽةس بٌٕظشٞ   زمغ١ُ بٌحؿص بٌٝ ض ضد ِحةؾص ، بر زؼّٓ بٌّحؿص بلأٚي بٌّٕٙػ١د بٌحؿص

 ٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚبٌغ١ٌٛد  بٌمة١ٔٛٔد ، ٚزؼّٓ بٌّحؿص بٌطةٌص بٌسؿ١ًٍ بٌّةٌٟ ٌٍّإششبذ ٚزؿ١ًٍ بلاؾظةئٟ ٌٍحؿص .

 انًبحث الأول: الاطار انًُهدٍ نهبحث

ِٓ زػٕث ؾةذٚش بلاصِةةذ بٌّة١ٌةد بٌسةٟ زؼظة  جٙةة فةٟ ٠ّىٓ  بٌشبفؼد بٌّة١ٌد بٌغ١ٍُ بلاِطً  بعسؼّةيبْ   :انبحث يشكهة -بٚلا

بٌّة١ٌةد بٌّغةسؿمد ػٍةٝ بٌّظةشف جػ١ّةغ  جةلاٌسضبِةةذٚبٌسٍىإ بٌةزٞ لةذ ٠طةٌٙةة فةٟ بٌسؼةةِ ذ ػٍةٝ بٌٛفةة  أٚلةذ بٌؼغش بٌّةٌٟ 

بٌّة١ٌةد فةٟ ٔغةحد بٌظشٚف ، ٚبعسٕةد بٌٝ ِة زمذَ فةْ بٌسؿذٞ بلأوحش بٌٝ ئدبسخ بٌّظةسف ٠ٕطٛٞ ػٍٝ بٌحؿص ٚفُٙ بضش بٌشبفؼةد 

عهاً َسابة انساُىنة انًانُاة  نرافعاة ياذي تاأثُر ياا) لازةٟ : زغةةؤيبٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد ، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ط١ةغد ِشةىٍد بٌحؿةص فةٟ 

 ؟  (انًبحىثةانقاَىَُة نهًصارف 

زّىٓ أ١ّ٘د بٌحؿص فٟ بٌٕمةؽ بلاز١د :   انبحث: أهًُة -ثاَُا  

، ٚجةٌشإْٚ بٌّة١ٌد  ٚبلاعسطّةس٠د فٟ  ١ِذبْ بٌّظةسف  فٟ جٙزب  بٌػةٔث٠غُٙ بٌحؿص زؼض٠ض بٌسشو١ض ٌٍػٙةذ بٌسٟ زٙسُ  -1

 بٌؼشبق .

٠ٛػؽ بٌطشق ٚبلأعة١ٌث بٌّغسخشغد ِٓ بٌّسٛلغ بٌٛطٛي ب١ٌٙة ٌسغةػذ بٌّظةسف ػ١ٕد بٌحؿص فٟ بلأخز جٕظش بلاػسحةس  -2

ٝ ٔغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد .بٌشبفؼد بٌّة١ٌد بٌسٟ زإضش ػٍ  

  ٠ّىٓ بعسؼشبع بُ٘ ب٘ذبف بٌحؿص ػٍٝ بٌٕؿٛ بٌسةٌٟ : : هذف انبحث-ثانثا

 .بٌّحؿٛضدٌٍّظةسف  بٌمة١ٔٛٔدبٌغ١ٌٛد  ٔغحدٚبٔؼىةعٗ ػٍٝ  بٌشبفؼد بٌّة١ٌدػٍٝ  بٌسؼشف .1

 .(ِٚؼشفد ٔسةئػٙة ػٍٝ ػ١ٕد بٌحؿصزغ١ٍؾ بٌؼٛ  ػٍٝ أضش ج١ٓ ِسي١ش بٌحؿص ) بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍٝ ٔغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد  .2

بٌسٟ ج١ٕر بعسٕةدب بٌٝ : بٌفشػ١ةذ ٚزٕحطكفرضُات انبحث:  -رابعا  

بٌمة١ٔٛٔد.بٌغ١ٌٛد ٔغحد  ِغ ٌشبفؼد بٌّة١ٌد ج١ٓ  ِؼ٠ٕٛد دلاٌٗ رٚ أضش ػ لد  ٠ٛغذلا -1  

: وعُُة انبحث يدتًع -خايسا  

بٌؼةٍِد ٚبٌّذسغد فٟ بلأعٛبق بٌّة١ٌد بٌؼشبل١د ( بر بْ بٌؼ١ٕد بزخزذ زّطً ِػسّغ بٌؼ١ٕد بٌحؿص فٟ )بٌّظةسف  بٌسػةس٠د  

 ( .2021- 2012( ِظشفة زػةس٠ة وؼ١ٕد لظذ٠د ٌٍفسشخ )4)
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ج١ٓ بٌّسي١شبذ ٚبٌسؿمك  أضش ٠ػةدلإبٌّٕٙع بٌٛطفٟ بٌسؿ١ٍٍٟ  بعسؼّةيعسٕةدب بٌٝ ب٘ذبف بٌحؿص ، ع١سُ ب : انبحث يُهح -سادسا

بلاؾظةئٟ )  ةد ػٍٝ جشٔةِع   لأغشب  بٌسؿ١ًٍِػّٛػد ِٓ بلأدٚبذ بلإؾظةئ١د ، جةلاػسّ بعسؼّةيِٓ طؿد بٌفشػ١ةذ ، ٠سُ 

Excel- 2016. ) 

  حذود انبحث : -سابعا

ٌةلأٚسبق بٌّة١ٌةد ٌٍفسةشخ ػةس٠د بٌّذسغد فٟ بٌغٛق بٌؼشبل١د جةٌؿغةجةذ بٌخسة١ِد ٌؼذد ِٓ بٌّظةسف بٌس: زّطٍر  انزياَُة نحذودا

 .( ٚبٌّٕشٛسخ ػٍٝ بٌّٛبلغ عٛق بٌؼشبق ٌلأٚسبق بٌّة١ٌد 2021- 2012) 

 ( بٌمة١ٔٛٔدبٌغ١ٌٛد  ٚٔغحدج١ٓ ) بٌشبفؼد بٌّة١ٌد  ٚبضش بٌحؿص: زٕؿظش بٌؿذٚد بٌحؿط١د ػٍٝ  انبحثُة انحذود

 بٌؿظٛي بٌح١ةٔةذ بلأ١ٌٚد ٚبٌطة٠ٛٔد ٌٍػةٔح١ٓ بٌٕظشٞ ٚبٌسطح١مٟ ٚوّة ٠ٍٟ :أدوات خًع انبُاَات :  -ثايُا

: ٠سُ بلاػسّةد ػٍٝ ِظةدس بٌؼ١ٍّد ٚبلاؽةس٠ؽ ٚبٌشعةئً ٚبٌّػ ذ ٚبٌىسث ٚبٌّمةلاذ بٌؼشج١د ٚبلأغٕح١د ِة انُظرٌ انداَب

 زٛفش ٚسل١ة بٚ ػٓ ؽش٠ك شحىةذ بلأسش١ٔر.

ٚسبق : زُ بلاػسّةد ػحٝ غّغ بٌح١ةٔةةذ ٚبٌّؼٍِٛةةذ ِةٓ بٌسمةةس٠ش بٌّٕشةٛسخ فةٟ ِٛلةغ ١٘اةد عةٛق بٌؼةشبق ٌةلأ انتطبُقٍ انداَب

 ٚبٌّذسغد فٟ عٛق بٌؼشبق ٌلأٚسبق بٌّة١ٌد ػٓ ؽش٠ك بٌّٛبلغ بلاٌىسش١ٔٚد .  بٌّحؿٛضٗبٌّة١ٌد بٌخةطد جةٌّظةسف بٌسػةس٠د 

 بعض انذراسات انًتعهقة بانرافعة انًانُة -تاسعا 

 انذراسات انسابقة انعربُة 

  2025دسبعد بٌٛبئً ،   -1

 ِإششبذ سجؿ١د بٌّظةسف بلإع ١ِد فٟ بٌؼشبق بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚدٚس٘ة فٟ ػٕٛبْ بٌذسبعد

 ِة ٘ٛ دٚس بٌشبفؼد بٌّة١ٌد فٟ سجؿ١د بٌّظةسف بلإع ١ِد فٟ بٌؼشبق؟ ِشىٍد

زؿ١ًٍ ٚبلغ بٌٕشةؽ ٚبٌسطٛس بٌؿةطً فٟ ِإششبذ بٌشجؿ١د بٌّسّطٍةد ت ) ِؼةذي بٌؼةئةذ ػٍةٝ ؾةك بٌٍّى١ةد  ِٚؼةذي  ٘ذف

 ( ، ٌّظشف بٌسؼةْٚ بلاع ِٟبٌؼةئذ ػٍٝ  بٌّٛغٛدبذ ِٚؼذي  ػٍٝ بٌٛدبئغ

 زُ بخس١ةس ِظشف بٌسؼةْٚ بلإع ِٟ ٌ عسطّةس ٚبٌس١ّٕد  ِػسّغ ٚبٌؼ١ٕد

 فٟ زؿ١ًٍ بلاسزحةؽ بٌحغ١ؾ 25لاطذبس  spss، ٚبٌحشٔةِع بلاؾظةئٟ  Exclجشٔةِع ِؼةٌع بٌػذٚي  بعسؼّةيزُ  أعٍٛت بٌذسبعد

بلائسّةةْ ٚبلاعةسطّةس ، ٔس١ػةد ػٛبِةً ج١ا١ةد ِّةة أدٜ بٌةٝ بٔخفةةع ل١ةَ بٌّظشف جةزحةةع ع١ةعةد زؿفظ١ةد فةٟ ِةٕؽ  بٌٕسةئع

 بٌّشبجؿةذ ٚبلائسّةْ \سط١ذ
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 2022شٍٙد ، -2

 زؿ١ًٍ أضش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد فٟ زم١١ُ بٌٛػؼ١د بٌّة١ٌد  ٌٍّإعغد بلالسظةد٠د بٌؼٕٛبْ بٌذسبعد

 ػّش جٓ ػّش ؟ ِة ِذٜ زأض١ش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍٝ بٌٛػؼ١د بٌّة١ٌد ٌّإعغد ِطةؾٓ ِشىٍد

 بٌسؼشف ػٍٝ بضش بٌشبفغ ػٍٝ بٌّشدٚد٠د بٌّة١ٌد ٚبٌّشدٚد٠د بلالسظةد٠د  ٘ذبف بٌذسبعد

 بٌػضبئش -لةئّد   –زُ بخس١ةس ِإعغد ِطةؾٓ ػّش جٓ ػّش بٌفػٛظ  ِػسّغ ٚبٌؼ١ٕد

 بػسّذذ بٌذسبعد ػٍٝ بٌّٕٙع بٌٛطفٟ بٌسؿ١ٍٍٟ  أعٍٛت بٌذسبعد

 ِٚؿذدبذ أخشٜ زإضش ػ١ٍٗ.بخس١ةس ب١ٌٙىً بٌّةٌٟ ٠ىْٛ ٚفك ِؿذدبذ و١ّد ٚو١ف١د  بٌٕسةئع

 

 انذراسة الأخُبُة 

1-AI- Hawatmah ,2023 

 :The Effect of Financial Leverage On Company,s Capital Structure - ػٕٛبْ بٌذسبعد

Evidence From Developing Market 

 زةض١ش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد  ػٍٝ ١٘ىً سبط بٌّةي بٌششود : بدٌد ِٓ بلأعٛبق بٌٕة١ِد 

 ِة ِذٜ زةض١ش بٌشبػد بٌّة١ٌد ػٍٝ ١ًّ٘ بٌشبط بٌّةي بٌششود ؟ بٌّشىٍد

  بٌششوددسبعد زةض١ش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍٝ ١٘ىً سبط بٌّةي  ٘ذبف بٌذسبعد

 ششود بسد١ٔد 54 ِػسّغ ٚبٌؼ١ٕد

 أدبخ ئؾظةئ١د  spssبغشب  زؿ١ًٍ بلأؿذبس بٌّسؼذد ، ٚبػسّذذ ػٍٝ جشٔةِع  أعٍٛت بٌذسبعد

 ٠ٛغذ زةض١ش رٚ دلاٌد ئؾظةئ١د ج١ٓ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ١٘ٚىً سبط بٌّةي  بٌٕسةئع

2- Kizlidag ,2015 

 Financial Leverage phenomenon in hositalty industry  sub – sector portfolios ػٕٛبْ

 ظة٘شخ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد فٟ ِؿةفظد بٌمطةػةذ بٌفشػ١د ٌظٕةػد بٌؼ١ةفد 
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 بضش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد فٟ ِؿةفظد بٌفشػ١د ٌظٕةػد بٌؼ١ةفد ؟ ِشىٍد

٘ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةذبف 

 بٌذسبعد

 بٌسؼشف ػٍٝ بض١ش ػٛبًِ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍٝ ٔسةئع بٌشبفؼد بٌّة١ٌد فٟ ػذد ِٓ بٌششوةذ

ِػسّةةةةةةةةةةةةةةةةةةغ 

 ٚبٌؼ١ٕد

 ششود ِٕٚٙة ِظةسف  ٚلطةػةذ أخشٜ  415زىٛٔر بٌؼ١ٕد ِٓ 

بعةةةةةةةةةةةةةةةةٌح١ث 

 بٌذسبعد

  بػسّذذ ػٍٝ بٌّٕٙع بٌٛطفٟ بٌسؿ١ٍٍٟ

 ٚغٛد ػ لد رٚ دلاٌٍد ئؾظةئ١د ج١ٓ بٌّسي١شبذ بٌذسبعد  ٔسةئع

 

 انثاٍَ: الاطار انُظرٌ نهبحث انًبحث

أِةٛبي بٌي١ةش فةٟ  بعةسؼّةيجأٔٙةة  ) بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد، بٌةٝ ِفٙةَٛ   دسبعةسُٙ فةٟ بٌحةةؾط١ٓ ِةٓ ػةذد زطشق:  :انرافعة انًانُة اولا

 . (34:  2025ٔشةؽ بٌّظشف بلاعسطّةس٠د ) خذ٠ػد،  ز٠ًّٛػ١ٍّد بٌس٠ًّٛ جٙذف 

ب ػٍٝ ِذٜ زؼشع بٌششود ٌٍّخةؽش بٌّة١ٌد، وّةة زؼىةظ ِمةذبس  ( جةٔٗ 13:  2025ٚٚفك ) ِٕةس ،  دسغد بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ِإششم

 بٌسي١ش فٟ ػةئذ بٌغُٙ بٌٛبؾذ بٌٕةزع ػٓ بٌسي١ش فٟ أسجةؼ بٌسشي١ً لحً بٌفٛبئذ ٚبٌؼشبئث

، ) سجةةةةؼجٙةةةذف ز٠ّٛةةةً بٌّظةةةشف ٌسؿم١ةةةك بلا خةطةةةد ٚبلأِةةةٛبي بٌسةةةٟ بعةةةسذ٠ٕروّةةةة ػشفةةةد جةٔٙةةةة بٌؼ لةةةد جةةة١ٓ بلأِةةةٛبي بٌ 

Esther,2025:230) (  

 ٟ٘ ِض٠ع ِٓ ؾمٛق بٌٍّى١د ٚد٠ْٛ بٌسٟ زغسخذَ ِٕمحً بٌّظةسف ٌس٠ًّٛ  بعسطّةسبزٙة .( Ginn,2025:90)  ٠ٚشٜ 

ئٌةٝ أْ بٌشةشوةذ فةٟ بلأعةٛبق بٌٕةشةاد بٌسةٟ زؼسّةذ ػٍةٝ بٌس٠ّٛةً  (Damo,2025 : 356 )، ٚفٟ ٘زب بٌغ١ةق، أشةةسذ دسبعةد

 بٌخةسغٟ زّسٍه ػةدخ ِغسٜٛ ِشزفؼمة ِٓ بٌٕمذ٠د ٌس٠ًّٛ بعسطّةسبزٙة بٌّغسمح١ٍد. 

أْ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد لةذ زةإضش عةٍحمة ػٍةٝ ِغةسٜٛ بلاؾسفةةظ جةٌٕمذ٠ةد ػٕةذِة  ئٌةٝ (Odhiambo,2025:27) ج١ّٕة زٛطٍر دسبعد

 .ٌٍؿذ ِٓ ِشةوً بٌٛوةٌد زغُسخذَ وٛع١ٍد

ػظةة زشفةغ لةشخ ػٍةٝ بٌسةذبٚي جةةِٛبي زفةٛق  بعةسؼّةيِٚٓ خ ي ِة عحك ٠ّىٓ بٌمٛي بْ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد  جحغةؽد ٟ٘ بشحٗ ت  

 سبط ِةي بٌؿم١مٟ .
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زؿةذد ِظة١ش بٌّظةشف فةٟ ػٍّٙةة ٌٚيةشع بٌسٛعةغ فةٟ عةٛق بٌّٕةفغةد بْ ِةٓ ب٘ةُ بٌمةشبسبذ بٌسةٟ : أهًُة انرافعة انًانُة-1

٠سٛغث ػٍٝ ئدبسخ بٌّظشف بْ ٠ذسط غ١ّغ لشبسبزٗ ِٚٓ بُ٘ ٘زٖ بٌمشبسبذ و١ف١ةد بٌؿظةٛي ػٍةٝ ز٠ّٛةً خةةسغٟ أٞ ز٠ّٛةً 

 ,2025, 20;، ِةةٓ خةة ي ِةةة زمةةذَ ٠ّىةةٓ ػةةشع ب١ّ٘ةةد بٌشبفؼةةد بٌّة١ٌةةد ؾغةةث ِةةة روةةشٖ ) (Nur,2025:81)جةٌشبفؼةةد بٌّة١ٌةةد 

chukwu )، ٍٟ(25، 2021) بٌىةظُ ،( 2019:45) بٌٛبئ 

زؿةةذد ِغةةسٜٛ بٌةةذ٠ٓ ِٚظةةشٚفةذ بٌفةئةةذخ بٌسةةٟ ٠ػةةث بْ ٠سؿٍّٙةةة بٌّظةةشف لحةةً ِمغةةَٛ بلأسجةةةؼ  ػٍةةٝ بٌّغةةة١ّ٘ٓ ، ٚبْ  .1

  بٌّظشٚفةذ بٌفةئذخ أ٠ؼة زىٍفد ضةجسد جيغ بٌٕظش ػٓ ِغسٜٛ بٌشجؽ ٠ٚػث ػٍٝ بٌّظشف دفغ بٌفةئذخ .

ٕخفغ بٌّخةةؽش ٠ؼٕةٟ ٕ٘ةةن زةأض١ش ػٍةٝ دسغةةد وٍّةة بسزفؼةر دسغةد بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد صبدذ دسغةد بٌّخةةؽش ٚوٍّةة بٔخفؼةر زة .2

 بلاعسم ١ٌد بٌّةٌٟ ٌٍّإعغد .

ٕ٘ةن ِفةػٍد ج١ٓ بلاضةةس بٌّف١ةذخ ٌٍشبفؼةد بٌّة١ٌةد ) بٌمةذسخ ػٍةٝ وغةث بٌّض٠ةذ ِةٓ بٌؼٛبئةذ ( ٚزةأض١شبذ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد بٌّؼةضصخ  .3

بٌّظشف فُٙ بٌّمة٠ؼد ، فغٛف ٠فشً فشً رس٠ؼةة  ٌٍّخةؽش ) بٌسأض١ش ػٍٝ بٌسىة١ٌ  بٌطةجسد جغحث ِذفٛػةذ بٌفةئذخ ( ، برب أعة 

. 

 بٌؿفةظ ػٍٝ بٌغ١طشخ فٟ بٌّظةسف ، ؾ١ص لا ٠ّسٍه بٌذبئ١ٕٓ ؾك بٌسظ٠ٛر فٟ بلإدبسخ . .4

 , (ALAgBE,2025:139: سغةةةُ بٌّضب٠ةةةة ٌىةةةٓ أ٠ؼةةةة ٕ٘ةٌةةةه ػةةةذد ػ١ةةةٛت ٠ّىةةةٓ روش٘ةةةة ، ٚوةةةةلازٟ : انعُاااى  -2

(Aulia,2025:4) 

 بٌّإعغد . زذخً بٌذبئ١ٕٓ ٚع١طشزُٙ ػٍٝ -أ

 بٌسةخ١ش جةٌٛفة  ٠إدٞ بٌٝ ئ٠زب  جغّؼد بٌّإعغد  بلائسّة١ٔد  -ت

 فٟ ؾةٌد ِشدٚد بلاعسطّةس بلً ِٓ زىٍفد بلالسشبع  ٠إدٞ بٌٝ بٔخفةع بٌؼةئذ ػٍٝ ؾمٛق بٌّغة١ّ٘ٓ . -ظ

 ٠ّىٓ زٛػ١ؽ بٌٕغث بٌّة١ٌد بٌسٟ زم١ظ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد . : انًانُة انرافعة يقاَُس --3

بٌشبفؼد بٌّة١ٌد : زسؼٍك ٘زٖ بٌٕغحد جادبسخ بٌذ٠ْٛ فٟ بٌّظةسف بر بٔٙة ِؼ١ٕد جسم١١ُ أدب  ب١ٌٙىً بٌس٠ٍّٟٛ فةٟ بٌّظةشف  ٔغحد -1

ِةةةٓ خةةةة ي زؿذ٠ةةةةذ ِةةةةذٜ بػسّةةةةةد بٌّظةةةةشف ػٍةةةةٝ أِةةةةٛبي بلاخةةةةش٠ٓ ٌس٠ّٛةةةةً بؾس١ةغةزةةةةٗ ٠ٚةةةةسُ بؾسغةةةةةجٙة جةٌظةةةة١يد بلاز١ةةةةد 

:Adiputra,2019 :3 ) 

       
سبط بٌّةي بلاعةعٟ

ؿ١دزشغ بٌّٛغٛدبذ دبخً ٚخةسظ بٌّذ١ٔٛ٠د بٚصبْ 
 بٌٕغحد بٌشبفؼد بٌّة١ٌد 
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ٔغحد بغّةٌٟ بٌذ٠ٓ بٌٝ بغّةةٌٟ بٌّٛغةٛدبذ :٘ةٟ بٌٕغةحد بٌّغةسخذِد ٌسسحةغ ١٘ىةً سبط بٌّةةي بٌّظةشف ٚزمة١ظ ِةذٜ زٛغةٗ -2

 بعةةسؼّةيص٠ةةةدخ سبط بٌّةةةي بٌّظةةشف ِةةٓ خةة ي ( 65: 2025) ػ١ٍةةٛٞ ،بٌّظةةشف ٌس٠ّٛةةً ِٛغٛدبزٙةةة ِةةٓ أِةةٛبي بلاخةةش٠ٓ 

 (32:  2022ىةظُ ، بٌبٌس٠ًّٛ بٌخةسغٟ ٠ٚسُ ل١ةعٗ جةٌظ١يد بلاز١د : ) 

        
بغّةٌٟ بٌذ٠ْٛ

بغّةٌٟ بٌّٛغٛدبذ
 2... ٔغحد بٌذ٠ْٛ بٌٝ بغّةٌٟ بٌّٛغٛدبذ 

 

 Legal Liquidity Ratio َسبة انسُىنة انقاَىَُة : :ثاَُا

بٌض١ِد ٠ؿذد٘ة بٌحٕه بٌّشوضٞ ، زٍضَ بٌحٕٛن بٌسػةس٠د جةلاؾسفةظ جػةض  ِؼة١ٓ ِةٓ ٚدبئؼٙةة ِٚٛغٛدبزٙةة جشةىً ٔغحد ِا٠ٛد زّطً 

ع١ٌٛد عةئٍد ) بٌٕمذ ٚبلاؾس١ةؽ١ةذ ( بٚ بٌّٛغٛدبذ لةجٍد ٌٍسؿ٠ًٛ جغشػد بٌٝ ٔمذ ٌؼّةْ لذسزٙة ػٍٝ زٍح١ةد بلاٌسضبِةةذ لظة١شخ 

ٌم١ةةةط لةةذسخ بلاؾس١ةةةؽٟ بلأ١ٌٚةةد ٚبٌطة٠ٛٔةةد ػٍةةٝ بٌٛفةةة  جةلاٌسضبِةةةذ بٌّة١ٌةةد بٌّغةةسؿمد ػٍةةٝ  بلاغةةً ٚزةةٛف١ش بعةةسمشبس ِةةةٌٟ ، ٚ

 فةٟ ِػةةي بعسؼّةلاٚوزٌه زؼذ ٘زٖ بٌٕغحد ِٓ بوطش ٔغث بٌغ١ٌٛد ِٛػٛػ١د ٚ( 32"2022) ؾ١ّذ ،بٌّظشف جػ١ّغ بٌظشٚف 

 .(  ,Wu:  2025 ; 40زمذ٠ُ وفة٠د بٌغ١ٌٛد  ٠ٚؼحش ػٓ ٘زٖ بٌٕغحد جةٌّؼةدٌد بلاز١د :) 

 

بلاؾ١ةؽ١ةذ بلا١ٌٚد بلاؾس١ةؽ١ةذ بٌطة٠ٛٔد

 بٌٛدبئغ ِٚة فٟ ؾىّٙة
 3...100× ٔغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد 

  

 نهبحث انتطبُقٍ انداَبانثانث:  انًبحث

 بعةسؼّةيزؼةذ جةٔٙةة لةذسخ بٌّظةشف ػٍةٝ زؿم١ةك ػةئةذب بػٍةٝ ِةٓ خة ي :  انبحث انرافعة انًانُة  نًتغُراتتحهُم انًانٍ ان: 1

بٌّٛغٛدبذ بٌطةجسد بٚ بٌذ٠ْٛ ٠ٚٛػؽ أضةس أّٔةؽ بلاعسطّةس بٚ بٌس٠ًّٛ بٌسٟ ٠سحٕة٘ةة بٌّظةشف ٚجةٌسةةٌٟ فةةْ زٛظ١ة  بلأطةً بٚ 

ِظذس بلأِٛبي بٌزٞ ٠سؼ١ٓ ػٍٝ بٌّظشف دفغ زىٍفد بٚ فةئذخ ضةجسد ٌٗ زأض١ش وح١ش ػٍةٝ بلأسجةةؼ بٌّسةؾةد ٌّغةةّٟ٘ بلأعةُٙ ِٚةٓ 

بٌّٛغةٛدبذ بٚ بلأِةٛبي بٌسةٟ زؿّةً  ةعةسؼّةي٠ىْٛ بٌّظشف لةدس ػٍٝ زؼخُ بٌؼٛبئذ ػٍةٝ بٌّغةة١ّ٘ٓ جخ ي بٌشبفؼد بٌّة١ٌد 

 زىٍفد ضةجسد ٠ٚؼسّذ رٌه ػٍٝ زخط١ؾ بٌّةٌٟ .

              

       
بغّةٌٟ بٌذ٠ْٛ

بغّةٌٟ بٌّٛغٛدبذ
 ٔغحد بٌذ٠ْٛ بٌٝ بغّةٌٟ بٌّٛغٛدبذ 
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 يؤشر َسبة انرافعة انًانُة (1)اندذول 

يصااارف الاساااتثًار  / يصرف انسُة

 انعراقٍ

يصاااااارف انشااااااارق 

 الاوسط

 يصرف انًتحذ يصرف اشىر

2012 0.68 0.770 0.18 0.085 

2013 0.651 0.73 027 0.012 

2014 0.492 0.55 0.19 0.048 

2015 0.491 0.78 0.027 0.027 

2016 0.498 0.791 0.046 0.080 

2017 0.50 0.745 0.027 0.427 

2018 0.53 0.665 0.01 0.410 

2019 0.53 0.593 0.03 0.497 

2020 0.50 0.59 0.05 0.565 

2021 0.53 0.591 0.044 0.534 

 انًصذر : يٍ اعذاد انباحثة بالاعتًاد عهً انتقارَر انسُىَة نهًصارف عُُة انًبحىثة

بلأسجؼد جشىً ٍِؿٛظ ػحش بٌغٕٛبذ، ِّة ٠ؼىظ ٠سؼؽ ِٓ بٌػذٚي أػ ٖ  أْ ِغس٠ٛةذ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد زخسٍ  ج١ٓ بٌّظةسف 

 .زحة٠ٕمة فٟ ع١ةعةزٙة بٌس١ٍ٠ّٛد ِٚذٜ بػسّةد٘ة ػٍٝ بٌذ٠ْٛ ِمةجً ؾمٛق بٌٍّى١د

–2012ظٙش زؿ١ًٍ ِإشش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚغٛد زحة٠ٓ ٚبػؽ ج١ٓ بٌّظةسف بلأسجؼد خ ي بٌفسشخ )الاتداِ انعاو نكم يصرف: 

 .بٌس١ٍ٠ّٛد ِٚغسٜٛ بػسّةد٘ة ػٍٝ بٌذ٠ْٛ ِمةسٔدم جؿمٛق بٌٍّى١د (، ِّة ٠ؼىظ بخس ف زٛغٙةزٙة2021

ِظةشف بٌشةشق بلأٚعةؾ ؾةةفع ػٍةٝ أػٍةٝ ِغةةس٠ٛةذ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد، ِةة ٠شة١ش ئٌةٝ بػسّةةدم وح١ةش ػٍةٝ بٌس٠ّٛةةً    :ناىح  أٌ

ٗ ٠شفةغ فةٟ بٌّمةجةً ِةٓ بٌخةسغٟ ٌسؿم١ك بٌسٛعغ ٚبٌّٕٛ،  ٚسغُ أْ رٌه ٠ّىٓ أْ ٠ؼضص بٌؼٛبئةذ فةٟ ؾةةي ٔػةةؼ بلاعةسطّةس، فأة

(، ِةة ٠شة١ش ئٌةٝ 0.79ٚ 0.55ِغسٜٛ بٌّخةؽش بٌّة١ٌد ٚبؾسّة١ٌد ، ؾ١ص  وةٔر بٌٕغحد ِشزفؼد فٟ ِؼظُ بٌغٕٛبذ )زسشبٚؼ ج١ٓ 

٠ؼٕٟ بعةسّشبس  0.59بػسّةد وح١ش ػٍٝ بٌذ٠ْٛ،  ٚسغُ ٚغٛد جؼغ بلأخفةػةذ فٟ بٌغٕٛبذ بلأخ١شخ، ئلا أْ جمة  بٌٕغحد فٛق 

 ٓ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد، ِّة ٠ض٠ذ ِخةؽش بٌسؼطش بٌّةٌٟ ئرب زشبغؼر بلإ٠شبدبذ.، ِغسٜٛ ِشزفغ ِ
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ةة زؼسّةذ ػٍةٝ  •  ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ بزػٗ ئٌٝ خفغ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد زةذس٠ػ١مة، جّةة ٠ةذي ػٍةٝ ع١ةعةد ز٠ّٛةً أوطةش زؿفظم

ة زذس٠ػ١مة ِٓ ) ًؾمٛق بٌّغة١ّ٘ٓ، ِة ٠مًٍ ِٓ بٌّخةؽش ٠ٚؼضص بلاعسمشبس بٌّةٌٟ ػٍٝ بٌّذٜ بٌط٠ٛ ( 0.68،ؾ١ص زح١ٓ بٔخفةػم

،  ٠ةذي رٌةه ػٍةٝ زؿغةٓ ٔغةحٟ فةٟ ب١ٌٙىةً بٌّةةٌٟ ٚزم١ٍةً بلاػسّةةد ػٍةٝ بٌس٠ّٛةً  2021( فةٟ ػةةَ 0.53ئٌةٝ ) 2012فٟ ػةَ 

  .بٌخةسغٟ، أٞ أْ بٌّظشف أطحؽ أوطش بػسّةدمب ػٍٝ بٌس٠ًّٛ بٌزبزٟ

فٟ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد، ِة ٠ؼىةظ زي١ةشبذ فةٟ بعةسشبز١ػ١ةذ بٌس٠ّٛةً ٚسجّةة ؾ١ص بْ ِظشفة آشٛس ٚبٌّسؿذ شٙذب ززجزجمة ٍِؿٛظمة  *

بٌةذ٠ْٛ فةٟ بٌغةٕٛبذ بلأخ١ةشخ ٌةذٜ ِظةشف آشةٛس  عسؼّةيبعسػةجد ِحةششخ ٌٍظشٚف بلالسظةد٠د ٚبٌغٛل١د، ِغ زٛغٗ ِسضب٠ذ لا

فةةٟ  0.018شةةٙذذ بٌٕغةةحد زمٍحةةةذ ٚبػةةؿد، ؾ١ةةص وةٔةةر ِٕخفؼةةد فةةٟ بٌحذب٠ةةد )  ،ِظةةشف بشةةٛس بٌةةذٌٟٚ ، ؾ١ةةص بْ زؿذ٠ةةذمب

( ،  ٘زب بٌسي١ش بٌىح١ةش ٠شة١ش ئٌةٝ زؿةٛي فةٟ ع١ةعةد بٌس٠ّٛةً ٔؿةٛ ص٠ةةدخ 2021فٟ  0.444(، ضُ بسزفؼر جشىً ؾةد ئٌٝ )2012

(، ضةُ بسزفةةع 2015–2012) ِظشف بٌّسؿذ، ز١ّّض جةٔخفةع ٚبػؽ فٟ بٌٕغث خ ي بٌفسةشخ ،ٚ ، بٌذ٠ْٛ فٟ بٌغٕٛبذ بلأخ١شخ

م فةةٟ بٌٕشةةةؽ بٌّظةةشفٟ 2021ٚ( فةةٟ ١ٌ0.534ظةةً ئٌةةٝ ) 2016زةةذس٠ػٟ جؼةةذ  بٌشبفؼةةد بٌّة١ٌةةد  بعةةسؼّةي،  ٠ؼىةةظ رٌةةه زٛعةةؼة

 ٌس٠ًّٛ بلأطٛي بٌػذ٠ذخ، ِغ بؾسّةي ص٠ةدخ بٌّخةؽش.

بٌٛعةطؾ بلأػٍةٝ فةٟ دسغةد بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد ػحةش بٌغةٕٛبذ، ِّةة ٠ػؼٍةٗ  بٌشةشق٠ؼُذ ِظةشف  :  انتحهُم انًقارٌ بٍُ انًصارف

أِةة ، فٟ بٌّمةجً، ٠ظُٙش ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ دسغد بعسمشبس ٚزؿىُ أوحش فٟ بٌس٠ّٛةً جةٌةذ٠ٓ ، بلأوطش ِخةؽشخ ج١ٓ بٌؼ١ٕد

بٌغ١ةعةةذ بٌس١ٍ٠ّٛةد ٚبٌظةشٚف بٌّسؿةذ ف١سغةّةْ جسزجةزت فةٟ بٌٕغةث، ِةة ٠ؼىةظ زي١ةشبذ فةٟ ِظشف ٚ بشٛس بٌذٌٟٚ، ِظشفة 

 .بٌغٛل١د

فةٟ  بعةسؼّةيٟ٘ بٌّإششبذ بٌسٟ زم١ظ بٌغ١ٌٛد بٌّظةسف ٚأوطش٘ةة ِٛػةٛػ١د ٚ : ُسبة انسُىنة انقاَىَُةتحهُم انًانٍ ن  -2

زم١١ُ بٌغ١ٌٛد، ٠ٚمَٛ جسؿذ٠ذ٘ة لةٔٛٔة بٌحٕه بٌّشوةضٞ ،  ٚزؼحةش ػةٓ بٌمةذسخ بلاؾس١ةؽ١ةةذ بلأ١ٌٚةد بلأسطةذخ بٌٕمذ٠ةد ٚشةحد بٌٕمذ٠ةد 

ػٍٝ عذبد بٌسضبِةذ بٌّظشف بٌّة١ٌد فٟ ٚلةر بعةسؿمةلٙة فةٟ أٞ ظةشف وةةْ ، ٚوٍّةة وةٔةر ٘ةزٖ بٌٕغةحد وح١ةشخ  دي رٌةه ػٍةٝ 

( ٠ٛػةؽ بٌسطةٛس بٌسةةس٠خٟ ٌّإشةش بٌغة١ٌٛد 2%( ٚبٌػةذٚي )15جٙة بٌّظشف ، ٚزحٍة  ٘ةزٖ بٌٕغةحد )بٌغ١ٌٛد بٌؼة١ٌد بٌسٟ ٠سّسغ 

 بٌمة١ٔٛٔد 

 ( يؤشر َسبة انسُىنة انقاَىَُة 2اندذول ) 

ِظةةةشف بلاعةةةسطّةس  بٌغٕد

 بٌؼشبلٟ

ِظةةةةةةشف بٌشةةةةةةشق 

 بلاٚعؾ

 ِظشف بٌّسؿذ ِظشف بشٛس

2012 1.02 1.2 0.9 1.72 

2013 0.98 0.98 4.4 1.73 

2014 1.01 1.32 2.09 1.81 
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2015 1.32 1.32 2.15 1.64 

2016 0.76 1.1 2.701 1.75 

2017 0.82 1.2 2.67 1.7 

2018 1.15 1,19 1.751 1.99 

2019 0.9 1.2 2.002 2.3 

2020 0.88 1.17 2.77 1.99 

2021 0.94 1.19 2.511 2.09 

 انسُىَة عُُة انًبحىثةاندذول : يٍ اعذاد انباحثة بالاعتًاد عهً انتقارَر 

خةة ي بٌػةةذٚي، ٔ ؾةةع أْ ِإشةةش بٌغةة١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔةةد ٠خسٍةة  جةة١ٓ بٌّظةةةسف بلأسجؼةةد )ِظةةشف بلاعةةسطّةس بٌؼشبلةةٟ، ِظةةشف 

ة فٟ ِغسٜٛ بٌسضبَ وً ِظشف جّسطٍحةذ بٌغ١ٌٛد  بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ، ِظشف آشٛس، بٌّظشف بٌّسؿذ(، ٠ٚظُٙش زحة٠ٕمة ٚبػؿم

 .خ ي بٌغٕٛبذ

ِظشف بٌّسؿذ ِٚظشف آشٛس عػ  أػٍٝ ِغس٠ٛةذ ٌٍغ١ٌٛد فٟ ػذد ِٓ بٌغٕٛبذ، ِة ٠ذي ػٍٝ ئدبسخ أوطش زؿفظمة ٌٍغ١ٌٛد  • 

م٘ةة  ٚزؿٛؽمة ٌّٛبغٙد بٌّخةؽش بٌّؿسٍّد، خةطد فٟ ظً زمٍحةذ بٌغٛق بٌؼشبل١د  ؾ١ص بْ بٌّظشف بٌّسؿذ، أظٙش بٌّإشةش بزػة

ة ِةةٓ ) ، ِةةة ٠ؼىةةظ زؿغةةٕمة فةةٟ وفةةة خ ئدبسخ بٌغةة١ٌٛد ٚبسزفةةةع لةةذسخ 2021( فةةٟ 2.09ئٌةةٝ ) 2012( فةةٟ 1.72زظةةةػذ٠مة ٚبػةةؿم

 بٌّظشف ػٍٝ زيط١د بٌسضبِةزٗ بٌمة١ٔٛٔد،.

ة ٍِؿٛظمة فٟ جؼغ بٌفسشبذ، خةطةد ػةةَ  •  ، ِّةة ٠ؼىةظ ػةيٛؽمة ػٍةٝ ئدبسخ 2016ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ شٙذ بٔخفةػم

ئٍد وةف١ةد أٚ بٔخفةةع فةٟ زةذفمةذ بٌٛدبئةغ ، ؾ١ةص بْ زسةشبٚؼ جة١ٓ بٌغ١ٌٛد لةذ زىةْٛ ٔةزػةد ػةٓ زٛعةغ غ١ةش ِةذػَٛ جّةٛبسد عةة

ب فةةةٟ ئدبسخ بٌغةةة١ٌٛد ٚلةةةذسخ ِسٛعةةةطد ػٍةةةٝ ِٛبغٙةةةد 1.32 – 0.94) (، أٞ ػةةةّٓ ٔطةةةةق ِمحةةةٛي ٔغةةةح١مة، ِةةةة ٠ؼىةةةظ بعةةةسمشبسم

 .بلاٌسضبِةذ، سغُ ٚغٛد زمٍحةذ ؽف١فد

غح١مة ِٓ بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد، ئر زشبٚؾر بٌٕغحد ( ِغس٠ٛةذ ِغسمشخ 2021ٔ–2012*ظٙش ِظشف بٌششق بلأٚعؾ خ ي بٌفسشخ )

زمش٠حمة، ِغ ؾفةظٗ ػٍٝ ٔغحد أػٍٝ ِٓ بٌؿذ بلأدٔٝ بٌّطٍٛت، ِّة ٠ؼىظ لذسخ بٌّظشف ػٍٝ زٍح١د بٌسضبِةزٗ  1.32ٚ 0.98ج١ٓ 

د، ؾ١ص ؾةفع بٌّة١ٌد لظ١شخ بلأغً جشىً غ١ذ، ٠سؼؽ ِٓ بٌح١ةٔةذ أْ بٌّظشف ٠سحغ ع١ةعد ِؿةفظد ِٚسٛبصٔد فٟ ئدبسخ بٌغ١ٌٛ

ػٍٝ ِغس٠ٛةذ ٔمذ٠د ٚبؾس١ةؽ١ةذ زسٕةعث ِغ ؾػُ بٌسضبِةزٗ. ٚسغُ جؼغ بٌسزجزت بٌطف١ة  فةٟ جؼةغ بٌغةٕٛبذ، ئلا أْ بلازػةةٖ 

م ِٚشٚٔد زشي١ٍ١د فٟ ِٛبغٙد زمٍحةذ بٌغٛق بٌّظشفٟ بٌؼشبلٟ،  لةذسخ بٌّظةشف ػٍةٝ  ٠ذي ػٍٝ بْ  بٌؼةَ ٠ؼىظ بعسمشبسبم ِة١ٌة

بٌسضبِٗ جسؼ١ٍّةذ بٌحٕةه بٌّشوةضٞ بٌّسؼٍمةد جةٌغة١ٌٛد،  بػسّةةد ع١ةعةد ِسٛبصٔةد جة١ٓ زٛظ١ة  بلأِةٛبي فةٟ  ئدبسخ بٌغ١ٌٛد جىفة خ، 

 بلأٔشطد بٌسشي١ٍ١د ٚبٌؿفةظ ػٍٝ ِغسٜٛ آِٓ ِٓ بٌغ١ٌٛد.
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٠سؼةةؽ ٚغةةٛد زفةةةٚذ جةة١ٓ بٌّظةةةسف فةةٟ ِغةةسٜٛ بٌغةة١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔةةد، ِّةةة ٠ؼىةةظ بخةةس ف ع١ةعةةةذ ئدبسخ  :  :انتحهُاام انعاااو

ج١ّٕةة ٚبغةٗ  ، جؼغ بٌّظةسف )ِطً بٌّسؿةذ ٚآشةٛس( أظٙةشذ ِشٚٔةد ِة١ٌةد ٚزؿغةٕمة فةٟ بٌغة١ٌٛد جّةشٚس بٌٛلةر،  ،  بلأِٛبي،

ةة فةٟ بٌٕغةث خة ي جؼةغ بٌفسةشبذ، ِّةة ٠شة١ش ئٌةٝ ِخةةؽش عة١ٌٛد ِؿسٍّةد بلازػةةٖ بٌؼةةَ  ،ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلةٟ بٔخفةػم

 ، سجّة بعسػةجدم ٌسٛغ١ٙةذ سلةج١د أٚ ٌسمٍحةذ بلسظةد٠د2016ٌٍّظةسف ٠ظُٙش عؼ١مة ٔؿٛ زؼض٠ض بٌغ١ٌٛد جؼذ ػةَ 

 : ) الإحصاء انىصفٍ( نهًبحثالاختبار الاحصائٍ  -ًطهب انثاٍَان

بْ بٌّظشف بٌششق بلأٚعؾ ؾمك بػٍةٝ  ( 3: زش١ش بٌٕسةئع بٌٛبسدخ فٟ بٌػذٚي )  انًانُة انرافعة نًتغُر انىصفٍ الإحصاء -1

، ٚبْ ِظةشف (0.55( ٚجٍ  بدٔٝ ل١ّد ) 0.79( ٚجٍ  بػٍٝ ل١ّد ) 0.09( ٚبٔؿشبف ِؼ١ةسٞ جٍ  0.70ل١ّد ٌٛعؾ بٌؿغةجٟ ) 

ٟ ( ، فة0.27( ، ٚبػٍةٝ ل١ّةد جٍة  ) 0.092ٚبٔؿةشبف ِؼ١ةةسٞ جٍة  )  (0.045بشٛس بٌذٌٟٚ ؾمك بدٔٝ ل١ّد ٌٛعةؾ بٌؿغةةجٟ ) 

 (0.012ٔٝ ل١ّد جٍ  )ؾ١ٓ ؾمك بد

 ( الإحصاء انىصفٍ نًتغُر انرافعة انًانُة 3اندذول ) 

وساااااااااااااااااااط  انسُىات  انًصارف

 حسابٍ

اَحااااااااااااااااااراف 

 يعُارٌ

 ادًَ قًُة اعهً قًُة

 0.49 0.68 0.06 0.52 10 يصرف الاستثًار انعراقٍ

 0.55 0.79 0.09 0.70 10 يصرف انشرق الاوسط

 0.012 0.27 0.092 0.045 10 يصرف اشىر

 0.012 0.56 0.23 0.24 10 يصرف انًتحذ

 Eviwes12انًخرخات برَايح انًصذر : اندذول يٍ اعذاد انباحثة بالاعتًاد 

زؼ١ٍك ٌػذٚي بلإؾظة  بٌٛطفٟ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚغٛد زحةة٠ٓ ٚبػةؽ جة١ٓ بٌّظةةسف بلأسجؼةد خة ي فسةشخ بٌذسبعةد، ِّةة ٠ؼىةظ 

بخس ف ع١ةعةزٙة بٌس١ٍ٠ّٛد ِٚمذبس بػسّةد٘ة ػٍٝ بٌس٠ًّٛ جةٌذ٠ٓ ِمةجً ؾمٛق بٌٍّى١د، فمذ عػً ِظشف بٌششق بلأٚعؾ أػٍةٝ 

ئٌٝ بػسّةدٖ بلأوحش ػٍٝ بٌذ٠ْٛ فٟ ز٠ًّٛ ػ١ٍّةزةٗ بٌّظةشف١د، ٚ٘ةٛ ِةة ٠ؼةضص لذسزةٗ  ِسٛعؾ ؾغةجٟ ٌٍشبفؼد بٌّة١ٌد، ِّة ٠ش١ش

ػٍٝ بٌسٛعغ ٚزؿم١ك ػٛبئةذ أػٍةٝ ػٕةذ ٔػةةؼ بلاعةسطّةس، ٌىٕةٗ فةٟ بٌٛلةر ربزةٗ ٠ض٠ةذ ِةٓ ؾػةُ بٌّخةةؽش بٌّة١ٌةد بٌّؿسٍّةد بٌسةٟ 

ذ ؾمةك ِسٛعةطمة ِؼسةذلام ٠ةذي ػٍةٝ ع١ةعةد ز٠ّٛةً ٠سؿٍّٙة بٌّظشف ٔس١ػد بلاٌسضبِةذ بٌطةجسد، أِة ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ فمة

ِسٛبصٔةةد ز١ّةةً ئٌةةٝ بٌةةسؿفع، ِّةةة ٠مٍةةً بٌّخةةةؽش ٠ٚؼةةضص بلاعةةسمشبس بٌّةةةٌٟ ػٍةةٝ بٌّةةذٜ بٌط٠ٛةةً. فةةٟ ؾةة١ٓ أْ ِظةةشف بٌّسؿةةذ 

ة فٟ ِغةس٠ٛةذ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد، ٚ٘ةٛ ِةة ٠ؼىةظ زي١ةشبذ فةٟ بعةسشبز١ػ١ةذ بٌس٠ّٛةً خة ي  ِٚظشف آشٛس أظٙشب ززجزجمة ٚبػؿم

ب جةٌظشٚف بٌغٛل١د ٚزٛغٙةذ بلإدبسخ بٌّة١ٌد فٟ وً ِّٕٙة، وّة أْ ل١ُ بلأؿشبف بٌّؼ١ةسٞ زش١ش ئٌٝ فس شخ بٌذسبعد، ٚسجّة زأضشم

أْ ِغسٜٛ بٌسشسر فٟ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد وةةْ ِشزفؼمةة ٔغةح١مة ٌةذٜ جؼةغ بٌّظةةسف ِمةسٔةدم جةأخشٜ، ِّةة ٠ةذي ػٍةٝ بخس فةةذ فةٟ 
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ةؽشخ بٌّمحٌٛد ٌىً ِظشف. ٘زب بٌسحة٠ٓ ٠ؼىظ عٍٛو١ةذ ِظةشف١د ِخسٍفةد فةٟ ئدبسخ ِظةةدس بٌغ١ةعةذ بٌس١ٍ٠ّٛد ِٚؼذلاذ بٌّخ

بٌس٠ًّٛ، ٠ٚإوذ أْ بٌّظةسف بٌؼشبل١د لا زسحغ ّٔطمة ِٛؾذمب فٟ ع١ةعد بٌشفةغ بٌّةةٌٟ، جةً زسةأضش جؼٛبِةً دبخ١ٍةد ِطةً ؾػةُ سأط 

 بٌسٕظ١ّٟ بٌّةي ٚؽح١ؼد بٌٕشةؽ، ٚأخشٜ خةسغ١د ِطً بٌظشٚف بلالسظةد٠د ٚبٌح١ا١د

 الإحصاء انىصفٍ نًؤشر َسبة انسُىنة انقاَىَُة-2

( ٚبٔؿةشبف بٌّؼ١ةةسٞ 0.70( بْ ِظشف بٌششق بلأٚعؾ ؾمك بػٍٝ ل١ّةد ؾ١ةص جٍة  ٚعةؾ ؾغةةجٟ ) 4زش١ش بٌٕسةئع بٌػذٚي ) 

( ، ؾ١ةص بْ ؾظةً ِظةشف بشةٛس بدٔةٝ ل١ّةد ؾ١ةص جٍة  ٚعةؾ 0.55( ٚبدٔةٝ ل١ّةد جٍة  ) 0.79( ٚبػٍٝ ل١ّد جٍة  )0.09جٍ  )

 (.0.012د جٍ ) ( ٚبدٔٝ ل0.27ّ١ل١ّد ) بػٍٝ( ٚجٍ  0.092( ، ٚجٍغ بٔؿشبف ِؼ١ةسٞ )0.045ؾغةجٟ ) 

 ( بلاؾظةئٟ بٌٛطفٟ ٌّإشش ٔغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد4غذٚي )  

بٔؿةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةشبف  ٚعؾ ؾغةجٟ بٌغٕٛبذ ِظشف

 ِؼ١ةسٞ

 بدٔٝ ل١ّد بػٍٝ ل١ّد 

 0.46 0.68 0.06 0.52 10 ِظشف بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ

 0.55 0.79 0.09 0.70 10 ِظشف بٌششق بلاٚعؾ

 0.012 0.27 0.092 0.045 10 ِظشف بشٛس

 0.012 0.56 0.23 0.24 10 ِظشف بٌّسؿذ

 Eviwes12انًصذر : اندذول يٍ اعذاد انباحثة بالاعتًاد عهً 

زؼ١ٍك بٌػذٚي بلإؾظةئٟ بٌخةص جٕغحد بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد ٚغٛد زحة٠ٓ ٚبػؽ ج١ٓ بٌّظةةسف بلأسجؼةد خة ي ِةذخ بٌذسبعةد، ِّةة 

٠ؼىظ بخس ف ع١ةعةذ ئدبسخ بٌغ١ٌٛد ٚبلاٌسضبَ جّسطٍحةذ بٌحٕه بٌّشوضٞ بٌؼشبلٟ، ؾ١ص ؾمك ِظةشف بٌشةشق بلأٚعةؾ أػٍةٝ 

ٌّظةسف، ِّة ٠ذي ػٍٝ بِس وٗ ِغس٠ٛةذ ِشزفؼد ِٓ بٌغة١ٌٛد ٚلةذسخ غ١ةذخ ػٍةٝ ِسٛعؾ ؾغةجٟ ٌّؼذي بٌغ١ٌٛد ِمةسٔد جحةلٟ ب

بٌٛفة  جةلاٌسضبِةذ لظ١شخ بلأغً. ٠ٚش١ش رٌه ئٌٝ بزحةع ع١ةعد زؿفظ١د ٔغح١مة فٟ بلاؾسفةظ جةلأطٛي بٌغةئٍد، بلأِةش بٌةزٞ ٠ؼةضص 

جىفةة خ فةٟ بٌسٛظ١ة  بلاعةسطّةسٞ، أِةة ِظةشف  بٌطمد ٚبلاعسمشبس بٌّةٌٟ، ٌىٕٗ لذ ٠ش١ش وزٌه ئٌٝ ػذَ بعةسي ي جؼةغ بٌّةٛبسد

بلاعسطّةس بٌؼشبلٟ فمذ عػًّ ِسٛعطمة ألً ٔغح١مة، ِغ ززجزت فةٟ ِغةس٠ٛةذ بٌغة١ٌٛد ػحةش بٌغةٕٛبذ، ِّةة ٠ؼىةظ ػةيٛؽمة ِؿسٍّةد 

ب فةةٟ ع١ةعةةد ئدبسخ بٌٕمةةذ، خةطةةد فةةٟ ِٛبغٙةةد ظةةشٚف بٌغةةٛق ٚزمٍحةةةذ بٌٛدبئةةغ،  ػٍةةٝ بٌغةة١ٌٛد خةة ي جؼةةغ بٌفسةةشبذ أٚ زي١ةةشم

ةةة فةٟ ٔغةةث بٌغةة١ٌٛد ِةةغ أػٍةٝ بٔؿةةشبف ِؼ١ةةةسٞ جةة١ٓ ٚ جةٌٕغةحد ٌةةط ِظةةشف آشةٛس ٚبٌّظةةشف بٌّسؿةةذ فمةةذ أظٙةشب زفةٚزمةةة ٍِّٛعم

بٌّظةسف، ِّة ٠ذي ػٍٝ زي١ش ِغس٠ٛةذ بٌغ١ٌٛد جشىً ٍِؿٛظ خة ي عةٕٛبذ بٌذسبعةد، ٚ٘ةٛ ِةة لةذ ٠ؼىةظ فسةشبذ ِةٓ فةةئغ 

ةسٞ أٚ زشبغغ فٟ بٌسذفمةذ بٌٕمذ٠د، جشىً ػةَ، زٛػؽ ٔسةئع بلإؾظةة  بٌغ١ٌٛد ِمةجً فسشبذ بػسّةد أوحش ػٍٝ بٌسٛظ١  بلاعسطّ

بٌٛطفٟ أْ بٌّظةسف بٌؼشبل١د ِؿً بٌذسبعد لةدسخ ػٍٝ بٌؿفةظ ػٍٝ ِغس٠ٛةذ ع١ٌٛد لة١ٔٛٔد زسٛبفك ِغ بٌّؼة١٠ش بٌشلةج١د، ئلا 
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سخ وً ِظشف ػٍةٝ زؿم١ةك زةٛبصْ أْ دسغةذ بٌسزجزت ج١ٓ بٌّظةسف زظُٙش ٚغٛد بخس ف فٟ وفة خ ئدبسخ بٌغ١ٌٛد، ِٚذٜ لذ

 ج١ٓ ِسطٍحةذ بلاؾس١ةؽٟ بٌمةٟٔٛٔ ٚبعسطّةس بٌغ١ٌٛد فٟ أٔشطد ِذسخ ٌٍؼةئذ

 : وانًؤشر َسبة انسُىنة انقاَىَُةاختبار اثر بٍُ انرافعة انًانُة  -3

 (5خذول )

 بلأؿذبس بٌسػ١ّؼٟ

Prob t-statistic coefficent variable 

0.0007 -3.742721 -1.868991 X4 

0.0000 8.279110 2.437866 C 

0.284111 Adjusted R-squared 0.375892 R-squared 

0.005113 Prob(F-statistic) 1.991384 D -W 

 بلأؿذبس بٌطةجر

0.9737 0.033283 4.40 X4 

0.0063 2.928500 1.175554 C 

0.542729 Adjusted R-squared 0.636528 R-squared 

0.000039 Prob(F-statistic )) 2.833462 D -W 

 بلأؿذبس بٌؼشٛبئٟ

0.5705 -0.572434 -6.33 X4 

0.0000 6.091897 1.749633 C 

-0.04211 Adjusted R-squared 0.011330 R-squared 

0.809941 Prob(F-statistic)  ) 2.317695 D-W 

 Eviews12انًصذر : اعذاد انباحثة بالاعتًاد عهً برَايح 
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ش١ش ٔسةئع بلأؿذبس بٌةٛبسدخ فةٟ بٌػةذٚي ئٌةٝ ػةذَ ٚغةٛد أضةش ِؼٕةٛٞ ٌذسغةد بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد ػٍةٝ ٔغةحد بٌغة١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔةد فةٟ 

(. فمذ أظٙشذ ّٔةةرظ بٌسؿ١ٍةً بٌط ضةد )بلأؿةذبس بٌسػ١ّؼةٟ، بلأؿةذبس رٚ 2021–2012بٌّظةسف ِؿً بٌذسبعد خ ي بٌفسشخ )

%(، 5ئٟ( أْ ِؼةِ ذ بٌشبفؼد بٌّة١ٌةد ٌةُ زىةٓ ربذ دلاٌةد ئؾظةةئ١د ػٕةذ ِغةسٜٛ ِؼ٠ٕٛةد )بٌسأض١شبذ بٌطةجسد، ٚبلأؿذبس بٌؼشٛب

بلأِش بٌزٞ ٠ؼٕٟ سفغ بٌفشػ١د بٌحذ٠ٍد ٚلحٛي بٌفشػ١د بٌظفش٠د بٌمةئٍد جؼذَ ٚغٛد ػ لد ربذ زةأض١ش ِؼٕةٛٞ جة١ٓ بٌّسي١ةش٠ٓ، 

ٌٛسٙة جشةىً ِغةسمً ػةٓ ِغةس٠ٛةذ بٌةذ٠ٓ أٚ بلاػسّةةد ٚزؼىظ ٘زٖ بٌٕسةئع أْ بٌّظةسف بٌّحؿٛضد لذ زىْٛ لةدسخ ػٍةٝ ئدبسخ عة١

ع١ةعةذ ٚع١طشخ ِظشف١د فؼّةٌةد فةٟ ئدبسخ بٌغة١ٌٛد، عةٛب  ػحةش بلاؾس١ةؽ١ةةذ،  بعسؼّةيػٍٝ بٌس٠ًّٛ بٌخةسغٟ، ِّة ٠ش١ش ئٌٝ 

 أٚ ئدبسخ بٌٛدبئغ، أٚ ػحش زٛظ١فةذ ِة١ٌد لظ١شخ بلأغً لةدسخ ػٍٝ زيط١د بلاٌسضبِةذ

( بْ بلأؿةذبس بٌطةجةر ٘ةٛ بٌّٕةٛرظ بلأوطةش ِ ئّةد  6بٌٕسةةئع بٌةٛبسدخ فةٟ بٌػةذٚي ) أظٙةشذ  ئاى نهبحاثاختبار انًُىرج انًلا-4

 % برب ٔشفغ بٌؼذَ ٚٔمحً بٌفشػ١د بٌحذ٠ٍد .5ٌٍحؿص ٚرٌه بٌغحث ػذَ زػةٚص ؾةغض 

 chow test( َتائح اختبار  6خذول ) 

Redundant Fixed Effects Tests 

Prob d.f. Statistic Effects Test 

0.0007 (3,3) 7.409768 Cross-section F 

0.0001 3 21.624875 Crorr-section Chi-square 

 Eviews12انًصذر : اندذول يٍ اعذاد انباحثة بالاعتًاد عهً يخرخات برَايح 

أْ ّٔةٛرظ بٌسةأض١شبذ بٌطةجسةد ٘ةٛ بلأٔغةث ٌٍذسبعةد، ِّةة ٠ؼٕةٟ أْ خظةةئض وةً ِظةشف  Chow Test وّة ٠ظٙش ِٓ بخسحةةس

ة ٚزؿذش بخس فةذ ج١ٓ بٌّظةسف أوطش ِةٓ بخس فةةذ بٌغةٕٛبذ. ٚ٘ةزب ٠ؼةضص فىةشخ أْ بٌغ١ةعةةذ بٌذبخ١ٍةد ٌىةً  مّ ب ِٙ زٍؼث دٚسم

د بٌمة١ٔٛٔةد، ٚجشةىً ػةةَ، فةاْ بٌٕس١ػةد ِظشف، ١ٌٚظ ِغسٜٛ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد، ٟ٘ بٌسٟ زإضش جشىً أوحةش فةٟ ِغةس٠ٛةذ بٌغة١ٌٛ

زإوةذ أْ بلاػسّةةد ػٍةٝ بٌس٠ّٛةً جةٌةذ٠ْٛ ٌةُ ٠ةإضش جشةىً ِحةشةةش ػٍةٝ لةذسخ بٌّظةةسف ػٍةٝ بلاؾسفةةظ جٕغةحد بٌغة١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔةةد 

زػٕةث بٌّظةةسف بلإفةشبؽ فةٟ  ِسطٍحةةذ سلةج١ةد طةةسِد ِةٓ بٌحٕةه بٌّشوةضٞ بٌؼشبلةٟ ، ٚ بٌّطٍٛجةد، ٚ٘ةٛ ِةة لةذ ٠ؼةٛد ئٌةٝ، 

ْٚ زةأضش زةٛفش ِظةةدس ز٠ّٛةً ِغةسمشخ ِطةً بٌٛدبئةغ، ِّةة عةةُ٘ فةٟ بٌؿفةةظ ػٍةٝ ِغةس٠ٛةذ بٌغة١ٌٛد د ؽش بٌس١ٍ٠ّٛةد ، ٚ بٌّخةة

 .ٚبػؽ جةٌشبفؼد بٌّة١ٌد 
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 الاستُتاخات وانتىصُات:انًبحث انرابع : 

 الاستُتاخاتأولا :

بٌمة١ٔٛٔةةد ، أظٙةةشذ ٔسةةةئع بٌسؿ١ٍةةً بلإؾظةةةئٟ ػةةذَ ٚغةةٛد ػ لةةد ربذ دلاٌةةد ِؼ٠ٕٛةةد جةة١ٓ بٌشبفؼةةد بٌّة١ٌةةد ٚٔغةةحد بٌغةة١ٌٛد  -1

ّٔةرظ بلأؿذبس )بٌسػ١ّؼٟ، بٌطةجر، بٌؼشٛبئٟ( ػذَ ٚغٛد زأض١ش ِؼٕٛٞ ٌذسغد بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍةٝ بٌغة١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔةد  ةعسؼّةيج

 فٟ بٌّظةسف بٌّحؿٛضد خ ي فسشخ بٌذسبعد، ٚ٘ٛ ِة ٠سفك ِغ بٌفشػ١د بلأعةع١د ٌٍحؿص

ؼشبل١د جذسغةذ ِسفةٚزد ػٍٝ بٌس٠ًّٛ بٌخةسغٟ ، ج١ٕر بٌٕسةئع بٌّة١ٌد زحة٠ٓ ِغةسٜٛ بٌشبفؼةد بٌّة١ٌةد جة١ٓ بػسّةد بٌّظةسف بٌ -2

بٌّظةسف بلأسجؼد، ؾ١ص عػً ِظشف بٌششق بلأٚعؾ أػٍٝ ِغسٜٛ بػسّةد ػٍٝ بٌذ٠ْٛ، ِمةجةً ِغةس٠ٛةذ ألةً فةٟ ِظةشف 

 .  فبلاعسطّةس بٌؼشبلٟ، ِّة ٠ؼىظ بخس ف ع١ةعةذ بٌس٠ًّٛ ج١ٓ بٌّظةس

بعسمشبس ٔغحٟ فٟ ِغس٠ٛةذ بٌغ١ٌٛد بٌمة١ٔٛٔد ، أظٙشذ بٌٕسةئع أْ غ١ّغ بٌّظةسف ؾةفظر ػٍٝ ع١ٌٛد لة١ٔٛٔد غ١ذخ ٔغح١مة  .3 

ِغ زحة٠ٓ ٚبػؽ ج١ٓ بٌّظةسف، ئر عػً ِظشف آشٛس ٚبٌّظشف بٌّسؿذ أػٍٝ ِغس٠ٛةذ ع١ٌٛد خ ي ػذخ عٕٛبذ، ِة ٠ش١ش 

 .  لظ١شخ بلأغً ئٌٝ لذسخ غ١ذخ ػٍٝ ِٛبغٙد بلاٌسضبِةذ

غ١ةت بٌسأض١ش بٌّحةشش ج١ٓ ع١ةعةذ بلالسشبع ِٚغسٜٛ بٌغ١ٌٛد، سغُ بٌسحة٠ٓ فٟ ٔغث بٌذ٠ْٛ ج١ٓ بٌّظةسف، ئلا أْ  .4 

ِغسٜٛ بٌغ١ٌٛد ٌُ ٠سأضش جظٛسخ ٚبػؿد، ِّة ٠ش١ش ئٌٝ أْ بٌّظةسف لذ زىْٛ لةدسخ ػٍٝ ئدبسخ بٌسضبِةزٙة جطشق أخشٜ ِطً 

 .  ػسّةد ػٍٝ ِٛبسد بٌس٠ًّٛ بٌزبز١دص٠ةدخ بلاؾس١ةؽ١ةذ أٚ بلا

زأض١ش بٌؼٛبًِ بلالسظةد٠د بٌّؿ١ٍد ٚبٌسٕظ١ّ١د ، زش١ش بٌٕسةئع ئٌٝ أْ بٌّظةسف بٌؼشبل١د زسأضش جةٌغ١ةعةذ بٌشلةج١د ٌٍحٕه  .5 

 ق بلأخشٜبٌّشوضٞ ٚبٌّسي١شبذ بلالسظةد٠د بٌّؿ١ٍد، ٚبٌسٟ لذ زؿذ ِٓ زأض١ش بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ػٍٝ بٌغ١ٌٛد ِمةسٔد جةلأعٛب

 انتىصُاتثاَُا :

زؼض٠ض ئدبسخ بلأطٛي ربذ بٌؼةئذ ، ػشٚسخ زؼض٠ض بلاعسطّةس فٟ بلأطٛي بٌّذسخ ٌٍذخً ٚبٌسخٍض ِٓ بلأطٛي ِٕخفؼد  .1 

 .بٌؼةئذ جٙذف زؿغ١ٓ بٌشجؿ١د ٚدػُ بٌّخظظةذ ٚبٌغ١ٌٛد بٌّغسمح١ٍد ٌٍّظةسف

بلأِطً ٌٍذ٠ْٛ  عسؼّةيع١ةعةذ بلالسشبع ٚبٌس٠ًّٛ ٌؼّةْ بلاِشبغؼد ع١ةعةذ بٌس٠ًّٛ ، زٛغ١ٗ بٌّظةسف ئٌٝ ِشبغؼد  .2 

 .جّة ٠ؿمك بٌسٛبصْ ج١ٓ بٌغ١ٌٛد ٚبٌشجؿ١د ٠ٚؿذ ِٓ ِخةؽش بٌسؼطش

بٌسشو١ض ػٍٝ غٛدخ بٌغ١ٌٛد ١ٌٚظ فمؾ و١ّسٙة ، بٌؼًّ ػٍٝ زؿغ١ٓ غٛدخ بلأطٛي بٌغةئٍد، ١ٌٚظ فمؾ ٔغحسٙة، ٌؼّةْ  .3 

 .حةذ بٌغٛقبعسػةجد فؼةٌد ٌٍظذِةذ بٌّة١ٌد ٚزمٍ

أدٚبذ ئدبسخ ِخةؽش بٌغ١ٌٛد ِطً ز٠ٕٛغ ِظةدس بٌس٠ًّٛ، ٚزفؼ١ً خطٛؽ  بعسؼّةيبٌسٛعغ فٟ أدٚبذ ئدبسخ بٌغ١ٌٛد ،  .4 

 .بلائسّةْ بٌطةسئد، ٚبػسّةد بٌّٕةرظ بٌسٕحإ٠د لإدبسخ بٌغ١ٌٛد
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١ٌٛد فٟ بٌسمةس٠ش بٌّة١ٌد جٙذف زؼض٠ض بلإفظةؼ ٚبٌشفةف١د، زؿغ١ٓ ِغسٜٛ بلإفظةؼ ػٓ ِإششبذ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚبٌغ .5 

 .زؼض٠ض ضمد بٌّغسطّش٠ٓ ٚزؿغ١ٓ وفة خ بزخةر بٌمشبس

زىط١  بٌذسبعةذ بٌّغسمح١ٍد ، زٛع١غ ٔطةق بٌذسبعةذ بٌّغسمح١ٍد ٌسشًّ ِإششبذ ِة١ٌد ئػةف١د ِطً بٌشجؿ١د، غٛدخ  .6 

 د فٟ بٌمطةع بٌّظشفٟ بٌؼشبلٟبلأطٛي، ٚوفة٠د سأط بٌّةي ٌّؼشفد دسغد بٌسشبجؾ ِغ بٌشبفؼد بٌّة١ٌد ٚبٌغ١ٌٛ

 قائًة انًصادر :

 انتقارَر -أولا 

 (  2021 – 2012بٌسمةس٠ش بٌغ٠ٕٛد ِٓ بٌّظةسف بٌؼشبل١د ٌٍّذخ )

 انعربُة انًصادر – ثاَُا

تطبُقُاة نعاذد ياٍ انشاركات دراساة  –تاثُر انرافعة انًانُة فاٍ انًؤشارات انهشاشاة انًانُاة "  2022، عشِذ عةٌُ ،) بٌىةظُ .1

، سعةةةٌد ِةغغةس١ش غ١ةةش ِٕشةةٛسخ ، و١ٍةد بلإدبسخ ٚبلالسظةةةد ، غةِؼةةد زىش٠ةةر ، انًذرخاة فااٍ سااىق انعاراق ناالأوراق انًانُااة  

  بٌؼشبق .

 انًصااارف ربحُااة يؤشاارات فااٍ ودورهااا انًانُااة انرافعااة( ، " 2019بٌةةٛبئٍٟ ، سغةةذ وةةش٠ُ ، ٚبٌضج١ةةذٞ ، ؾّةةضخ فةةة٠ك ،)  .2

" ، جؿةص ِمةذَ فةٟ بٌّةإزّش بٌةٛؽٕٟ بٌشبجةغ ٌطٍحةد دسبعةةذ بٌؼ١ٍةة  ،بٌّؼٙةذ بٌؼةةٌٟ ٌٍذسبعةةذ بٌّؿةعةحد  انعاراق فٍ الإسلايُة

 ، بٌؼشبق  50، بٌؼذد  15ٚبٌّة١ٌد ،ِػٍد دسبعةذ ِؿةعحد ٚبٌّة١ٌد ، بٌّػٍذ 

انًصاارف انتدارَاة  دراساة تحهُهُاة نعُُاة ياٍ –تاأثُر انًالاءا انًانُاة عهاً هُكام انتًىَام (، "2022ؾ١ّذ ، ػحةط محمد ، )  .3

"، سعةٌد ِةغغس١ش غ١ش ِٕشٛسخ،  فةٟ بٌؼٍةَٛ بلاػّةةي ، و١ٍةد بلإدبسخ ٚبلالسظةةد ،  انعراق نلأوراق انًانُة انًذرخة فٍ سىق

 غةِؼد زىش٠ر ، بٌؼشبق .

 انرافعااة انًانُااة دراسااة حانااة فُانبُاا  اسااتعًالتقُااُى انًخاااطر انًرتبطااة ب (،"2025خذ٠ػةةدغ غِٕٛةةةذغ ٌحٕةةٝغ ر جٍؼّةةشٞ. ) .4

  و١ٍد بٌؼٍَٛ بلإلسظةد٠د بٌسػةس٠د ٚػٍَٛ بٌسغ١١ش(.-غةِؼد غشدب٠د "غDoctoral dissertation)غرداَة اندزائرَىكانة انىطٍُ

ىق س أثر انرافع انًانٍ عهً الأداء انًانٍ انشركات انًساهًة انعاية الأردَُة انًذرخة فٍ(،" 2019ػ١ٍٛٞ، ٔشةذ ، )   .5

 ."، سعةٌد ِةغغس١ش فٟ لغُ بٌّظةسف، و١ٍد بلالسظةد ، غةِؼد ؾّةخ ، عٛس٠ة عًاٌ انًانٍ

دراسة يقارَة بٍُ  –اثر انرافعة انًانُة  استعًالتحهُم الأداء انًانٍ ب( ،" 2025ِٕةس ، ِخٍٛلٟ ، ب٠ٕةط ، جٛلضٌٚد ،) -6

" ، سعةٌد ِةغغس١ش ، بٌّشوض بٌػةِؼٟ ػحذ بٌؿف١ع جٛ بٌظٛف ، ِؼٙذ  2022 -2011خلال فترا  شركتٍُ صُذال وبُىفاو

 بٌؼٍَٛ بلالسظةد ٚبٌسػةس٠د ٚػٍَٛ بٌسغ١١ش ، لغُ ػٍَٛ بٌسغ١١ش ، غضبئش .

 انًصادر الأخُبُة: ثانثا 
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