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 انًهخص

ضظً جلالطقحدجش جٌّشضٕٙس فٟ ض٠ًّٛ ِؿٙٛدجضٙح جٌط٠ّٕٛس، قر١غس جٌطشلد ٚجٌطرؼ١س فٟ لشجسضٙح لأعؼحس جٌٕفو، ِٚح ضطكقً ػ١ٍٗ 

ِٓ جلإ٠شجدجش جٌٕفط١س، جٌطٟ ٠شجد ِٕٙح ضغط١س ٔفمحضٙح جٌؼحِس ٚجٌطخق١ـ ٌط١ّٕطٙح جلالطقحد٠س، ِغ ٚمغ جػطرحس ٌىْٛ جٌٕفو ِٓ 

ٌٝ ق١ض جٌخنٛع ٌٍذٚسجش جٌغؼش٠س جٌطٟ ئػش جٌغٍغ جٌطٟ ضخنغ ٌّطغ١شجش رجش ذؼذ ع١حعٟ ٚؾ١ٛع١حعٟ، ِّح ٠ذخٍٙح أو

٠طؼشك ٌٙح جٌٕفو، لا ع١ّّح ٚأْ عٍؼس جٌٕفو ٠طكذد عؼش٘ح فٟ جلأعٛجق جٌٕفط١س جٌؼح١ٌّس ٚفك ِؼح١٠ش ِخطٍفس ػٓ جٌغٍغ جلأخشٜ، 

ٛٞ ٚخفل ِٕغٛخ ضأغ١شٖ، ِٓ خلاي قفض جٌمطحػحش جلأخشٜ ضكص ِغّٝ دسجن جٔؼىحط رٌه ػٍٝ جٌؿٙذ جٌطّٕئِٚٓ دْٚ 

)جٌط٠ٕٛغ جلالطقحدٞ(، ٚدػُ جٌمطحػحش جٌطقذ٠ش٠س غ١ش جٌٕفط١س، ضذخً جٌط١ّٕس ٚؾٙٛد٘ح فٟ ئؽىح١ٌس ِؼمذز، فٟ ظً ػحٌُ ٠ٕكٛ 

٘ح ػحٌّٕح جٌّؼحفش، عٛجء فٟ ذؾىً عش٠غ ٔكٛ جلإ٠فحء ذّططٍرحش )جٌط١ّٕس جٌّغطذجِس(، ذؿحٔد جٌطكٛلاش جٌؼ١ّمس جٌطٟ ٠ؾٙذ

ق١ع   ػٟ ٚضٛف١ش ِّٙذجش جلالطقحد جٌّؼشفٟ، أٚ جٌطكٛي ٔكٛ جٌطحلحش جٌٕظ١فس.ش جٌشل١ّس ٌقحٌف ضٛظ١ف جٌزوحء جٌقٕحجٌطكٛلا

٠ٙذف جٌركع ئٌٝ ذ١حْ ضأغ١ش ضزذزخ أعؼحس جٌٕفو )فؼٛدجً ٚ٘رٛهحً(، ػٍٝ فشؿ ض٠ًّٛ جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س فٟ جٌرٍذجْ جلأوػش 

ّٞ  حدجً فٟ ١٘ىً فحدسجضٙح ػٍٝ ضقذ٠ش جٌٕفو جٌخحَ، ِٓ خلاي جضرحعجػطّ ّٞ جلأطمحي ِٓ جٌخحؿ ئٌٝ جٌؼحَ، أ جٌّٕٙؽ جلاعطمشجتٟ أ

(، انًرـٛش انراتغ(، جٌزٞ ِٓ ؽأٔٗ أْ ٠إغش ذؾىً ؾٍٟ ػٍٝ جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س )انًرـٛش انًسرومأْ ضكشوحش أعؼحس جٌٕفو ٟ٘ )

ٍٟ، ٚذزٌه ٔغطٕطؽ ج١ٙٔحس جلأعؼحس ٠ىْٛ ذأعشع ِٓ جلاسضفحع، ٚفٟ ٘زج ضىْٛ ِٛجصٔحش جٌذٌٚس ِغطخذ١ِٓ أعٍٛخ جٌٛفف جٌطك١ٍ

، ٚػ١ٍٗ ٔٛفٟ ذأٔؾحء فٕحد٠ك هٛجسب ذغ١س جلاعطفحدز ِٓ قحٌس جسضفحع ػشمس ٌّخحهش جٌذٚسجش ٚجٌقذِحش جٌغؼش٠س جٌٕفط١س
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جِطقحؿ أغحس٘ح ِٓ دْٚ ئسذحن جٌٛمغ جٌّحٌٟ  جلأعؼحس، ٌّٛجؾٙس قحٌس جلأخفحك، ٚ٘ٛ ِح أضحـ ٌٙح ٔٛع ِٓ جٌّشٚٔس فٟ

 ٌٍذٌٚس ٚضؼط١ً جٌّؿٙٛد جلإّٔحتٟ ٌٙح.

 الأسٕام انُلطٛح، انرًُٛح انًسرذايحانكهًاخ انًلراؼٛح: انذٔسج انسؼشٚح، انُلػ، انعٓذ انرًُٕ٘، الإٚشاداخ انُلطٛح، 

Abstract 

Economies that are dependent on oil prices for funding their development efforts remain 

trapped in a cycle of anticipation and dependence on oil prices and the revenues they 

receive from oil, which are intended to cover their public expenditures and allocate to 

their economic development. This is compounded by the fact that oil is one of the 

commodities most subject to political and geopolitical variables, making it vulnerable to 

the price cycles that oil experiences. This is especially true since the price of oil in global 

oil markets is determined according to different criteria than other commodities. Without 

understanding the impact of this on development efforts and reducing its effect by 

stimulating other sectors under the banner of "economic diversification" and supporting 

non-oil export sectors, development and its efforts enter into a complex dilemma. This 

occurs in a world that is rapidly moving towards fulfilling the requirements of 

"sustainable development," alongside the profound transformations that our 

contemporary world is witnessing, whether in digital transformations in favor of 

employing artificial intelligence and providing the foundations for a knowledge economy, 

or the shift towards clean energy.                                                                     

Keywords: Price cycle, oil, development effort, oil revenues, oil markets, sustainable 

development 

 انًوذيح

ظٍص جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س فٟ دٚي جٌٕفو ِٕٚٙح جٌؼشجق، قغحعس ذقٛسز ور١شز ٌطر١ؼس أعؼحس جٌٕفو ٚضكشوحضٙح، ٔظشجً ٌغؼس        

)ػشك جٌٕفو لطقحد٠س جلاؼٛجًِ حٌذفمو ذؾذز  ضطأغشجٌغٛل١س  جٌر١ثسْ ٘زٖ جٌّطغ١شجش جٌكحوّس ٌٍغٛق جٌٕفط١س جٌؼح١ٌّس، ٚلأ

ٚأٚمحع جلاعطمشجس فٟ دٚي جلإٔطحؼ فنلاً ػٓ جٌطٛلؼحش، ٚجٌٕفو ِؼشٚف ؾ١ذجً أٔٗ غ١حع١س جٌؼٛجًِ جٌن ٚجٌطٍد ػ١ٍٗ(، ذً ٕ٘ح

ّٞ عٍؼسوعٍؼس ١ٌغص  ْ أعؼحسٖ ضظً ػشمس ٌٍطأغش ذغرد جلأٚمحع جٌؿ١ٛ أع١حع١س ِؼحً، ٌٚٙزج ف –فٟٙ عٍؼس ضؼذ جلطقحد٠س  ،أ

فؼٛدجً ٚٔضٚلاً، ِّح ٠ذخً أعؼحس جٌٕفو فٟ دٚجِس )جٌذٚسجش( ققٛي جمطشجذحش فٟ جلأعٛجق، ِٓ ع١حع١س، ِّح ٠طشضد ػ١ٍٙح 

ً ٚج٠ؿحذحً( ػٍٝ جلا٠شجدجش جٌٕفط١س جٌّطكقٍس، ٚفٟ ظً  جٌطٟ(،  Business Cycle-ٌٍذٚسجش جٌطؿحس٠س )جٌّؾحذٙس  ضإغش )عٍرح
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س ٚجلالطقحد٠س جٌؼحِس ٌٙزٖ جسضفحع ِغطٜٛ جلاػطّحد٠س ٌّٛجصٔحش دٚي جٌٕفو ػ١ٍٙح، ضشضفغ ِؼٙح دسؾس قغحع١س جلاٚمحع جٌط٠ّٕٛ

  .جٌذٚي

ً ٌٍطأغش ذحٌذٚسجش جٌغؼش٠س جٌٕفط١س )٠ٚؼذ      ٌىْٛ ِؼظُ ِطكقلاضٗ  ،(Oil Price Cycleجلالطقحد جٌؼشجلٟ أّٔٛرؾح

خشٜ فٟ جٌقحدسجش، ٚ٘زج ذحش ٠نغو ذمٛز ػٍٝ ض٠ًّٛ ِٓ لطحع جٌٕفو فٟ ظً ٘حِؾ١س ِغحّ٘س جٌمطحػحش جلأ ضأضٟجٌطقذ٠ش٠س 

ٌٝ مرحذ١س جٌشؤ٠س ئ، ئٌٝ قذ جلاسضرحن ٚجسضفحع ِغط٠ٛحش جٌّذ١ٔٛ٠س جٌذجخ١ٍس ٚجٌخحسؾ١س، ٚؾً ِشد رٌه ٠ؼٛد ّٛٞجٌؿٙذ جٌطٕ

جلالطقحد٠س ٚػذَ جلأطفحع ِٓ فشؿ ققٛي جٌذٚسز جٌغؼش٠س جلا٠ؿحذ١س، ٌٙزج ضؾٙذ جٌّؿٙٛدجش جٌط٠ّٕٛس جلالطقحد٠س جٌؼشجل١س 

 .  ئٌٝ جٌٕفوِٓ جلاسضٙحْ جٌؼشجلٟ ِٕٗ جخشجؼ جلالطقحد  ٚػذَ خنٛػٙح ٌٕغ١ؽ ِطشجذو ٠شجد ،سغُ ضرؼػش٘ح

 أًْٛح انثؽس: 

ضىّٓ أ١ّ٘س جٌركع فٟ أٔٗ ٠غؼٝ ئٌٝ ذ١حْ قحي جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س ػٕذِح ضطىة ذؾىً ؽرٗ ضحَ ػٍٝ جٌّٛسد جٌٕفطٟ ٚج٠شجدجضٗ،     

ٚأخشٜ ع١حع١س، ٚػٍٝ ٚفك ٘زج ضقرف  ػحدز ِح ٠ق١رٙح جٌطزذزخ ذٕحء ػٍٝ ِؼط١حش ِٚإغشجش ػذز، ذؼنٙح جلطقحد٠س جٌطٟ

ّٞ دٚسجش  ً ذأٚمحع أعؼحس ٘زج جٌّٛسد ٚضمٍرحضٗ ِح ذ١ٓ )جلا٠ؿحخ ٚجٌغٍد( أ ِغحقس جٌؿٙذ جٌطّٕٛٞ ٚقذٚدٖ ٚفحػ١ٍطٗ سٕ٘ح

فشمص ّٔطحً ِٓ جٌقؼٛد ٚجٌٙرٛه فٟ ض٠ًّٛ جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س، ِطشجٚقس  جٌطٟذحضص ضٍٛـ ذ١ٓ جٌك١ٓ ٚجلأخش،  جٌطٟجلأعؼحس، 

ِش لا ٠ؾًّ ؾ١ّغ جٌرٍذجْ ح ذ١ٓ جٌشخحء ٚجٌؾف فٟ جٌطخق١قحش جٌط٠ّٕٛس جٌطٟ جػطّحد٘ح فٟ جٌّٛجصٔحش جٌكى١ِٛس، ٚ٘زج جلأِ

ً ِٓ ٔغر١س ِغحّ٘س  ٟ فٟ جلإ٠شجدجش جٌؼحِس، فؼٕذِح ضٕخفل ٘زٖ جٌٕغرس جٌّٛسد جٌٕفطػٛجتذ جٌٕفط١س ذؾىً ِطٍك، جٔطلالح

، ٌىٛٔٙح جٌّقذس جٌّؼطرش ٚجلأوػش ّٛٞ، ٚوٍّح جصدجدش ضشضفغ ِغط٠ٛحش جلاػطّحدضٕخفل ِؼٙح دسؾس جػطّحد٠س جٌط٠ًّٛ جٌطٕ

ضأغ١شجً ٚفٟ جٌط٠ًّٛ، ٚ٘زج ِح ٠ؿؼً جٌطٛؾٙحش جٌفؼ١ٍس ٚجٌكم١م١س ٌٍط١ّٕس ضظً ِطأسؾكس ِغ أعؼحس جٌٕفو، ٌٚؼً ٘زٖ جٌكحٌس ضطحي 

ٌُ ضغطفذ ِٓ أٚمحع جٌٛفشز ٌرٕحء ِقذجش ِح١ٌس ِؼظُ جٌذٚي جٌطٟ ٌُ ضؼّذ ذؿذ ٔكٛ ض٠ٕٛغ ِقحدس دخٍٙح جٌمِٟٛ، أٚ جٌطٟ 

    . ضكٛه١سلاِطقحؿ فذِحش جٌذٚسجش جٌغٍر١س لأعؼحس جٌٕفو ِٓ خلاي فٕحد٠ك 

 :يشكهح انثؽس

ً ِغ أقٛجي جٌغٛق فٟ جٌطفحٚش فٟ ِغط٠ٛحش جٌط٠ًّٛ ٚجٌؿٙذ ذٛمٛـ ٘زٖ جٌّؾىٍس  ٝضطؿٍّ       جلإّٔحتٟ، ذؾىً دٚسٞ جضغحلح

ضشضفغ ف١ٙح ٔغرس جلاػطّحد ػٍٝ ػٛجتذ جٌّٛسد جٌٕفطٟ،  جٌطٟطً ػٍٝ جلطقحدجش جٌذٚي ذ١ٓ جٌك١ٓ ٚجٌك١ٓ، ذحضص ض جٌطٟجٌٕفط١س، 

ِّح ضفشك ػ١ٍٙح قحٌس ػذَ جٌط١مٓ ذاصجء علاِس أٚمحػٙح جٌّح١ٌس جٌلاصِس ٌط٠ًّٛ جلأفحق جٌكىِٟٛ ٚض٠ًّٛ ذشجِؿٙح جٌط٠ّٕٛس، 

 ٚػٍٝ ٚفك ٘زج ضظٙش أعثٍس فشػ١س ػذز ِٕٙح: 

 جٌٕفو؟ ػٛجتذذ٠حش جٌطكغد ٚجلاقطشجص جٌّحٌٟ ٌٍذٌٚس ؽرٗ جٌّؼطّذز ػٍٝ ِِح   -1

 ِغط٠ٛحش جٌطؼػش ٚجٌطخٍف فٟ جعطّشجس٠س جٌؿٙذ جٌطّٕٛٞ جٌّخطو؟ ِح   -2

 ٌّحرج ضخٍفص ذؼل دٚي جٌٕفو ِٕٚٙح جٌؼشجق )ِػلاً( ػٓ ٔٙؽ ضأ١ِٓ أٚمحػٙح جٌّح١ٌس ٌّٛجؾٙس جٌذٚسجش جٌغؼش٠س جٌغٍر١س؟   -3

ّٞ ِذٜ ضغط  -4  ط١غ دٚي جٌٕفو جٌّطؼػشز ِٓ جٌكفحظ ػٍٝ جعطّشجس٠س ِؿٙٛدجضٙح جٌط٠ّٕٛس ِٓ دْٚ أصِحش؟ ئٌٝ أ
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 :كشظٛح انثؽس

: إٌ انثهذاٌ انُلطٛح انرٙ نى ذسؼٗ نرُٕٚغ يصادس دخهٓا، ٔنى ذؼرًذ ذٕكٛش يصذاخ ٠ٕطٍك جٌركع ِٓ فشم١س فكٛج٘ح ج٢ضٟ   

رٓا الاهرصادٚح تانرزتزب، َرٛعح اَخلاض يسرٕٚاخ انرًٕٚم، سرشذثػ أٔظاع ذًُٛيانٛح نؽالاخ اَخلاض أسؼاس انُلػ، 

 انًرؤذٙ يٍ ذشاظغ إٚشاداذٓا انُلطٛح؟  

 : ْذف انثؽس

٠ٙذف جٌركع ئٌٝ ذ١حْ ضأغ١ش ضزذزخ أعؼحس جٌٕفو )فؼٛدجً ٚ٘رٛهحً(، ػٍٝ فشؿ ض٠ًّٛ جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س فٟ جٌرٍذجْ جلأوػش    

جٌٕفو جٌخحَ، ٚقطٝ ئٌٝ علاِس أٚمحػٙح جٌّح١ٌس، ِّح ٠خٍك ئسذحوحً فٟ جٌّؾٙذ  جػطّحدجً فٟ ١٘ىً فحدسجضٙح ػٍٝ ضقذ٠ش

 جلالطقحدٞ ٚجلاؾطّحػٟ ٌٍرٍذ، ٚجٌزٞ ٠ٕؼىظ عٍرحً ػٍٝ ِغحس جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س. 

 ٔأسهٕتّ يُٓط انثؽس

      ّٞ ّٞ ئجلأطمحي ِٓ جٌخحؿ  ٠ؼطّذ جٌركع ػٍٝ جٌّٕٙؽ جلاعطمشجتٟ أ انًرـٛش )ؼحس جٌٕفو ٟ٘ ْ ضكشوحش أعأ ٌٝ جٌؼحَ، أ

(، ِغطخذ١ِٓ أعٍٛخ جٌٛفف جٌطك١ٍٍٟ انًرـٛش انراتغْ ٠إغش ذؾىً ؾٍٟ ػٍٝ جٌط١ّٕس جلالطقحد٠س )أٔٗ أجٌزٞ ِٓ ؽ ،(انًسروم

ٚجٌر١ثس جٌذ١ٌٚس، ِغ أعٍٛخ ضى١ُّ ٘زٖ جٌّطغ١شجش ٚفك جٌر١حٔحش ٚجلإققحءجش ٌر١حْ ضفحػلاش جٌّطغ١شجش جلالطقحد٠س جٌكحوّس 

 . جٌّطحقس

 ْٛكم انثؽس

 ذى ذوسٛى كوشاخ انثؽس ٔكن انًطانة اٜذٛح:

 انرؽهٛم الاهرصاد٘ نًُظٕيح الأسؼاس ٔالأسٕام انُلطٛح  انًطهة الأٔل:       

 انذٔساخ انسؼشٚح نهُلػ: الأسثاب ٔانًآلاخ  انًطهة انصاَٙ:        

 كٙ انؼشامغثٛؼح انؼلاهح تٍٛ أسؼاس انُلػ ٔانعٓذ انرًُٕ٘ انًطهة انصانس:        

 انرؽهٛم الاهرصاد٘ نًُظٕيح الأسؼاس ٔالأسٕام انُلطٛحانًطهة الأٔل: 

ِٓ جٌّؼشٚف ؾ١ذجً أْ أعؼحس ِٛجسد جٌطحلس جلاقفٛس٠س ٚؾٍّس جٌّٛجسد جٌطر١ؼ١س، ضؼطّذ فٟ جٌطٍد ػ١ٍٙح ػٍٝ جلأعٛجق       

ٚسذ١س ػرش ؽشوحضٙح ؼًّ ٚجٌّٛسٚظ ِٓ جٌغ١طشز جلأفنلاً ػٓ جٌطمغ١ُ جٌذٌٟٚ ٌٍ ،جٌخحسؾ١س، ضرؼحً ٌطر١ؼس جلالطقحدجش جٌّٕطؿس

ْ أعؼحس جٌٕفو قطٝ عط١ٕ١حش جٌمشْ جٌّحمٟ وحْ ٠طُ ضغؼ١ش٘ح ِٓ لرً جٌؾشوحش أػٍٝ جعطخشجؼ ٚضقذ٠ش ٘زٖ جٌّٛجد، قطٝ 

ز جٌمِٛغطٕذز ػٍٝ   ،(51: 2022انًخراس،  -)انًؼًٕس٘  ٚضغ٠ٛمٗجٌٕفط١س جٌىرشٜ ج١ٌّّٕٙس ػٍٝ ػ١ٍّحش جعطخشجؼ جٌٕفو 

 ،1973ٚجعطّش جٌكحي قطٝ ػحَ  جٌغ١حع١س ٚجٌؼغىش٠س ٌٍذٚي جٌطٟ ضٕطّٟ ٌٙح ٘زٖ جٌؾشوحش وفشٔغح ٚذش٠طح١ٔح ٚأ١ِشوح ... جٌخ،

ِٚؼٗ ذذأش ِشقٍس ؾذ٠ذز لحدضٙح أٚذه ضُ  ضؼذ٠ً أعؼحس جٌٕفو،ٚجٌزٞ ضشضد ػ١ٍٗ ِطحٌرس جٌذٚي جٌّٕطؿس ٚذخحفس فٟ أٚذه ِٓ 
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، ٚذؼذ٘ح فمذش أٚذه ٘زٖ جٌّض٠س، ٚس٠ٚذجً س٠ٚذجً ضكٌٛص جلأعٛجق 1986-1973عؼحس ِح ذ١ٓ ذّٛؾرٙح ضكذ٠ذ قؿُ جلإٔطحؼ ٚجلا

جٌٕفو ضغؼ١ش ٔطحؼ ٚأجٌٕفط١س ِٓ أعٛجق ٌٍّٕطؿ١ٓ ئٌٝ أعٛجق ٌٍّغطٍٙى١ٓ، ٚذحش ضغؼ١ش جٌٕفو ٠طكذد خحسؾ١حً، ٚذذي ِٓ أْ ٠طُ 

( ٌلالطقحدٞ جلأ١ِشوٟ The Economics of Exhaustible Resourceػٍٝ ٚفك ٔظش٠س جلطقحد٠حش ٌٍّٛجسد جٌٕحمرس )

(Harold Hotelling)
 

(Hotelling, 1931: 141) ، ٗٔجلأعحط ّقذس جٌٚذىٛٔٗ ِحدز ٔحمرس لا ٠ّىٓ جعطذجِطٙح، ٚلأ

ِٚشد رٌه ٘ٛ  ،ٍطحلس، ؾشٜ جٌركع ػٓ عؼش ِمرٛي قطٝ ٚأْ ٌُ ٠ىٓ عؼشجً ػحدلاً، ذً لا ٠نّٓ ضٛجصْ ١ِضج١ٔس جٌذٚي جٌّٕطؿسٌ

جٌذٚي جٌّٕطؿس ٌٍكقٛي ػٍٝ ئ٠شجدجش ِشضفؼس، ذؿحٔد جسضفحع قؿُ جٌؼشك جٌٕفطٟ فٟ جلأعٛجق جٌٕفط١س ِٓ خحسؼ  جٔذفحع

 جلأٚذه. فنلاً ػٓ جٌغ١حعحش جٌطٟ جػطّذضٙح جٌذٚي جٌّغطٍٙىس جٌىرشٜ ٌٍٕفو. 

ً ذحٌذٚلاس جلأ١ِشوٟػٓ عؼش جٌٕفو  رش٠ؼٚ       ، ٚضكغد جلأعؼحس ػٍٝ أعحط ٘ٛ جٌم١ّس جٌٕمذ٠س ٌرش١ًِ جٌٕفو جٌخحَ ِمحعح

(3: 2013)ؼسٍٛ ٔكٕص٘،  ( ذش١ًِ ذكغد وػحفس جٌٕفو8-7ف١ّح ٠ؼحدي جٌطٓ جٌّطشٞ )( ٌطش، 159جٌرش١ًِ جلأ١ِشوٟ )
 

، ٌٚىً 

دسؾس وحٔص  35طٗ جٌٕٛػ١س، فىٍّح جسضفؼص ػٓ ٔطحؼ أعؼحس٘ح جٌطٟ ضؼطّذ ػٍٝ ٔٛػ١س جٌخحَ جٌّغطخشؼ ِٕٙح ِٓ ق١ع وػحفإِٔطمس 

 .ٚجٌىرش٠ص جٌؾٛجتدٚٔغد ػٓ  ٚجٌػم١ٍس، فنلاً حٌٕفٛه جٌّطٛعطس ٌىٛٔٗ ِٓ جٌٕفٛه جٌخف١فس، ِمحسٔس ذ١س ٚأعؼحسٖ أوػش ؾٛدضٗ ػحٌ

ضطكذد ػٍٝ ٚفمٗ أعؼحس جٌٕفو، ٕٚ٘حن ِشؾؼ١حش ٚ ضّػً ِٛجففحش جٌخحَ ف١ٙح، (ٔمطس أٔطحؼ)ٌٙح ٌٚٙزج فىً ِٕطمس أٔطحؼ      

٠ٚإخز ذٕظش جلاػطرحس ؾغشجف١س  حَ غشخ ضىغحط، خحَ دذٟ، عٍس خحِحش أٚذه(،ضغؼ١ش ِكذدز ِٚؼشٚفس ِٕٙح )خحَ ذشٔص، خ

(104: 2011)ػثذ انشظا،  جلاعطٙلانِٕحهك جلإٔطحؼ ٚذؼذ٘ح ػٓ أعٛجق 
 

ج٢ؾٍس ِٓ جٌّٕحعد جلإؽحسز ئٌٝ أْ جٌغٛق ، ٚ

، وّح أْ حسذحش فٟ جٌٕفوٚف١ّٙح ضكذظ ؾً جٌّنٟ٘ جلأوػش ضأغ١شجً فٟ ضغؼ١ش جٌٕفو،  ،(Spot Market)ٚجٌغٛق جٌفٛس٠س 

جلاذطىحسجش جٌّح١ٌس لذ عحّ٘ص ِغحّ٘س فحػٍس فٟ سفغ ِغط٠ٛحش جٌّنحسذس فٟ جٌؼمٛد ج٢ؾٍس ٌٍٕفو، ػٕذِح عّكص ٌُٙ ذحلاعطفحدز 

 . (12: 2013)تهوّ،  ِٓ جسضفحع أعؼحس جٌٕفو ػٍٝ ١٘ثس ِخضْٚ ِٓ دْٚ جٌكحؾس جٌفؼ١ٍس

حس جٌٕفو جٌخحَ، ٠ّىٓ أْ ضإدٞ ئٌٝ قذٚظ جٌطمٍرحش فٟ جلأعؼحس، ِّح ٠فنٟ فٟ وّح أْ ٕ٘حن ػٛجًِ وػ١شز ضإغش فٟ أعؼ     

٠ّٚىٓ جلاعطذلاي ػٍٝ أْ ٕ٘حن ِطلاصِس ِح ذ١ٓ  )الإٚعاتٛح يُٓا ٔانسهثٛح(،أق١حْ وػ١شز ئٌٝ قذٚظ جٌذٚسز جٌغؼش٠س ٌٍٕفو 

ّٞ ٌؼحٌّٟ ػٍٝ جٌٕفو أعؼحس جٌٕفو ِغ جٌذٚسجش جٌطؿحس٠س ٚجلأصِحش، ئر ػحدش ِح ٠طأغش جٌطٍد جضمٍرحش  ِٓ جٌؼٛجًِ  ذغرد أ

، ِٚشد رٌه ٔٗ ١ٌظ ؽشهحً ِطٍمحً(ألا أ) جٌقذِس جٌٕفط١س جٌغٍر١س س  جٔخفحمحً ور١شجً ِكذغجٌّإغشز، ٠ٚطشضد ػ١ٍٗ أْ ضغؿً جلأعؼحس 

ضىْٛ ٕ٘حن وزٌه  صِحش ٚجٌذٚسجش ٚجٌؿٛجتف،ذحْ جلأأٔط١ؿس ضشجؾغ جٌّٕٛ جلالطقحدٞ ػٍٝ جٌٕفو ٘ٛ جٔخفحك جٌطٍد جٌؼحٌّٟ 

 ّٞ ً فٟ جلأعؼحس ٔط١ؿس قذٚظ أ  (Minesso & Lappe,2023) ِٓ ػٛجًِ جلاعطمشجس فٟ ؾ١رٌٛط١ه ِٕحهك جلإٔطحؼ جسضفحػح

ضؿٕٟ غّحس٘ح ٚذشغُ رٌه  ( جسضفحع جلأعؼحس ٔط١ؿس جسضفحع جٌّخحهش،إٚعاتٛح)٠كذظ فذِس ِٓ ؽأٔٗ أْ ِذجد، ٚ٘زج ِٚغحسجش جلإ

 .دز جلإ٠شجدجش جٌٕفط١سجٌذٚي جٌّٕطؿس ٌٍٕفو ِطغررس ذض٠ح

٠إدٞ دٚسجً فحػلاً فٟ ِٕطمس جٌؾشق جلأٚعو ِٕٚحهك جلإٔطحؼ جلأخشٜ )سٚع١ح(، ْ جٌؼحًِ جٌؿ١ٛ ع١حعٟ أِٚٓ جٌّإوذ    

ِّح ٠إوذ جسضرحه جٌٕفو وغٍؼس ضؿحس٠س ذحٌؿحٔد جٌغ١حعٟ ػٍٝ خلاف أغٍد  (،1-)ؽىً ِٚرحؽشجً فٟ قذٚظ جلاسضفحػحش جٌغؼش٠س

 جٌغٍغ جلأخشٜ. 
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 انؼلاهح تٍٛ انًخاغش انعٛثٕنرٛكٛح ٔأسؼاس انُلػ (1) مشك

 

Sources: Haver, Caldara and Iacoviello (2022), and ECB staff calculations. 

Notes: The latest observations are for October 2023. The numbered peaks refer to the following 

geopolitical events: (1) Gulf War; (2) 9/11 terrorist attacks; (3) Invasion of Iraq; (4) London 

terrorist attack; (5) Arab Spring and civil war in Libya; (6) Paris terrorist attacks; (7) Attack on 

US embassy in Iraq; (8) Russian invasion of Ukraine; (9) Israel-Hamas war. 

ٚضذجخً  ،(، فأْ جٌطٍد ػٍٝ جٌٕفو ِؾطك ِٓ جٌطٍد ػٍٝ ِؾطمحضMicroٗظش٠س جلالطقحد٠س جٌؿضت١س )ٚفٟ ِٕطك جٌٕ    

ً ٌزٌه ِشٚٔ( Substitution)ٚئِىح١ٔس جلاقلاي  ،جعطؼّحلاضٙح  Elasticity of)جٌطٍد  سذ١ٓ ذؼنٙح ذؼل، ٚضطؼذد ضرؼح

Demand )ػٍٝ ٘زٖ جٌّؾطمحش ِٓ جٌٕفو،  ً ٚذؾىً  )انثذائم(،جٌّشٚٔس ضرؼحً لإِىح١ٔس جلاقلاي  ِح ضىْٛ ِطفحٚضس ذذسؾسٚغحٌرح

ػحَ فأْ ِشٚٔس جٌطٍد ػٍٝ جٌٕفو )خحِحً أٚ ِىشسجً( ضطغُ ذىٛٔٙح ل١ٍٍس جٌّشٚٔس فٟ جلأؾً جٌمق١ش، ٔظشجً ٌقؼٛذس ضٛجفش جٌرذجتً، 

لاسضرحه رٌه ذاِىح١ٔحش  وّح أْ قحٌس جٌؼشك جٌٕفطٟ ِٚشٚٔحضٗ، ضطغُ ٟ٘ جلأخشٜ ذىٛٔٙح ضٛعُ ذحلأخفحك فٟ جلأؾً جٌمق١ش،

 ضؼض٠ض جٌؼشك جٌزٞ ٠شضىض ػٍٝ ضٛجفش جلإِىحٔحش جٌف١ٕس ٚجٌطم١ٕس، ِغ ٚؾٛد هحلحش ئٔطحؾ١س غ١ش جٌّغطغٍس. 

 ـ      ( جٌطحَ، ففٟ أٚجخش جٌمشْ جٌطحعغ Monopolyخنؼص جذطذجءً ٌغٛق جلاقطىحس )جٌٕفو فٕحػس ْ أجلأعٛجق ف ٚف١ّح ٠خ

ٛهٓ فٕحػس جٌٕفو جلأٌٚٝ )جٌٛلا٠حش جٌّطكذز جلأ١ِشو١س( ع١طشش ؽشوس ٚجقذز ٟ٘ ، ٚفٟ 1988ِػؾش ٚضكذ٠ذجً ػحَ 

(Standard Oil of New jersey) ْجٌٍّّٛوس ِٓ ٌذ (Rockefeller ػٍٝ ػ١ٍّحش جٌٕمً ٚجٌطىش٠ش ٚجقطىحس ؽشجء جٌٕفو )

سذ١س ِٕطؿٗ ٌٍٕفو فٟ جٌؾشق ضظٙش ؽشوحش أٚ، ٚذؼذ رٌه ذذأش 1911ِٓ جٌّٕطؿ١ٓ ٚضكذ٠ذ جلأعؼحس، ٚجعطّش رٌه قطٝ ػحَ 

ٚ أ(  Achnacary-ضفحل١س )جوٕحوحسٞأٌٝ ػمذ ئٌٝ ل١حَ قشخ أعؼحس ف١ّح ذ١ٕٙح، ِّح دفؼٙح ئجلأٚعو، ضٕحفغص ف١ّح ذ١ٕٙح ٚفٛلاً 

)سهٛى،  ١س جٌغشذ١سؾشوحش جٌٕفطجٌضٌٛذ ػٕٙح وحسضً ٔفطٟ ٠كفع ِقحٌف  جٌطٟ، 1928أ٠ٍٛي ػحَ  17جضفحل١س جٌخو جلأقّش فٟ 
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ٚ٘زج جلأِش ظً لحتّحً قطٝ (، Oligopoly)ٌٝ عٛق جقطىحس جٌمٍس ئجلأعٛجق جٌٕفط١س خنؼص أ جلاضفحل١س، ٚ٘زٖ (1725 :2025

 ذىٛٔٙح ضؼرش ػٓ جقطىحس لٍس. ِٓ لرً جٌغشخ ٚجٌٛلا٠حش جٌّطكذز ٟ٘ جلأخشٜ ؾشٜ ضٛف١فٙح  جٌطٟضأع١ظ ِٕظّس أٚذه. 

ٌٍّٕطؿ١ٓ، ػضِص جٌذٚي جٌّغطٍٙىس جٌىرشٜ جلأٚسذ١س ٚجٌٛلا٠حش جٌّطكذز، ٚفٟ ِمحذً ِٕظّس أٚذه جٌطٟ ضّػً جقطىحس جٌمٍس     

ػٍٝ ضؾى١ً جقطىحس لٍس ٌٍّغطٍٙى١ٓ ٌّٛجؾٙس جٌذٚي جٌّٕطؿس، عٛجء فٟ ضكذ٠ذ قؿُ جلإٔطحؼ ٚجٌؼشك جٌٕفطٟ أٚ ضكذ٠ذ جلأعؼحس، 

ْ ضنؼف ِٛلف ِٕظّس أٚذه فٟ أػص جعططحٚسذ١س، ٚضكص مغو لٛز جٌّغحِٚس ٚجلإؾشجءجش جٌّخطٍفس جٌطٟ جػطّذضٙح جٌذٚي جلأ

 لقحس دٚس٘ح ػٍٝ ضٕغ١ك جلإٔطحؼ ذغ١س جٌكفحظ ػٍٝ ِغط٠ٛحش ِمرٌٛس ِٓ جلأعؼحس.ئٚ ،ضكذ٠ذ جلأعؼحس

، ئٌٝ ٚؾٛد ػلالس لإٔطحؼ جٌٕفو 1977ِحس٠ْٛ و١ٕغ ٘ٛذشش فٟ وطحذٗ ِٛجسد جٌطحلس جٌؼح١ٌّس ػحَ ْ أؽحس أٌمذ عرك ٚ        

ّٔٛرؼ ١ٙح قذد ِغط٠ٛحش ٚعٕٛجش جٌٛفٛي جٌزسٚز فٟ جلإٔطحؼ جٌٕفطٟ جلأ١ِشوٟ، ٚع١ّص ٘ز جلأذحٌضِٓ ٚقؿُ جلاقط١حهٟ، ٚف

جٌطٟ ػحٌؿطٙح ُ٘ جٌّطغ١شجش أقذ أغرص دلطٗ ٚفكس ضٛلؼحضٗ، ٚجٌضِٓ أ، ٚجٌزٞ (2014)سًٛش ٔيِسرٕ٘،  (ًَٕرض ْشتشخأ)

ٚي جٌغشذ١س ذم١حدز جٌٛلا٠حش جٌّطكذز جلأ١ِشو١س جٌٕظش٠س جلالطقحد٠س ف١ّح ٠خـ فٕحػس جٌٕفو، ففٟ جٌٛلص جٌزٞ ضكشؿ ف١ٗ جٌذ

ْ ٠طكٛي ِٕطؿٟ جٌٕفو ٔكٛ جٌّٕحفغس، سغرس ِٕٙح فٟ ص٠حدز جٌؼشك جٌٕفطٟ ٚجٔخفحك جلأعؼحس، ٚ٘زج ِح ٠ؿؼً ػّش جٌٕفو أٌٝ ئ

 ,Leftwich) ْ ضرمٝ فٟ ع١حق جقطىحس جٌمٍس ٌٍكفحظ ػٍٝ قؿُ ِؼشٚك ِٕحعدأْ جٌذٚي جٌّٕطؿس قش٠قس ػٍٝ ألق١شجً، ف

 ٔطحؼ قمٌٛٙح جٌٕفط١س.أ، ٠خذِٙح فٟ جٌكقٛي ػٍٝ ئ٠شجدجش ِؼمٌٛس ٠ٚط١ً ِٓ صِٓ (1970

ْ رٌه ٠طٛلف ػٍٝ فٟ ِؿحٌٟ جٌطٍد ٚجلا٠شجدجش، لأ (انلاذٛوٍ)ْ عٛق جقطىحس جٌمٍس ضطغُ ذحسضفحع دسؾس أِٚٓ جٌّإوذ      

١ّ٠ً جٌّٕن٠ٛٓ فٟ ٚػحدز ح فٟ ِؿحي جلإٔطحؼ، خش٠ٓ ٚذخحفس ِٓ خحسؼ أٚذه، ٚجٌمشجسجش جٌطٟ ٠طخزٚٔٙسدٚد جٌّٕطؿ١ٓ جلأ

  ٚ جٌّكحفظس ػ١ٍٙح. أٌٝ جٌطٛجهإ ف١ّح ذ١ُٕٙ ٌطػر١ص جلأعؼحس ئجقطىحس جٌمٍس 

   : الأسثاب ٔانًآلاخاً: انذٔساخ انسؼشٚح نهُلػَٛشا

ٝ فذِحش جٌؼشك ضطٛجٌفٟ فٕحػس جٌٕفو فٟ جٌشذغ جلأخ١ش ِٓ جٌمشْ جٌؼؾش٠ٓ، ٚذحضص ذّٛؾرٗ جٌغؼش٠س جٌذٚسجش  ششظٙ    

ًٞ ِّٕٙح، ٚعٍر١س  ٚجٌطٍد ٌطّػً دٚسجش ٌقحٌف جٌذٚي جٌّٕطؿس ِشز ٌٍّٚغطٍٙىس فٟ أخشٜ، ٚضؼذ ئ٠ؿحذ١س ػٕذِح ضخذَ ِقحٌف أ

(، ئر ضطذجخً جٌؼٛجًِ جٌّإغشز ػٍٝ جٌطٍد يؼعهح انُلػػٕذِح ضنش ذٙح، ٚضّػً ٘زٖ جٌذٚسجش فٟ جٌّٕطك جلالطقحدٞ )

(159: 2018كطاكح، ) جٌٕفو( فٟ أعؼحس Volatilityذحش )ٚجٌؼشك ِغررس ضمٍرحش أٚ ضزذز
 

 . 

ؾّحع ِح ذ١ٓ جلالطقحد١٠ٓ ػٍٝ أْ ضؼذ٠ً أعؼحس جٌٕفو جٌزٞ دػّطٗ ِٕظّس أٚذه ٌقحٌف أػنحء٘ح، ٠ؼذ جٌذٚسز ئٕٚ٘حن      

 سهثٛح(ان)ذٚسز ٌجسضفحع عؼش جٌٕفو، ذّػحذس ج( Shockِٓ هشف جٌّٕطؿ١ٓ، ف١ّح ِػٍص فذِس ) (الاٚعاتٛحجٌغؼش٠س جلأٌٚٝ )

  جٌٕفو.جسضفحع أعؼحس ٔط١ؿس  جٌّغطٍٙىس جلأٌٚٝ ٌٍذٚي

٠ّىٓ لشجءز جٌذٚسز جٌغؼش٠س ذٛؾ١ٙٓ فٟ ضأغ١ش٘ح ِح ذ١ٓ جٌّٕطؿ١ٓ ٚجٌّغطٍٙى١ٓ، فحسضفحع أعؼحس جٌطحلس ِٓ  ،ٚػٍٝ ٚفك رٌه    

حؼ جٌغٍغ ِّح ٠طغرد ذطشجؾغ ضٕحفغ١س ؽأٔٗ أْ ٠ٕؼىظ ذقٛسز ضنخُ ٠طحي جلالطقحدجش جٌّغطٍٙىس، ذؿحٔد جسضفحع ضىح١ٌف ئٔط

ٔفحق ٌٍذٚي جٌّٕطؿس قحٍِس ٌّغطٜٛ ئ٠شجدجش أػٍٝ، ِّح ٠غّف ٌٍذٌٚس فٟ ضؼض٠ض جلأعٍؼٙح فٟ جلأعٛجق جٌؼح١ٌّس. فٟ ق١ٓ ضرذٚ 

  جٌكىِٟٛ. 
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ّٓ ؾحٔد جٌذٚي ٚجٌذٚسز جٌغؼش٠س ضظً ضطشجٚـ ِح ذ١ٓ جٔطؼحػ جلأعؼحس ٚجٔخفحمٙح، ٚ٘زج ٠طشضد ػ١ٍٗ ضأغ١شجش ِطمحذٍس ف     

ٌٝ قذٚظ ضرحهإ فٟ جٌّٕٛ جلالطقحدٞ ٚجٔخفحك جٌطٍد ػٍٝ جٌٕفو، ٚفٟ جٌؿحٔد جلأخش ئرج وحٔص ئ٠ّىٓ أْ ضإدٞ  ،جٌّغطٍٙىس

جٌذٚسز رجش هحذغ عٍرٟ، فأٔٙح عططغرد ذطشجؾغ ٚجسدجش جٌذٚي جٌّٕطؿس ٌٍٕفو، ٔط١ؿس ٌطأغ١ش جٌذخٛي ٚٔفمحش جٌذٌٚس، ِٚح ٘ٛ 

ً يا ٚكٌٕ ؿٛش يشٌ ذعاِ انسؼشأِؼشٚف   ,Goldstein& Khan) نكُّ يشٌ ذعاِ انذخم ،ٌ انطهة ػهٗ انٕاسداخ ؿانثا

أعؼحس جٌٕفو ٚجٌذخً فٟ ضؾى١ً جٌطٍد ػٍٝ جٌٛجسدجش، ٚ٘زٖ جٌٛجسدجش ، ٚفٟ جٌرٍذجْ جٌٕفط١س ٕ٘حن دٚس ق١ٛٞ ٌىً ِٓ (1985

ٌٍغٍغ رجش جٌّشٚٔس جٌّٕخفنس، لا ع١ّّح ٚأْ أغٍد ٘زٖ جٌذٚي ضؼحٟٔ ِٓ ؽأٔٙح أْ ضػمً وحً٘ جٌّٛجسد جٌّح١ٌس جٌّطحقس، خحفس 

 ِٓ مؼف جٌمذسجش جلإٔطحؾ١س فٟ لطحػحضٙح جلالطقحد٠س. ٚضؼذ ذٍذجْ ِغطٍٙىس ِٚغطٛسد فحف ٌٍغٍغ ٚجٌخذِحش. 

ذٚسز جٌطؿحس٠س ِٛلغ جلالطقحد جٌؼحٌّٟ ِٓ جٌذغرد  ، قذغص جٌىػ١ش ِٓ جٌذٚسجش جٌغؼش٠س 2225ٚػحَ  1973ِٚح ذ١ٓ ػحَ      

انششم أٚ ققٛي أصِحش ِح١ٌس هحستس، ٚفٟ أق١حْ وػ١شز ٔط١ؿس أٚمحع ع١حع١س، ٚذخحفس فٟ ِٕطمس جٌطؿ١ٙض جٌؼحٌّٟ ٌٍٕفو )

(، جٌزٞ ٠طغُ ذىٛٔٗ ِٕطمس جمطشجخ ٚػذَ جعطمشجس، ضؼٛد ذغرد خقٛف١س ٘زٖ جٌّٕطمس ع١حع١حً ٚجعطشجض١ؿ١حً ٚوّٛسد الأسػ

دخً أقذ ِٕطؿٟ جٌىرحس )سٚع١ح( فٟ جٌكشخ ِغ أٚوشج١ٔح ٚجٌغشخ، ِّح  2222ٚفٟ ػحَ جٌطر١ؼٟ(،  ١ظ ٌٍطحلس )جٌٕفو ٚجٌغحصتس

أغش ػٍٝ ِغحّ٘طٗ فٟ جٌؼشك جٌٕفطٟ جٌؼحٌّٟ ذغرد جٌؼمٛذحش جلالطقحد٠س جٌّفشٚمس ػٍٝ سٚع١ح ِٓ لرً جٌٛلا٠حش جٌّطكذز 

 ٚدٚي جلاضكحد جلأٚسذٟ ٚج١ٌحذحْ ٚوٕذج ٚأعطشج١ٌح. 

رحش قذٚظ جٌذٚسجش جٌغؼش٠س ٚجٌٕطحتؽ جٌطٟ ضطشوٙح، عٛجء ػٍٝ جٌذٚي جٌّٕطؿس ٚجٌؾشوحش جٌٕفط١س ٚجلالطقحد ٚضخطٍف ِغر    

ِٕٚٗ ٍٔكع أْ صِٓ جٌذٚسجش أفرف لق١شجً (، ٚجٌزٞ ٠ٛمف جٌطغٍغً جٌطحس٠خٟ ٌكذٚظ ٘زٖ جٌذٚسجش. 1-)ؾذٚي  جٌؼحٌّٟ

جٌؾشوحش لاعطخشجؼ ٔفطٗ ػٍٝ ٚفك ؾٛلاش جٌطشجخ١ـ جٌطٟ ؽىٍص لا ع١ّّح ػٍٝ جٌؼشجق، جٌزٞ ذحش ٠ؼطّذ ػٍٝ ٚ ،ٚأوػش ضأغ١شجً 

ْ   مشجس جلالطقحدٞ )جػذجد جٌّٛجصٔس(؛ل١ذجً ع٠ٕٛحً ػٍٝ فحٔغ جٌ ً ٌٍكفحظ ػٍٝ د٠ِّٛس ػًّ ٘زٖ  لأ رٌه ٠ططٍد ج٠فحءً ئؾرحس٠ح

لأٚمحع جٌّح١ٌس فٟ جٌؼشجق ٚمؼص ج جٌطٟجٌؾشوحش، ٌٚؼً رٌه ضشجفك ِلاِف جٌطرحهإ فٟ جلالطقحد جٌؼحٌّٟ ِغ ؾحتكس وٛسٚٔح، 

( دٚلاس، ٠ٚخقُ ِٕٗ جٌؾٛجتد ِٚؼٙح ِغطٜٛ 21ػٍٝ ِغحس قشؼ ؾذجً، أْ عؼش جٌٕفو أذحْ ػقف جٌؿحتكس ٚفً ئٌٝ )

 جٌىػحفس، ذؿحٔد ققـ جٌؾشوحش ٌمحء ػمٛد )جٌخذِس(، ِٚح ضرمٝ ٚمغ جٌّح١ٌس جٌؼشجل١س ػٍٝ قحفس عى١ٓ.  

ً ٚمغ جلطقحدٞ ِح ِػً قذٚظ ضرحهإ فٟ جٌّٕٛ جلالطقحدٞ جٌؼحٌّٟ، ٚ٘ٛ ِح ٠طشضد ٌٙزج فأْ جٌذٚسجش جٌغؼش٠س ضظٙش ذفؼ     

ػ١ٍٗ جعطّشجس ضضج٠ذ جٌؼشك جٌٕفطٟ فٟ جلأعٛجق جٌؼح١ٌّس، ٚٔط١ؿس ٌٍطٛلؼحش ضٕؾو ػ١ٍّحش جٌّنحسذس ِّح ٠إدٞ ئٌٝ قذٚظ 

٠كذظ ذقٛسز ِطغٍغٍس ٚذغشػس، ف١ّح  جٔخفحك دسجِحض١ىٟ فٟ جلأعؼحس، ِٚح ٠ّىٓ جلإؽحسز ٌٗ ذٛمٛـ أْ جلأخفحك ذحلأعؼحس

( ػٛجًِ محغطس فٟ ضفحػلاش جٌغٛق. ٚجٌؿحٔد انلاذٛوٍ ٔانًخأف ٔانًخاغشج٠ططٍد جلاسضفحع ٚلطحً أهٛي ٌكذٚغٗ، ٠ٚؾىً )

جلأخش أْ جلا١ٙٔحس جٌغش٠غ لأعؼحس جٌٕفو، ِٓ جٌّّىٓ أْ ٠كذظ ئسذحن ِحٌٟ ور١ش فٟ جلالطقحدجش جٌّٕطؿس ٌٍٕفو، خحفس ئرج 

ل عؼش جٌٕفو ػٓ جلأعؼحس جٌّفطشمس ٌّٛجصٔحش ٘زٖ جٌذٚي، ِّح ٠ذخٍٙح ػٕٛز فٟ دجتشز ئػحدز ضى١١ف ع١حعحش جلاعطػّحس أٔخف

يلشٔظح ٚجلأٔفحق، ٚػٍٝ ٚلغ رٌه ٠طُ جٌطنك١س ذحٌطخق١قحش جٌط٠ّٕٛس ٌقحٌف جٌطخق١قحش جٌطؾغ١ٍ١س، ٌىْٛ ٘زٖ جلأخش )

 (. ٔلاتذ يُٓا
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 2020 -1973نهسُٕاخ  َرائعٓأأتشص ( يسثثاخ انذٔسج انسؼشٚح 1ظذٔل )

 َٕع انذٔسج انؽذز/ انسثة انراسٚخ

  نهًُرعٍٛ

سؼش نهُلػ 

 )دٔلاس(

 أتشص انُرائط

صٚادج ًُرعٍٛ، ٔذؽون انسٕم سٛادج  11.5 اٚعاتٛح انرؼذٚم الأٔل نلأسؼاس 1973

 الإٚشاداخ ٔصٚادج انعٓذ الإًَائٙ كٙ 

انرؼذٚم انصاَٙ َٔعاغ انصٕسج  1979

 ٛح كٙ إٚشاٌالإسلاي

 ذؤكٛذ أٌ انسٕم نهًُرعٍٛ 35 ٚعاتٛحا

سٛاساخ اَخلاض انطهة تسثة  1986

انذٔل انـشتٛح كٙ اؼذاز ذـٛشاخ 

 ٔصٚادج انؼشض كٙ سٕم انُلػ

ظٕٓس كخ ٔتك ٔأتذاٚح كوذاٌ ًُْٛح  8.63 سهثٛح

 انًذَٕٚٛح 

خشٔض انؼشام ٔانكٕٚد يٍ دائشج  32 اٚعاتٛح ؿضٔ انؼشام نهكٕٚد 1990

 راضالإَ

 ذشاظغ الإٚشاداخ ٔاصدٚاد انًذَٕٚٛح 12.3 سهثٛح أصيح انًُٕس الأسٕٛٚح 1997

ذؼطم  –اؼرلال انؼشام   2004-2005

 انُلػ انشٔسٙ 

ػذو اسروشاس ٔاظطشاب كٙ تهذاٌ  29.73 سهثٛح

 َٛعٛشٚا -سٔسٛا -الإَراض انؼشام 

يغ ؼصٕل صذيح ؼصٕل ذؼاكٙ  2007-2013

 يٛشكٙيانٛح كٙ انسٕم انًانٙ الأ

ذوهة شذٚذ كٙ أسؼاس انُلػ ذشاكن يغ  148 اٚعاتٛح 

 َلطٛح  -دٔسج يرضايُح يانٛح 

الاهرصاد انؼانًٙ ٔكٛط  اَكًاش 2015

 كٙ انؼشض انُلطٙ 

ػذو الانرضاو تؽصص الإَراض )ظؼق  32 سهثٛح

أٔتك( ٔظٕٓس هٕٖ َلطٛح يؤششج خاسض 

 أٔتك يصم سٔسٛا 

أدَٗ سؼش  سهثٛح ظائؽح كٕسَٔا 2020

تهؾ 

(21.005) 

دٔلاس،  20.005ٔصم أدَٗ سؼش نهُلػ 

دٔلاس ؼٕاكض  8ٔاػطد انسؼٕدٚح 

نهًشرشٍٚ، كًٛا يُؽد أيٛشكا تؼط 

 انشؽُاخ يعاَاً 

 انًصذس: 
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ػلاء ػرذ وطحفس، جٌقذِحش جٌٕفط١س ٚجٔؼىحعحضٙح ػٍٝ جلطقحدجش جٌذٚي جٌش٠ؼ١س )دسجعس ضك١ٍ١ٍس ِمحسٔس )جٌؼشجق ٚجٌؿضجتش  -

 .159، ؿ 2218ؾحِؼس جٌٕٙش٠ٓ،  –دوطٛسجٖ )غ١ش ِٕؾٛسز(، و١ٍس جٌؼٍَٛ جٌغ١حع١س  ٚئ٠شجْ(، أهشٚقس

أعؼحس جٌٕفو ذ١ٙثس جٌقذِحش ضىْٛ ٔطحتؿٗ ِرحؽشز ػٍٝ ْ جٔخفحك أٟٚ٘  ،ْ ٠ػرص قم١مس أعحع١سأٔٗ أِش ِٓ ؽ٘زج جلأ       

ٌٍؿٙذ جلإّٔحتٟ ٚجٌطٛعغ فٟ جلاعطػّحسجش جلإمشجس ذحٌؿٙذ جٌطّٕٛٞ، ف١ّح ضؾىً جلاسضفحػحش فٟ أعؼحس جٌٕفو أٔؼحػ ِرحؽش 

ِح، ػٕذِح ٠طؼٍك جلأِش ذؾف جلإ٠شجدجش جٌّطأض١س ِٓ ػٛجتذ  جٌط٠ّٕٛس، ِٚٓ جٌلافص ٌٍٕظش أْ جٌغ١حعحش جلالطقحد٠س ضطؾحذٗ ئٌٝ قذ

كغٓ جٌطقشف فٟ جٌٕفو، ألا أٔٙح ضطرح٠ٓ ف١ّح ذ١ٓ جٌذٚي ػٕذِح ضكذظ جٌٛفشز جٌّح١ٌس، قطٝ أْ ذؼل جٌذٚي ِٕٚٙح جٌؼشجق، ٌُ ض

ّٞ جٌطٟ فّّص ١ِضج١ٔطٙح جٌغ٠ٕٛس ػٍٝ ٚفمٙح.   جٌؼٛجتذ خحسؼ جٌّخطو جٌكقٛي ػ١ٍٗ، أ

 شانصاً: غثٛؼح انؼلاهح تٍٛ أسؼاس انُلػ ٔانعٓذ انرًُٕ٘ كٙ انؼشام

ورش ، ٚجٌؿضء جلألاشحذذش ٚجمكس فٟ ِخطٍف جٌّؿ ْ مؼف ِإؽشجش جٌط١ّٕس فٟ جٌؼشجقألا ٔن١ف ؾذ٠ذجً ػٕذِح ٔمٛي       

ْ جلالطقحد جٌؼشجلٟ ٠طغُ ذحٌش٠ؼ١س جٌؾذ٠ذز، ٚ٘زج ٠ظٙش ِٓ خلاي ِغحّ٘س لطحع جٌٕفو فٟ ضى٠ٛٓ جٌٕحضؽ أٌٝ ئِٓ ٘زج ٠ؼٛد 

ِح جٌضسجػس فمذ وحٔص ِغحّ٘طٙح ِطٛجمؼس ِٚطشجؾؼس ِٚطزذزذس ضرؼحً ئ%( ذحلأعؼحس جٌػحذطس، 62جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ِح ٔغرطٗ )

%(، فٟ ق١ٓ ضرٍغ ِغحّ٘س لطحع جٌقٕحػس 5-2ِطحس، ٚضطشجٚـ ِح ذ١ٓ )ج١ٌّحٖ ٚؽف جلأ ذشص٘ح ػذَ ضٛفشأ ،ٌّطغ١شجش ػذز

%(، ٚ٘زٖ ٌٙح جٔؼىحعحش ور١شز ػٍٝ ٚصْ جلالطقحد فٟ ضكًّ جٌقذِحش، ئر ذذش ضؼشك جٌّٛجصٔس جٌؼحِس 2-1)ذىٛٔٙح ٘حِؾ١س 

فحٚضس، ٚضخطٍف فٟ هر١ؼس جٌّقذجش جٌطٟ ضطؼشك ذذسؾحش ِط ٌٍذٌٚس جٌؼشجل١س ٌقذِحش ِح١ٌس ِّحغٍس، ٚؾ١ّغ جٌذٚي جٌٕفط١س

جٌزٞ ٚمؼطٙح ٌطؿٕد جلأغحس جٌطٟ ضغررٙح فذِحش جٔخفحك جلأعؼحس، ٚجلامطشجخ فٟ جلأعٛجق جٌٕفط١س، ٚهر١ؼس جٌٕظحَ جٌؼحٌّٟ 

س ضُ سعّٗ ػٍٝ ٚفك ِخشؾحش جٌكشخ جٌؼح١ٌّس جٌػح١ٔس، ٚجٌقذِحش ِٓ ؽأٔٙح أْ ضطشن خغحتش جلطقحد٠س ٚجؾطّحػ١س ور١شز، ٔط١ؿ

 ضأغ١ش٘ح جٌغٍرٟ فٟ ِغحسجش جٌط١ّٕس، ٚلذ ضىْٛ ػحِلاً لإ٠محف فشؿ ض٠ّٕٛس ِّىٕس. 

ْ ققس جلإ٠شجدجش غ١ش جٌٕفط١س ضؼذ مؼ١فس ِٚطزذزذس ٚلا أٍٔكع  (،3-)ؾذٚي  2223 ٚػٕذ جٌٕظش ئٌٝ جٌّٛجصٔحش ٌّح ذؼذ     

فٟ قحي جدجش غ١ش جٌٕفط١س ِٓ ئؾّحٌٟ جلإ٠شجدجش ِؼ١ٕس، ئر ِٓ جٌّفطشك أْ ضضدجد ِغحّ٘س جلإ٠ش٠ٛؾذ سجذو ٠شذطٙح ذكغحذحش 

جٔخفحك جلإ٠شجدجش جٌٕفط١س، لاْ رٌه ٠كفض جٌّإعغحش جٌكى١ِٛس فٟ ضؼظ١ُ ِقحدس جلإ٠شجدجش ِٓ ِقحدس أخشٜ، ِػلاً ٍٔكع 

ٚ  2212( ضش١ٍ٠ْٛ د٠ٕحس ػشجلٟ، فٟ ق١ٓ وحٔص قؿُ جلإ٠شجدجش ٌٍغٕٛجش 2.9ذٍغص ) 2211قؿُ جلإ٠شجدجش غ١ش جٌٕفط١س ػحَ 

جمؼحف، ٚ٘زج غ١ش ِأٌٛف فٟ ِإعغحش دٌٚس سف١ٕس. ف١ّح  3( ضش١ٍ٠ْٛ دٚلاس، ّٚ٘ح جوػش ذّؼذي 8.4-9.8ذغص ) 2212

ػٍٝ ِغطٜٛ أ، فٟ ق١ٓ ذٍغ 2229 -2223ٌٍغٕٛجش ( ضش١ٍ٠ْٛ د٠ٕحس 12ٍٔكع فٟ فمشز جٌٕفمحش جلاعطػّحس٠س جٔٙح ٌُ ضطؿحٚص )

( ضش١ٍ٠ْٛ د٠ٕحس، ٚ٘زج جٌكؿُ لا ٠طٕحعد ِغ ِح ٠كطحؾٗ جٌؼشجق ػٍٝ 26.5غ )ذٛجل 2213ٌٍطخق١قحش جلاعطػّحس٠س وحْ فٟ ػحَ 

 ِغط١٠ٛٓ ّ٘ح: 

ئػحدز جلاػّحس ِٚؼحٌؿس جٌٛمغ جلالطقحدٞ ٚجلاؾطّحػٟ ٚجٌخذِٟ جٌّٛسٚظ ػٓ ِشقٍس جٌؼمٛذحش جلالطقحد٠س  الأٔل:

 ٚجلاقطلاي. 

 ٌش٠ؼٟ. ضغ١١ش ٚؾٙس جلالطقحد جٌؼشجلٟ ٚخفل ِغط٠ٛحش جلاعطكىحَ ج انصاَٙ:
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 (2022 -2003الإٚشاداخ انلؼهٛح ٔانُلواخ انلؼهٛح نهسُٕاخ ) (2) ظذٔل                

 ذشٚهٌٕٛ دُٚاس انًٛضاَٛح انًُلزج )انلؼهٛح( انسُٕاخ

 انلائط انُلواخ الإٚشاداخ

 انًعًٕع اسرصًاسٚح ظاسٚح انًعًٕع ؽ َلطٛح َلطٛح ٔانؼعض

2003 -- -- 2.34 -- -- 2.16 0.18 

2004 32.6 0.4 33.0 -- -- 32.1 0.9 

2005 39.4 1.1 40.5 -- -- 26.4 14.1 

2006 46.9 2.2 49.1 -- -- 38.8 10.2 

2007 49.6 5.0 54.6 35.6 3.4 39.0 15.6 

2008 71.0 9.2 80.3 53.1 6.3 59.4 20.8 

2009 48.4 6.6 55.2 49.7 5.8 52.6 2.6 

2010 61.1 8.4 69.5 52.3 12.1 64.4 5.2 

2011 97.1 2.9 100.0 59.7 9.9 69.6 30.4 

2012 109.6 9.8 119.5 76.2 14.1 90.4 29.1 

2013 104.0 9.8 113.8 80.5 26.5 106.9 7.0 

2014 97.0 8.4 105.4 58.5 24.9 83.6 21.8 

2015 51.3 15.2 66.5 51.8 18.6 70.4 -3.9 

2016 44.7 9.7 54.3 51.2 15.9 67.1 -12.7 

2017 65.1 12.3 77.3 59.0 16.5 75.5 1.8 

2018 96.1 10.4 106.6 66.9 14.0 80.9 25.7 
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2019 67.50 5.8 73.2 57.1 9.4 66.4 6.8 

 انًصذس:

 (. 2215، 2214، 2213، 2211، 2229، 2227جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ، جٌٕؾشجش جلإققحت١س ٌٍغٕٛجش ) -

 ػذد خحؿ.  ،2223 (،2223 - 1991)جٌّؿّٛػس جلإققحت١س ٌٍرٕه جٌّشوضٞ جٌؼشجلٟ   -

 . 2219ؽرحه  11، ؾش٠ذز جٌٛلحتغ جٌؼشجل١س 2219لحْٔٛ جٌّٛجصٔس جٌؼحِس جلاضكحد٠س ٌؿّٙٛس٠س جٌؼشجق، ٌٍغٕس جٌّح١ٌس   -

 . ١ٔ2218غحْ  2 .2218ٌٍغٕس جٌّح١ٌس جٌؼشجق، لحْٔٛ جٌّٛجصٔس جٌؼحِس جلاضكحد٠س ٌؿّٙٛس٠س ؾش٠ذز جٌٛلحتغ جٌؼشجل١س،  -

 . 2217( ٌغٕس 44ضؼذ٠ً جٌّٛجصٔس جلاضكحد٠س )جٌؼشجل١س، لحْٔٛ  لحتغجٌٛؾش٠ذز  -

( غمً جٌقحدسجش جٌٕفط١س ِٓ جؾّحٌٟ جٌقحدسجش جٌؼشجل١س، ٟٚ٘ ضّػً ١ّٕ٘س ِطٍمس، ِٕٚز ػحَ ٠ٚ3طنف ِٓ جٌؿذٚي )      

ٚ أذنس ػٍٝ جٌغٍطس عٛجء ِٓ لرً جٌؿٙحش جٌمح ،ْ ٌُ ٠طُ ضخف١ل ٘زج سغُ جٌطخق١قحش ٚجٌخطحخ جٌّرػٛظٌٚكذ ج٢ 2223

ؾً ٔضع ؽٟء ِٓ جٌش٠ؼ١س أمّٕص فشجقس أٚ مّٕح جٌٕٙٛك ذحٌمطحػحش جلالطقحد٠س ِٓ  جٌطٟذشجِؽ جٌكىِٛحش جٌّطؼحلرس، 

 جٌّطّطشعس فٟ جٌؼمً ٚجٌٛجلغ جلالطقحدٞ فٟ جٌؼشجق. 

ً ٔفط١س، ف١ّح وحٔص ل١ّس ( ضش١ٍ٠ْٛ د٠ٕحس، ٟٚ٘ ؾ١ّؼ52ذٍغ جؾّحٌٟ جٌقحدسجش ) 2216فحٌر١حٔحش ضؾ١ش ئٌٝ أٔٗ ػحَ       ح

 . 2222( ضش١ٍ٠ْٛ ػحَ 13ضش١ٍ٠ْٛ ٚفٟ أقغٓ قحلاضٙح ) 1جٌقحدسجش غ١ش جٌٕفط١س ِطشجٚقس ِح ذ١ٓ 

 )ذشٚهٌٕٛ دُٚاس ػشاهٙ( 2023 -2013طٛح انؼشاهٛح نهسُٕاخ ظًانٙ انصادساخ ٔانصادساخ انُلإ( 3ظذٔل )

 انصادساخ انُلطٛح اظًانٙ انصادساخ انسُٕاخ

2013 105 104 

2014 99 98 

2015 58 57 

2016 52 52 

2017 71 70 

2018 101 99 

2019 98 93 

2020 57 50 
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2021 122 110 

2022 181 168 

2023 137 127 

 انًصذس:            

 -١ِ2212س، ضمذ٠شجش جٌٕحضؽ جٌّكٍٟ جلإؾّحٌٟ ٌٍغٕٛجش ؾّٙٛس٠س جٌؼشجق، جٌؿٙحص جٌّشوضٞ ٌلإققحء، ِذ٠ش٠س جٌكغحذحش جٌمٛ -

2222. 

 .2223 -2213ؾّٙٛس٠س جٌؼشجق، جٌؿٙحص جٌّشوضٞ ٌلإققحء، ِذ٠ش٠س ئققحء جٌطؿحسز، جٌطمش٠ش جٌغٕٛٞ ٌٍقحدسجش ٌٍغٕٛجش  -

ّ٘س ِقحدس جٌطحلس، ِغحْ ٕ٘حن ضغ١شجش ١٘ى١ٍس عططحي لطحع جٌطحلس جٌؼحٌّٟ، ٚعططغ١ش ٔغد أٌٝ ئِٚٓ جٌّٕحعد جلإؽحسز       

ِٓ ِذخ١ٍٓ ِخطٍف١ٓ أقذّ٘ح ٘ٛ دخٛي جٌطحلحش جٌّطؿذدز، ٚجٌنغو جٌزٞ ٠غررٗ جٌطذ٘ٛس جٌر١ثٟ، ِّح ٠ض٠ذ ِٓ ِغحقس قذٚظ 

(11: 2009ػهٙ، ) جٌغٍغدٚسجش عؼش٠س، ٚلا ٠ّىٓ ضؿحٚص قم١مس أْ ضزذزخ أعؼحس جٌٕفو ٟ٘ جلأػٕف ِمحسٔس ذؿ١ّغ 
 (1)

ٚلذ . 

جٌٕفو أذحْ جٌقذِحش جٌٕفط١س، ٚجٔؼىحعٙح ػٍٝ ١ِضج١ٔس جٌذٚي جٌطٟ ضؼطّذ لأخفحك أعؼحس ٌٕغد جٌّمٍمس ِٓ ججٌرٕه جٌذٌٟٚ قزس 

 (WB: 2015) ِحػٍٝ فحدسجش جٌٕفو 
(2)

. 

ضز٘د جٌطٛلؼحش جٌٝ جْ عؼش جٌٕفو ػحَ جلأخفحك، ٚ ٔكٛأعؼحس جٌٕفو ١ًِ ِخحهش ضٛلؼحش ٚضرمٝ جٌطٛلؼحش لحتّس ِٓ      

جعطٕحدجً ػٍٝ ، جٌّغز٠س ٌٙزج جٌغؼش جعطمشجس ظشٚف جٌغٛقجٌطأو١ذ ػٍٝ ِغ ( 2-)ؽىً( دٚلاس ٌٍرش١ًِ 62ػٕذ )ع١ىْٛ  2226

طّحؽٟ ِغ جٌّٕٛ جٌنؼ١ف ٌٍطٍد جٌ ، جعطذلالاً ػٍٝ ِؼط١حش(%0.7ْ ضٛلؼحش ّٔٛ جٌطٍد ػٍٝ جٌٕفو عطىْٛ مؼ١فس ذٕغرس )ئ

( 104.5ٌٝ )ئل١ٍلاً ع١شضفغ ٚذش١ًِ ١ِٛ٠حً،  ١ٍِْٛ (103.8)ـ ٠مذس ذ 2225ْ قؿُ جٌطٍد جٌؼحٌّٟ ػحَ أّح ٚلا ع١ّ ، 2225ػحَ 

 & Agnolucci) دٚي ؽشق أع١حفٟ ؾٍٙح ِٓ جٌٕٙذ ٚجٌق١ٓ ٚذؼل  جٌض٠حدز جٌّطٛجمؼس ٚضأضٟ. ١ٍِ2226ْٛ ذش١ًِ ػحَ 

Makarenko: 2025)
 (3)

ضقحػذ  ( أٚققٛي ص٠حدجش ِكطٍّس فٟ ققس )أٚذه +ذمحء خطش عٍرٟ ٠طّػً ذاِىح١ٔس ِغ . 

ٚ٘زٖ ؾ١ّؼحً ضٕكٛ ٔكٛ ٘رٛه جٌغؼش ل١ٍلاً، ف١ّح ضز٘د ضٛلؼحش غلاغس ِٕٙح ٔكٛ جٌض٠حدز ضشجش ضؿحس٠س، أٚ قٛجدظ ؾ١ٛ ع١حع١س. ضٛ

 .  2226فٟ أعؼحس جٌٕفو ذؼذ ػحَ 

 

                                                           
 (1)
جقّذ جذش٠ٟٙ ػٍٟ، ضكٛلاش جٌغٛق جٌٕفط١س ٚضغؼ١ش جٌٕفو جٌؼشجلٟ فٟ مٛء جٌّشؾؼ١حش جٌغؼش٠س، جٌّؿٍس جٌؼشجل١س ٌٍؼٍَٛ  

 .  11، ؿ 2229(، 23(، جٌؼذد )7جلالطقحد٠س، جٌغٕس )
 (2)
 World Bank Commodity Price Data (Pink Sheet), 2015 at: 

http://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets. 
 (3)
 Paolo Agnolucci & Nikita Makarenko, Oil Market Glut: Surging Output and Sluggish Demand 

Pressure Price, Word Bank, 4 Nov 2025, at: https://blogs.worldbank.org/en/opendata/oil-market-

glut--surging-output-and-sluggish-demand-pressure-price. 
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 ( ذٕهؼاخ أسؼاس انُلػ2شكم )

 

 :الاسرُراظاخ 

حد٠س ٚجٌغ١حع١س، وّح أْ جٌطٛلؼحش ضإدٞ دٚسجً ور١شجً فٟ أْ قغحع١س أعؼحس جٌٕفو ػح١ٌس ؾذجً ٌٍىػ١ش ِٓ جٌّطغ١شجش جلالطقـ 1

 جٌطأغ١ش فٟ جلأعٛجق ج٢ؾٍس ٌٍٕفو .

. ج١ٙٔحس جلأعؼحس ٠ىْٛ ذأعشع ِٓ جلاسضفحع، ٚفٟ ٘زج ضىْٛ ِٛجصٔحش جٌذٌٚس ػشمس ٌّخحهش جٌذٚسجش ٚجٌقذِحش جٌغؼش٠س 2

 جٌٕفط١س .

حٌٟ ٌٍذٚي جٌّٕطؿس، عٛجء ػٍٝ فؼ١ذ ضٛجفش جلإ٠شجدجش جٌىحف١س ٌطؾغ١ً . جْ ٘زج ٠ٍمٟ ذظلاٌٗ ػٍٝ وحًِ جٌّؾٙذ جلالطقحدٞ ٚج3ٌّ

ِإعغحش جٌذٌٚس ٚجعطّشجس٠س قشوس جٌك١حز ٚجلا٠فحء ذحٌكحؾحش جلأعحع١س ٌٍغىحْ، أَ ػٍٝ جٌطخق١قحش ٌٍط١ّٕس جلالطقحد٠س 

 ٚئلحِس جٌّؾشٚػحش ٚضشجوُ سأط جٌّحي .

جعطشجض١ؿ١س ضخف١ف جٌقذِحش، أٚ جٌطكٛي ٔكٛ ض٠ٕٛغ ِقحدس جٌذخً . ئْ جعطّشجء أٔفحق جٌؼٛجتذ جٌٕفط١س ِٓ دْٚ ٚؾٛد 4

ٌٍؼشجق ٌٍٚذٚي جٌش٠ؼ١س جٌطٟ ضطؾحذٗ ِغ ِٕٙؿٗ، ِٓ ؽأٔٙح أْ ضؼشك جٌرٍذ ئٌٝ أٚمحع ػغش ِحٌٟ ؽذ٠ذز ضٕؼىظ عٍرحً ػٍٝ 

 جٌّؿطّغ، ٚضؼقف ذحٌٛمغ جٌغ١حعٟ ٚجلاعطمشجس جٌٙؼ .

 انرٕصٛاخ :

فك ِؼٗ ِٓ ضؼحظُ ِغط٠ٛحش جٌفغحد، ٌٓ ضغحػذ ػٍٝ جعطؿلاخ جلاعطػّحس جلأؾٕرٟ وّؼٛك ْ جلأفلاش فٟ جلأفحق ِٚح ضشجئ  .1

 ٌنؼف جلاعطػّحسجش جٌّك١ٍس، ٠ٚنش ذحٌطأو١ذ ػٍٝ ع١ش جٌط١ّٕس ذً ٠غحُ٘ ذقٛسز ِرحؽشز فٟ ئػحلطٙح.
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لأخفحك، ٚ٘ٛ ِح أضحـ جٔؾحء فٕحد٠ك هٛجسب أٔؾأش ٌٙزج جٌغشك ذغ١س جلاعطفحدز ِٓ قحٌس جسضفحع جلأعؼحس، ٌّٛجؾٙس قحٌس ج .2

 ٌٙح ٔٛع ِٓ جٌّشٚٔس فٟ جِطقحؿ أغحس٘ح ِٓ دْٚ ئسذحن جٌٛمغ جٌّحٌٟ ٌٍذٌٚس ٚضؼط١ً جٌّؿٙٛد جلإّٔحتٟ ٌٙح.

ِطٍٛخ أْ ٠قحس ئٌٝ ضرٕٟ سؤ٠س جلطقحد٠س ِٚح١ٌس ؾذ٠ذز، ضغطف١ذ ِٓ قحٌس جٌفٛمٝ جٌغحذمس فٛخ ذٕحء ع١حعحش أٔفحق ِغإٌٚس  .3

ؿحٔد ع١حعحش ضذػُ جٌمطحع جٌخحؿ جٌّكٍٟ ٚجلأؾٕرٟ، ٌٚؿُ ِٕظِٛس جٌفغحد جٌطٟ ذحضص ضٕخش فٟ ٚخحمؼس ٌٍّشجلرس ٚجٌطذل١ك، ذ

 ؾغذ جٌذٌٚس جلالطقحدٞ ٚجٌغ١حعٟ.

جٌؼشجق ػٍٝ خلاف ذؼل جٌذٚي جٌطٟ جخطحسش أْ ضطكغد ٌٍطزذزخ فٟ أعؼحس جٌٕفو أٚ ٌّٛجؾٙس جٌؾف جٌّحٌٟ أذحْ جٌذٚسجش  .4

 س( .ٚجٌقذِحش، ِٓ خلاي ئلحِس )ِقذجش ِح١ٌ

 يصادس انثؽس

( ، ؾحِؼس 12ئذشج١ُ٘ ذٍمٗ، ضطٛسجش أعؼحس جٌٕفو ٚجٔؼىحعحضٙح ػٍٝ جٌّٛجصٔس جٌؼحِس ٌٍذٚي جٌؼشذ١س، ِؿٍس جٌرحقع، جٌؼذد ) -1
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