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 :الممخص
تقع البنوك المركزية عند نقطة التقاطع بين الاقتصاد السياسي المحمي والدولي. فيي تمثل تكنوقراطيات 

قوية تُكمَّف بميام الحوكمة الاقتصادية الكمية عمى المستويين الوطني والدولي، وتشمل مسؤولياتيا السياسة 

تحقيق الاستقرار المالي العام. وفي الإسيام في  علاوة عمىالنقدية، وفي بعض الدول الإشراف المصرفي، 

أحيانٍ أخرى، تنُاط بيا ميام الإشراف عمى مجموعة من الخدمات المالية غير المصرفية، فضلًا عن 

وظائف أخرى مثل مكافحة غسل الأموال. وخلال فترات الاضطراب الاقتصادي والمالي، قد تضطمع 

في الواقع كمدير أزمات أولي نظرًا لقدرتيا عمى البنوك المركزية بدور مدير الأزمات كملاذ أخير، أو 

 التحرك السريع.

في الوقت الراىن، تتمتع العديد من البنوك المركزية بدرجة عالية من الاستقلالية عن السمطات السياسية، 

ما يجعميا فاعلًا ميمًا في النظامين النقدي والمالي الدوليين، تعمل إلى حد كبير بمعزل عن الحكومات. 

يم ىذه المؤسسات في تشكيل تمك الأنظمة، وفي المقابل تتأثر بيا. كما تفرض التطورات الجيوسياسية وتس

 .ات جوىرية أمام البنوك المركزيةالكبرى تحدي

إلى استعراض أبرز النقاشات الأكاديمية والسياساتية الراىنة المتعمقة بالبنك المركزي  المقالييدف ىذا 

الأوروبي واليورو. وتتناول المساىمات الفردية محاور أساسية، من بينيا: البنك المركزي الأوروبي بوصفو 

ودوره  ،لسياساتو والآثار التوزيعية ،نيكة تسعى لتحقيق أىداف متداخمةتكنوقراطية متعددة الميام ومُ 

إضافةً إلى الجيوبوليتيك الخاصة باليورو، ولا  ،في مواجية التغير المناخي اً عالمي سياسياً بوصفو فاعلًا 

، تعالج ىذه المساىمات أسئمة جوىرية تتعمق عامةسيما الإخفاق في ترسيخو كعممة دولية قيادية. وبصورة 

أن نجاح ىذه التجربة وروبي، وتقدم رؤى متباينة بشبماضي وحاضر ومستقبل اليورو والبنك المركزي الأ

( في الاقتصاد ECBلمبنك المركزي الأوروبي ) والكبيرالمقال الدور المتغير ىذا يناقش اذ  أو إخفاقيا،

السياسي الدولي، ويبيّن كيف تحوّل من مؤسسة نقدية تقميدية تركز عمى استقرار الأسعار إلى فاعل 

تكتسب الدراسة أىميتيا من سية، توزيعية، وجيوسياسية واضحة. أثيرات سيامركزي متعدد الميام، لو ت
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بعد الأزمات المالية العالمية،  لاسيمامعالجتيا لمتحديات الحديثة التي واجييا البنك المركزي الأوروبي، 

 اقتصادية والبيئية. -التحولات الجيو علاوة عمى، 91-وأزمة الديون السيادية، وجائحة كوفيد

 :المقال أهداف
 ييدف المقال إلى:

 تقييم التطور المؤسسي والسياساتي لمبنك المركزي الأوروبي. .9

 تحميل مدى استقلاليتو وعلاقتو بالسمطات السياسية الوطنية والأوروبية. .2

 مناقشة الآثار التوزيعية لسياساتو النقدية غير التقميدية. .3

الأوروبي، بما في ذلك القضايا البيئية وتغير تسميط الضوء عمى الدور الدولي لمبنك المركزي  .4

 المناخ.

 تقييم مكانة اليورو في النظام النقدي الدولي. .5

 :منهجية الدراسة
نقدي مستند إلى الأدبيات الأكاديمية في الاقتصاد السياسي الدولي، مع -يعتمد المقال عمى منيج تحميمي

حميل كمي أو بيانات إحصائية مباشرة. ويُعد توظيف دراسات سابقة ونقاشات نظرية، دون المجوء إلى ت

 ىذا المنيج مناسبًا لطبيعة الموضوع، لكونو يركز عمى التطور المؤسسي والأفكار والسياسات.

 :أهم الأفكار والنتائج
  يبيّن المقال أن البنك المركزي الأوروبي أصبح تكنوقراطية مثقمة بالميام نتيجة توسع صلاحياتو

 بعد الأزمات.

 ن السياسات النقدية غير التقميدية )مثل شراء الأصول وبرامج الإقراض طويمة الأجل( يوضح أ

 أدت إلى آثار توزيعية واضحة بين الدول والقطاعات.

  يؤكد أن استقلالية البنك المركزي الأوروبي أصبحت محل نقاش متزايد بسبب تدخمو في مجالات

 ذات طابع سياسي.
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 توسّع “سياسات البيئية، معتبرًا أن التحول الأخضر ليس مجرد يناقش الدور الجديد لمبنك في ال

 ، بل توجو طويل الأمد.”وظيفي مؤقت

  يخمص إلى أن اليورو، رغم أىميتو الدولية، لم يحقق بعد مكانة العممة العالمية المييمنة بسبب

 غياب اتحاد مالي وسياسي كامل داخل الاتحاد الأوروبي.

 :نقاط القوة في المقال

 .شمولية التحميل وتعدد زوايا النظر 

 .ربط قوي بين الاقتصاد السياسي المحمي والدولي 

 .معالجة حديثة لقضايا معاصرة مثل التغير المناخي والجيوسياسة 

 .مساىمة واضحة في تطوير أدبيات البنك المركزي الأوروبي 

 :نقاط الضعف والملاحظات النقدية

 دون دعم كافٍ ببيانات كمية. الاعتماد الكبير عمى التحميل النظري 

  التركيز عمى البنك المركزي الأوروبي قد يكون عمى حساب المقارنة مع بنوك مركزية

 أخرى بشكل أوسع.

 .بعض القضايا، مثل شرعية البنك الديمقراطية، تحتاج إلى تعميق أكبر 

 :الخلاصة
ادي المركزي الأوروبي في النظام الاقتصيُعد ىذا المقال مساىمة أكاديمية ميمة لفيم الدور المتغير لمبنك 

لمباحثين والطمبة، خاصة في مجالات الاقتصاد السياسي  اً غني اً تحميمي اً والسياسي الدولي. ويوفر إطار 

لبحوث مستقبمية تتعمق بشرعية البنوك  اً السياسات النقدية. كما يفتح آفاقالدولي، التكامل الأوروبي، و 

 لالية والمساءلةالمركزية وتوازنيا بين الاستق

، إلا (البنك المركزي الأوروبي في الاقتصاد السياسي الدولي)عمى الرغم من القيمة العممية العالية لمقال 

من الملاحظات النقدية التي يمكن طرحيا عمى مستوى المنيج، والإطار التحميمي،  أن ىناك عدداً 

 والاستنتاجات.
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ميل النظري والنقاش الأدبي دون الاستناد إلى بيانات كمية أو شبو كامل عمى التح اً يعتمد المقال اعتماد 

دراسات حالة مفصمة. ورغم أن ىذا الأسموب مناسب لطبيعة مقالات المنتدى الأكاديمي، إلا أنو يحدّ من 

اسات البنك المركزي الأوروبي، القدرة عمى اختبار الفرضيات المطروحة أو قياس التأثير الفعمي لسي

 تعمق بالآثار التوزيعية لمسياسة النقدية غير التقميدية.سيما فيما يلا

يركز المقال بشكل مكثف عمى البنك المركزي الأوروبي بوصفو حالة فريدة، لكنو لا يقدّم مقارنة كما و 

منيجية مع بنوك مركزية كبرى أخرى، مثل الاحتياطي الفيدرالي الأميركي أو بنك إنجمترا. ىذا الغياب 

إمكانية تعميم النتائج، ويجعل من الصعب التمييز بين ما ىو خاص بالبنك المركزي  لممقارنة يقمل من

 الأوروبي وما ىو جزء من اتجاه عالمي أوسع في تطور دور البنوك المركزية بعد الأزمات.

في مجالات مثل السياسات البيئية  لاسيما —يتعامل المقال مع توسع ميام البنك المركزي الأوروبيو 

اقتصادية. إلا أن ىذا الطرح يقمل من حدة -شبو حتمي تفرضو التحولات الجيو اً بوصفو تطور  —والمناخية

ت النقدية التي ترى الجدل السياسي والديمقراطي حول شرعية ىذا التوسع، ولا يمنح مساحة كافية للأصوا

الديمقراطية، لكنو لا يناقش المقال مسألة الاستقلالية والشرعية و  لمتفويض الأصمي لمبنك. اً في ذلك تجاوز 

، ولا يحدد آليات بديمة لممساءلة يمكن اً د الاستقلالية المقبولة ديمقراطيلتقييم حدو  اً واضح اً نظري اً يقدّم إطار 

 أن ترافق ىذا التوسع في الصلاحيات، وىو ما يُعد فجوة تحميمية ميمة.

لى تفسير محدودية ىذا الدور قال إيميل الماذ فيما يتعمق بدور اليورو في النظام النقدي الدولي، اما 

بغياب اتحاد مالي وسياسي متكامل داخل الاتحاد الأوروبي. ورغم صحة ىذا التفسير، إلا أنو  اً أساس

يتجاىل نسبيًا العوامل الخارجية، مثل ىيمنة الدولار الأميركي، والتغيرات في النظام المالي العالمي، 

 التي قد تكون بنفس القدر من الأىمية.وتأثير الجغرافيا السياسية العالمية، و 

 :خلاصة نقدية

ومتعدد الأبعاد لدور البنك المركزي الأوروبي، لكنو يظل أسير  غنياً  يمكن القول إن المقال يقدم تحميلاً 

المقاربة النظرية إلى حد كبير. ويُضعف غياب الأدلة التجريبية والمقارنات الدولية من قوة بعض 
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تبقى قيمة المقال الأساسية في إثارة أسئمة جوىرية حول مستقبل البنوك المركزية،  استنتاجاتو. ومع ذلك،

 .وحدود استقلاليتيا، والتوازن بين الكفاءة التكنوقراطية والشرعية الديمقراطية
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