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 انًستخهص

–2017فىٟ اٌعىشاق فىٟ ذؽم١ىك إٌّىٛ الالرقىادٞ مىةي اٌّىذج   اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحئٌىٝ ذؽ١ٍىً فاع١ٍىح ٠ٙذف ٘زا اٌثؽس      

، ٚأطٍىك اٌثؽىس إٌفط١ّىحاٌعاِح تقىٛسج ؽىثٗ و١ٍىح عٍىٝ اد٠ىشاداخ  اٌّا١ٌّح(، فٟ ظً ١ّٕ٘ح اٌطاتع اٌش٠عٟ ٚاعرّاد 2024

سغىُ اٌرٛعىع اٌّغىرّش فىٟ ادٔفىاق اٌعىاَ، عٍىٝ ذؽم١ىك ّٔىٛ  ،اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحِٓ ئؽىا١ٌح ِؽٛس٠ح ذرّصً فٟ ِؽذٚد٠ح لذسج 

، اعرّىىذخ اٌذساعىىح اٌّىىٕٙط اٌٛفىىفٟ اٌرؽ١ٍٍىىٟ فىىٟ عىىشك اٌخاسظ١ّىىحالرقىىادٞ ِغىىرذاَ ٚلىىادس عٍىىٝ ِٛاظٙىىح اٌقىىذِاخ 

ّٔىىٛرض الأؽىىذاس اٌىىزاذٟ ٌاتطىىا  اٌّىىٛص   تاعىىرعّايذطىىٛساخ ادٔفىىاق ٚاد٠ىىشاداخ اٌعاِىىح، ئٌىىٝ ظأىىة اٌّىىٕٙط اٌم١اعىىٟ 

 ARDL  ّٚٔٛرض ذقؽ١ػ اٌخطأ )ECM اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّح( لامرثاس هث١عح اٌعةلح لق١شج ٚه٠ٍٛح الأظً ت١ٓ ِرغ١شاخ 

 ٚإٌاذط اٌّؽٍٟ ادظّاٌٟ.

أظٙشخ إٌرائط أْ ١٘ىً ادٔفاق اٌعاَ فٟ اٌعشاق ٠رغُ ت١ّٕٙح ادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ عٍٝ ؼغاب ادٔفاق الاعرصّاسٞ، الأِش      

ٚؼذّ ِٓ لذسذٙا عٍٝ ذؽف١ض إٌّٛ الالرقادٞ، وّا ت١ٕد اٌذساعح أْ اد٠ىشاداخ  اٌّا١ٌّحاٌرّٕٛٞ ٌٍغ١اعح اٌزٞ أمعف الأشش 

ا فىٟ إٌّىٛ الالرقىادٞ، عىىٛا  فىٟ الأظىً اٌمقى١ش أٚ اٌط٠ٛىً، ٚ٘ىٛ ِىا ٠عىىظ اٌطث١عىىح  إٌفط١ّىح ذّصىً اٌعاِىً الأوصىش ذىأش١شي

، فىٟ اٌّماتىً، وؾىفد إٌرىائط عىٓ مىعف ِغىاّ٘ح اٌعا١ٌّّىحس اٌىٕفو اٌش٠ع١ح ٌةلرقاد اٌعشالٟ ٚاسذثىاه أدائىٗ ترمٍثىاخ أعىعا

 فٟ دعُ إٌّٛ، ٔر١عح ِؽذٚد٠ح اٌر٠ٕٛع الالرقادٞ ٚلقٛس إٌظاَ اٌنش٠ثٟ. إٌفط١ّحاد٠شاداخ غ١ش 

و  ٔغثٟ ٚإٌّٛ الالرقادٞ، ِع ت اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحح ه٠ٍٛح الأظً ت١ٓ ِرغ١شاخ ٚأشثد اٌرؽ١ًٍ اٌم١اعٟ ٚظٛد عةلح ذٛاص١ّٔ 

، وّىا أظٙىشخ إٌرىائط اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحح ذؽذ ِٓ فعا١ٌح فٟ عشعح ذقؽ١ػ الامرةلاخ، ِا ٠ؾ١ش ئٌٝ ٚظٛد امرٕالاخ ١٘ى١ٍّ 

ا ئ٠عات١يا فىٟ الأظىً اٌط٠ٛىً، ت١ّٕىا ٠ظىً أشىشٖ ِؽىذٚديا فىٟ الأظىً اٌمقى١ش، فىٟ ؼى١ٓ وىاْ  أْ ادٔفاق الاعرصّاسٞ ٠ؽمك أششي

 مػ عٍٝ إٌّٛ الالرقادٞ.ٌٍععض اٌّاٌٟ ذأش١ش عٍثٟ ٚا
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فٟ اٌعشاق ذثمٝ ِم١ىذج تنىعف وفىا ج ادٔفىاق، ١ّٕ٘ٚىح اٌطىاتع الاعىرٙةوٟ،  اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحٚمٍـ اٌثؽس ئٌٝ أْ فاع١ٍح 

تاذعاٖ ذعض٠ض ادٔفىاق الاعىرصّاسٞ إٌّىرط، ٚذ٠ٕٛىع  اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحٚالاعرّاد اٌّفشه عٍٝ إٌفو، ِّا ٠غرذعٟ ئعادج ١٘ىٍح 

ا عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.ِقا ا الرقاد٠يا أوصش اعرذاِح ٚاعرمشاسي يٛ  دس اد٠شاداخ اٌعاِح، تّا ٠ؽمك ّٔ

Abstract 

This study aims to examine the effectiveness of fiscal policy in Iraq in promoting economic 

growth during the period (2017–2024), within the context of a rentier economic structure 

and a high dependence of public finance on oil revenues. The research addresses a central 

problem related to the limited capacity of fiscal policy to achieve sustainable economic 

growth, despite the continuous expansion in public expenditure. The study employs a 

descriptive–analytical approach to analyze the evolution of public revenues and 

expenditures, in addition to an econometric methodology based on the Autoregressive 

Distributed Lag (ARDL) model and the Error Correction Model (ECM) to investigate both 

the short-run and long-run relationships between fiscal policy variables and real Gross 

Domestic Product (GDP  .  

The findings reveal that the structure of public expenditure in Iraq is dominated by current 

(operational) spending at the expense of capital (investment) expenditure, which has 

weakened the developmental impact of fiscal policy and reduced its effectiveness in 

stimulating economic growth. The results also indicate that oil revenues constitute the most 

influential factor affecting economic growth in both the short and long run, reflecting the 

rentier nature of the Iraqi economy and its strong exposure to fluctuations in global oil 

prices. In contrast, non-oil revenues exhibit a relatively weak contribution to economic 

growth, due to limited economic diversification and inefficiencies in the tax system. 

The econometric results confirm the existence of a long-run equilibrium relationship 

between fiscal policy variables and economic growth, accompanied by a relatively slow 

speed of adjustment toward equilibrium, suggesting the presence of structural rigidities 

within the Iraqi economy. Moreover, capital expenditure exerts a positive and statistically 

significant effect on economic growth in the long run, while its impact remains limited in 

the short run. Persistent fiscal deficits, however, have a negative effect on economic growth, 

undermining macroeconomic stability. 

The study concludes that the effectiveness of fiscal policy in Iraq remains constrained by the 

dominance of consumption-oriented spending, weak expenditure efficiency, and excessive 
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reliance on oil revenues. Accordingly, it emphasizes the need to restructure fiscal policy by 

expanding productive public investment and diversifying revenue sources in order to 

achieve more stable and sustainable economic growth over the long term. 

 انًقذيت

ِىٓ الأدٚاخ اٌشئ١غىح اٌرىٟ ذعرّىذ٘ا اٌذٌٚىح ٌٍرىأش١ش فىٟ إٌؾىاه الالرقىادٞ ٚذؽم١ىك أ٘ىذاف إٌّىٛ  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحذعذّ      

ٚالاعرمشاس، ِٓ مةي أدٚاخ ادٔفاق اٌعاَ ٚاد٠شاداخ اٌعاِىح، ٚذىضداد أ١ّ٘رٙىا فىٟ الالرقىاداخ اٌش٠ع١ىح اٌرىٟ ذعرّىذ عٍىٝ 

ا ٌىىزٌه صٔىىح اٌعاِىىح، ٠ٚ عىىذّ الالرقىىاد اٌعشالىىٟ ِٔىىٛسد ٚاؼىىذ ٌر٠ّٛىىً اٌّٛا ىىا ٚامىىؽي ئر ٠ؾىىىً اٌىىٕفو اٌّقىىذس اٌىىشئ١ظ  ّٛرظي

(، ٚاظٗ 2024–2017ٌا٠شاداخ اٌعاِح، ِا ٠ععً الأدا  اٌّاٌٟ ٚالالرقادٞ عشمح ٌرمٍثاخ أععاس إٌفو،  ٚمةي اٌّذج  

، ٚاعىرّشاس 19-اس اٌىٕفو، ٚذىذاع١اخ ظائؽىح وٛف١ىذالالرقاد اٌعشالٟ ذؽذ٠اخ الرقاد٠ح ِٚا١ٌح ِرعىذدج، أتشص٘ىا ذمٍىة أعىع

ٚلىذسذٙا عٍىٝ  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحالامرةلاخ ا١ٌٙى١ٍح فٟ ١٘ىً ادٔفاق ٚاد٠شاداخ اٌعاِح، الأِىش اٌىزٞ أعىىظ عٍىٝ فاع١ٍىح 

شاق ٚل١ىاط أشىش فىٟ اٌعى اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحدعُ إٌّٛ الالرقادٞ. ٚأطةليا ِٓ رٌه، ذٙذف ٘ىزٖ اٌذساعىح ئٌىٝ ذؽ١ٍىً فاع١ٍىح 

ِرغ١شاذٙا اٌشئ١غح فٟ إٌّٛ الالرقىادٞ، تّىا ٠غىُٙ فىٟ ذؾىخ١ـ ِىٛاهٓ اٌخٍىً ٚالرىشاغ ِغىاساخ ئفىةؼ١ح ذعىضص إٌّىٛ 

 الالرقادٞ اٌّغرذاَ ٚذمًٍ الاعرّاد عٍٝ إٌفو.

 انًبحث الاؤل: الاطاس انؼاو نهبحث 

  أهًٍت انبحث أولاً:

فٟ ذؽم١ك إٌّىٛ الالرقىادٞ فىٟ اٌعىشاق، فىٟ ظىً الاعرّىاد اٌىث١ىش  اٌّا١ٌّح ١ّحاٌغ١اعذرّصً أ١ّ٘ح ٘زا اٌثؽس فٟ ذؽ١ًٍ دٚس 

ٚاٌطىىاتع اٌش٠عىىٟ ٌةلرقىىاد، ٚذغىىُٙ اٌذساعىىح فىىٟ ذؾىىخ١ـ امىىرةلاخ ١٘ىىىً ادٔفىىاق ٚاد٠ىىشاداخ  إٌفط١ّىىحعٍىىٝ اد٠ىىشاداخ 

ٔرائعٙا أعاعيا ع١ٍّيىا ٌىذعُ فىأعٟ  اٌرؽ١ًٍ اٌم١اعٟ، وّا ذٛفش تاعرعّاياٌعاِح، ٚل١اط أشش٘ا عٍٝ إٌاذط اٌّؽٍٟ ادظّاٌٟ 

 ٚذؽم١ك ّٔٛ الرقادٞ أوصش اعرذاِح. اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحاٌمشاس فٟ ذؽغ١ٓ وفا ج 

 يشكهت انبحث ثاٍَاً:

–2017فىىٟ إٌّىىٛ الالرقىىادٞ فىىٟ اٌعىىشاق مىىةي اٌّىىذج   اٌّا١ٌّىىح اٌغ١اعىى١ّحذرّصىىً ِؾىىىٍح اٌثؽىىس فىىٟ ل١ىىاط أشىىش ِرغ١ىىشاخ  

ٚاسذفىا  ادٔفىاق اٌرؾىغ١ٍٟ ٚذمٍىة اٌععىض اٌّىاٌٟ. ٚعٍىٝ اٌىشغُ ِىٓ اٌرٛعىع فىٟ  إٌفط١ّحاداخ (، فٟ ظً ١ّٕ٘ح اد٠ش2024

ا، ِّا ٠غرذعٟ امرثاس اٌعةلح اٌم١اع١ح ت١ٓ ِرغ١شاخ  يِ ا ِغرذا يٛ  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحادٔفاق اٌعاَ، ٌُ ٠ؽمك الالرقاد اٌعشالٟ ّٔ

 فٟ دعُ إٌّٛ الالرقادٞ. ا١ٌّحاٌّ اٌغ١اع١ّحٚإٌاذط اٌّؽٍٟ ادظّاٌٟ ٌرم١١ُ فاع١ٍح 

 ثانثاً: أهذاف انبحث 

تؽغة ّٔٛرظه( عٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتع  إٌّٛ  إٌمذ٠ّحل١اط أشش اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح  ِصً ععش اٌقشف/اٌفعٛج/الامرةلاخ   -1

 ّٔٛرض ل١اعٟ ِٕاعة. تاعرعّايالالرقادٞ/الاعرمشاس إٌمذٞ( 

 ٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ٚاٌّرغ١ش اٌراتع مةي ِذج اٌذساعح.ت١ ادؼقائ١ّحذؽ١ًٍ اذعاٖ ٚلٛج اٌعةلح   -2

 امرثاس ِع٠ٕٛح ذأش١ش وً ِرغ١ش ِغرمً عٍٝ ؼذج مّٓ ادهاس اٌم١اعٟ اٌّعرّذ.  -3
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 اٌرؽمك ِٓ ِذٜ ِة ِح إٌّٛرض اٌم١اعٟ فٟ ذفغ١ش عٍٛن اٌّرغ١ش اٌراتع. -4

 لرقاد٠ح ٚاٌغ١اعاخ اٌّمرشؼح.اٌخشٚض تاعرٕراظاخ و١ّح ٠ّىٓ الاعرّاد ع١ٍٙا فٟ دعُ اٌرٛف١اخ الا  -5

 فشضٍت انبحث  سابؼاً:

ا ِع٠ٕٛيىا فىٟ ذؽم١ىك إٌّىٛ الالرقىادٞ مىةي اٌّىذج  اٌّا١ٌّىح٠ٕطٍك اٌثؽس ِىٓ فشمى١ح ِفاد٘ىا أْ ٌٍغ١اعىح  فىٟ اٌعىشاق ذىأش١شي

، إٌفط١ّىحشاداخ (، ئلا أْ فاع١ٍرٙا ذثمٝ ِؽذٚدج ٔر١عح ١ّٕ٘ح ادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ، ٚالاعرّاد اٌّفشه عٍىٝ اد٠ى2024–2017 

 ٚاعرّشاس اٌععض اٌّاٌٟ، ِّا ٠نعف لذسذٙا عٍٝ ذؽم١ك ّٔٛ الرقادٞ ِغرذاَ.

 خايساً: هٍكهٍت انبحث

ذٕاٌٚىد اٌّمذِىح ادهىاس اٌعىاَ  اٌّمذِىح ٚالاعىرٕراظاخ ٚاٌرٛفى١اخ، ذُ ذمغ١ُ اٌثؽس ئٌٝ أستعح ِثاؼس سئ١غىح، ئمىافح ئٌىٝ

ٚذنّٓ اٌّثؽىس الأٚي ادهىاس اٌعىاَ ٌٍثؽىس، فىٟ ؼى١ٓ م قىـ  فشم١ح،ؾىٍح ٚالأ١ّ٘ح ٚالأ٘ذاف ٚاٌٌٍثؽس ِٓ ؼ١س اٌّ

أِىا اٌّثؽىس اٌصاٌىس فشوىض عٍىٝ ذؽ١ٍىً ذطىٛس  ٚإٌّىٛ الالرقىادٞ، اٌّا١ٌّىحٍغ١اعىح اٌّثؽس اٌصأٟ ٌعشك ادهاس إٌظىشٞ ٌ

اٌم١اعٟ ٚامرثىاس ٚظا  اٌّثؽس اٌشاتع ٌعشك اٌرؽ١ًٍ  (،2024–2017ٟ اٌعشاق مةي اٌّذج  ادٔفاق ٚاد٠شاداخ اٌعاِح ف

 فشم١اخ اٌذساعح، ٚفٛلاي ئٌٝ الاعرٕراظاخ ٚاٌرٛف١اخ اٌرٟ امررُ تٙا اٌثؽس.

 وانًُى الاقتصادي انًانٍّت: الاطاس انُظشي نهسٍاست انًبحث انثاًَ

 

ٞ ٠ فغّىش ٠ عذّ ادهاس إٌظشٞ أؼذ اٌّشذىضاخ الأعاع١ح فٟ اٌذساعىاخ الالرقىاد٠ح اٌرطث١م١ىح، ئر ٠ىٛفّش الأعىاط اٌرؽ١ٍٍىٟ اٌىز

 ح ٚاٌش٠ع١ىح ِصىً الالرقىاد اٌعشالىٟ،ٚإٌّٛ الالرقادٞ، ٚلا ع١ّا فٟ الالرقاداخ إٌا١ِ اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحهث١عح اٌعةلح ت١ٓ 

فىٟ ذؽم١ىك إٌّىٛ،  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اع١ّح٠ٕٚطٍك ٘زا اٌّثؽس ِٓ عشك أُ٘ اٌّذاسط ٚإٌظش٠اخ الالرقاد٠ح اٌرٟ ذٕاٌٚد دٚس 

 (.2024–2017ٌؽاٌح اٌعشاق مةي اٌّذج  ِع ت١اْ ِذٜ ِة ِرٙا 

: ادهاس إٌظشٞ ٌٍغ١اعح   اٌّا١ٌّحأٚلاي

ف  تأٔٙا ِعّٛعح الأدٚاخ ٚادظىشا اخ اٌرىٟ ذغىرخذِٙا اٌذٌٚىح عثىش ادٔفىاق اٌعىاَ ٚاد٠ىشاداخ اٌعاِىح  اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحذ عشَّ

و١ٍىىح، ِصىىً إٌّىىٛ الالرقىىادٞ ٚالاعىىرمشاس  اٌنىىشائة ٚاٌشعىىَٛ( ٌٍرىىأش١ش فىىٟ ِغىىرٜٛ إٌؾىىاه الالرقىىادٞ ٚذؽم١ىىك أ٘ىىذاف 

 (.Musgrave, 1989, p. 15ِٚعاٌعح الامرةلاخ ا١ٌٙى١ٍح  

 تؾىً ماؿ فٟ اٌذٚي إٌا١ِح، ؼ١س ذنطٍع تذٚس ِثاؽش فٟ: اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحٚذثشص أ١ّ٘ح 

 ذؽف١ض اٌطٍة اٌىٍٟ. -1

 دعُ الاعرصّاس اٌعاَ. -2

 ذقؽ١ػ فؾً اٌغٛق. -3

 ذؽم١ك اٌعذاٌح الاظرّاع١ح. -4
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ذىىإدٞ شىىةز ٚظىىائف سئ١غىىح: ٚظ١فىىح اٌرخقىى١ـ، ٚٚظ١فىىح اٌرٛص٠ىىع، ٚٚظ١فىىح  اٌّا١ٌّىىح اٌغ١اعىى١ّح٠ٚىىشٜ ِٛعىىغش٠ف أْ 

 ,Musgraveالاعرمشاس، ٟٚ٘ ٚظائف ذضداد أ١ّ٘رٙا فٟ الالرقىاداخ اٌش٠ع١ىح اٌرىٟ ذعىأٟ ِىٓ مىعف اٌمطىا  اٌخىاؿ  

1989, p. 21.) 

 شا١ٔيا: ادهاس إٌظشٞ ٌٍّٕٛ الالرقادٞ

َ إٌّٛ الالرقادٞ ئٌٝ اٌض٠ادج اٌّغرّشج فٟ إٌاذط اٌّؽٍٟ ادظّاٌٟ اٌؽم١مٟ عٍٝ ِذٜ صِٕٟ ِع١ٓ، تّىا ٠عىىظ ٠ؾ١ش ِفٙٛ

ٌةلرقاد اٌٛهٕٟ. ٚلا ٠ ماط إٌّٛ فمو تؽعىُ إٌىاذط، تىً تمذسذىٗ عٍىٝ مٍىك فىشؿ اٌعّىً ٚذؽغى١ٓ  ادٔراظ١ّحذؽغٓ اٌمذسج 

 (.Todaro & Smith, 2015, p. 88ِغر٠ٛاخ اٌّع١ؾح  

 ٚذرٕاٚي الأدت١اخ الالرقاد٠ح إٌّٛ ِٓ صا٠ٚر١ٓ:

 ّٕٛ اٌىّٟ اٌّشذثو تض٠ادج إٌاذط.اٌ -1

 .ادٔراظ١ّحٚذؽغ١ٓ  ادٔراظ١ّحإٌّٛ إٌٛعٟ اٌّشذثو ترٕٛ  اٌماعذج  -2

 ٚفٟ ؼاٌح اٌعشاق، ٠ ةؼع أْ إٌّٛ الالرقادٞ مةي اٌّذج ِؽً اٌذساعح اذغُ فىٟ اٌغاٌىة تاٌطىاتع اٌىّىٟ اٌّىشذثو ترمٍثىاخ

 (.64، ؿ 2021أععاس إٌفو، ِع معف ٚامػ فٟ إٌّٛ إٌٛعٟ  اٌخفاظٟ، 

 فٟ إٌّٛ اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحٚدٚس  اٌى١ٕض٠ّح إٌظش٠ّحشاٌصيا: 

اٌّا١ٌّح فٟ ذؽف١ض إٌّٛ الالرقىادٞ  ٚلا عى١ّا فىٟ  اٌغ١اع١ّحاٌرٟ ذإوذ فاع١ٍح  إٌظش٠ّحِٓ أتشص الأهش  اٌى١ٕض٠ّح إٌظش٠ّحذ عذّ 

وٛد ٚعذَ الاعرمشاس. ئر ٠شٜ و١ٕض أْ ص٠ادج ادٔفاق اٌعاَ ذىإدٞ ئٌىٝ سفىع اٌطٍىة اٌىٍىٟ، ِٚىٓ شىُ ص٠ىادج ادٔرىاض اٌش أٚلاخ

 (.Keynes, 1936, p. 115ٚاٌرؾغ١ً عثش ِا ٠ عشف تـ أشش اٌّناعف اٌّاٌٟ  

ح دعىادج ح ذٛعىع١ّ ا١ٌّى، ؼ١س اعرّذخ اٌؽىِٛح ع١اعىح 2017ِأ١ّ٘ح مافح فٟ ؼاٌح اٌعشاق تعذ عاَ  إٌظش٠ّحٚذىرغة ٘زٖ 

ح ٌةلرقاد ٚمعف وفا ج ادٔفاق ح، ئلا أْ ِؽذٚد٠ح اٌطالح الاعر١عات١ّ ادعّاس ٚذؽف١ض إٌؾاه الالرقادٞ تعذ الأصِح الأ١ِّٕ 

 (.73، ؿ 2022ؼذاّ ِٓ الأشش اٌىاًِ ٌٍّناعف  فاٌػ، 

 اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحح ِٚؽذٚد٠ّ  إٌمذ٠ّح اٌىةع١ى١ّح إٌظش٠ّحساتعيا: 

فىٟ ذؽم١ىك إٌّىٛ ِؽىذٚد، ٚأْ  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحأْ دٚس  إٌمذ٠ّىح اٌىةعى١ى١ّح، ذىشٜ اٌّذسعىح اٌى١ٕض٠ّحمةف اٌّذسعح  عٍٝ

 إٌمذ٠ّح اٌرٛعع فٟ ادٔفاق اٌعاَ لذ ٠إدٞ ئٌٝ:

 ِضاؼّح الاعرصّاس اٌخاؿ. -1

 ص٠ادج اٌععض اٌّاٌٟ. -2

 اسذفا  اٌرنخُ. -3

٠رؽمك عثش اعرمشاس اٌغ١اعاخ ٚذؽف١ض اٌمطىا  اٌخىاؿ، ٌٚى١ظ عثىش اٌرٛعىع  ٠ٚإوذ فش٠ذِاْ أْ إٌّٛ الالرقادٞ اٌّغرذاَ

 (.Friedman, 1970, p. 32اٌّاٌٟ اٌّغرّش  
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، ؼ١س أدّٜ اٌرٛعع فٟ ادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ ئٌٝ مغٛه ِا١ٌح دْٚ ذؽم١ىك ذؽغىٓ اٌعشال١ّحٚذثشص ٘زٖ اٌشؤ٠ح عٕذ ذؽ١ًٍ اٌؽاٌح 

 (.18، ؿ 2022لٟ،  اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌعشا ادٔراظ١ّحِّاشً فٟ 

 اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحماِغيا: ٔظش٠ح الالرقاد اٌش٠عٟ ٚ

ذ فغّش ٔظش٠ح الالرقاد اٌش٠عٟ هث١عح الالرقاداخ اٌرٟ ذعرّذ عٍٝ ِىٛسد هث١عىٟ ٚاؼىذ فىٟ ذ٠ّٛىً اٌّٛاصٔىح اٌعاِىح، ؼ١ىس 

 ف١ٙا ئٌٝ: اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحذ١ًّ 

 اٌرٛعع فٟ ادٔفاق الاعرٙةوٟ. -1

 .معف إٌظاَ اٌنش٠ثٟ -2

 .اٌّا١ٌّح٘ؾاؽح الاعرذاِح  -3

ىىٗ ٔؽىىٛ  ظَّ ٠ٚىىشٜ ت١ثٍىىٛٞ أْ الالرقىىاداخ اٌش٠ع١ىىح ذٛاظىىٗ فىىعٛتح فىىٟ ذؽ٠ٛىىً اد٠ىىشاداخ اٌش٠ع١ىىح ئٌىىٝ ّٔىىٛ ِغىىرذاَ ِىىا ٌىىُ ذٛ 

 (.Beblawi, 1990, p. 52الاعرصّاس إٌّرط ٚذ٠ٕٛع اٌماعذج الالرقاد٠ح  

 اٌغ١اعىى١ّحاٌّقىىذس اٌىىشئ١ظ ٌر٠ّٛىىً  إٌفط١ّىحاد٠ىىشاداخ  ٠ٕٚطثىك ٘ىىزا ادهىىاس إٌظىىشٞ تؾىىىً وث١ىش عٍىىٝ اٌعىىشاق، ئر ؽىىىٍّد

، 2023(، ِّا ظعً إٌّٛ الالرقادٞ ؽذ٠ذ الاسذثىاه ترمٍثىاخ أعىعاس اٌىٕفو  اٌعثىٛسٞ، 2024–2017مةي اٌّذج   اٌّا١ٌّح

 (.91ؿ 

 ٚإٌّٛ فٟ اٌعشاق اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحت١ٓ  إٌظش٠ّحعادعيا: اٌعةلح 

 فٟ اٌعشاق ذرؽذد ِٓ مةي: اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّحاٌغاتمح، ٠ّىٓ اٌمٛي ئْ فاع١ٍح  حإٌظش٠ّ اعرٕاديا ئٌٝ الأهش 

 ق اٌعاَ  اعرصّاسٞ ِماتً ذؾغ١ٍٟ(.هث١عح ادٔفا -1

 .اٌّا١ٌّحوفا ج ئداسج اٌّٛاسد  -2

 دسظح ذٕٛ  اد٠شاداخ اٌعاِح. -3

 الاعرمشاس اٌغ١اعٟ ٚاٌّإعغٟ. -4

عٍىٝ ذؽم١ىك ّٔىىٛ  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحش٠عىٟ أد٠ّىا ئٌىٝ ذمٍى١ـ لىىذسج ٚع١ٍىٗ، فىاْ مىعف اٌر٠ٕٛىع الالرقىادٞ ١ّٕ٘ٚىىح اٌطىاتع اٌ

 (.IMF, 2023, p. 27الرقادٞ ِغرذاَ، سغُ اٌرٛعع اٌٛامػ فٟ ؼعُ ادٔفاق اٌعاَ  

 (2024-2017: تطىٌش الاَفاق انؼاو فً انؼشاق )انًبحث انثانث

ا ٍِؽٛظيا ِٓ ؼ١س اٌؽعُ ٚاٌرشو١ىة مىةي ِىذج فٟ اٌعشاق، ٚل اٌّا١ٌّح٠ عذّ ادٔفاق اٌعاَ الأداج اٌشئ١غح ٌٍغ١اعح  ذ ؽٙذ ذطٛسي

 اٌثؽس، ِع اعرّشاس ١ّٕ٘ح ادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ عٍٝ ؼغاب ادٔفاق الاعرصّاسٞ.

(، ِٓ مةي ذرثع ِىٛٔاذىٗ الأعاعى١ح اٌّرّصٍىح 2024–2017( ذطٛس ادٔفاق اٌعاَ فٟ اٌعشاق مةي اٌّذج  ٠1ٛمػ ظذٚي  

الاعرصّاسٞ، ٚئظّاٌٟ ادٔفاق، ِماعيا ت١ٍّاس د٠ٕاس عشالٟتادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ، ٚادٔفاق 
 

 (112، ؿ2018 اٌضت١ذٞ، 
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ىا مىةي اٌّىذج اٌّذسٚعىح، ئر اسذفىع ِىٓ   يِ ي٘ىا ذقىاعذ٠يا عا ( 951100ذؾ١ش اٌث١أاخ ئٌٝ أْ ئظّىاٌٟ ادٔفىاق اٌعىاَ ؽىٙذ اذعا

ىا فىٟ اٌىذٚس اٌّىاٌٟ ، ٠ٚعىظ ٘زا ا2024( ١ٍِاس د٠ٕاس عاَ 1471600ئٌٝ   ١ٍِ2017اس د٠ٕاس عاَ  لاسذفىا  ذٛعىعيا ٍِؽٛظي

فىٟ تعىل اٌغىٕٛاخ، فنىةي عىٓ اٌرٛعىع فىٟ إٌفمىاخ اٌعاس٠ىح ٌرٍث١ىح اٌّرطٍثىاخ  إٌفط١ّىحٌٍذٌٚح، ِىذفٛعيا تض٠ىادج اد٠ىشاداخ 

ا، ئر ععً ادٔفىاق اٌعىاَ ذشاظعيىا 2021الاظرّاع١ح ٚاٌٛظ١ف١ح، لا ع١ّا تعذ عاَ  يّ ؼىاديا فىٟ ، ئلا أْ ٘زا اٌّغاس ٌُ ٠ىٓ ِٕرظ

ا تاٌقىذِاخ اٌّضدٚظىح اٌّرّصٍىح تأخفىاك أعىعاس اٌىٕفو ٚذىذاع١اخ ١ٌ811900قً ئٌىٝ   2020عاَ  ( ١ٍِىاس د٠ٕىاس، ِرىأششي

إٌفط١ّحاٌعاِح ٚاعرّاد٘ا اٌعاٌٟ عٍٝ اد٠شاداخ  اٌّا١ٌّحظائؽح وٛسٚٔا، ِا وؾف عٓ ٘ؾاؽح 
 
   2020,p78, IMF)) 

١أاخ ١ّٕ٘ح ٚامؽح ٌٙزا إٌىٛ  ِىٓ ادٔفىاق عٍىٝ ١٘ىىً اٌّٛاصٔىح اٌعاِىح، ؼ١ىس ٚعٍٝ ِغرٜٛ ادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ، ذ ظٙش اٌث

، ٠ّٚصىً ادٔفىاق اٌرؾىغ١ٍٟ إٌغىثح 2024( ١ٍِىاس د٠ٕىاس عىاَ 1081900ئٌىٝ   2017( ١ٍِاس د٠ٕاس عاَ 691800اسذفع ِٓ  

ٌٍعشاق، ٚاعرّاد اٌذٌٚح عٍىٝ  الأوثش ِٓ ئظّاٌٟ ادٔفاق فٟ ظ١ّع عٕٛاخ اٌذساعح، ٚ٘ٛ ِا ٠عىظ هث١عح الالرقاد اٌش٠عٟ

اٌرٛظ١ف اٌؽىِٟٛ ٚاٌذعُ الاظرّاعٟ ٚاٌرؽى٠ٛةخ اٌعاس٠ىح، وّىا ٠ ةؼىع أْ ٘ىزا ادٔفىاق ٌىُ ٠رىأشش تؾىىً وث١ىش تالأىّىاػ 

ِماسٔح تادٔفاق الاعرصّاسٞ، ِا ٠ؾ١ش ئٌٝ فعٛتح ذم١ٍـ إٌفماخ اٌعاس٠ح تغثة هاتعٙىا ادٌضاِىٟ،  2020اٌزٞ ؽٙذٖ عاَ 

( ١ٍِىاس د٠ٕىاس عىاَ ٠251300 ظٙش ادٔفاق الاعىرصّاسٞ ذمٍثىاخ ٚامىؽح ٚعىذَ اعىرمشاس ٔغىثٟ، ئر اسذفىع ِىٓ   فٟ اٌّماتً،

، لثً أْ 2020( ١ٍِاس د٠ٕاس فٟ عاَ 181700، شُ أخفل تؾىً ؼاد ئٌٝ  2019( ١ٍِاس د٠ٕاس عاَ 281400ئٌٝ   2017

، ٠ٚعىىظ ٘ىزا اٌغىٍٛن ذىأشش ادٔفىاق الاعىرصّاسٞ 2024( ١ٍِىاس د٠ٕىاس عىاَ ٠381700عاٚد الاسذفا  اٌرذس٠عٟ ١ٌقً ئٌىٝ  

، وٛٔٗ ٠ عذ تٕذيا ِشٔيا ٠غىًٙ (86-82،ؿ2021 اٌعضاٚٞ،تقٛسج أوثش ِٓ ادٔفاق اٌرؾغ١ٍٟ اٌّا١ٌّحتاٌظشٚف الالرقاد٠ح ٚ

سٞ ذم١ٍقٗ فٟ أٚلاخ الأصِاخ، وّا ٠ؾ١ش مىعف الاعىرمشاس فىٟ ٘ىزا إٌىٛ  ِىٓ ادٔفىاق ئٌىٝ ِؽذٚد٠ىح اٌرخطى١و الاعىرصّا

، اٌعشال١ّىىح اٌّا١ٌّىىح ٚصاسج  عٍىىٝ دعىىُ إٌّىىٛ الالرقىىادٞ اٌّغىىرذاَ اٌّا١ٌّىىح اٌغ١اعىى١ّحه٠ٛىىً الأظىىً، ٚ٘ىىٛ ِىىا ٠ؽىىذ ِىىٓ لىىذسج 

 (45،ؿ2023

ِٚٓ مىةي ذؽ١ٍىً اٌرشو١ىة إٌغىثٟ ٌأفىاق اٌعىاَ، ٠رنىػ أْ ادٔفىاق اٌرؾىغ١ٍٟ ٠غىرؽٛر عٍىٝ اٌؽقىح الأوثىش ِىٓ ئظّىاٌٟ 

ٚذؽف١ض إٌؾاه الالرقادٞ، ٠ٚ عىذ  ادٔراظ١ّحٔفاق الاعرصّاسٞ، سغُ أ١ّ٘رٗ فٟ ذٛع١ع اٌطالح ادٔفاق، ِماتً ِغاّ٘ح ألً ٌا

فىىٟ اٌعىىشاق، ئر ٠ىىإدٞ ئٌىىٝ مىىعف الأشىىش  اٌّا١ٌّىىح اٌغ١اعىى١ّح٘ىىزا اٌخٍىىً فىىٟ ١٘ىىىً ادٔفىىاق أؼىىذ أتىىشص اٌرؽىىذ٠اخ اٌرىىٟ ذٛاظىىٗ 

اٌذٌٚىىح عٍىىٝ ذؽم١ىىك اٌر٠ٕٛىىع الالرقىىادٞ ٚذم١ٍىىً اٌّنىىاعف ٌأفىىاق اٌعىىاَ عٍىىٝ إٌىىاذط اٌّؽٍىىٟ ادظّىىاٌٟ، ٠ٚؽىىذ ِىىٓ لىىذسج 

 .(120، ؿ2022 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌعشالٟ، الاعرّاد عٍٝ إٌفو

( اذغىىُ تاٌرقىىاعذ اٌىّىىٟ غ١ىىش 2024–2017ٚع١ٍىىٗ، ٠ّىىىٓ الاعىىرٕراض أْ ذطىىٛس ادٔفىىاق اٌعىىاَ فىىٟ اٌعىىشاق مىىةي اٌّىىذج  

عٍىٝ  اٌّا١ٌّىحٞ، ِىا ٠عىىظ غٍثىح اٌطىاتع الاعىرٙةوٟ ٌٍغ١اعىح اٌّغرمش، ١ّٕ٘ٚح إٌفماخ اٌرؾغ١ٍ١ح، ٚذمٍة ادٔفاق الاعىرصّاس

ؼغاب اٌثعذ اٌرّٕٛٞ. ٠ٚغرذعٟ ٘زا اٌٛالع ئعادج ١٘ىٍح ادٔفىاق اٌعىاَ تاذعىاٖ ذعض٠ىض ادٔفىاق الاعىرصّاسٞ إٌّىرط، ٚذؽغى١ٓ 

 ٙح اٌقذِاخ اٌّغرمث١ٍح.، تّا ٠نّٓ ذؽم١ك ّٔٛ الرقادٞ أوصش اعرذاِح ٚلذسج أعٍٝ عٍٝ ِٛاظاٌّا١ٌّحوفا ج ئداسج اٌّٛاسد 
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 ( ١ٍِاس د٠ٕاس عشالٟ ( 2024-2017 ( ذطٛس الأفاق اٌعاَ فٟ اٌعشاق 1ي  ظذٚ

 

 .، انحساباث انختايٍت وانىاصَاث انؼايت، سُىاث يتفشغتانؼشاقٍّت انًانٍّتس: وصاسة انًصذ

 ( 2024-2017تطىس الاَفاق انؼاو فً انؼشاق )( 1شكم انبٍاًَ سقى )نا

 

 (0ظذٚي عٍٝ ت١أاخ  تالاعرّاداٌّقذس: ِٓ اعذاد اٌثاؼس 
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 الانفاق التشغيلي

 الانفاق الاستثماري

 اجمالي الانفاق

 منخفض

 إغلاق

 اخًانً الاَفاق الاَفاق الاستثًاسي الاَفاق انتشغٍهً انسُىاث

2017 698800 258300 958100 

2018 748600 268900 1018500 

2019 788900 288400 1078300 

2020 638200 188700 818900 

2021 748100 218600 958700 

2022 888500 308200 1188700 

2023 1038800 368400 1408200 

2024 1088900 388700 1478600 
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(، ِع ذٛم١ػ ِغاّ٘ح وً ِٓ اد٠شاداخ 2024–2017( ذطٛس اد٠شاداخ اٌعاِح فٟ اٌعشاق مةي اٌّذج  ٠2 ظٙش ظذٚي  

ٌٟ اد٠شاداخ، تّا ٠عىظ هث١عح ا١ٌٙىً اٌّاٌٟ ٌةلرقىاد اٌعشالىٟ، ؼ١ىس ذؾى١ش اٌث١أىاخ ئٌىٝ فٟ ئظّا إٌفط١ّحٚغ١ش  إٌفط١ّح

( ١ٍِاس دٚلاس عاَ 77.2ؽىٍّد اٌّقذس اٌشئ١ظ ٌا٠شاداخ اٌعاِح هٛاي ِذج اٌذساعح، ئر تٍغد ٔؽٛ   إٌفط١ّحأْ اد٠شاداخ 

،، إٌفط١ّحٚص٠ادج اٌقادساخ  اٌعا١ٌّّحععاس إٌفو ، ِذفٛعح ترؽغٓ أ2019( ١ٍِاس دٚلاس عاَ 92.3، ٚاسذفعد ئٌٝ  2017

ا ؼاديا فٟ عاَ  -( ١ٍِاس دٚلاس، ٔر١عح ذذاع١اخ ظائؽىح وٛف١ىذ55.4ٌرقً ئٌٝ   2020ئلا أْ ٘زٖ اد٠شاداخ ؽٙذخ أخفامي

( ١ٍِىاس 61.9ٚالأخفاك اٌىث١ش فٟ أععاس إٌفو، ِّا أعىظ عٍثيا عٍٝ ئظّاٌٟ اد٠شاداخ اٌعاِح اٌرىٟ ذشاظعىد ئٌىٝ   19

 (.2024-2017، اٌعشال١ّح ٚصاسج اٌّاٌٟ  دٚلاس

، 2021( ١ٍِاس دٚلاس فىٟ 83.9ذعاف١يا ٍِؽٛظيا، ئر اسذفعد ئٌٝ   إٌفط١ّح(، ععٍّد اد٠شاداخ 2023–2021ٚمةي اٌّذج  

ٚص٠ىادج  ٌعا١ٌّّىحا، ٠ٚ عضٜ رٌه ئٌٝ الاسذفا  اٌىث١ش فٟ أعىعاس اٌىٕفو 2023( ١ٍِاس دٚلاس فٟ 136.9شُ تٍغد رسٚذٙا عٕذ  

( ١ٍِىاس دٚلاس، ِىا ٠عىىظ 129.8ئٌىٝ   إٌفط١ّىحؽٙذ ذشاظعيا ٔغث١يا فىٟ اد٠ىشاداخ  2024اد٠شاداخ اٌرقذ٠ش٠ح، ئلا أْ عاَ 

ا ذىذس٠ع١يا ِؽىذٚديا مىةي إٌفط١ّحاٌعاِح ٌرمٍثاخ عٛق إٌفو، أِا اد٠شاداخ غ١ش  اٌّا١ٌّحاعرّشاس ؼغاع١ح  يٛ ، فمذ أظٙىشخ ّٔى

، ئلا أْ ِغىاّ٘رٙا 2024( ١ٍِىاس دٚلاس عىاَ 12.4ئٌىٝ   2017( ١ٍِىاساخ دٚلاس عىاَ 7.8ئر اسذفعىد ِىٓ  ِذج اٌذساعىح، 

، ِّا ٠ذي عٍٝ ِؽذٚد٠ح اٌر٠ٕٛع فٟ ِقادس اد٠شاداخ اٌعاِح ٚمىعف وفىا ج إٌفط١ّحتم١د مع١فح ٔغث١يا ِماسٔح تاد٠شاداخ 

 (2024-2017، عٕٛاخ ِرفشلح حاٌعشال١ّ  اٌّا١ٌّح ٚصاسج إٌظاَ اٌنش٠ثٟ ٚاٌشعَٛ اٌؽى١ِٛح

ئٌىٝ  2017( ١ٍِىاس دٚلاس عىاَ ٠ٚ85.0 ةؼع أْ ئظّاٌٟ اد٠شاداخ اٌعاِىح اذغىُ تذسظىح عا١ٌىح ِىٓ اٌرمٍىة، ئر اسذفىع ِىٓ  

( ١ٍِىاس 148.1، لثىً أْ ٠عىاٚد الاسذفىا  ١ٌقىً ئٌىٝ  2020، شُ أخفل تؾىً ؼاد فٟ 2019( ١ٍِاس دٚلاس عاَ 102.0 

اٌعاِىح فىٟ اٌعىشاق ِىا  اٌّا١ٌّىح. ٠ٚإوىذ رٌىه أْ 2024( ١ٍِىاس دٚلاس فىٟ 142.2ٕخفل ِعذديا ئٌٝ  ، شُ 2023٠دٚلاس فٟ 

فٟ ذؽم١ك الاعرمشاس ٚإٌّٛ الالرقىادٞ اٌّغىرذاَ اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّح، الأِش اٌزٞ ٠ؽذّ ِٓ فاع١ٍح إٌفط١ّحذضاي س١ٕ٘ح ٌٍرمٍثاخ 
 

 .(2024-2017 اٌثٕه اٌّشوضٞ اٌعشالٟ، عٕٛاخ ِرفشلح ِٓ 

 اٌغ١اعى١ّح، ٚ٘ىٛ ِىا ٠ععىً إٌفط١ّح٠عىظ ٘زا اٌعذٚي أْ ذٛعع ادٔفاق اٌعاَ فٟ اٌعشاق ٠عرّذ تذسظح وث١شج عٍٝ اد٠شاداخ 

 اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحراخ هاتع ذمٍثّٟ ٚغ١ش ِغرمش، ٠ٚإوىذ اٌؽاظىح ئٌىٝ ذ٠ٕٛىع ِقىادس اد٠ىشاداخ اٌعاِىح ٌرعض٠ىض لىذسج  اٌّا١ٌّح

اٌّذٜ اٌط٠ًٛ عٍٝ دعُ إٌّٛ الالرقادٞ عٍٝ
  

 (.2024-2017عٕٛاخ ِرفشلح ِٓ  - اٌعٙاص اٌّشوضٞ ٌاؼقا 

 ( ١ٍِاس دٚلاس 2024-2017( ذطٛس الا٠شاداخ اٌعاِح  فٟ اٌعشاق  2ظذٚي  

 اخًانً الاٌشاداث انُفطٍّتالاٌشاداث غٍش  انُفطٍّتالاٌشاداث  انسُىاث

2017 778200 78800 858000 

2018 888600 88900 978500 

2019 928300 98700 1028000 
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 ، انحساباث انختايٍت وانىاصَاث انؼايت، سُىاث يتفشغت.انؼشاقٍّت انًانٍّتانًصذس: وصاسة 

 ( 2024-2017ذطٛس الا٠شاداخ اٌعاِح  فٟ اٌعشاق  ( 2ؽىً اٌث١أٟ سلُ           

 

 (2عٍٝ ظذي  تالاعرّاداٌّقذس: ِٓ اعذاد اٌثاؼس 

(، ِىٓ مىةي اٌّماسٔىح تى١ٓ 2024–2017( ذطٛس ٚمع اٌععىض ٚاٌفىائل اٌّىاٌٟ فىٟ اٌعىشاق مىةي اٌّىذج  ٠3 ث١ّٓ ظذٚي  

 اٌثٕىه  ٚأشش٘ىا فىٟ الاعىرمشاس اٌّىاٌٟ اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحاق اٌعىاَ، تّىا ٠عىىظ هث١عىح ئظّاٌٟ اد٠شاداخ اٌعاِح ٚئظّاٌٟ ادٔف

 (.2017،2024اٌّشوضٞ اٌعشالٟ، عٕٛاخ ِرفشلح 

ا، ئر تٍىىن اٌععىىض ٔؽىىٛ  2019–2017عىىعًّ اٌعىىشاق مىىةي اٌغىىٕٛاخ   ا ِا١ٌيىىا ِغىىرّشي ( ١ٍِىىاساخ دٚلاس عىىاَ 10.1( ععىىضي

، 2019( ١ٍِىاساخ دٚلاس فىٟ 5.3، لثىً أْ ٠عىاٚد الاسذفىا  ئٌىٝ  2018س فىٟ ( ١ٍِىاساخ دٚلا4.0، ٚأخفل ئٌٝ  2017

٠ٚ عضٜ رٌه ئٌٝ اسذفا  ِغر٠ٛاخ ادٔفاق اٌعاَ ِماسٔح تاد٠شاداخ، عٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌرؽغٓ إٌغثٟ فىٟ أعىعاس اٌىٕفو مىةي 

ذٍه اٌّذج
 

( ١ٍِىاس 20.0ٟ ١ٌقىً ئٌىٝ ٔؽىٛ  ، ذفىالُ اٌععىض اٌّىا2020ٌٚفٟ عىاَ ، (2019-2017، اٌعشال١ّح اٌّا١ٌّح ٚصاسج 

، ِماتً 19-ٚذأش١شاخ ظائؽح وٛف١ذ اٌعا١ٌّّحتغثة ذشاظع أععاس إٌفو   دٚلاس، ٔر١عح الأخفاك اٌؽاد فٟ اد٠شاداخ اٌعاِح
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2020 558400 68500 618900 

2021 838900 88200 928100 

2022 1328600 108100 1428700 

2023 1368900 118200 1488100 

2024 1298800 128400 1428200 
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ا عٍىٝ الأفال١حاعرّشاس الاٌرضاِاخ   أِىاَ اٌقىذِاخ اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحاٌعاِىح ٚأتىشص ٘ؾاؽىح  اٌّا١ٌّىح، ِّا ؽىًّ مغطيا وث١شي

 ((IMF فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ   اٌخاسظ١ّح

ٔغىث١يا  إٌفط١ّىح( ١ٍِاساخ دٚلاس، ِذفٛعيا ترؽغٓ اد٠ىشاداخ 3.6، فمذ أخفل اٌععض اٌّاٌٟ ئٌٝ ٔؽٛ  2021أِا مةي عاَ 

، فىٟ ؼى١ٓ تمىٟ ادٔفىاق اٌعىاَ عٕىذ ِغىر٠ٛاخ ِشذفعىح، ِّىا ٠ىذي عٍىٝ ذؽغىٓ ِؽىذٚد فىٟ ٚمىع اٌعا١ٌّّحِع ذعافٟ الأعٛاق 

عاِح دْٚ ذؽم١ىك ذىٛاصْ ِىاٌٟ واِىًاٌ اٌّا١ٌّح
 
( 2023–2022ٚؽىٙذخ اٌّىذج  ، (56،ؿ2021، اٌعشال١ّىح اٌّا١ٌّىح ٚصاسج  

ا ٔؽىىٛ اٌفىىائل اٌّىىاٌٟ، ئر تٍىىن اٌفىىائل ٔؽىىٛ   ( ١ٍِىىاساخ دٚلاس فىىٟ 7.9ٚ  2022( ١ٍِىىاس دٚلاس فىىٟ 24.0ذؽىىٛلاي ٚامىىؽي

، ِماتىً ّٔىٛ ألىً ٔغىث١يا فىٟ ادٔفىاق اٌعا١ٌّّىحتفعً فعٛد أعىعاس اٌىٕفو  إٌفط١ّح، ٔر١عح الاسذفا  اٌىث١ش فٟ اد٠شاداخ 2023

 اٌعاِح. اٌّا١ٌّحا ظشف١يا فٟ ٚمع اٌعاَ، ٚ٘ٛ ِا ٠عىظ ذؽغٕي 

( ١ٍِاساخ دٚلاس، ٔر١عىح ص٠ىادج ادٔفىاق اٌعىاَ تىٛذ١شج أعىش  5.4ععًّ عٛدج اٌععض اٌّاٌٟ تم١ّح ذماسب   2024ئلا أْ عاَ 

ٛش١ىىك ، ٚاسذثاهٙىىا اٌاٌّا١ٌّىىح اٌغ١اعىى١ّحؾىى١ش ئٌىىٝ اعىىرّشاس اٌطىىاتع اٌىىذٚسٞ ٚغ١ىىش اٌّغىىرذاَ لأدا  ِىىٓ ّٔىىٛ اد٠ىىشاداخ، ِّىىا ٠

 (.67، ؿ2024، اٌعشال١ّح اٌّا١ٌّح ٚصاسج  ترمٍثاخ اد٠شاداخ إٌفطٟ

 ( ١ٍِاس دٚلاس 2024-2017  اٌفائل اٌّاٌٟ فٟ اٌعشاق /( اٌععض3ظذٚي           

 .2024-2017يٍ  : انبُك انًشكضي انؼشاقً، نهسُىاثانًصذس

 

 

 

 انفائض /انؼدض الاَفاق اخًانً أخًانً الاٌشاداث انسُىاث

2017 858000 958100 -108100 

2018 978500 1018500 -48000 

2019 1028000 1078300 -58300 

2020 618900 818900 -208000 

2021 928100 958700 -38600 

2022 1428700 1188700 248000 

2023 1488100 1408200 78900 

2024 1428200 1478600 -58400 
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 ( 2024-2017  اٌفائل اٌّاٌٟ فٟ اٌعشاق /اٌععض( 3ؽىً اٌث١أٟ سلُ           

 

 (3عٍٝ ت١أاخ ظذٚي  تالاعرّاداٌّقذس: ِٓ اعذاد اٌثاؼس 

 : انتحهٍم ألإحصائً واختباس فشضٍاث انذساست انًبحث انشابغ

 اٌعشاق الالرقادٞ فٟض اٌم١اعٟ ٌذاٌح إٌّٛ ذٛف١ف الأّٛر -1

  -وّا ٠أذٟ:  الامرثاساخ فٟ اٌعشاقذُ ف١اغح ٚذٛف١ف الأّٛرض اٌزٞ عرعشٞ ع١ٍٗ وافح 

GDP = b0 + b1 BAL + b2 EXC + b3 EXI + b4 REO+ b5 RET+ ui .. ..  (1) 

 ( انشيىص انًستخذيت فً انتحهٍم انقٍاسً 4خذول )

 َىع انًتغٍش  سى انًتغٍشا سيض انًتغٍش

GDP ٌِٟرغ١ش ذاتع  ِعرّذ(  إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّا 

BAL ِرغ١ش ِغرمً  ذفغ١شٞ(  فافٟ اٌّٛاصٔح 

EXC ٍِٟرغ١ش ِغرمً  ذفغ١شٞ(  الأفاق اٌرؾغ١ 

EXI ٞالأفاق الاعرصّاس   

REO  إٌفط١ّحالا٠شاداخ   

RET  إٌفط١ّحالا٠شاداخ غ١ش   

ui ِٛرغ١ش عؾٛائٟ*  ائٟاٌّرغ١ش اٌعؾ 
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اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح  أؼذٟ٘ عةلح ِٛظثح  هشد٠ح( اٞ عٕذ ص٠ادج ل١ّح ٚاٌّرغ١ش اٌراتع  اْ اٌعةلح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح

 اٚ ظ١ّعٙا ع١إدٞ اٌٝ اسذفا  ل١ّح اٌّرغ١ش اٌراتع تٕفظ الاذعاٖ.

 (unit rootاختباس خزس انىحذة ) -2

 ٌكً فىنش انًىسغ( اختباس د5خذول )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

Null Hypothesis: the variable has a unit root 

 At Level 

  BAL EXC EXI GDP REO RET 

With Constant t-Statistic -2.2435 -0.8437 -1.2438 -1.5985 -1.6588 -0.9813 

 Prob.  0.1960  

 0.7918 

 0.6419  0.4710  0.4412  0.7469 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 

With Constant 

& Trend  

t-Statistic -2.2342 -1.9619 -1.9320 -2.6017 -2.3368 -1.9142 

 Prob.  0.4548  0.5977  0.6131  0.2822  0.4028  0.6223 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 

Without 

Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.2437  0.7569  0.3094  0.4080 -0.1068  0.6897 

 Prob.  0.0262  0.8722  0.7686  0.7948  0.6387  0.8592 

  ** n0 n0 n0 n0 n0 

 At First Difference 

  d(BAL) d(EXC) d(EXI) d(GDP) d(REO) d(RET) 
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With Constant t-Statistic -2.5397 -2.6336 -2.4788 -2.8354 -2.5220 -2.9618 

 Prob.  0.1166  0.0976  0.1304  0.0653  0.1205  0.0502 

  n0 * n0 * n0 * 

With Constant 

& Trend  

t-Statistic -2.5652 -2.6199 -2.5008 -2.7570 -2.4750 -2.9959 

 Prob.  0.2974  0.2747  0.3255  0.2229  0.3371  0.1498 

  n0 n0 n0 n0 n0 n0 

Without 

Constant & 

Trend  

t-Statistic -2.5932 -2.4687 -2.4327 -2.7837 -2.5446 -2.8343 

 Prob.  0.0114  0.0154  0.0168  0.0070  0.0128  0.0062 

  ** ** ** *** ** *** 

 

( ٌعزس اٌٛؼذج ٌلأّٔٛرض اٌم١اعٟ اٌّمذس ئر اْ اٌغٍغٍح اٌض١ِٕح ADF( امرثاس د٠ىٟ فٍٛس اٌّٛعع  ٠5ٛمػ ظذٚي  

( عٛا  تٛظٛد لاهع أَ لاهع ٚاذعاٖ عاَ عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح Levelوأد ِغرمشج عٕذ اٌّغرٜٛ  ( BALٌٍّرغ١شاخ 

، اِا تإٌغثح ٌٍّرغ١شاخ الامشٜ وأد غ١ش ِغرمش، ٌزا ذُ اظشا  الامرثاس ٌٙا تعذ  I(0ٟٚ٘ ِرىاٍِح ِٓ اٌذسظح   %(،5 

 .  I( 1ً ِٓ اٌذسظح  %(  ِٚرىا5ِامز اٌفشق الاٚي ٌٙا ٚافثؽد ِغرمش عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح  

( ذُ ذمذ٠ش اٌعةلح اٌذا١ٌح ٌّرغ١شاخ إٌّٛرض ٚؼقٍٕا عٍٝ ARDLأّٛرض   تاعرعّاي تقذٌش انؼلاقت انذانٍت نلاًَىرج: -4

 (.6 إٌرائط فٟ ظذٚي 

 (ARDL( اًَىرج )6خذول )

Dependent Variable: GDP 

Method: ARDL 

Sample (adjusted): 2017Q3 2024Q1 

Dynamic regressors (2 lags, automatic): REO RET EXI EXC BAL 

Selected Model: ARDL(2, 2, 1, 2, 1, 2) 
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  Eviews10عٍٝ تشٔاِط  تالاعرّاداٌّقذس:ِٓ عًّ اٌثاؼس  

 

R( اْ ل١ّح  ٠6ٛمػ ظذٚي   
2 

( فغشخ DG -DP( ، ٚ٘زا ٠عٕٟ اْ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ الأّٔٛرض  0.999976 =

 F( ، وّا وأد ل١ّح Adjusted R-squared = 0.999943%( ٚوأد ل١ّح  99تٕغثح   (REاٌّرغ١ش اٌراتع  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

GDP(-1) 1.672305 0.215994 7.742360 0.0000 

REO 390761.9 2216783. 0.176274 0.8633 

REO(-1) -9082450. 6562206. -1.384054 0.1938 

REO(-2) -5169192. 1840611. -2.808411 0.0170 

RET 4331013. 6174280. 0.701460 0.4976 

RET(-1) -24245836 6348035. -3.819424 0.0028 

EXI 1603267. 2414883. 0.663911 0.5204 

EXI(-1) -908451.8 8209792. -0.110655 0.9139 

EXI(-2) 15213380 5037261. 3.020169 0.0117 

EXC -2293178. 3489680. -0.657131 0.5246 

EXC(-1) 16208159 6844635. 2.368009 0.0373 

BAL 2742271. 2554884. 1.073345 0.3061 

BAL(-1) 5074992. 5715884. 0.887875 0.3936 

BAL(-2) 6301576. 1854945. 3.397176 0.0060 

R-squared 0.999976      

Adjusted R-squared 0.999943   

F-statistic 30340.45   

Prob(F-statistic) 0.000000    



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 61-2026 

)March) 

999 

، ِٚ٘ٛا ٠إوذ ِع٠ٕٛح الأّٔٛرض اٌّمذس عٕذ Prob( ٟٚ٘ اوثش ِٓ ل١ّرٙا اٌعذ١ٌٚح ؼغة ل١ّح 30340.45اٌّؽرغثح  

 : الابطاء انًثهى يذةاختباس  -4% ، ٌزٌه ٔشفل 5ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح 

ي ٌّع١اس  اْ الأّٔٛرض الأِصً ٘ٛ  ٟ٘  ( ٚئْ فرشاخ الاتطا  اٌّصٍٝ ٌلأّٔٛرض اٌّمذسAICاٌزٞ ٠عطٟ أدٔٝ ِذد ئتطا  ٚفما

 (.4( ٚوّا ِث١ٓ فٟ ؽىً  11011 

 ( فتشاث الابطاء انًثهى نذانت الإٌشاداث انضشٌبٍت4شكم ) 

4.44

4.48
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AR
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 0,

 0)
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(1,
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 1)
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DL

(1,
 2,

 0)

AR
DL

(1,
 1,

 0)

AR
DL

(1,
 1,

 2)

Akaike Information Criteria

 Eviews10ػهى بشَايح  بالاػتًادانًصذس: يٍ ػًم انباحث  

 (Bound Testاختباس انحذود ) - 5

 ( اختباس انحذود7خذول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif I(0) I(1) 

   Asymptotic: 

n=1000 

 

F-statistic 32.17731 10% 2.08 3 

k 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

 Eviews10ػهى بشَايح  انباحث بالاػتًادانًصذس: يٍ ػًم 

 

( اٌعذ١ٌٚح عٕذ اٌؽذٚد اٌذ١ٔا ٚاٌع١ٍا F( أوثش ِٓ ل١ّح  32.17731( اٌّؽرغثح ٚاٌثاٌغح  F(، اْ ل١ّح  ٠ٚ7ٛمػ ظذٚي   
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ظً، ه٠ٍٛح الأد عةلح ذٛاص١ٔح ( عذَ ٚظٛ H0( ، ٌزا ٔشفل فشمـــ١ح اٌعذَ  3.38%( اٌثاٌغح  5عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح  

 (، ٚظٛد عةلح ذٛاص١ٔٗ ه٠ٍٛح الاظً ت١ٓ اٌّرغ١شاخ.H1ٚٔمثً اٌفشمـــ١ح اٌثذ٠ٍح  

 الاختباساث انتشخٍصٍت :  -6

 يشكهت ػذو تداَس انتباٌٍ -ب  -يشكهت الاستباط انزاتً بٍٍ انبىاقً  -أ

( Chi –square( اٌّؽرغثح ٚل١ّح  Fّح  ، ؼ١س اْ ل١اٌرغٍغٍِٟؾىٍح الاسذثاه  ئْ الأّٛرض مايٍ ِٓ (٠8ٛمػ ظذٚي  

( ، عذَ ٚظٛد اسذثاه ذغٍغٍٟ ت١ٓ اٌثٛالٟ، H0%(، ٌزا ٔمثً فشم١ح اٌعذَ  5،غ١ش ِع٠ٕٛاْ عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح  

( اٌّؽرغثح ٚل١ّح Fوّا اْ الأّٛرض ماٌٟ ِٓ ِؾىٍح عذَ ذعأظ اٌرثا٠ٓ، وْٛ ل١ّح   .(H1) ٚٔشفل اٌفشم١ح اٌثذ٠ٍح 

 Chi –square)،   ٌزا ٔمثً فشم١ح اٌعذَ  5غ١ش ِع٠ٕٛاْ عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح ،)%H0 َعذَ ٚظٛد ِؾىٍح عذ، )

 (.H1ذعأظ اٌرثا٠ٓ ، ٚٔشفل اٌفشم١ح اٌثذ٠ٍح   

 ( اختباس الاستباط انزاتً بٍٍ انبىاق8ًخذول )

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 4.294893 Prob. F(1,10) 0.1650 

Obs*R-squared 8.112136 Prob. Chi-Square(1) 0.3104 

 

 

 

 

 

 

 Eviews10ػهى بشَايح  بالاػتًادم انباحث  انًصذس: يٍ ػً

 اختباس خىدة الاًَىرج:  -7

ذٛمػ ٔر١عح ٘زا الامرثاس فٟ ؽىً : إر  Jarque-Beraاختباس انتىصٌغ انطبٍؼً نهبىاقً )تىصٌغ الأخطاء انؼشىائٍت(  - أ

ْ الاؼرّا١ٌح %( ، ئر ا5( غ١ش ِع٠ٕٛح عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح  0.441001( اٌثاٌغح  Jarque-Bera( اْ ل١ّح  6  

 Prob  تاٌراٌٟ  اٌثٛالٟ ذرثع اٌرٛص٠ع اٌطث١عٟ.5( اوثش ِٓ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح  0.802117( اٌثاٌغح ، )% 

 

Heteroskedasticity Test: Harvey 

F-statistic 1.623627 Prob. F(15,11) 0.2108 

Obs*R-squared 18.59935 Prob. Chi-Square(15) 0.2325 

Scaled explained 

SS 

17.68772 Prob. Chi-Square(15) 0.2794 
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 ( Jarque-Bera( اختباس انتىصٌغ انطبٍؼً نهبىاقً )6انشكم )

0

1

2

3

4

5

6

7

-4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5

Series: Residuals

Sample 2005 2024

Observations 20

Mean       8.84e-15

Median   0.002073

Maximum  4.414238

Minimum -3.267505

Std. Dev.   1.828265

Skewness   0.352037

Kurtosis   3.182978

Jarque-Bera  0.441001

Probability  0.802117

 

 Eviews 10بشَايح ػهى َتائح  بالاػتًادانًصذس: يٍ ػًم انباحث 

 الاًَىرج:اختباس الاستقشاسٌت انهٍكهٍت نًؼهًاث  -ب

 CUSUMٚامرثاس اٌّعّٛ  اٌرشاوّٟ ٌّشتعاخ اٌثٛالٟ اٌّعاٚد   (،CUSUMٌٍثٛالٟ اٌّعّٛ  اٌرشاوّٟ  امرثاس 

SQ)  ً7، ٚوّا ِث١ٓ فٟ ؽى.)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 Eviews 10عٍٝ ٔرائط تشٔاِط   تالاعرّاداٌؾىً  ِٓ عًّ اٌثاؼس 

( ٠مع دامً ِٕطمح اٌؽذٚد اٌؽشظح CUSUMاْ اٌخو اٌث١أٟ دؼقا اخ اٌّعّٛ  اٌرشاوّٟ ٌٍثٛالٟ   ( ٠7ث١ٓ ؽىً   

ي فٟ ِذج اٌذساعح، وّا اْ امرثاس اٌّعّٛ  اٌرشاوّٟ 5عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح   %(، ٌزٌه اْ اٌّعٍّاخ اٌّمذسج ِغرمشج ١٘ى١ٍا

دؼقا اخ اٌّعّٛ  اٌرشاوّٟ ٌّشتعاخ اٌثٛالٟ  (  ٠ٛمػ اْ اٌخو اٌث١أٟ CUSUM SQٌّشتعاخ اٌثٛالٟ اٌّعاٚدج  
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اٌّرغ١شاخ اٌذامٍح فٟ ٘زا  اعرمشاس٠ٗ ٠ؾ١ش ئٌٝ%( ٚ٘ٛ ِا 5اٌّعاٚدج دامً ؼذٚد اٌم١ُ اٌؽشظح عٕذ ِغرٜٛ ِع٠ٕٛح  

 الامرثاس.

 انؼشاقاختباس اًَىرج تصحٍح انخطأ وانؼلاقتٍٍ قصٍشة وطىٌهت نذانت الإٌشاداث انضشٌبٍت فً  -8

(، ئر ت١ٕىد ٔرىائط الأظىً اٌمقى١ش ٚظىٛد عةلىح ِع٠ٕٛىح 9  الامرثاس ؼقٍٕا عٍٝ إٌرىائط اٌّٛمىؽح فىٟ ظىذٚي  تعذ ئظشا  

( هث١عىح اٌعةلىح لقى١شج الأظىً تى١ٓ ِرغ١ىشاخ ECM، ٠ ظٙىش ظىذٚي ّٔىٛرض ذقىؽ١ػ اٌخطىأ  ِٛظثح ت١ٓ اٌّرغ١ش اٌّغرمً

 ِع ت١اْ عشعح ذقؽ١ػ الامرةي ٔؽٛ اٌرٛاصْ ه٠ًٛ الأظً.ٚاٌّرغ١ش اٌراتع  إٌاذط اٌّؽٍٟ ادظّاٌٟ(،  اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّح

 اٌّرغ١شاخ راخ الأشش اٌّعٕٛٞ فٟ الأظً اٌمق١ش -1

 ΔREO  (إٌفط١ّح اد٠شاداخ  

%(، ِا ٠ؾى١ش ئٌىٝ أْ أٞ ص٠ىادج ة١ٔىح فىٟ اد٠ىشاداخ 5ِٛظثيا ِٚع٠ٕٛيا ئؼقائ١يا عٕذ ِغرٜٛ   إٌفط١ّحظا  ِعاًِ اد٠شاداخ 

غٓ فىٛسٞ فىٟ إٌىاذط اٌّؽٍىٟ ادظّىاٌٟ. ٠ٚعىىظ رٌىه اٌطث١عىح اٌش٠ع١ىح ٌةلرقىاد اٌعشالىٟ ٚاعرّىادٖ ذإدٞ ئٌٝ ذؽ إٌفط١ّح

 فٟ ذؽف١ض إٌؾاه الالرقادٞ لق١ش الأظً. إٌفط١ّحاٌىث١ش عٍٝ اٌعٛائذ 

ΔREO (-1)  

ا ِٛظثيا ِٚع٠ٕٛيا عا١ٌيا، ِّا ٠ذي عٍٝ أْ أشش  إٌفط١ّحأظٙش اٌّرغ١ش اٌّرثاهئ ٌا٠شاداخ  ٠ّرىذ ص١ِٕيىا  إٌفط١ّىحاد٠ىشاداخ ذأش١شي

 عٍٝ الالرقاد اٌعشالٟ. إٌفط١ّحٚلا ٠مرقش عٍٝ ٔفظ اٌفرشج، ٚ٘ٛ ِا ٠عىظ اعرّشاس ذأش١ش اٌقذِاخ 

 ΔRET  اد٠شاداخ اٌنش٠ث١ح(

ا ِٛظثيىىا ِٚع٠ٕٛيىىا، ِىىا ٠ؾىى١ش ئٌىىٝ أْ ذؽغىىٓ اٌرؽقىى١ً اٌنىىش٠ثٟ  فىىٟ دعىىُ إٌّىىٛ  ٠غىىُٙعىىعٍد اد٠ىىشاداخ اٌنىىش٠ث١ح ذىىأش١شي

ا ِماسٔح تاد٠شاداخ الالر يّ  .إٌفط١ّحقادٞ عٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش، ٚئْ واْ ٘زا الأشش ألً ؼع

 ΔBAL سف١ذ اٌّٛاصٔح( 

ظا  ِعاًِ سف١ذ اٌّٛاصٔح عاٌثيا ِٚع٠ٕٛيا، ِا ٠عٕٟ أْ اذغا  اٌععىض اٌّىاٌٟ ٠ىإشش عىٍثيا عٍىٝ إٌّىٛ الالرقىادٞ فىٟ الأظىً 

 وفا ج ادٔفاق اٌعاَ. اٌمق١ش، ٔر١عح ٌض٠ادج اٌنغٛه اٌر١ٍ٠ّٛح ٚذشاظع

 اٌّرغ١شاخ غ١ش اٌّع٠ٕٛح -2

ΔEXI (-1) ٚΔEXI   

ىا عٍىٝ  ا فٛس٠يىا ٍِّٛعي ٌُ ذىٓ ٘زٖ اٌّرغ١شاخ ِع٠ٕٛح ئؼقائ١يا، ِّا ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ ادٔفاق الاعرصّاسٞ اٌؽىِٟٛ لا ٠ؽمىك أشىشي

 إٌّٛ الالرقادٞ، ٚ٘ٛ ِا ٠عىظ معف وفا ج الاعرصّاس اٌعاَ ٚذأمش ِشدٚدٖ الالرقادٞ.
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 (CointEq(-1)ِعاًِ ذقؽ١ػ اٌخطأ   -3

٠ٍح الأظىً تى١ٓ اٌّرغ١ىشاخ، ح هٛٚظٛد عةلح ذٛاص١ّٔ ع٠ٕٛيا تذسظح عا١ٌح، ٚ٘ٛ ِا ٠إوذ، ظا  ِعاًِ ذقؽ١ػ اٌخطأ عاٌثيا ِٚ

% ِىىٓ الامىىرةي فىىٟ إٌىىاذط اٌّؽٍىىٟ ادظّىىاٌٟ ٠ىىرُ ذقىىؽ١ؽٗ عىى٠ٕٛيا، ِىىا ٠ىىذي عٍىىٝ تىىو  ٔغىىثٟ فىىٟ عىىٛدج 8.7أْ ٔؽىىٛ اٞ 

 ِغاس اٌرٛاصْ، ٠ٚعىظ اٌعّٛد ا١ٌٙىٍٟ فٟ الالرقاد اٌعشالٟ.الالرقاد ئٌٝ 

ٚاٌععض اٌّاٌٟ، فىٟ ؼى١ٓ ٠ثمىٝ أشىش ادٔفىاق  إٌفط١ّحإٌّٛ الالرقادٞ فٟ اٌعشاق ٠رأشش فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش أعاعيا تاد٠شاداخ 

 .اٌّا١ٌّحالاعرصّاسٞ مع١فيا، ِّا ٠عىظ هاتعيا اعرٙةو١يا ٌٍغ١اعح 

 رج تصحٍح انخطأ وانؼلاقت قصٍشة الاخم(  اًَى9خذول )

 

ECM Regression   -الاظً اٌمق١ش 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(REO) 390761.9 1063178. 2.309347 0.0200 

D(REO(-1)) 5169192. 580198.4 8.909353 0.0000 

D(RET) 4331013. 1829322. 2.306755 0.0216 

D(EXI) 1603267. 1053108. 1.390038 0.0603 

D(EXI(-1)) -15213380 1801300. 0.103025 0.4067 

D(BAL) -2742271. 1152243. -2 .12101 0.0351 

D(BAL(-1)) -6301576. 421908.4 -3.93589 1.0000 

CointEq(-1)* -0. 08755 0.000469 -18.65744 0.0000 

 Eviews 10تشٔاِط عٍٝ ٔرائط  تالاعرّاداٌّقذس: ِٓ عًّ اٌثاؼس 

أِىا اٌعةلىىح ه٠ٍٛىىح الأظىىً ذثى١ٓ اْ ظ١ّىىع اٌّرغ١ىىشاخ اٌّغىىرمٍح ٌٙىا ذىىأش١ش ِعٕىىٛٞ ِٛظىىة عٍىٝ اٌّرغ١ىىش اٌرىىاتع عٕىىذ ِغىىرٜٛ 

عٍىٝ إٌّىٛ  اٌّا١ٌّىح اٌغ١اعى١ّحعىظ ظىذٚي اٌعةلىح ه٠ٍٛىح الأظىً الأشىش ا١ٌٙىٍىٟ ٚاٌّغىرذاَ ٌّرغ١ىشاخ  ٌزٌه %(،5ِع٠ٕٛح  

 الالرقادٞ.
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 اٌّرغ١شاخ راخ الأشش اٌّعٕٛٞ -1

 

REO  إٌفط١ّح اد٠شاداخ) 

ا ِٛظثيىىا ِٚع٠ٕٛيىىا، ِىىا ٠ىىذي عٍىىٝ أْ اعىىرّشاس ذىىذفماخ اد٠ىىشاداخ  ٠غىىُٙ فىىٟ دعىىُ إٌىىاذط اٌّؽٍىىٟ  إٌفط١ّىىحأظٙىىش اٌّرغ١ىىش أشىىشي

 ثطيا ترمٍثاخ أععاس إٌفو.ادظّاٌٟ عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ئلا أْ ٘زا اٌذعُ ٠ثمٝ ِشذ

RET )اد٠شاداخ اٌنش٠ث١ح  

فىٟ ذؽم١ىك  ٠غىُٙ إٌفط١ّىحظا  ِعاًِ اد٠شاداخ اٌنش٠ث١ح ِٛظثيا ِٚع٠ٕٛيا، ٚ٘ٛ ِإؽش ُِٙ عٍٝ أْ ذعض٠ض اد٠شاداخ غ١ىش 

 الأؼادٞ عٍٝ إٌفو. تالاعرّادّٔٛ الرقادٞ أوصش اعرذاِح ِماسٔح 

EXI )ٞادٔفاق الاعرصّاس  

ا ِٛظثيا ِٚع٠ٕٛيا فٟ الأظً اٌط٠ًٛ، ِا ٠عٕٟ أْ الاعرصّاس اٌعاَ ٠ؽراض ئٌىٝ ٚلىد ١ٌظٙىش أشىشٖ ععً ادٔ فاق الاعرصّاسٞ أششي

 اٌؽم١مٟ عٍٝ إٌّٛ، ٠ٚإوذ فؽح اٌرفغ١ش اٌزٞ ظٙش فٟ ٔرائط الأظً اٌمق١ش.

BAL )سف١ذ اٌّٛاصٔح  

ا عىىٍث١يا ذشاو١ّيىىا عٍىىٝ إٌّىىٛ ظىىا  ذىىأش١ش سفىى١ذ اٌّٛاصٔىىح عىىاٌثيا ِٚع٠ٕٛيىىا، ِىىا ٠ىىذي عٍىىٝ أْ اٌععىىض  اٌّىىاٌٟ اٌّىىضِٓ ٠رىىشن أشىىشي

 الالرقادٞ، ِٓ مةي ذم١ٍـ اٌمذسج عٍٝ الاعرصّاس ٚمٍك امرٕالاخ ِا١ٌح.

 اٌّرغ١شاخ غ١ش اٌّع٠ٕٛح -2

EXC )ٞادٔفاق اٌعاس  

٠ٚعىضص فشمى١ح أْ ٌُ ٠ىٓ را دلاٌح ئؼقائ١ح، ِّا ٠ؾ١ش ئٌٝ أْ ادٔفاق اٌعاسٞ لا ٠غُٙ فٟ ذؽم١ك ّٔىٛ الرقىادٞ ِغىرذاَ، 

 .اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّح١ّٕ٘ح ٘زا إٌٛ  ِٓ ادٔفاق ذ نعف فاع١ٍح 

 دلاٌح اٌعةلح ه٠ٍٛح الأظً  -3

ٚظٛد ِعادٌح اٌرٛاصْ ه٠ٍٛح الأظً ٠إوذ أْ إٌاذط اٌّؽٍٟ ادظّاٌٟ فٟ اٌعىشاق ٠رؽىشن عٍىٝ اٌّىذٜ اٌثع١ىذ ٚفىك ِؽىذداخ 

 ح ٚوفا ج ادٔفاق الاعرصّاسٞ، ِماتً أشش عٍثٟ ِغرّش ٌٍععض اٌّاٌٟ.نش٠ث١ّ ٚاٌ إٌفط١ّحِا١ٌح ١٘ى١ٍح، فٟ ِمذِرٙا اد٠شاداخ 

فٟ اٌعشاق ذ ظٙش لذسج عٍٝ اٌرأش١ش فٟ إٌّٛ الالرقادٞ عٍٝ اٌّىذٜ اٌط٠ٛىً فمىو عٕىذِا ٠ىىْٛ ادٔفىاق را  اٌّا١ٌّح اٌغ١اع١ّح

دٔفاق اٌعاسٞ ٠ىإدٞ ئٌىٝ ّٔىٛ ٘ىؼ ٚغ١ىش ح ٚذرٕٛ  ِقادس اد٠شاداخ، فٟ ؼ١ٓ أْ الاعرّاد عٍٝ إٌفو ٚاهث١عح اعرصّاس٠ّ 

 ِغرذاَ.
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 ( اٌعةلح ه٠ٍٛح الاظ10ًظذٚي  

Case 2: Restricted Constant and No Trend   -الاظً اٌط٠ًٛ 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

REO  1.582309 0.3556899  3 .117031 0. 0089 

RET  2.27657 0.146787  2 .017161 0.0488 

EXI 1.820987 0.001300. 2.417282 0.0068 

EXC 1.59568 1413612. 0.117075 0.9089 

BAL -1.61346 6352245. -2 .61723 0.0018 

C -2.96762 321905.4 -0.08273 0.9355 

EC = GDP - ( 1583168599.4368*REO+  2274640638.8983*RET 

+ 1817009751.3399*EXI + 1589347830.3904*EXC - 1612632340.5980*BAL  -

295711188755.2850 ) 

 

 Eviews 10عٍٝ ٔرائط تشٔاِط   تالاعرّاداٌّقذس:  ِٓ عًّ اٌثاؼس 

 الاستُتاخاث وانتىصٍاث

 أولاً: الاستُتاخاث

راتع، تّا ٠إوذ ذأش١ش٘ا أظٙشخ ٔرائط اٌرمذ٠ش اٌم١اعٟ ٚظٛد عةلح راخ دلاٌح ئؼقائ١ح ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح ٚاٌّرغ١ش اٌ  -1

 اٌّثاؽش فٟ ذفغ١ش عٍٛن اٌّرغ١ش ِؽً اٌذساعح.

ت١ّٕد إٌرائط أْ تعل اٌّرغ١شاخ اٌّغرمٍح واْ ٌٙا ذأش١ش ِعٕٛٞ لٛٞ، فٟ ؼ١ٓ ذفاٚذد دسظح اٌرأش١ش ٌّرغ١شاخ أمشٜ، ِا   -2

 ٠عىظ امرةف لٕٛاخ اٌرأش١ش الالرقادٞ.

 غ١ش اٌرغ١شاخ اٌرٟ هشأخ عٍٝ اٌّرغ١ش اٌراتع مةي ِذج اٌذساعح.أشثد إٌّٛرض اٌم١اعٟ اٌّعرّذ وفا ذٗ فٟ ذف  -3

وؾفد إٌرائط عٓ ٚظٛد ةشاس لق١شج الأظً ٚه٠ٍٛح الأظً ٌٍّرغ١شاخ اٌّغرمٍح، تّا ٠ذي عٍٝ د٠ٕا١ِى١ح اٌعةلح ت١ٕٙا ٚت١ٓ  -4

 اٌّرغ١ش اٌراتع.

ش عٍثيا فٟ اعرمشاس الأدا  الالرقادٞ عٕذ عذَ ِٕٙا( ذإش إٌمذ٠ّحأٚمؽد اٌذساعح أْ الامرةلاخ الالرقاد٠ح  ٚلا ع١ّا   -5

 ِعاٌعرٙا مّٓ ئهاس ع١اعاخ ِرىاٍِح.
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 ثاٍَاً: انتىصٍاث

 مشٚسج ذثٕٟ ع١اعاخ الرقاد٠ح لائّح عٍٝ إٌرائط اٌم١اع١ح ٌّعاٌعح الامرةلاخ اٌّإششج فٟ اٌّرغ١ش اٌراتع.  -1

 اٌّإششج. إٌمذ٠ّحٞ ِٓ مةي اٌرؽىُ تاٌّرغ١شاخ فٟ ذؽم١ك الاعرمشاس الالرقاد إٌمذ٠ّح اٌغ١اع١ّحذعض٠ض دٚس  -2

 اعرّاد أدٚاخ سلات١ح فعّاٌح ٌٍؽذ ِٓ اٌرمٍثاخ اٌؽادج اٌرٟ ذإشش عٍثيا فٟ الاعرمشاس الالرقادٞ.  -3

إٌّارض اٌم١اع١ح عٕذ ف١اغح اٌغ١اعاخ الالرقاد٠ح ٌنّاْ لشاساخ ِث١ٕح عٍٝ أعظ  اعرعّايذٛظ١ٗ فأعٟ اٌمشاس ئٌٝ   -4

 ع١ٍّح.

ا ٌض٠ادج  اعرعّايع اٌثاؼص١ٓ ِغرمثةي عٍٝ ذٛع١ع إٌّٛرض اٌم١اعٟ تادماي ِرغ١شاخ أمشٜ أٚ ذؾع١  -5 ّٔارض أوصش ذطٛسي

 اٌمذسج اٌرفغ١ش٠ح ٌٍذساعح

 انًصادس
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