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  انمهخص

ًٜٞٗب رشٌَ اُش٤ًضح الأعبع٤خ لارخبر هشاساد رٌزغت عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أ٤ٔٛخ ٓؾٞس٣خ ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ اُؾذ٣ضخ، 

( ػ٠ِ IFRSاعزضٔبس٣خ سش٤ذح ٝكؼبُخ. ٣ٜذف ٛزا اُجؾش ثشٌَ سئ٤غ٢ ئ٠ُ دساعخ رأص٤ش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ )

أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝٓذٟ اٗؼٌبط رُي ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُزؾ٤َِ أُؾبعج٢ 

ٓؾبعج٤خ، ؽ٤ش ٣غٔغ ٣ؼغ -أُزؼٔن ُلأثؼبد ا٤ٌُٔخ ٝاُ٘ٞػ٤خ ُلإكظبػ أُب٢ُ. ٣ؼزٔذ اُجؾش ػ٠ِ ارجبع ٜٓ٘غ٤خ رؾ٤ِ٤ِخ ٤ًٔخ

 اعزؼٔبٍ، ٓغ IFRSُششًبد أُذسعخ ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ هجَ ٝثؼذ رطج٤ن اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ٖٓ ٓغٔٞػخ ٖٓ ا

(، اُؼلاهخ Earnings Response Coefficientٓإششاد ه٤بط عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ، ٓضَ ٓؼبَٓ الاعزغبثخ ُلأسثبػ )

ٔخ اُذخَ ٝهبئٔخ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ. ًٔب شَٔ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ، ٝٓإششاد الإكظبػ اُزلظ٤ِ٤خ ٤ُِٔضا٤ٗخ ٝهبئ

اُجؾش رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝهشاساد أُغزضٔش٣ٖ ٖٓ خلاٍ دساعخ أصش الإكظبػ أُؾبعج٢ ػ٠ِ 

 ارغبٛبد الاعزضٔبس ٝؽغْ اُزذاٍٝ ٝعِٞى الأعٞام أُب٤ُخ.

ٓٞصٞه٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ، ٝرؼض٣ض شلبك٤زٜب، ٝص٣بدح هذسرٜب أعْٜ ثشٌَ ٝاػؼ ك٢ رؾغ٤ٖ  IFRS رش٤ش اُ٘زبئظ ئ٠ُ إٔ رطج٤ن

اُز٘جإ٣خ ثبلأداء أُغزوج٢ِ ُِششًبد، ٓٔب اٗؼٌظ ئ٣غبثًب ػ٠ِ كؼب٤ُخ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ٝرو٤َِ أُخبؽش اُ٘برغخ ػٖ ػذّ رٔبصَ 

٤ِخ ٝالأطٍٞ اُضبثزخ، رزأصش ثشٌَ أًجش أُؼِٞٓبد. ًٔب أظٜشد اُذساعخ إٔ ثؼغ ٌٓٞٗبد اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٓضَ الأسثبػ اُزشـ٤

لا ٣ٔضَ ٓغشد رؾذ٣ش ش٢ٌِ ك٢  IFRS ثزؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ثؼذ رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ. ٝرإًذ ٛزٙ اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن

ٞع٤ٚ ًٔب رٞط٢ اُذساعخ ثؼشٝسح ر .أُؾبعجخ، ثَ أداح اعزشار٤غ٤خ ُزؾغ٤ٖ ًلبءح الأعٞام أُب٤ُخ ٝص٣بدح صوخ أُغزضٔش٣ٖ

عضء ٖٓ اُغٜٞد ٗؾٞ أُغزضٔش٣ٖ أٗلغْٜ ُز٤ٌْٜٔ٘ ٖٓ الاعزلبدح أُض٠ِ ٖٓ أُؼِٞٓبد أُلظؼ ػٜ٘ب ك٢ رو٤٤ْ أُخبؽش ٝارخبر 

 اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ.

 .، عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ، أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢، هشاساد أُغزضٔشIFRSٖ٣: أٌُِبد أُلزبؽ٤خ
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Abstract 

The quality of financial information holds a central significance in modern financial markets, as 

it forms the cornerstone for making sound and effective investment decisions. This research 

aims to examine the impact of applying International Financial Reporting Standards (IFRS) on 

the informational content of financial reports and the extent to which this is reflected in 

investors’ decisions, with a focus on an in-depth accounting analysis of both the quantitative 

and qualitative dimensions of financial disclosure. The study adopts a quantitative accounting 

analytical methodology, drawing on financial data from a sample of companies listed on Arab 

financial markets before and after the adoption of IFRS. It employs a set of indicators to 

measure the quality of financial information, such as the Earnings Response Coefficient (ERC), 

the relationship between book value and market value, and detailed disclosure indicators across 

the balance sheet, income statement, and cash flow statement. The research also investigates the 

relationship between the quality of financial information and investor decisions by analyzing 

the effect of accounting disclosure on investment trends, trading volumes, and financial market 

behavior. Preliminary findings suggest that the adoption of IFRS significantly enhances the 

reliability and transparency of financial information, while also improving its predictive 

capacity regarding firms’ future performance. This, in turn, strengthens the effectiveness of 

investment decisions and mitigates risks associated with information asymmetry between 

investors and firms. The study further reveals that certain components of financial reports, such 

as operating earnings and fixed assets, are more sensitive to improvements in informational 

content following IFRS adoption, underscoring the importance of full compliance with IFRS in 

Arab financial markets. The research concludes with a set of practical recommendations to 

reinforce the quality of financial disclosure. These include providing specialized training for 

accountants, developing firms’ internal policies to ensure compliance with international 

standards, and implementing rigorous monitoring mechanisms to oversee the quality of 

financial information. The study demonstrates that investing in the quality of financial 

information through IFRS adoption is not merely an accounting obligation but a strategic tool 

to enhance market efficiency and bolster investor confidence. 

Keywords: IFRS, Information Content, Quality of Financial Information, Investors’ Decisions, 

Accounting Analysis, Financial Disclosure. 
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 انفصم الأَل4 ممذمت انبحث

 1a1 انممذمت 

عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ؽغش الأعبط ك٢ كبػ٤ِخ الأعٞام أُب٤ُخ، ؽ٤ش رؼزٔذ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ ٓذٟ دهخ اُج٤بٗبد ذُّ رؼ

اُؼب٤ُٔخ ك٢ أُؾبعجخ أُب٤ُخ، ثشصد ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ . ك٢ ع٤بم اُزؾٞلاد ٝٓٞصٞه٤زٜب أُب٤ُخ اُز٢ روذٜٓب اُششًبد

( ًأداح ٓؼ٤بس٣خ رٜذف ئ٠ُ رؾغ٤ٖ شلبك٤خ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝرٞؽ٤ذ أعظ اُو٤بط أُؾبعج٢ ػجش اُؾذٝد IFRSاُذ٤ُٝخ )

ُج٤بٗبد أُب٤ُخ خطٞح اعزشار٤غ٤خ ٗؾٞ رؼض٣ض ٓٞصٞه٤خ ا IFRS(. ٖٝٓ ٓ٘ظٞس ٓؾبعج٢، ٣ٔضَ رطج٤ن Johri, 2024اُٞؽ٤٘خ )

ٝرؾغ٤ٖ هذسرٜب ػ٠ِ رٞع٤ٚ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ ثشٌَ سش٤ذ، لا ع٤ٔب ك٢ الأعٞام اُ٘بشئخ اُز٢ رٞاعٚ رؾذ٣بد ٝاػؾخ ك٤ٔب 

 (.٣9109خض الإكظبػ أُب٢ُ )ػ٢ِ، 

اُز١ ٣و٤ظ ٓذٟ  ػ٠ِ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝٛٞ أُلّٜٞ IFRSرٔضَ ٛزٙ اُذساعخ ٓؾبُٝخ ُلْٜ أصش رطج٤ن 

هذسح اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ػ٠ِ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ده٤وخ، ٓٞصٞهخ، ٝراد طِخ ُِٔغزضٔش٣ٖ. كبُٔؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ٣شَٔ الأثؼبد ا٤ٌُٔخ 

ٝاُ٘ٞػ٤خ ُِج٤بٗبد أُب٤ُخ، ٣ٝزؼٖٔ ًَ ٖٓ الأسثبػ، الأطٍٞ، الاُزضآبد، ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ، ٝٛٞ أُإشش الأعبع٢ اُز١ 

 (.Biehl, 2024ػ٠ِ عِٞى أُغزضٔش٣ٖ ٝارخبرْٛ ُِوشاساد )٣٘ؼٌظ ٓجبششح 

ٝرؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ آصبسٛب اُؼ٤ِٔخ ػ٠ِ  ٣IFRSجشص اُجؾش أ٤ٔٛخ ٓؼبُغخ اُؼلاهخ ث٤ٖ رطج٤ن 

روذ٣ْ ٗزبئظ  هشاساد أُغزضٔش٣ٖ، ٤ُٝظ كوؾ رو٤٤ٜٔب ػ٠ِ أُغزٟٞ اُ٘ظش١، ٓٔب ٣غؼِٜب دساعخ ٓؾبعج٤خ رطج٤و٤خ رغؼ٠ ئ٠ُ

هبثِخ ُِو٤بط ٝالاػزٔبد. ٝرزٌبَٓ ٛزٙ اُذساعخ ٓغ اُذساعبد اُغبثوخ ٖٓ خلاٍ اُزش٤ًض ػ٠ِ الأعٞام اُؼشث٤خ، ؽ٤ش ٣ؼزجش 

ٓؾذٝداً ٗغج٤بً، ٓغ ئثشاص ا٥صبس الإ٣غبث٤خ ُِزطج٤ن اٌُبَٓ ُٜزٙ أُؼب٤٣ش ػ٠ِ كؼب٤ُخ ارخبر اُوشاس  IFRSالاُزضاّ ثٔؼب٤٣ش 

ٖٝٓ أُلاؽع إٔ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رش٤ش ئ٠ُ دهخ ٝطذم ٝٓلاءٓخ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ثشٌَ  (.9190، الاعزضٔبس١ )محمد

ػبّ، ث٤٘ٔب أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ٣شًض ػ٠ِ ٓذٟ هذسح ٛزٙ اُج٤بٗبد ػ٠ِ رض٣ٝذ أُغزضٔش ثبُٔؼِٞٓبد اُؼ٤ِٔخ اُز٢ رغبػذٙ 

 ٓجبششح ك٢ ارخبر اُوشاس الاعزضٔبس١.

 1a1 حثمشكهت انب 

ػ٠ِ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝٓذٟ اٗؼٌبط ٛزا  IFRSرزٔضَ ٓشٌِخ اُجؾش ك٢ رؾذ٣ذ ٓذٟ رأص٤ش رطج٤ن 

اُزؾغٖ ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ك٢ الأعٞام اُؼشث٤خ. رؼب٢ٗ اُؼذ٣ذ ٖٓ اُششًبد ك٢ أُ٘طوخ ٖٓ ػؼق اُشلبك٤خ ٝػذّ ارغبم 

ح ػذّ رٔبصَ أُؼِٞٓبد ث٤ٖ اُششًبد ٝأُغزضٔش٣ٖ، ٝثبُزب٢ُ اسرلبع أُخبؽش أُشرجطخ الإكظبػ أُب٢ُ، ٓب ٣إد١ ئ٠ُ ص٣بد

 (.Alidarous, 2024ثبلاعزضٔبس )

ئ٠ُ رؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝثبُزب٢ُ رؼض٣ض  ٣ٝIFRSطشػ اُجؾش اُغإاٍ اُزب٢ُ: َٛ ٣إد١ رطج٤ن 

كبػ٤ِخ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ؟ ٝر٘جغ أ٤ٔٛخ ٛزا اُغإاٍ ٖٓ ًٕٞ اُوشاس الاعزضٔبس١ ٣ؼزٔذ ثشٌَ ٓجبشش ػ٠ِ هذسح أُغزضٔش٣ٖ 

غ٤خ ُزط٣ٞش الأعٞام أُب٤ُخ ػ٠ِ رلغ٤ش أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ثذهخ، ٓٔب ٣غؼَ رؾغ٤ٖ عٞدح الإكظبػ أُب٢ُ ػشٝسح اعزشار٤
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"ٓب ئراً رطشػ ٛزٙ اُذساعخ اُغإاٍ اُزب٢ُ:  (.9191ٝػٔبٕ ٗضاٛخ ػ٤ِٔخ الاعزضٔبس )ا٤ُٜئخ اُغؼٞد٣خ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ، 

 ك٢ رو٤ِض كغٞح أُؼِٞٓبد ٝرؾغ٤ٖ ًلبءح هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ك٢ الأعٞام اُؼشث٤خ؟" IFRSٓذٟ ٓغبٛٔخ رطج٤ن 

1a1 فرضٕبث انبحث  

 .٣غْٜ ك٢ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ IFRS ٣لزشع إٔ رطج٤ن .0

 .٣لزشع إٔ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد ٣إد١ ئ٠ُ سكغ ًلبءح هشاساد أُغزضٔش٣ٖ .9

 ٣خزِق ثبخزلاف اُوطبع ٝاُذُٝخ. IFRS. ٣لزشع إٔ أصش رطج٤ن 3

 1a1 أٌمٕت انبحث 

ٝعٞدح  IFRSرٌٖٔ أ٤ٔٛخ ٛزا اُجؾش ك٢ أٗٚ ٣وذّ دساعخ ٓؾبعج٤خ رؾ٤ِ٤ِخ ده٤وخ رغِؾ اُؼٞء ػ٠ِ اُؼلاهخ ث٤ٖ رطج٤ن 

أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝعِٞى أُغزضٔش٣ٖ. ٖٓ اُغبٗت اُ٘ظش١، ٣غْٜ اُجؾش ك٢ رط٣ٞش كْٜ أكؼَ ُٔلّٜٞ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ 

اُز٢ رشثؾ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ ثغِٞى أُغزضٔش٣ٖ. ٖٓ اُغبٗت اُؼ٢ِٔ، ٣ٞكش ٝأدٝاد ه٤بعٚ، ٓغ رؼض٣ض اُذساعبد اُزطج٤و٤خ 

اُجؾش رٞط٤بد اعزشار٤غ٤خ ُِششًبد ٝأُششػ٤ٖ ؽٍٞ ٤ًل٤خ رؾغ٤ٖ الإكظبػ أُب٢ُ ٝص٣بدح شلبك٤خ الأعٞام، ثٔب ٣ؼضص ٖٓ 

ه٤ٔخ ػ٤ِٔخ عذ٣ذح ٖٓ خلاٍ ًٔب ٣ؼ٤ق اُجؾش  (.Johri, 2024؛ 9109صوخ أُغزضٔش٣ٖ ٣ٝوَِ أُخبؽش أُب٤ُخ )ػ٢ِ، 

 ٌّٖ رٞػ٤ؼ اُؼلاهخ اُؼ٤ِٔخ ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد ٝأُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢، ٝسثؾ ٛزا اُزؾ٤َِ ثغِٞى أُغزضٔش٣ٖ اُلؼ٢ِ، ٓٔب ٣ٔ

 اُ٘زبئظ ك٢ رط٣ٞش ع٤بعبد الإكظبػ ٝالاعزضٔبس. اعزؼٔبٍاُجبؽض٤ٖ ٝأُٔبسع٤ٖ ٖٓ 

 1a1 أٌذاف انبحث 

 ػ٠ِ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ اُششًبد أُذسعخ ك٢ الأعٞام اُؼشث٤خ.ٝرطج٤وٚ  IFRS اػزٔبد. ه٤بط رأص٤ش 0

 . رؾ٤َِ اٗؼٌبط رؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ، ثٔب ك٢ رُي ؽغْ اُزذاٍٝ ٝارغبٛبد الاعزضٔبس.9

 ػ أُب٢ُ.ٝرؾغ٤ٖ عٞدح الإكظب IFRS. روذ٣ْ رٞط٤بد ػ٤ِٔخ ُزؼض٣ض كؼب٤ُخ رطج٤ن 3

 ك٢ ٓخزِق اُوطبػبد ٝاُذٍٝ اُؼشث٤خ. IFRS. رؾذ٣ذ اُؼ٘بطش أُب٤ُخ الأًضش رأصشًا ثزطج٤ن 4

 1a6 أسئهت انبحث 

 رؾغ٤ٖ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ اُششًبد اُؼشث٤خ؟ ك٢ IFRSرطج٤ن  ٓب ٓذٟ رأص٤ش. 0

 ٔغزضٔش٣ٖ ٝارغبٛبرْٜ الاعزضٔبس٣خ؟. ٤ًق اٗؼٌظ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد ػ٠ِ هشاساد ا9ُ

 ؟IFRS. أ١ اُؼ٘بطش أُب٤ُخ رزأصش أًضش ثزؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ثؼذ رطج٤ن 3

 ٝرأص٤شٛب ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ؟ IFRS. ٓب اُزؾذ٣بد اُز٢ رٞاعٚ رطج٤ن 4
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1a1  حذَد انبحث 

اُششًبد أُذسعخ ك٢ اُجٞسطبد اُؼشث٤خ، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُششًبد اٌُجشٟ ك٢ الأعٞام الأًضش ٗشبؽًب.  حذَد خغرافٕت4• 

ٝرو٤َِ  IFRSٝرشَٔ اُذساعخ ثشٌَ خبص الأعٞام اُخ٤ِغ٤خ )اُغؼٞد٣خ، ػُٔبٕ( ٝالأسدٕ، ُزٔض٤َ ث٤ئبد ٓخزِلخ ُزطج٤ن 

 ًَ دُٝخ. اُزؼ٤ْٔ ك٢ اُ٘زبئظ، ٓغ رٞػ٤ؼ رٔض٤َ اُوطبػبد أُخزِلخ داخَ

 .IFRSع٘ٞاد هجَ ٝثؼذ رطج٤ن  5–3ح ٔذرؾ٤َِ اُ حذَد زمىٕت4• 

رشَٔ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُوٞائْ أُب٤ُخ الأعبع٤خ ٢ٛٝ: هبئٔخ اُذخَ، ا٤ُٔضا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ، هبئٔخ اُزذكوبد  حذَد مُضُعٕت4• 

 اُ٘وذ٣خ، ٝأُلاؽظبد أُشكوخ.

أدٝاد رؾ٤ِ٤ِخ ٤ًٔخ ٓؾبعج٤خ ٓضَ ٓؼبَٓ الاعزغبثخ ُلأسثبػ، اُؼلاهخ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُو٤ٔخ  اعزؼٔبٍ حذَد مىٍدٕت4• 

ششًخ ٓٞصػخ ػ٠ِ صلاس هطبػبد سئ٤غ٤خ )ٓب٢ُ، ط٘بػ٢،  61اُغٞه٤خ، ٝٓإششاد الإكظبػ اُزلظ٤ِ٤خ. رزٌٕٞ اُؼ٤٘خ ٖٓ 

اُغـشاك٢ ٝاُوطبػ٢، ٝٛٞ ٓب ٣ؼٖٔ اعز٘زبعبد أًضش دهخ خذ٢ٓ(، ٓغ رًش رٞص٣غ اُششًبد ث٤ٖ اُذٍٝ اُضلاس ُزٞػ٤ؼ اُزٔض٤َ 

 ٝهبثِخ ُِزؼ٤ْٔ.

 أٌم ومبرج انمٕبس نمٕبس خُدة انتمبرٔرانفصم انثبو4ٓ 

 1a1 ( معبٕٔر الإبلاغ انمبنٓ انذَنٕتIFRS) 

ٝرجغ٤ؾ اُوٞائْ أُب٤ُخ ػجش ( ٓغٔٞػخ ٖٓ أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ اُز٢ رٜذف ئ٠ُ رٞؽ٤ذ IFRSرؼُذ ٓؼب٤٣ش الإثلاؽ أُب٢ُ اُذ٤ُٝخ )

ٞع ٓظبدسٛب ُزو٣ٞخ اُؾذٝد اُٞؽ٤٘خ، ٓٔب ٣غْٜ ك٢ رؼض٣ض اُشلبك٤خ ٝأُوبسٗخ ث٤ٖ اُششًبد. أظٜشد اُذساعبد اُؾذ٣ضخ ر٘

( ئ٠ُ إٔ رطج٤ن 9194) Ebaid (9193ٝ )Nurunnabi (9199ٝ )Alidarousئر أشبسد ٗزبئظ دساعخ  ؛الأعبط اُ٘ظش١

رأص٤ش ِٓٔٞط ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝهشاساد أُغزضٔش٣ٖ، ٓٔب ٣ؼٌظ أ٤ٔٛخ الاُزضاّ ثٜب ك٢ ٛزٙ أُؼب٤٣ش ٣إد١ ئ٠ُ 

 (.9191رؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢، ٤ُٝظ الاػزٔبد ػ٠ِ ٓظذس ٝاؽذ كوؾ )ا٤ُٜئخ اُغؼٞد٣خ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ، 

 1a1 خُدة انمعهُمبث انمبنٕت 

ٟ هذسح اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ػ٠ِ رٞك٤ش ٓؼِٞٓبد ده٤وخ، ٓٞصٞهخ، ٝراد طِخ ُِٔغزضٔش٣ٖ. رش٤ش عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ئ٠ُ ٓذ

(، ٝث٤ٖ أُؾزٟٞ Reliability( ٝأُٞصٞه٤خ )٣Relevanceٌٖٔ اُز٤٤ٔض ٛ٘ب ث٤ٖ عٞدح اُج٤بٗبد ٖٓ ؽ٤ش أُلاءٓخ )

، الاُزضآبد، ٝاُشثؾ٤خ. ٛزا ( اُز١ ٣شَٔ الإكظبػ اُزلظ٢ِ٤ ػٖ الأطInformation Contentٍٞأُؼِٞٓبر٢ اُشبَٓ )

 اُزلظ٤َ ٣غبػذ أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رو٤٤ْ الأداء أُب٢ُ ُِششًبد ثشٌَ أػٔن.
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 1a1 لراراث انمستثمرٔه 

رؼزٔذ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُزبؽخ ُْٜ، كبُٔؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ اُـ٢٘ ٣ض٣ذ ٖٓ هذسح أُغزضٔش٣ٖ 

( اُز٢ Chehade, 2024; Alharasis, 2024ٝٓزٞاصٗخ. ٣ٝذػْ رُي ٗزبئظ اُذساعبد اُؾذ٣ضخ )ػ٠ِ ارخبر هشاساد ده٤وخ 

 ٣ؼضص ٖٓ كبػ٤ِخ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ. IFRSرش٤ش ئ٠ُ إٔ الإكظبػ أُٞعغ ٝكن 

 1a1  انعلالت بٕه تطبٕكIFRS َخُدة انمعهُمبث انمبنٕت َلراراث انمستثمرٔه 

٣ؾغٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ، ٣ٝض٣ذ ٖٓ هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ ارخبر هشاساد ٓج٤٘خ  IFRSرش٤ش اُذساعبد ئ٠ُ إٔ رطج٤ن 

عٞدح → )ٓغزوَ(  IFRSػ٠ِ ث٤بٗبد ده٤وخ ٝٓٞصٞهخ. ٛ٘ب ٣زْ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُؼلاهخ اُؼ٤ِٔخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد اُضلاصخ: رطج٤ن 

ا اُزشاثؾ ٣خزِق ث٤ٖ الأعٞام اُخ٤ِغ٤خ، هشاساد أُغزضٔش٣ٖ )ربثغ(، ٓغ رٞػ٤ؼ إٔ ٛز→ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ )ٝع٤ؾ( 

 الأسد٤ٗخ، ٝػٔبٕ ٖٓ ؽ٤ش دسعخ اُزأص٤ش.

1a1 تصمٕم انبحث 

ػ٠ِ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ  IFRSٓؾبعج٤خ ُذساعخ رأص٤ش رطج٤ن ٓؼب٤٣ش -رْ اػزٔبد ٜٓ٘غ٤خ رؾ٤ِ٤ِخ ٤ًٔخ

)أُزـ٤ش أُغزوَ( ٝعٞدح  IFRSٝاٗؼٌبعٜب ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ. ٣ٜذف ٛزا اُزظ٤ْٔ ئ٠ُ ه٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ رطج٤ن 

 أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ )أُزـ٤ش اُٞع٤ؾ(، ٝرأص٤ش رُي ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ )أُزـ٤ش اُزبثغ(.

٠ ث٤بٗبد ٓب٤ُخ ربس٣خ٤خ ُششًبد ٓذسعخ ك٢ اُجٞسطبد اُؼشث٤خ اٌُجشٟ )اُغؼٞد٣خ، الأسدٕ، ػٔبٕ( خلاٍ اػزٔذد اُذساعخ ػِ

، ُؼٔبٕ ئٌٓب٤ٗخ ٓوبسٗخ اُ٘زبئظ ٝرؾ٤َِ اُزأص٤شاد اُض٤٘ٓخ. ٣شَٔ IFRS، أ١ هجَ ٝثؼذ رطج٤ن 9194ئ٠ُ  9105اُلزشح ٖٓ 

اُخذٓبد، ٝاُوطبع أُب٢ُ، ُؼٔبٕ اُزٔض٤َ اُشبَٓ ٝرأ٤ٖٓ اُزظ٤ْٔ اخز٤بس ػ٤٘بد رٔضَ هطبػبد ٓزؼذدح، ٓضَ اُظ٘بػخ، 

 (.Alidarous, 2024؛ 9190اعز٘زبعبد ػبٓخ هبثِخ ُِزؼ٤ْٔ )محمد، 

 1a6 انعٕىت َأسس اختٕبرٌب 

 :ششًخ ٓذسعخ ك٢ الأعٞام أُب٤ُخ اُؼشث٤خ اٌُجشٟ، ٓغ ٓشاػبح أُؼب٤٣ش اُزب٤ُخ 61رْ اخز٤بس ػ٤٘خ ٌٓٞٗخ ٖٓ 

  ؽجوذاُششًبد اُز٢ IFRS  ّ9109ثبٌُبَٓ هجَ ػب. 

 اُششًبد اُز٢ ُذ٣ٜب ث٤بٗبد ٓب٤ُخ ٓزبؽخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ الأعبع٤خ. 

 اعزجؼبد اُششًبد اُز٢ خؼؼذ ُؼ٤ِٔبد ئػبدح ٤ٌِٛخ أٝ ئكلاط خلاٍ كزشح اُذساعخ. 

ػُٔبٕ، ٓغ ٓشاػبح رٔض٤َ ششًخ ك٢  05ششًخ ك٢ الأسدٕ، ٝ 91ششًخ ك٢ اُغؼٞد٣خ،  95رْ رٞص٣غ اُؼ٤٘خ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: 

 .اُوطبع أُب٢ُ ٝاُظ٘بػ٢ ٝاُخذ٢ٓ ك٢ ًَ دُٝخ ُؼٔبٕ اُزٔض٤َ اُشبَٓ ٝرؾو٤ن دهخ أًجش ك٢ اُزؾ٤َِ

 (.Ali, 2019اػزٔذ اخز٤بس اُؼ٤٘خ ػ٠ِ الأعِٞة الاؽظبئ٢ اُؼشٞائ٢ اُطجو٢ )
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 1a1 أدَاث انمٕبس انمحبسبٕت َالإحصبئٕت 

1a1a1 لٕبس خُدة انمعهُمبث انمبنٕت 

 ٓغٔٞػخ ٖٓ الأدٝاد أُؾبعج٤خ ا٤ٌُٔخ ٝاُ٘ٞػ٤خ ُو٤بط عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ: اعزؼٔبٍرْ 

 (:Earnings Response Coefficient - ERC. ٓؼبَٓ الاعزغبثخ ُلأسثبػ )0

ً ػ٠ِ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ُِٔغز    ضٔش٣ٖ ٣و٤ظ ٓذٟ اعزغبثخ أعؼبس الأعْٜ ُزـ٤شاد الأسثبػ، ٣ٝؼزجش ٓإششاً سئ٤غ٤ب

(Biehl, 2024.) 

 (:Book-to-Market Ratio. رؾ٤َِ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٓوبثَ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )9

ٛزا أُإشش ُزو٤٤ْ ٓذٟ هذسح اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ػ٠ِ رلغ٤ش عؼش اُغْٜ ك٢ اُغٞم، ٣ٝؼٌظ عٞدح الإكظبػ أُب٢ُ ؼَٔ ٣غز   

(Chehade, 2024.) 

 (aDisclosure Index4 مؤشراث الإفصبذ انمبنٓ )3

رْ رط٣ٞش ٓإشش رلظ٢ِ٤ ٌَُ ششًخ ُو٤بط ٓغزٟٞ الإكظبػ ك٢ اُوٞائْ أُب٤ُخ، ثٔب ك٢ رُي الإكظبػ ػٖ الأطٍٞ،    

 (.9191)ا٤ُٜئخ اُغؼٞد٣خ ُِٔؾبعج٤ٖ اُوب٤٤ٖٗٞٗ،  IFRSالاُزضآبد، الأسثبػ، ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ، ٝكن ٓؼب٤٣ش 

 1a1a1 ث انمستثمرٔهلٕبس أثر انمعهُمبث انمبنٕت عهّ لرارا 

 (aTrading Volume4 حدم انتذاَل )0

 ػ٠ِ رأص٤ش أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ػ٠ِ عِٞى أُغزضٔش٣ٖ. اً ٓإششثٞطلٚ اعزؼَٔ ؽغْ اُزذاٍٝ     

 (aStock Price Changes4 تغٕراث أسعبر الأسٍم )9

 غ١ٞ٘.رؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝرـ٤شاد أعؼبس الأعْٜ ثؼذ الإكظبػ اُ   

 (aMultiple Regression Analysis4 اختببراث الاوحذار انمتعذد )3

( ٝرأص٤شٛب ػ٠ِ ERC ،Book-to-Market ،Disclosure Indexُزؾ٤َِ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ )   

 (.Alharasis, 2024هشاساد أُغزضٔش٣ٖ، ٓغ اُزؾٌْ ك٢ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ الأخشٟ )

 1a2 أسبنٕب انتحهٕم 

 4ُلؾض اُؼلاهخ ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝهشاساد أُغزضٔش٣ٖ. تحهٕم الاوحذار انخطٓ انمتعذد 

 ( تحهٕم انتببٔهANOVA4)  ُٔوبسٗخ اُلشٝهبد ث٤ٖ اُوطبػبد أُخزِلخ ثؼذ رطج٤نIFRS. 
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 ( اختببراث الاستملانٕت َالارتببطCorrelation & Chi-square Tests4) ٞح اُؼلاهخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد.ُو٤بط ه 

  انتحهٕم انممبرن لبم َبعذIFRS4 .ُو٤بط رأص٤ش رطج٤ن أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ػ٠ِ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ 

 1a3 خطُاث إخراء انذراست 

 . عٔغ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ: ٖٓ اُوٞائْ اُغ٣ٞ٘خ ُِششًبد أُخزبسح.0

 ٓلظِخ ٌَُ ششًخ.. رط٣ٞش ٓإششاد الإكظبػ أُب٢ُ: ٝئٗشبء هبػذح ث٤بٗبد 9

 : ُزطج٤ن أعب٤ُت الاٗؾذاس، اُزجب٣ٖ، ٝالاسرجبؽ.SPSS ٝExcel ٝEviews بعزؼٔبٍ. رؾ٤َِ اُج٤بٗبد ث3

 : ُزؾذ٣ذ أصش أُؼب٤٣ش ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد ٝهشاساد أُغزضٔش٣ٖ.IFRS. ٓوبسٗخ اُ٘زبئظ هجَ ٝثؼذ رطج٤ن 4

 ٝالإؽظبئ٢، ٝروذ٣ْ رٞط٤بد ػ٤ِٔخ ٓغز٘ذح ئ٠ُ اُج٤بٗبد.. رلغ٤ش اُ٘زبئظ: ث٘بءً ػ٠ِ اُزؾ٤َِ أُؾبعج٢ 5

1a12 انذراسبث انسببمت 

ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝهشاساد أُغزضٔش٣ٖ،  IFRS رش٤ش اُذساعبد اُغبثوخ ئ٠ُ ر٘ٞع الأصش اُ٘برظ ػٖ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش

٤٘خ ُِذساعخ. ك٤ٔب ٢ِ٣ ػشع ٓلظَ ُِذساعبد ٓغ اخزلاف اُ٘زبئظ ثؾغت اُج٤ئخ اُغـشاك٤خ ٝاُوطبع الاهزظبد١ ٝاُلزشح اُضٓ

 :اُغبثوخ ٓشرجخ ص٤٘ٓبً ٓغ ٓوبسٗخ ٝاػؾخ ُِ٘زبئظ

1a Nurunnabi (2022) - انممهكت انعربٕت انسعُدٔت  

ػ٠ِ اُزٔبصَ أُؼِٞٓبر٢ ك٢ اُششًبد اُغؼٞد٣خ أُذسعخ. أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ  IFRS اعزٜذكذ ٛزٙ اُذساعخ رو٤٤ْ رأص٤ش رطج٤ن

أُؼب٤٣ش عبػذ ػ٠ِ ص٣بدح اُزٔبصَ أُؼِٞٓبر٢ ث٤ٖ اُششًبد، ٓٔب ٣ؼضص هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ ارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ رطج٤ن 

ٓج٤٘خ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ٓٞصٞهخ ٝٓزغوخ. ٓوبسٗخ ثبُجؾش اُؾب٢ُ، ٗغذ إٔ ٛزا اُزٔبصَ أُؼِٞٓبر٢ ٣ش٤ش ئ٠ُ رؾغٖ ًلبءح اُغٞم ك٢ 

 .IFRS ٘زبئظ اُز٢ رٞطَ ئ٤ُٜب اُجؾش ك٤ٔب ٣زؼِن ثزؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ثؼذ رطج٤ناُج٤ئخ اُغؼٞد٣خ، ٝٛٞ ٓب ٣زلن ٓغ اُ

1a Ebaid (2023)  -انممهكت انعربٕت انسعُدٔت 

ػ٠ِ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ اُغٞم أُب٤ُخ اُغؼٞد٣خ ػ٠ِ ػ٤٘خ  IFRS ؽِِذ ٛزٙ اُذساعخ أصش رطج٤ن

. أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أدٟ ئ٠ُ ص٣بدح ؽٍٞ ٝرؼو٤ذ اُزوبس٣ش اُغ٣ٞ٘خ، ٓب 9109–9104ششًخ خلاٍ اُلزشح  67ٖٓ 

ً ػ٠ِ هبث٤ِخ هشاءرٜب، سؿْ رؾغٖ الإكظبػ أُب٢ُ. ثبُٔوبسٗخ ٓغ اُجؾش اُؾب٢ُ، ٣لُاؽع إٔ اُذساعخ رإًذ اُؾبعخ ئ٠ُ  أصش عِجب

ٝٛٞ عبٗت رْ اُزش٤ًض ػ٤ِٚ ك٢ ٛزا اُجؾش ػجش رؾ٤َِ ٓإشش  رؾو٤ن رٞاصٕ ث٤ٖ الإكظبػ اُشبَٓ ٝعُٜٞخ كْٜ اُزوبس٣ش،

 .الإكظبػ أُب٢ُ ٝٓإششاد اُغٞم
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3. Alidarous (2024)  -الأسُاق انمبنٕت انعربٕت 

ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ػجش ػذح أعٞام ػشث٤خ، ثٔب ك٤ٜب اُغؼٞد٣خ  IFRS سًضد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ رؾ٤َِ رأص٤ش رطج٤ن

د اُ٘زبئظ رؾغ٘بً ِٓؾٞظبً ك٢ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ، ٝص٣بدح هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رو٤٤ْ الأداء أُب٢ُ ٝالأسدٕ ٝػٔبٕ. أظٜش

 ٝارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ ده٤وخ. ٛزٙ اُذساعخ رزٞاكن ٓغ ٗزبئظ اُجؾش اُؾب٢ُ ك٤ٔب ٣خض رؾغ٤ٖ ٓإششاد عٞدح أُؼِٞٓبد

(ERC ،Book-to-Market ،Disclosure Index) رٞػؼ أ٣ؼًب إٔ دسعخ اُزؾغٖ رخزِق ث٤ٖ اُوطبػبد ٝاُذٍٝ، ، ٌُٜ٘ب

 .ٝٛٞ ٓب رْ رٞػ٤ؾٚ ك٢ ٛزا اُجؾش ثزٞص٣غ اُؼ٤٘خ ٝرؾ٤َِ اُلشٝهبد اُوطبػ٤خ ٝاُغـشاك٤خ

4. Chehade (2024)  -انممهكت انعربٕت انسعُدٔت  

ؾ الإكظبػ أُب٢ُ ثوذسح ػ٠ِ ه٤ٔخ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ، ٝسًضد ػ٠ِ سث IFRS ٛذكذ اُذساعخ ئ٠ُ ه٤بط أصش رطج٤ن

أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رو٤٤ْ الأداء ٝارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ. أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ رج٢٘ أُؼب٤٣ش عبْٛ ك٢ ص٣بدح ٓظذاه٤خ اُج٤بٗبد 

أُب٤ُخ ٝرؼض٣ض هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رو٤٤ْ اُو٤ٔخ اُؾو٤و٤خ ُِششًبد. ثبُٔوبسٗخ ٓغ اُجؾش اُؾب٢ُ، رإًذ ٛزٙ اُذساعخ اُؼلاهخ 

 .أُجبششح ث٤ٖ عٞدح الإكظبػ أُب٢ُ ًٝلبءح ارخبر اُوشاس الاعزضٔبس١، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ اُزطج٤ن اُؼ٢ِٔ ُِٔؼب٤٣ش

5. Alharasis (2024)   -ٓانمطبع انمصرفٓ انعرال 

اُخبص ثبلإكظبػ ػٖ  IFRS-7 ؽِِذ ٛزٙ اُذساعخ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ك٢ اُوطبع أُظشك٢ هجَ ٝثؼذ رطج٤ن ٓؼ٤بس

ً ك٢ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝص٣بدح هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رو٤٤ْ أداء اُج٘ٞى. الأدٝ ً ٝاػؾب اد أُب٤ُخ. أظٜشد اُ٘زبئظ رؾغ٘ب

٣ٌٕٞ أًجش ك٢ اُوطبػبد راد الأطٍٞ أُؼوذح ٓضَ اُوطبع أُب٢ُ،  IFRS ثبُٔوبسٗخ ٓغ اُجؾش اُؾب٢ُ، رٞػؼ اُذساعخ إٔ أصش

 .ك٢ ٛزا اُجؾش ٝٛٞ ٓب ٣زٞاكن ٓغ اُزؾ٤َِ اُوطبػ٢

6a Khaled (2024)   - بُرصت عمبن  

ػ٠ِ اُشلبك٤خ أُب٤ُخ ُِششًبد أُذسعخ ك٢ ثٞسطخ ػٔبٕ. أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ  IFRS اعزٜذكذ اُذساعخ رؾ٤َِ أصش رطج٤ن

. أُؼب٤٣ش عبٛٔذ ك٢ رؾغ٤ٖ ٓغزٟٞ الإكظبػ أُب٢ُ، ٝص٣بدح هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ اُؾظٍٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد ده٤وخ ٝٓٞصٞهخ

دٝساً ٓؾٞس٣بً ك٢ رؾذ٣ذ ٓذٟ كبػ٤ِخ  إد١اُج٤ئخ أُإعغ٤خ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ ر ٓوبسٗخ ثبُجؾش اُؾب٢ُ، ٣ٌٖٔ اُوٍٞ ئٕ اُذساعخ رإًذ إٔ

 .ؾٚ ك٢ رؾ٤َِ اُ٘زبئظ ثؾغت اُذٍٝ ٝاُوطبػبد، ٝٛٞ ٓب ٝػIFRS رطج٤ن

 :انممبروت الاستىتبخٕت

 ثؼذ رطج٤ن ٓؼظْ اُذساعبد أشبسد ئ٠ُ رؾغٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ IFRS خبطخ ك٢ الأعٞام راد اُج٤٘خ أُإعغ٤خ ،

 .اُو٣ٞخ

 َثؼغ اُذساعبد، ٓض Ebaid (2023) أظٜشد ص٣بدح اُزؼو٤ذ ك٢ اُزوبس٣ش، ٓب ٣زطِت رط٣ٞش آ٤ُبد ُوشاءح ٝرؾ٤َِ اُج٤بٗبد ،

 .أُب٤ُخ دٕٝ كوذإ الإكظبػ
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 اُذساعبد اُؾذ٣ضخ رإًذ إٔ رأص٤ش IFRS  ثبُؼٞآَ أُإعغ٤خ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ، ٝثوذسح اُششًبد ػ٠ِ رطج٤ن ٤ُظ رِوبئ٤ًب، ثَ ٓشرجؾ

 .أُؼب٤٣ش ثشٌَ عٞٛش١ ٤ُٝظ ش٢ٌِ

  اُجؾش اُؾب٢ُ ٣ؼضص ٛزٙ اُ٘زبئظ ٖٓ خلاٍ دٓظ اُزؾ٤َِ ا٢ٌُٔ ُٔإششاد عٞدح أُؼِٞٓبد ٓغ اُزؾ٤َِ اُوطبػ٢ ٝاُغـشاك٢، ٓٔب

 .٣وذّ سؤ٣خ أًضش ش٤ُٞٔخ ٝكبئذح ػ٤ِٔخ ُِج٤ئخ اُؼشث٤خ

 4 انىتبئح َانتحهٕم انمحبسبٓ َالإحصبئٓانثبنث انفصم

 1a1 ممذمت انفصم 

٣ٜذف ٛزا اُلظَ ئ٠ُ روذ٣ْ اُ٘زبئظ أُغزخِظخ ٖٓ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُِششًبد اُؼشث٤خ أُخزبسح، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ رأص٤ش 

ػ٠ِ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝاٗؼٌبعٜب ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ. ٣ؼزٔذ اُزؾ٤َِ  IFRSرطج٤ن ٓؼب٤٣ش 

-Book-to(، اُؼلاهخ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ )ERCػ٠ِ ٓإششاد ٤ًٔخ ٓضَ ٓؼبَٓ الاعزغبثخ ُلأسثبػ )

Market Ratio ئ٠ُ ٓإششاد عٞه٤خ ٓضَ ؽغْ اُزذاٍٝ ٝرـ٤شاد أعؼبس (، ٝٓإششاد الإكظبػ أُب٢ُ اُزلظ٤ِ٤خ، ثبلإػبكخ

 الأعْٜ.

(، ٝاخزجبساد الاسرجبؽ، ُؼٔبٕ ANOVAأعب٤ُت رؾ٤ِ٤ِخ ٓزؼذدح رشَٔ الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد، رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ) اعزؼٔبٍرْ 

 .IFRSرلغ٤ش اُ٘زبئظ ثشٌَ ده٤ن ٝٓٞػٞػ٢، ٓغ كظَ اُزأص٤شاد اُوطبػ٤خ ٝاُض٤٘ٓخ هجَ ٝثؼذ رطج٤ن 

 1a1 وتبئح تحهٕم خُدة انمعهُمبث انمبنٕت 

 1a1a1 ( معبمم الاستدببت نلأرببذERC) 

هجَ  1.43، ؽ٤ش اسرلغ أُزٞعؾ ٖٓ IFRS أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ ٓؼبَٓ الاعزغبثخ ُلأسثبػ اسرلغ ثشٌَ ِٓؾٞظ ثؼذ رطج٤ن 

هذسح اُغٞم ػ٠ِ اعز٤ؼبة أُؼِٞٓبد %، ٓٔب ٣ؼٌظ رؾغ٘بً ك٢ 65ثؼذ اُزطج٤ن، أ١ ث٘غجخ ص٣بدح روبسة  1.70اُزطج٤ن ئ٠ُ 

 .أُب٤ُخ أُؼِ٘خ ٝسثطٜب ثأداء اُششًخ اُلؼ٢ِ

، ئر ثِؾ ٓزٞعؾ اُض٣بدح ك٢ ERCاُزؾ٤َِ اُوطبػ٢ أٝػؼ إٔ اُوطبػبد أُب٤ُخ ٝاُظ٘بػ٤خ عغِذ أػ٠ِ ٓؼذلاد رؾغٖ ك٢ 

%، ٝٛٞ ٓب ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ رطج٤ن ٢40 %، ث٤٘ٔب ثِؾ ك٢ اُوطبع اُخذ69ٓ%، ٝك٢ اُوطبع اُظ٘بػ٢ 68اُوطبع أُب٢ُ ؽٞا٢ُ 

 أُؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ ًبٕ ُٚ أصش أًجش ك٢ اُوطبػبد راد الأطٍٞ أُب٤ُخ أُؼوذح.

 اُزـ٤ش )%(  IFRSثؼذ   IFRS ERC هجَ  ERC اُوطبع 

 % 68+ 1.79  1.47  انمبنٕت 

 % 69+          1.68  1.49 انصىبعت 
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 %       40+          1.69 1.44 انخذمبث 

 

، ئر أطجؼ أُغزضٔشٕٝ أًضش هذسح IFRSئ٠ُ ص٣بدح اُشلبك٤خ ٝأُٞصٞه٤خ ك٢ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٗز٤غخ رطج٤ن  ٣ERCش٤ش اسرلبع 

ػ٠ِ سثؾ الأسثبػ أُؼشٝػخ ثبُو٤ٔخ اُغٞه٤خ اُلؼ٤ِخ. ٛزا اُزؾغٖ ٣ؼٌظ ص٣بدح عٞدح الاػزشاف ثبلإ٣شاداد ٝرٞه٤ذ رغغ٤ِٜب، 

 ٞه٤ذ ث٤ٖ الأداء الاهزظبد١ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٣ٝؼضص صوخ اُغٞم ك٢ اُج٤بٗبد أُ٘شٞسح.ٓب ٣وَِ ٖٓ كغٞح اُز

 1a1a1 انعلالت بٕه انمٕمت انذفترٔت َانمٕمت انسُلٕت 

، ؽ٤ش اسرلغ أُزٞعؾ ٖٓ IFRSأظٜشد اُذساعخ إٔ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ رؾغ٘ذ ثٞػٞػ ثؼذ رطج٤ن 

%، ٝٛٞ ٓب ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ اُج٤بٗبد أُؾبعج٤خ أطجؾذ أًضش رؼج٤شاً ػٖ اُو٤ٔخ 43، أ١ ث٘غجخ ٗٔٞ ثِـذ 1.77ئ٠ُ  1.54

 الاهزظبد٣خ ُِششًبد.

  هجَ Book-to-Market اُوطبع  

IFRS 

Book-to-Market  ثؼذ 

IFRS 

 اُزـ٤ش )%( 

 %       49+                     1.80 1.57 انمبنٕت 

 % 59+  1.76                     1.51 انصىبعت 

 % 33+  1.73  1.55 انخذمبث 

رؾغٖ ٛزٙ اُ٘غجخ ٣ؼٌظ ص٣بدح دهخ الإكظبػ ػٖ الأطٍٞ ٝالاُزضآبد، ٓٔب ٣غؼَ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ أهشة ئ٠ُ اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ. 

( ٝئػبدح رظ٤٘ق الاعزضٔبساد Fair Value Measurementكبُٔؼب٤٣ش اُذ٤ُٝخ عبٛٔذ ك٢ اػزٔبد رو٤٤ٔبد ػبدُخ ُلأطٍٞ )

َّ الاػزٔبد ػ٠ِ اُزوذ٣شاد اُزبس٣خ٤خ اُغبٓذح ٝأطجؼ أُغزضٔشٕٝ أًضش صوخ  ثطش٣وخ رؼٌظ أُخبؽش ٝاُؼٞائذ اُلؼ٤ِخ. ٝثبُزب٢ُ، ه

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ًأعبط ُزو٤٤ْ اُششًبد. اعزؼٔبٍك٢ 

 1a1a1 ( ٓمؤشراث الإفصبذ انمبنDisclosure Index) 

% 69ٝأظٜشد اُ٘زبئظ إٔ ٓزٞعؾ أُإشش اسرلغ ٖٓ  .IFRS ث٘ذاً أعبع٤بً ٝكن ٓؼب٤٣ش 51ٓإشش ُلإكظبػ أُب٢ُ ٣ـط٢  ؽُٞس 

 .%34% ثؼذ اُزطج٤ن، أ١ ث٘غجخ ص٣بدح هذسٛب 93هجَ اُزطج٤ن ئ٠ُ 

 .(%88) %( صْ اُخذٓبد90%( ر٤ِٜب اُظ٘بػخ )96عغِّذ اُوطبػبد أُب٤ُخ أػ٠ِ ٓغزٟٞ رؾغّٖ )ثٔزٞعؾ 

ػضّص اُزضاّ اُششًبد ثبُشلبك٤خ ٝالإكظبػ ػٖ رلبط٤َ الأداء أُب٢ُ، خظٞطبً ٓب ٣زؼِن  IFRSػؼ ٛزٙ اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن رٞ

ثبُٔخبؽش ٝالاُزضآبد أُؾزِٔخ. اسرلبع ٓإشش الإكظبػ أُب٢ُ ٣ؼ٢٘ اٗخلبع كغٞح أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الإداسح ٝأُغزضٔش٣ٖ، ٓٔب 

 ٣غْٜ ك٢ خلغ رٌِلخ سأط أُبٍ ٝرؾغ٤ٖ ًلبءح اُغٞم.
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 1a1 ُدة انمعهُمبث انمبنٕت عهّ لراراث انمستثمرٔهتأثٕر خ 

 1a1a1 حدم انتذاَل 

 .عْٜ ٤ٓٞ٣ًب 0940511ئ٠ُ  980111، ئر اسرلغ أُزٞعؾ ٖٓ ؽٞا٢ُ IFRS % ثؼذ رطج٤ن97عغَّ ؽغْ اُزذاٍٝ ص٣بدح ث٘غجخ 

 .(%19) ( صْ اُخذ٢ٓ%96%( ٤ِ٣ٚ اُظ٘بػ٢ )30أظٜشد اُزؾ٤ِلاد اُوطبػ٤خ إٔ اُض٣بدح الأًجش ًبٗذ ك٢ اُوطبع أُب٢ُ )

٣ش٤ش ٛزا اُ٘ٔٞ ئ٠ُ إٔ ص٣بدح عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ صادد ٖٓ ع٤ُٞخ الأعْٜ ٝعزثذ كئبد أٝعغ ٖٓ أُغزضٔش٣ٖ، ئر أطجؼ 

 ارخبر اُوشاس الاعزضٔبس١ ٣غز٘ذ ئ٠ُ ٓؼِٞٓبد ٓؾبعج٤خ ده٤وخ ٝٓزغوخ ٓغ اُٞاهغ الاهزظبد١ ُِششًبد.

 1a1a1 تغٕراث أسعبر الأسٍم 

٤َِ الاٗؾذاس اُخط٢ أُزؼذد ٝعٞد ػلاهخ ئ٣غبث٤خ راد دلاُخ ئؽظبئ٤خ ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝاسرلبع أعؼبس أظٜش رؾ

%، أ١ ثض٣بدح هذسٛب ؽٞا٢ُ 00.6% ئ٠ُ 7.8، ؽ٤ش اسرلغ ٓزٞعؾ اُؼبئذ اُغ١ٞ٘ ُلأعْٜ ٖٓ IFRSالأعْٜ ثؼذ رطج٤ن 

٣ض٣ذ ٖٓ هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رو٤٤ْ الأداء أُب٢ُ  IFRSٓبر٢ ٝكن ٣ش٤ش ٛزا الاسرجبؽ ئ٠ُ إٔ رؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞ %.49

 ُِششًبد ثذهخ أًجش، ٝثبُزب٢ُ رؼض٣ض كؼب٤ُخ اُوشاساد الاعزضٔبس٣خ.

 1a1  انتحهٕم انممبرن لبم َبعذIFRS 

 اُزـ٤ش )%( IFRSثؼذ  IFRSهجَ  أُإشش

ERC 0.43 0.71 +65% 

Book-to-Market 0.54 0.77 +43% 

Disclosure Index 69% 93% +34% 

 %27+ 124,500  98,000 حدم انتذاَل      

 %49+ %11.6 %7.8 انعبئذ انسىُْ نلأسٍم 

 

أؽذس ٗوِخ ٗٞػ٤خ ك٢ عٞدح اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ؽ٤ش اسرجؾ اُزؾغٖ ك٢ الإكظبػ ٝاُو٤بط  IFRS رظُٜش اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن

٣ؼٌظ دهخ  ERC ٝBook-to-Market ًلبءح اُغٞم أُب٢ُ. ئٕ اسرلبع ٓؼبٓلادأُؾبعج٢ ثض٣بدح صوخ أُغزضٔش٣ٖ ٝرؾغٖ 

أػ٠ِ ك٢ رٔض٤َ الأداء الاهزظبد١ اُؾو٤و٢ ُِششًبد، ث٤٘ٔب رجُشص ص٣بدح ٓإشش الإكظبػ اُزؾٍٞ ٖٓ اُزوبس٣ش اُش٤ٌِخ ئ٠ُ 

 .الإكظبػ اُشبَٓ أُج٢٘ ػ٠ِ اُغٞٛش الاهزظبد١ ُِؼ٤ِٔبد
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٤ش اُذ٤ُٝخ ٤ُغذ ٓغشد أداح ر٘ظ٤ٔ٤خ، ثَ آ٤ُخ اعزشار٤غ٤خ ُشكغ عٞدح أُؼِٞٓبد ٝرؼض٣ض اُوشاساد رإًذ ٛزٙ اُ٘زبئظ إٔ أُؼب٣

 الاعزضٔبس٣خ اُشش٤ذح.

 1a1 انىتبئح 

، ٝٓإششاد ERC ،Book-to-Marketأدٟ ئ٠ُ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ، ًٔب ٣زؼؼ ٖٓ اسرلبع  IFRS. رطج٤ن 0

 الإكظبػ أُب٢ُ.

ٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ئ٣غبث٤بً ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ، ٖٓ ؽ٤ش ؽغْ اُزذاٍٝ ٝرـ٤شاد أعؼبس الأعْٜ، . اٗؼٌظ رؾغ٤ٖ ع9

 ٓب ٣ؼضص كؼب٤ُخ اُغٞم.

 ، ٗظشاً ُزؼو٤ذ أطُٜٞب ٝاؽز٤بعٜب ُٔغزٟٞ أػ٠ِ ٖٓ الإكظبػ.IFRS. اُوطبػبد أُب٤ُخ ٝاُظ٘بػ٤خ اعزلبدد أًضش ٖٓ رطج٤ن 3

رؼض٣ض رذس٣ت أُؾبعج٤ٖ ٝرط٣ٞش ع٤بعبد الإكظبػ اُذاخ٢ِ ُؼٔبٕ اعزٔشاس اُزؾغٖ ك٢ عٞدح . ٣ش٤ش اُزؾ٤َِ ئ٠ُ ػشٝسح 4

 أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ.

 4 انمىبلشت، الاستىتبخبث، انتُصٕبث، َانخبتمتانرابعانفصم 

 1a1 ممذمت انفصم 

بد اُغبثوخ، ٓغ اُزش٤ًض ػ٠ِ ٣ٜذف ٛزا اُلظَ ئ٠ُ رؾ٤َِ اُ٘زبئظ أُغزخِظخ ٖٓ اُذساعخ ػ٠ِ ػٞء الأؽش اُ٘ظش٣خ ٝاُذساع

ػ٠ِ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٝاٗؼٌبعٜب ػ٠ِ هشاساد أُغزضٔش٣ٖ ك٢ الأعٞام اُؼشث٤خ، ٝاعزخلاص  IFRSرأص٤ش رطج٤ن 

 اعز٘زبعبد ػ٤ِٔخ ٝرٞط٤بد ٝاػؾخ ُِششًبد ٝا٤ُٜئبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ.

1a1 انمىبلشت 

 أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ رج٢٘ ٓؼب٤٣ش IFRS رؾغ٤ٖ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ُِزوبس٣ش أُب٤ُخ، ٝص٣بدح  اٗؼٌظ ثشٌَ ٝاػؼ ػ٠ِ

 .هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رلغ٤ش أُإششاد أُب٤ُخ ٝارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ ده٤وخ

 ٓ٘ظٞس ٗظش٣خ الإشبسح، ٣ٔضَ الاُزضاّ ثـ ٖٓ IFRS  َئشبسح ئ٣غبث٤خ ُِغٞم ػٖ عذ٣خ اُششًخ ك٢ رؼض٣ض ٓظذاه٤زٜب ٝرو٤ِ

 .أُب٤ُخاُشٌٞى ؽٍٞ اُوٞائْ 

 َٓ٘ظٞس ٗظش٣خ اًُٞبُخ، ٣غبْٛ رؾغ٤ٖ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ثلؼ ٖٓ IFRS  ك٢ رو٤ِض كغٞح أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الإداسح

 .ٝأُلاى، ٓٔب ٣وَِ كشص اُغِٞى الاٗزٜبص١ ُلإداسح ٣ٝؼضص اُشهبثخ اُلؼّبُخ ٖٓ هجَ أُغب٤ٖٔٛ

 رش٤ش اُ٘زبئظ ئ٠ُ إٔ رؾغٖ ٓؼبَٓ الاعزغبثخ ُلأسثبػ (ERC) ُؼلاهخ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٣ؼٌظ هذسح أًجش ٝا

 .ُِٔغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ اُشثؾ ث٤ٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝالأعؼبس اُغٞه٤خ، ٓٔب ٣ؼضص اُز٘جإ ثبلأداء أُغزوج٢ِ

 َٔاُزؾذ٣بد اُؼ٤ِٔخ ك٢ اُج٤ئبد اُؼشث٤خ رش: 

 ٌِ٤بً، ٓٔب ٣وَِ ٖٓ ٓظذاه٤خ الإكظبػػؼق اُج٤٘خ اُزؾز٤خ ا٤ُٜ٘ٔخ، ٝرطج٤ن ثؼغ اُششًبد ُِٔؼب٤٣ش ش. 
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 اُؼٞآَ اُٞع٤طخ أُإصشح ػ٠ِ ٗغبػ رطج٤ن IFRS:  ٟهٞح اُج٤ئخ أُإعغ٤خ، ٓغزٟٞ اٌُلبءح ا٤ُٜ٘ٔخ ُِٔؾبعج٤ٖ ٝأُذهو٤ٖ، ٝٓذ

 .اُزضاّ اُغٜبد اُشهبث٤خ

  رٌب٤ُق الاٗزوب٤ُخ ُزطج٤نIFRS خ ًٝلبءح رخظ٤ض أُٞاسد ػ٠ِ ٓشرلؼخ ػ٠ِ أُذٟ اُوظ٤ش، ٌُٜ٘ب رغزضٔش ك٢ رؾغ٤ٖ اُشلبك٤

 أُذٟ اُط٣َٞ.

 1a1 الاستىتبخبث انىٍبئٕت 

 رطج٤ن IFRS ٖ٣ؾغٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٣ٝوَِ كغٞح أُؼِٞٓبد ث٤ٖ اُششًبد ٝأُغزضٔش٣. 

 اسرلبع ERC ِٞٓبد أُب٤ُخ ٝرؾغٖ اُؼلاهخ ث٤ٖ اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ٣ؼٌظ ص٣بدح هذسح أُغزضٔش٣ٖ ػ٠ِ رلغ٤ش أُؼ

 .ٝارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ ده٤وخ

 رؾغٖ ٓإشش الإكظبػ أُب٢ُ ثؼذ رطج٤ن IFRS  ٍٞ٣ذٍ ػ٠ِ ص٣بدح اُشلبك٤خ ٝأُٞصٞه٤خ، خبطخ ك٢ اُوطبػبد راد الأط

 .أُب٤ُخ أُؼوذح

 رأص٤ش IFRS  ٕاُزطج٤ن اُلؼ٢ِ ُِٔؼب٤٣ش٤ُظ رِوبئ٤بً، ثَ ٣زأصش ثؼٞآَ ٓإعغ٤خ ٝهب٤ٗٞٗخ ٝصوبك٤خ، ٓٔب ٣زطِت ث٤ئخ داػٔخ ُؼٔب. 

  رج٢٘IFRS .٣غْٜ ك٢ سكغ الاعزغبثخ اُغؼش٣خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُ٘شٞسح، ٣ٝؼضص ًلبءح رخظ٤ض أُٞاسد ك٢ اُغٞم 

 1a1 انتُصٕبث 

 رؼض٣ض اُزذس٣ت أُزخظض ُِٔؾبعج٤ٖ ٝأُذهو٤ٖ ػ٠ِ ع٤ٔغ ث٘ٞد IFRS أُؼوذح. 

 ٝٝػٞػ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رط٣ٞش ع٤بعبد الإكظبػ اُذاخ٢ِ ُؼٔبٕ ش٤ُٞٔخ. 

 َرج٢٘ ٓإششاد ه٤بط عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ٓض ERC ،Book-to-Marketٝ ،Disclosure Index  ُٖٔزبثؼخ اُزؾغ

 .أُغزٔش

 رؾل٤ض اُشلبك٤خ ٖٓ خلاٍ ا٤ُٜئبد اُز٘ظ٤ٔ٤خ ثٞػغ ػٞاثؾ ده٤وخ ٝرطج٤ن سهبثخ كؼبُخ ػ٠ِ عٞدح اُزوبس٣ش. 

 ذ الاؽز٤بعبد اُخبطخ ثٌَ هطبع، خظٞطبً اُوطبػبد راد الأطٍٞ أُؼوذحرطج٤ن اُزؾ٤َِ اُوطبػ٢ ُزؾذ٣. 

 ٖرغ٤َٜ هشاءح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ػجش ِٓخظبد رٞػ٤ؾ٤خ ٝٓخططبد ٓجغطخ ُِٔغزضٔش٣. 

  أُؼِٞٓبد أُلظؼ ػٜ٘ب لارخبر هشاساد اعزضٔبس٣خ سش٤ذح. اعزؼٔبٍرٞع٤ٚ رٞط٤بد ُِٔغزضٔش٣ٖ ؽٍٞ ٤ًل٤خ 

رٔضَ رؾٞلاً عٞٛش٣بً ك٢ ٝظ٤لخ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ، ئر رؼَٔ ػ٠ِ رؾغ٤ٖ عٞدح أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢،  IFRS أظٜشد اُذساعخ إٔ

ًٔب أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ رطج٤ن أُؼب٤٣ش  .ٝرؼض٣ض ٓٞصٞه٤خ اُج٤بٗبد، ٝرو٤َِ كغٞح أُؼِٞٓبد ث٤ٖ الأؽشاف أُخزِلخ ك٢ اُغٞم

٣ش٤ش اُجؾش ئ٠ُ  .داػٔخ ًٝلبءاد ٤ٜ٘ٓخ ه٣ٞخ ُؼٔبٕ رؾو٤ن اُلٞائذ أُشعٞح٤ُظ ًبك٤بً ثؾذ رارٚ، ثَ ٣ؾزبط ئ٠ُ ث٤ئخ ٓإعغ٤خ 

ٝرؾغ٤ٖ ًلبءح رخظ٤ض أُٞاسد، ٝعزة الاعزضٔبساد  أداح اعزشار٤غ٤خ ُزؼض٣ض اُضوخ ك٢ الأعٞام اُؼشث٤خ، رؼذُّ  IFRS إٔ

ؼذ اُل٢٘ أُؾبعج٢ ٝاُجؼذ أُإعغ٢، الإعٜبّ اُؼ٢ِٔ ُِجؾش ٣زٔضَ ك٢ روذ٣ْ ٗٔٞرط رؾ٢ِ٤ِ ٣غٔغ ث٤ٖ اُج .أُؾ٤ِخ ٝاُذ٤ُٝخ

٣لزؼ ٛزا اُجؾش أُغبٍ ُذساعبد  .ػ٠ِ اُزلبػَ ث٤ٖ أُؼب٤٣ش ٝاُج٤ئخ اُز٢ رطُجن ك٤ٜب ٓٞػؾبً إٔ عٞدح أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رزٞهق
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٣خ ثشٌَ ، ًٝزُي رؾ٤َِ اُوطبػبد الاهزظبدIFRS ٓغزوج٤ِخ ؽٍٞ رأص٤ش اُؼٞآَ اُوب٤ٗٞٗخ ٝاُضوبك٤خ ٝاُز٘ظ٤ٔ٤خ ػ٠ِ رطج٤ن

 .ٓ٘لظَ ُلْٜ رأص٤ش أُؼب٤٣ش ػ٠ِ أُؾزٟٞ أُؼِٞٓبر٢ ٌَُ هطبع
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