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(، منن خنلال 4042–4002يهدف البحث إلى تحليل وقياس العلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي في العراق خلال المدة ) : المستخلص

(، والودائن) المصنرفية إلنى النناتم المحلني اي،منالي، والائتمناو الممننو  للقصناا الدنا   اعتمند M2/GDPمؤشرات عرض النقند الواعن) )

د توصلت الباحثاو المنهم الوصفي والتحليلي في دراعة طبيعة هذه العلاقة باعتددام بيانات البنك المركزي العراقي وتقارير التنمية المالية، وق

ياً في دعم النمو الاقتصادي عبر زيادة كفاءة الوعاطة المالية وتعبئة المدخرات، إلا أو الواقن) العراقني الدراعة إلى أو العمق المالي يسهم نظر

فني يشير إلى أو هذا العمق ما زال محدود الأثر بسبب الصاب) الريعي للاقتصاد وهيمنة القصاا العام على الأنشصة المصنرفية  كمنا أو التوعن) 

ينتنا  الحقيقني، ممنا أدل إلنى انعت الارتبناط بنين القصناا المنالي والنمنو الاقتصنادي، وأوصنت الدراعنة عرض النقد لنم يقتنرو بزينادة فني ا

بضرورة تعزيز دور المصارف الداصة، وتصنوير بيئنة مالينة مؤعسنية متةاملنة، وتنوين) الأدوات المصنرفية والاعنتثمارية، من) التركينز علنى 

تحويل النمو المالي إلى نمو اقتصادي حقيقي مستدام يسهم في تحقيق أهنداف التنمينة الوطنينة  تمويل الأنشصة اينتا،ية غير النفصية، بما يضمن

 للعراق 

  العراق، العمق المالي، النمو الاقتصادي، الائتماو النقدي، عرض النقد، الودائ)  الكلمات المفتاحية:

 Abstract: This research aims to analyze and measure the relationship between financial depth and economic 

growth in Iraq during the period 2004–2024, using broad money supply (M2/GDP) indicators, bank deposits 

as a percentage of GDP, and credit extended to the private sector. The researchers adopted a descriptive and 

analytical approach to examine the nature of this relationship, utilizing data from the Central Bank of Iraq 

and financial development reports. The study concluded that financial depth theoretically contributes to 

supporting economic growth by increasing the efficiency of financial intermediation and mobilizing savings. 

However, the Iraqi reality indicates that this depth remains limited in its impact due to the rentier nature of 

the economy and the dominance of the public sector in banking activities. Furthermore, the expansion of the 

money supply has not been accompanied by an increase in real output, leading to a weak correlation between 

the financial sector and economic growth. The study recommends strengthening the role of private banks, 

developing an integrated institutional financial environment, and diversifying banking and investment 

instruments, with a focus on financing non-oil productive activities. This will ensure that financial growth 

translates into sustainable real economic growth that contributes to achieving Iraq's national development 

goals  
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المعيشة من الأهداف الجوهرية التي تسعى إلنى تحقيقهنا ،مين) بلنداو يعد تحقيق النمو الاقتصادي المستدام ورف) مستويات :المقدمة 

العالم، عواء المتقدمة منها أم النامية  وعلى الرغم من ذلك، فاو هناك تباين واان  فني معندلات النمنو الاقتصنادي بنين هنذه البلنداو، 

منن صنناا القنرار الاقتصناديين دراعنة العوامنل وحتنى داخنل البلند الواحند يو،ند هنذا التبناين وعبنر مندد زمنينة مدتلفنة، ممنا يسنتلزم 

المؤثرة في النمو وتحليل الترابط القائم فيما بينها، بغينة تحديند مندل قنوة تنكثير كنل عامنل فني المسنار الةلني للاقتصناد النوطني، ومن) 

عنرف بنا العمنق المننالي تصناعد الاهتمنام بالدراعنات التني تبحنث فنني محنددات النمنو الاقتصنادي، بنرز مفهنوم التصننور المنالي أو منا ي  

بوصفه المحاور الأعاس الذي يحتل مةانة بارزة في الفةنر الاقتصنادي الحنديث، نظنرًا لمنا تمثلنه العلاقنة بنين التصنور المنالي والنمنو 

 الاقتصادي من ترابطٍ وثيق وأثر إيجابي مباشر على الناتم المحلي اي،مالي ونصيب الفرد منه 

ولنننننة تحليلينننننة تسنننننعى إلنننننى تفسنننننير العلاقنننننة بنننننين العمنننننق المنننننالي والنمنننننو وعلينننننه، ،ننننناء هنننننذا البحنننننث بوصنننننفه محا

الاقتصننننننادي، مننننننن خننننننلال دراعننننننة مؤشننننننرات العمننننننق المننننننالي فنننننني الاقتصنننننناد العراقنننننني، وبينننننناو منننننندل إعننننننهامها فنننننني 

تحفينننننننز النمنننننننو الاقتصنننننننادي عبنننننننر تحسنننننننين كفننننننناءة النظنننننننام المنننننننالي وتعزينننننننز قننننننندرة القصننننننناا المصنننننننرفي علنننننننى تعبئنننننننة 

الاعننننننننتثمار المنننننننننتم، إذ إو التجننننننننارل الدوليننننننننة أ،معننننننننت علننننننننى أو التحريننننننننر المننننننننالي  المنننننننندخرات وتو،يههننننننننا نحننننننننو

 وتوعي) نصاق الددمات المصرفية يشةلاو ركيزة أعاعية لدف) عجلة النمو الاقتصادي 

  

 المبحث الأول         

 البحث منهجية

 البحث مشكلة 1-1-1
الاقتصنادي فني الاقتصنادات الحديثنة، إذ ينرتبط العمنق المنالي بقندرة ي عد التصور المالي واحد من الركنائز الأعناس للنمنو   

النظام المالي على تحويل المدخرات إلى اعتثمارات منتجة وتدصيص الموارد بةفاءة عالينة  ومن) ذلنك، فنلو الواقن) الاقتصنادي فني 

لنمننو الاقتصنادي لا تننزال محنل ،نندلٍ نظننري العديند مننن الندول الناميننة ا ومنهنا العننراق ا يشننير إلننى أو العلاقنة بننين العمنق المننالي وا

وتصبيقنني، نظننرًا لتبنناين در،ننات التعميننق المننالي بننين الفتننرات الزمنيننة المدتلفننة، واننعت قنندرة القصنناا المصننرفي علننى أداء دوره 

 التنموي في بعض المراحل، وتتمحور مشةلة البحث حول التساؤل الرئيس الآتي:

المالي والنمو الاقتصادي فني العنراق، ومنا مندل مسناهمة التصنور المنالي فني تحفينز ما طبيعة العلاقة بين مؤشرات العمق 

 النمو خلال المدة محلّ الدراعة؟

 وتنبثق عن هذا التساؤل مجموعة من التساؤلات الفرعية، من أبرزها:

دلات النمنو إلى أي مندل يسنهم كنل منن الائتمناو الممننو  للقصناا الدنا  وعنرض النقند والودائن) المصنرفية فني رفن) معن

 الاقتصادي؟

 ثالبح هدف 1-1-2

 يهدف البحث إلى تحقيق مجموعة من الأهداف، من أبرزها: يسعى البحث إلى تحقيق الأهداف الآتية :

 تحديد الدور الذي يؤديه العمق المالي في تعزيز النمو الاقتصادي في العراق   1

)الائتماو الممنو  للقصاا الدا ، الودائ) المصرفية، عرض النقد تحليل العلاقة بين مؤشرات العمق المالي المدتلفة   4

 الواع)( ومدل مساهمتها في الناتم المحلي اي،مالي 

  البحث فرضية  1-1-3

 تنصلق فراية البحث من الافتراض الأعاعي القائل بكو:

در،ة التعميق المالي في الاقتصاد إلى تحفيز  ) او هناك علاقة ذات دلالة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي، بحيث يؤدي ارتفاا

 معدلات النمو الاقتصادي من خلال تعزيز كفاءة الوعاطة المالية وزيادة تدفقات الائتماو إلى القصاعات المنتجة (

  البحث أهمية1-1-2

ادي تنبننن) أهمينننة هنننذا البحنننث منننن الننندور الحينننوي النننذي تؤدينننه مؤشنننرات العمنننق المنننالي فننني تحفينننز النشننناط الاقتصننن

وتحقينننق النمنننو المسنننتدام  فنننالتصور فننني حجنننم الائتمننناو المصنننرفي والودائننن) المصنننرفية ونسنننبة عنننرض النقننند إلنننى النننناتم المحلننني 

اي،منننالي يعةنننس منننندل قننندرة الجهننناز المصننننرفي علنننى أداء و يفتنننه الأعنننناس المتمثلنننة فننني تعبئننننة المنننوارد المالينننة وتو،يههننننا 

السنننعي لتحلينننل العلاقنننة التفاعلينننة بنننين العمنننق المنننالي والنمنننو الاقتصنننادي فننني العنننراق  فضنننلا عننننالاقتصاااة     نحنننو القصاعنننات

(، بمنننا يسنننهم فننني تواننني  مننندل فاعلينننة السياعنننات المالينننة والمصنننرفية فننني دعنننم النمنننو، 4042-4002خنننلال المننندة المحنننددة )

لقصننناا المنننالي والمؤشنننرات الةلينننة فضنننلاً عنننن كوننننه يثنننري الأدبينننات الاقتصنننادية المحلينننة والعربينننة ببحنننث تصبيقننني ينننربط بنننين ا

  ق فر  العمل وتحسين الدخل القوميللنمو الاقتصادي  المنتجة، مما يؤدي إلى زيادة الاعتثمارات وخل

على المنهم الوصفي التحليلي الذي يقوم على دراعة المفاهيم بالاعتماد بالاعتعانة عيتم انجاز البحث :  منهج البحث 1-1-5

الصلة بالعمق المالي والنمو الاقتصادي، وتحليل الترابط النظري والتحليلي بينهما، بالتركيز على وصت الظواهر الاقتصادية ذات 

 المالية والاقتصادية قيد البحث وتحليلها في اوء المتغيرات المؤثرة فيها 
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 : الاطار المفاهيمي والنظري للعلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصاديالثانيالمبحث 

 الاطار المفاهيمي للعمق المالي -1-2

 مفهوم العمق المالي -أ

ي عد العمق المالي واحد من المفاهيم الجوهرية في الاقتصاد المالي الحنديث، إذ ي شنير إلنى مندل تصنور واتسناا النظنام المنالي وقدرتنه 

بةفناءة نحنو مجنالات الاعنتثمار المنتجنة  على التغلغل في النشاط الاقتصنادي، بحينث يصنب  قنادراً علنى تعبئنة المندخرات وتو،يههنا 

ويعبر العمق المالي، من منظور السياعة النقدية، عن حالة من الزيادة الةمية والنوعية في حجم المؤعسنات المالينة والأدوات المالينة 

لنمنو الاقتصنادي فني المتاحة فني الاقتصناد، بمنا يعةنس در،نة انتشنار الدندمات المصنرفية والمالينة وقندرة النظنام المنالي علنى دعنم ا

 الأ،لين القصير والصويل 

وينظننر اليننه بكنننه اتسنناا قاعنندة النظننام المننالي وتنننوا محنناف  الأفننراد والشننركات، بحيننث يمتلننك الاقتصنناد حجمنناً كافينناً مننن الأمننوال 

، فنلو ارتفناا مسنتول والأصول والمؤعسات المالية القادرة على خلق بيئة أكثر ملاءمة لتحقيق النمنو الاقتصنادي المسنتدام  ومنن ثنمّ 

العمق المالي يشير إلى زيادة در،ة تعرض الاقتصاد للأدوات والعلاقات المالية، وارتفاا در،ة تشبّ) السوق بالمؤعسنات والأدوات 

 المالية المتصورة 

ا حجنم المو،ننودات وينرل بعنض البنناحثين أو العمنق المننالي يمثنّل مقندار المننوارد المالينة المتراكمننة فني الاقتصناد، بحيننث ي عند ارتفننا

والأصول المالية مؤشراً على توعّ) النظام المالي، وبالتالي على تحسّن أداء الاقتصناد الةلني  فةلّمنا زادت المو،نودات المالينة ارتفن) 

اول معدل النمو الاقتصادي، نتيجة لتوعّ) قدرة المؤعسات المالية على تمويل المشاري) اينتا،ية وتعزيز الاعنتثمار الدنا ، كمنا تنن

(Shaw & McKinnon المفهوم من زاوية التصور المالي، معتبرين أو العمق المالي هنو الزينادة فني مجموعنة الدندمات المالينة  )

التي تتلاءم م) احتيا،ات فئات المجتمن) المدتلفنة، بمنا يتني  تعبئنة المندخرات المحلينة وتو،يههنا بفعالينة نحنو الأنشنصة الاعنتثمارية  

و العمق المالي ي قاس بمدل قدرة المؤعسات المالية على تحقينق الوعناطة المالينة الفعاّلنة، منن خنلال تصنوير وأكدت دراعات أخرل أ

 Al-Thuwaini, Al-Aboudi,2021,4)  )عرض الاعتثمار والادخار المحلي أدوات مالية متنوعة تسهم في تعزيز

فقط بةمية الأموال المتاحة داخنل النظنام المنالي، بنل أيضناً بجنودة ومن خلال هذا ايطار المفاهيمي، يتض  أو العمق المالي لا يقاس 

مؤعساته وكفاءة أدواته وقدرته على الوصول إلى مدتلت فئات المجتم)، بما يجعل من تصوير القصاا المنالي شنرطاً أعاعنياً لتحقينق 

 نمو اقتصادي شامل ومستدام 

 

 من المؤشرات، ومن ابرزها ما يكتي:يرتبط العمق المالي بمجموعة :مؤشرات العمق المالي .-ب

 ( إلى الناتم المحلي اي،ماليM2مؤشر نسبة عرض النقد الواع) ) أ

تعد من أكثر المؤشرات اعتددامًا عالمياً لقياس العمق المالي النقدي، إذ تشير إلنى حجنم السنيولة الةلينة فني الاقتصناد نسنبةً إلنى حجنم 

ذلنك علنى توعّن) الجهناز المنالي وزينادة قدرتنه علنى تعبئنة المنوارد )تقرينر البننك المركنزي  الناتم المحلي  وكلما ارتفعنت النسنبة دلّ 

( إلنى النناتم المحلني اي،مننالي ونسنبة شنبه النقند إلننى M1(، ويتفنرا مننه كنل مننن نسنبة عنرض النقند الضننيق )44، 4042العراقني، 

ر،نة التحنول منن النقند إلنى الأدوات المصنرفيةا فةلمنا عرض النقد الواعن)، و نسنبة الودائن) إلنى عنرض النقند الواعن) التني تعةنس د

 (World Bank, 2021, p. 29ارتفعت النسبة كاو النظام المالي أكثر عمقاً واعتقرارًا )

 مؤشر نسبة الائتماو الممنو  للقصاا الدا  إلى الناتم المحلي اي،مالي  ل

ي الحقيقي في الاقتصاد، إذ يعةس مندل مسناهمة الجهناز المصنرفي فني يعد هذا المؤشر من أهم المقاييس المعتمدة لقياس العمق المال

تمويل النشاط الاقتصادي للقصاا الدا   فةلما ارتفعت نسبة الائتماو الممنو  للقصاا الدا  إلى النناتم المحلني اي،منالي دلّ ذلنك 

) من نصاق الوعاطة المالية ويزيد منن در،نة على كفاءة المصارف في تعبئة المدخرات وتو،يهها نحو الاعتثمار واينتا ، مما يوع

العمننق المننالي، واو اندفنناض هننذه النسننبة ي عنندّ إشننارة إلننى محدوديننة دور المصننارف فنني تمويننل القصاعننات اينتا،يننة، أو إلننى هيمنننة 

 ( Anbari، 4044 22,)التمويل الحةومي على الموارد المالية، مما يقلل من كفاءة الجهاز المصرفي في أداء دوره التنموي

) 122 ،4041 ،Kazzar)   

 مؤشر نسبة الودائ) المصرفية إلى الناتم المحلي اي،مالي  ت

يعنند هننذا المؤشننر أحنند أهننم مقنناييس العمننق المننالي النقنندي، إذ يقننيس قنندرة الجهنناز المصننرفي علننى اعننتقصال المنندخرات مننن مدتلننت 

القصاعات وتحويلها إلى موارد مالية يمةن تو يفها في الائتماو والاعتثمار  وي ظهر ارتفاا نسبة الودائ) إلى الناتم المحلي اي،منالي 

المحلني واتسناا نصناق الثقنة بالنظنام المصنرفي، فضنلاً عنن ارتفناا در،نة الانندما  المنالي فني الاقتصناد   مدل توع) قاعدة التموينل

2021) ،161  Al-safi) 

 

 الاطار المفاهيمي للنمو الاقتصادي -2-2
النمو الاقتصادي من المفاهيم المحورية في الاقتصاد الةلي، إذ ي عبرّ عن الزيادة المستمرة في الناتم  يعد: مفهوم النمو الاقتصادي-أ

المحلي اي،مالي الحقيقي خلال فترة زمنية محددة، بما يعةس توع) القدرات اينتا،ية للاقتصاد وتحسّن مستول الرفاه الا،تماعي  
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تا،ية لعناصر اينتا  )العمل، رأس المال، التةنولو،يا( نتيجةً لتحسن الةفاءة الاقتصادية، ويشير هذا المفهوم إلى ارتفاا الصاقة اين

 (Abdul Mahdi ، 4012، 24 )مما يؤدي إلى زيادة السل) والددمات المنتجة

ة، وأنه يعةس قدرة ويؤكد أخروو، أو النمو الاقتصادي يمثل النتيجة النهائية للتفاعل بين السياعات المالية والنقدية والاعتثماري

ً بتحسين  ً وثيقا الاقتصاد على تحقيق زيادة حقيقية في الدخل القومي تتجاوز معدلات النمو السةاني، وبذلك يرتبط النمو ارتباطا

 (Abdullah, Abdul Jabbar، 4041، 00 )مستول المعيشة للفرد

ً يتمثل في تتعدد المقاييس والمؤشرات المستددمة في : مقاييس النمو الاقتصادي-ب تحليل النمو الاقتصادي، إلا أو أكثرها شيوعا

معدل النمو في الناتم المحلي اي،مالي الحقيقي، الذي ي عتبر المؤشر الرئيس لقياس الأداء الاقتصادي لأي دولة  وتشير الدراعات 

ومن ) Abdulkarim ، 4010 55, (العراقية إلى أو قياس النمو الاقتصادي يتصلب مراعاة الجانب الةمي والنوعي في آوٍ واحد

 ابرزها:

وهي تلك التي تعتمد على القيم المالية للناتم المحلي، عواء بالأععار الجارية أو الثابتة المقاييس النقدية للنمو الاقتصادي-ج

(4040 ،Abdul Hussein)  

تركز هذه المقاييس على متوعط نصيب الفرد من الناتم أو الدخل القومي، باعتباره يعةس  المقاييس العينية للنمو الاقتصادي-د

التحسن في مستول معيشة السةاو  كما ت ستددم المؤشرات العينية في قياس النمو في القصاعات غير السوقية مثل التعليم والصحة 

52) ,4012(Al-Shammari 

 والنمو الاقتصادي: العلاقة النظرية بين العمق المالي 2-3

تؤكد الأدبيات الاقتصادية الحديثة أو العمق المالي ي عدّ من الركائز الأعاعية في دعم النمو الاقتصادي، إذ يسهم في توعي) قدرة 

طردية النظام المالي على تعبئة المدخرات وتو،يهها نحو الأنشصة اينتا،ية  كما ت ظهر الدراعات النظرية والتصبيقية و،ود علاقة 

بين مستول العمق المالي ومعدل النمو الحقيقي للناتم المحلي اي،مالي، حيث يؤدي ارتفاا مؤشرات العمق المالي إلى زيادة كفاءة 

، ومن هذا المنصلق، ي عدّ Thuwaini and Al-Aboudi,2021,19)الوعاطة المالية وتعزيز الاعتثمار في القصاعات المنتجة )

ركات البنيوية للنمو الاقتصادي، لما له من أثر مباشر في رف) كفاءة الوعاطة المالية وتحفيز الاعتثمار العمق المالي أحد المح

 ,Levine, 2005الدا ، مما يؤدي في نهاية المصاف إلى توعّ) النشاط الاقتصادي وتحقيق التنمية المستدامة في المدل الصويل)

ً للنمو الاقتصادي إذا ما توفرت له بيئة ( ، كما وتشير الأدبيات المحلية إلى أو العم870 ً رئيسيا ق المالي يمةن أو يةوو دافعا

مؤعسية مستقرة وقصاا مصرفي قادر على إدارة المداطر وتدصيص الموارد بةفاءة  أما في غيال هذه المقومات، فلو التوع) 

 .، بل قد يؤدي إلى تضدم أو هشاشة مالية لا ينعةس إيجاباً على النشاط الاقتصادي الحقيقي” عمق شةلي“المالي يتحول إلى 

, 194044( Al-Shammari, 

 وتستند النظرية الحديثة للعلاقة بين العمق المالي والنمو إلى فرايتين أعاعيتين، هي:

 (:Supply-leading Hypothesisفراية السببية من العمق المالي إلى النمو )

ة النمو عبر رف) معدلات الادخار والاعتثمار  فةلما توععت القنوات المالية، وتنص على أو تصور النظام المالي يؤدي إلى زياد

 ( Levine, 2005, 871تحسنت كفاءة تدصيص الموارد وتنامى النشاط الاقتصادي)

 (:Demand-following Hypothesisفراية السببية العةسية من النمو إلى العمق المالي )

ً أكبر على الددمات المالية، مما يدف) إلى توعّ) المؤعسات والأعواق المالية  وتفترض أو النمو الاقتصادي نفسه يولد طلبا

(Patrick, 1966, p. 175 ) 

 (2022-2002تحليل مؤشرات العمق المالي والنمو الاقتصادي في العراق للمدة ) : الثالثلمبحث ا

 تحليل مؤشرات العمق المالي -3-1

 الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي مؤشر نسبة الائتمان الممنوح للقطاع-أ

(، ما يعةس محدودية 4001عام  %42 1( إلى أو هذه النسبة كانت مندفضة ،داً في المراحل الأولى )1تشير بيانات الجدول )

نتيجة اعت الثقة بالقصاا المصرفي وهيمنة التمويل الحةومي، ثم بدأت النسبة بالتحسّن  4003تصور النظام المالي بعد عام 

، متكثرةً بايصلاحات النقدية وتنامي الأنشصة المصرفية الداصة، 4012عام  %66 6و 4010عام  %46 1التدريجي لتصل إلى 

نتيجة انةماش الناتم الاعمي لا زيادة حقيقية في الائتماو،  %40 2، ارتفعت النسبة إلى 4011وخلال أزمة أععار النفط عام 

مدفوعة باندفاض الناتم المحلي وتوعّ)  %22 11إلى  4040  ثم شهدت قفزة في 4012حتى عام  %2–7وبعدها اعتقرت بين 

، وهو أعلى مستول خلال الفترة، وعلى %20 11بلغت  4043برامم ايقراض التنموي التي أطلقها البنك المركزي  وفي عام 

ات النامية، مما يعةس اعت مساهمة النظام في الاقتصاد %41الرغم هذا التحسن، يبقى المؤشر دوو المتوعط ايقليمي البالغ نحو 

المالي في تمويل النشاط الاقتصادي، بسبب محدودية أدوات التمويل طويلة الأ،ل واعتماد النشاط الاقتصادي العراقي على اينفاق 

 العام  

 مؤشر الودائع المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي -ب
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، وهو تصور مهم يدل على توع) 4043عام  %21 20إلى  4001عام  %61 12ن ( ، ارتفعت النسبة م1وفق بيانات الجدول )

( وتعزيز الشمول المالي، ويشير 4043–4017القاعدة الادخارية، خصوصاً بعد تصبيق البنك المركزي عياعات الاعتقرار النقدي )

ً بعد توع) هذا الارتفاا إلى أو النظام المالي بدأ يستقصب ،زءاً أكبر من السيولة المو،ودة خ ار  الجهاز المصرفي، خصوصا

القنوات الرقمية )بصاقات الدف) ايلةتروني وأنظمة المقاصة(، وتبينّ أو الزيادة في حجم الودائ) لا تعني بالضرورة ارتفاا كفاءة 

لمصارف الحةومية، مما النظام المالي ما لم ت حوّل هذه المدخرات إلى تمويل اعتثماري حقيقي، وأو الودائ) في العراق تركّزت في ا

  ،عل أثرها محدوداً على تعزيز الوعاطة المالية وتصوير الأعواق المالية 

 ( إلى الناتج المحلي الإجمالي )%(M2مؤشر عرض النقد الواسع )-ج

 %03 12، ثم اعتقرّت عند 4040عام  %60 11إلى  4001عام  %27 12( نفسه، أو النسبة ارتفعت من 1ت ظهر بيانات الجدول )

،  ويعزل هذا الاتجاه إلى السياعات النقدية التوععية التي اتبعها البنك المركزي لدعم النمو والاعتقرار المالي، وإلى 4043عام 

دوو توع) موازٍ في التمويل الحقيقي قد يؤدي إلى تراكم عيولة  M2، اذ أو ارتفاا M2من هيةل زيادة الودائ) وشبه النقود ا

زيادة عرض النقد الواع) في العراق كانت مدفوعة بعوامل حةومية وعياعات إنفاق لا بتحولات هيةلية في القصاا “راكدة  إلى أو 

 (61، 4043المالي )عبد الحسن، 

 (1جدول )

 ( بمليارات الدنانير2023-2002المالي في العراق للمدة ) بعض مؤشرات العمق

 

 :المصدر: من اعداد الباحثوو بالاعتماد على

 السنة

GDP 

بالاسعار 

 الجارية

 

 

النمو 

 السنوي

% 

عرض 

النقد 

 الواسع

M2 

الودائع 

 المصرفية

الائتمان 

النقدي 

الممنوح الى 

القطاع 

 الخاص

 مؤشرات العمق المالي 

 

ع الائتمان الممنوح للقطا

الخاص الى     

%GDP 

الودائ

الىع   

%G

DP 

عرض النقد   الواسع  

 GDPالى  %

2004 24384  12254 8620 620 2.54 35.3
5 

50.25 

2005 73534 201.57 14684 10770 950 1.29 14.6
5 

19.97 

2006 95588 29.99 21080 16928 1881 1.97 17.7
1 

22.05 

2007 11145
6 

16.60 26956.1 26189 2387 2.14 23.5
0 

24.19 

2008 15702
6 

40.89 34919.7 34525 3978 2.53 21.9
9 

22.24 

2009 13064
3 

-16.80 45437.9 38583 4646 3.56 29.5
3 

34.78 

2010 16206
5 

24.05 60286.1 47947 8527 5.26 29.5
9 

37.20 

2011 21732
7 

34.10 72177.9 56157 11365 5.23 25.8
4 

33.21 

2012 25422
6 

16.98 77187.5 62006 14650 5.76 24.3
9 

30.36 

2013 27358
8 

7.62 89512.1 68855 16948 6.19 25.1
7 

32.72 

2014 26633
3 

-2.65 92988.9 74073 17745 6.66 27.8
1 

34.91 

2015 19468
1 

-26.90 84527.3 64344 18070 9.28 33.0
5 

43.42 

2016 19692
4 

1.15 90466.4 62399 18181 9.23 31.6
9 

45.94 

2017 22166
6 

12.56 92857.1 67049 19452 8.78 30.2
5 

41.89 

2018 26891
9 

21.32 95390.7 76894 20216 7.52 28.5
9 

35.47 

2019 27615
8 

2.69 103441.
1 

82106 21042 26.7 7.62
3 

37.46 

2020 21566
2 

-21.91 119906.
3 

84924 25867 11.99 39.3
8 

55.60 

2021 30115
3 

39.64 139885.
9 

96071 29578 9.82 31.9
0 

46.45 

2022 41562
9 

38.01 168291.
4 

129083 35017 8.43 31.0
6 

40.49 

2023 33004
6 

-20.59 180976 133499 39548 11.98 40.4
5 

54.83 
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1- Central Bank of Iraq, Department of Statistics and Research, various annual publications  

4- Central Bank of Iraq, Department of Research and Statistics, Financial Stability Report, various 

years  

وعليننه فنناو العمننق المننالي مننا يننزال شننةليا أكثننر منننه و يفيننااً أي أو توعنن) الأرصنندة  (70، 4044اق رأس المننال )الصننافي، وأعننو

 ) في الأدوات والأعواق المالية المنتجة والسيولة لم يتحول إلى توع

(، ومن 4042–4002بهدف ا،راء تحليل للتغيرات في نمو الناتم المحلي اي،مالي في العراق ):تحليل النمو الاقتصادي:3-2 

حالة من التقلب وعدم الاعتقرار  4003( انها شهدت بعد عام 4000–4002( السابق، يلح  انه خلال المدة )1خلال الدول )

( تريليوو دينار عام 3 42ي،مالي بالأععار الجارية نحو )الاقتصادي نتيجة الأوااا السياعية والأمنية، إذ بلغ الناتم المحلي ا

( فقط  وير،) ذلك إلى اعت البنية اينتا،ية وترا،) النشاط الصناعي والزراعي، مقابل %12 4، وعجّل معدل نمو بلغ )4002

النمو الاعمي حيث ارتف) الناتم قفزة في  4001(، بينما شهد العام 12، 4010الاعتماد المفرط على اييرادات النفصية )عبد الةريم، 

( تريليوو دينار، مدفوعًا بزيادة أععار النفط عالمياً وتحسّن نسبي في إنتا،ه المحلي، لتبلغ نسبة النمو السنوي 1 73المحلي إلى )

( وليس ( وهي الأعلى خلال مدة الدراعة، لةنها نمو اعمي غير مستدام لارتباطه بعوامل خار،ية )النفصية والمالية1% 401)

( %6 16إلى ) 4006( عام %2 42(، ترا،) معدل النمو تدريجياً من )4000–4006بالتنوي) الاقتصادي، وفي الأعوام اللاحقة )

، نتيجة ارتفاا أععار النفط إلى مستويات قياعية وتوع) اينفاق العام، وخلال  المدة 4000( عام %0 20ثم ارتف) إلى ) 4007عام 

( 0 117، إذ اندفض الناتم المحلي من )4002–4000قتصاد العراقي بالأزمة المالية العالمية لعام ( تكثر الا4010–4002)

ً حاداً بمعدل )4002( تريليوو عام 6 130إلى ) 4000تريليوو دينار عام  (  وقد انعةس ذلك في %0 16-، ليسجّل انةماشا

( فانها اتسمت بارتفاا تدريجي ومستقر في الناتم 4013–4011اندفاض عائدات النفط وترا،) اينفاق الاعتثماري، اما خلال )

-بنسبة ) 4012( فترات الترا،) الاقتصادي، إذ انةمش الناتم المحلي عام 4016–4012المحلي اي،مالي، بينما شهدت المدة )

ت العامة وترا،) ( بسبب اندفاض أععار النفط عالمياً واندلاا الحرل اد تنظيم داعش، ما أدل إلى تقلص اييرادا61% 4

ً ليسجّل نمواً  4016(، وفي عام 07، 4041الاعتثمار العام والدا  )عبد الله وعبد الجبار،  بدأ الاقتصاد العراقي يتعافى ،زئيا

ً بلغ ) ً بارتفاا طفيت في أععار النفط وزيادة إنتا،ه إلى%11 1طفيفا ً  2أكثر من  (، مدفوعا وقد حققت المدة ، ملايين برميل يوميا

تعرّض  4040اما في عام ، (%62 4معدل نمو بلغ ) 4012د عام ( تحسناً تدريجياً في الناتم المحلي اي،مالي فشه4012–4017)

( 6 411واندفاض الصلب العالمي على النفط، فترا،) الناتم المحلي إلى ) 12-الاقتصاد العراقي لانةماش بسبب ،ائحة كوفيد

 (%2 41-تريليوو دينار، بمعدل نمو علبي بلغ )

( يتضن  او المندة 4منن خنلال الجندول )(2022–2002تحليل العلاقةة بةين العمةق المةالي والنمةو الاقتصةادي فةي العةراق ) :  3-3

بالةامنل  4003( كانت بدايات للتحول المالي واعت الأثر في النمو، اذ أ عيد بناء البنية المصرفية والنقدية بعد عنام 4002–4002)

الاعنمي  وتحت إشراف البننك المركنزي العراقني وبمسناعدة المؤعسنات الدولينة، وتمينزت بارتفناا حناد فني النناتم المحلني اي،منالي

تريلينوو  130إلنى أكثنر منن  4002تريليوو ديننار عنام  3 42نتيجة إعادة التقييم المالي وتضاعت أععار النفط، حيث قفز الناتم من 

، ورغم هذا الارتفاا الةبينر فني النناتم،  نل العمنق المنالي فني حندوده الندنيا ، فمؤشنر الائتمناو الدنا  إلنى النناتم 4002دينار عام 

 ، اما مؤشنر عنرض %42و %12، ومؤشر الودائ) إلى الناتم المحلي بين 4002عام  %1 3و 4002عام  %1 4و المحلي بلغ نح

  %31و %40إلى الناتم المحلي بين  M2النقد الواع) 

 

 (2022-2002مؤشرات العمق المالي والنمو الاقتصادي في العراق للمدة ) (2جدول )

 السنة

GDP 

 بالأسعار

 الجارية

)مليار 

 دينار(

 النمو

 السنوي

% 

 مؤشرات العمق المالي

 

الائتمان الممنوح للقطاع الخاص الى 

GDP % 

 GDPالودائع المصرفية الى 

% 

 GDPالى  M2عرض النقد الواسع 

% 

200
4 24384  

2.54 35.35 50.25 

200
5 

73534 5.102
7 

1.29 14.65 19.97 

200
6 

95588 52022 1.97 17.71 22.05 

200111451606. 2.14 23.5 24.19 
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-
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202
2 
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9 

000.1 8.43 31.06 40.49 

202
3 
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6 

-
5.022 

11.98 40.45 54.83 

 :على بالاعتماد الباحثوو اعداد من: المصدر

1-Central Bank of Iraq, Department of Statistics and Research, various annual publications  

2- Central Bank of Iraq, Department of Research and Statistics, Financial Stability Report, various 

years  

(، مما يدل على ايق قاعدة الوعاطة المالية وخلال %10ويلاح  أو هذه القيم كانت مندفضة مقارنة بالمتوعط ايقليمي )أكثر من 

رة النفصينة ولنيس بسنبب تعمنق النظنام المنالي، ممنا ،عنل العلاقنة بنين ، تحقق النمنو الاقتصنادي بفعنل الصفن4002الى4002المدة من 

(مرحلنة نمنو حقيقني 4012–4010العمق المنالي والنمنو غينر عنببية وإنمنا توافقينة شنةلية، بينمنا دخنل الاقتصناد العراقني فني المندة )
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النفط وتوع) اينفاق الاعنتثماري العنام، فني بالمتوعط السنوي مدعوماً بزيادة إنتا   %11نسبياً، إذ بلغ معدل النمو الاقتصادي نحو 

عنام  %66 6إلنى  4010عنام  %46 1منن  GDPالوقت ذاته، بدأت مؤشرات العمق المالي بالتصور، حيث ارتف) الائتماو الدا /

  رغنم الاندفناض الصفينت فني %2 32إلى  %4 37، وعرض النقد الى الناتم من  0 47إلى  %6 42من  GDP، والودائ)/4012

بسبب الأزمة الأمنية، إلا أو الاتجاه العام كاو نحو التحسن التدريجي في عمنق النظنام المنالي بينمنا التوعن)  4012النسب عام بعض 

  في الائتماو خلال هذه المدة عاهم في تحريك قصاعات الددمات والتجارة الداخلية، مما انعةس إيجاباً على الناتم المحلي اي،مالي 

( نقصة اختبار حقيقية للعلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي في العراق  فقد ترا،ن) عنعر الننفط 4040–4011كما مثلّت المدة )

  وفي المقابنل، ارتفن) الائتمناو الدنا  إلنى %2 46–، ما أدل إلى انةماش الناتم المحلي بنسبة 4011عام  %10العالمي بككثر من 

، وهنو منا يظهنر أو العمنق المنالي  نل فني 4016عنام  %2 21و 4011عام  %2 23إلى  M2/GDP، وارتف) %40 2الناتم إلى 

 (Central Bank of Iraq ، 4043، 00)توع) نسبي رغم الركود 

( مرحلة من التعافي النسبي وتعميق العلاقة اييجابية اي تحسنا نسبيا في كل منن العمنق المنالي 4043-4041في حين شهدت المدة )

والنمو الاقتصادي نتيجة ارتفاا أععار النفط من ،ديند بعند أزمنة الجائحنة، وفني المقابنل، عنجلت مؤشنرات العمنق المنالي مسنتوياتها 

ا التصنور يشنير إلنى نقلنة كمينة واانحة فني توعّن) الجهناز المنالي، مندفوعًا بالسياعنات التوعنعية للبننك ، وهنذ4002الأعلى منذ عنام 

 وغيرها  QiCardالمركزي، والتحول نحو الددمات المصرفية الرقمية )نظام الدف) ايلةتروني، التمويل الصغير، محفظة 

( كانت مو،بنة علنى المندل 4042–4002نمو الاقتصادي في العراق )ومن ذلك  يستنتم من التحليل أو العلاقة بين العمق المالي وال

الصويل لةنها غير مستقرة على المدل القصير، فةل ارتفاا في الائتماو الدا  ترافق لاحقاً م) توعّ) فني النناتم المحلني، لةننه بقني 

نمننو اقتصننادي نتيجننة احتفننا  المصننارف محنندوداً بسننبب اننعت الوعنناطة الماليننة وزيننادة الودائنن) المصننرفية لننم ت تننر،م بالةامننل إلننى 

( عبنّر عنن وفنرة عنيولة أكثنر منن M2الحةومية بحصة كبيرة من الأموال دوو تو يت فعاّل، كمنا أو اتسناا عنرض النقند الواعن) )

ة تؤعنس كونه مؤشراً على توع) إنتا،ي حقيقي، وبالتالي فلو العلاقة بين العمق المالي والنمو الاقتصادي هني علاقنة تةاملينة متبادلن

 لبيئة مالية مستقرة تدعم التنمية طويلة الأمد 

 :المبحث الرابع  الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات-2-1

 و،ود علاقة إيجابية بين العمق المالي والنمو الاقتصادي في العراق .1

الائتمنناو للقصننناا ، GDP، الودائنن)/M2/GDPتشننير النتننائم إلننى و،نننود علاقننة طرديننة بنننين مؤشننرات العمننق المنننالي )  4

( والنمو الاقتصادي، مما يؤكد أو تصور النظام المالي يسهم فني زينادة كفناءة تعبئنة المنوارد وتو،يههنا نحنو الأنشنصة GDPالدا /

 اينتا،ية 

النظام المالي العراقي يعاني من عمق مالي شةلي على النرغم منن زينادة حجنم الودائن) والائتمناو، إلا أو النمنو الاقتصنادي   3

 ل مرتبصاً بعوائد النفط لا بتوع) الأنشصة المالية الحقيقية، ما يعني أو العمق المالي لم يتحول بعد إلى عمق إنتا،ي  

اننعت مسنناهمة القصنناا المصننرفي الدننا ، اذ أ هننرت النتننائم أو حصننة الائتمنناو الممنننو  للقصنناا الدننا  مننن الننناتم   2

 ي دف) النمو والاعتثمار المحلي المحلي ما زالت دوو المستول، مما يحد من دوره ف

منن حجنم النشناط  %00هيمنة القصاا العام على النشاط المالي، اذ يتضن  أو المصنارف الحةومينة تسنيصر علنى أكثنر منن   1

 المصرفي، مما يحد من المنافسة وكفاءة الوعاطة المالية 

وليس بجهود مالية داخلية، وهو ما يجعل النمنو هشناً التوع) في عرض النقد والودائ) ،اء نتيجة ارتفاا اييرادات النفصية   6

 وغير مستدام، وبالتالي او العمق المالي تكثر بالدورات النفصية

او العننراق يعنناني مننن اننعت فنني الحوكمننة والرقابننة المصننرفية، ممننا يننؤدي إلننى ارتفنناا المدنناطر وترا،نن) فاعليننة أدوات   7

 السياعة النقدية 

، إلا أو هنذا الارتفناا لنم GDPو M2صلبات التنمية المستدامة على الرغم من ارتفناا مؤشنرات العمق المالي لم يواكب مت  0

 يقترو بزيادة حقيقية في اينتا  أو التشغيل، مما يدل على انفصال بين القصاا المالي والاقتصاد الحقيقي 

 : التوصيات 2-2

البننك المركنزي لتقلينل الفوائند وتشنجي) المصنارف علنى تموينل تعزيز الائتماو المو،ه للقصاا الدا  عبر عياعات تحفيزية منن .1

 المشاري) اينتا،ية 

تصوير البيئة المؤعسية للقصاا المالي من خلال إصلا  القوانين المصرفية وتفعينل الرقابنة علنى الائتمناو لضنماو اعنتدامة   4

 التمويل 

والسنندات التنموينة لتوعني) قاعندة الاعنتثمار وتموينل المشناري) تنوي) الأدوات المالية والمصرفية مثل الصةوك ايعلامية   3

 غير النفصية 

 الحد من هيمنة المصارف الحةومية بفت  المجال أمام القصاا المصرفي الدا  وزيادة المنافسة لتحقيق الةفاءة المالية   2

النقند نحنو الاعنتثمار بندلاً منن التوعن) فني تعزيز الاعتقرار النقدي وتنسيق السياعة المالية والنقدية لضنماو تو،ينه عنرض   1

 اينفاق الجاري 
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إدمننا  التةنولو،ينننا الماليننة لتحسنننين كفنناءة التحنننويلات، وزينننادة الشننمول المنننالي، وتوعنني) قاعننندة المتعنناملين مننن) النظنننام   6

 المصرفي 

نمنو الاقتصنادي تائجنه بمسنتويات الاعتماد مؤشرات وطنية للعمق المالي فني التقنارير السننوية لتقينيم الأداء المنالي وربنط ن  7

 بصورة علمية دورية
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