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 السدتخمص
التزخؼ، سعخ الرخف، عجد السؾازنة، تيجف ىحه الجراسة إِلى تحميل أثخ بعض الستغيخات الاقتراديَّة الكمية، والستسثمة في 

تكتدب الجراسة أىسيتيا مؽ  .جسيؾرية مرخ العخبيةعات الجولي، مع التخكيد عمى والاستثسار الَأجشبي السباشخ، عمى ميدان السجفؾ 
تراديَّة الجور الحيؾي الحي تمعبو ىحه الستغيخات في تحجيج الاستقخار الاقترادي الخارجي، في عل التحجيات الدياسية والاق

يشجرج البحث ضسؽ الجيؾد الخامية إِلى فيؼ العلاقة الكسية بيؽ ىحه الستغيخات وبيؽ ميدان السجفؾعات الجولي،  .الإقميسية والعالسية
 .بيجف تقجيؼ رؤى عمسية تجعؼ الدياسات الاقتراديَّة الخامية إِلى تعديد الاستجامة الساليَّة وتحقيق تؾازن الحدابات الخارجية

ص مذكمة البحث بتفديخ تأثيخ التزخؼ وسعخ الرخف وعجد السؾازنة والاستثسار الَأجشبي السباشخ عمى ميدان تتمخ 
وتدتشج الجراسة إِلى ، جسيؾرية مرخ العخبيةي الخارجي لالسجفؾعات، ومجى ارتباط ىحه الستغيخات بالتغيخات في الؾضع الاقتراد

 .شؾي ليحه الستغيخات عمى ميدان السجفؾعات، والثانية تقخ بؾجؾد علاقة تأثيخ بيشيسافخضيتيؽ رئيدتيؽ: الُأولى تشفي وجؾد تأثيخ مع
ويُتؾقع أن تديؼ نتائج ىحه الجراسة في تقجيؼ تؾصيات لرانعي القخار الاقترادي حؾل مداىسة الستغيخات الاقتراديَّة الكمية في 

 جسيؾرية مرخ العخبية.دان السجفؾعات الجولي لمي
 ميدان السجفؾعات، سعخ الرخف، التزخؼ ، عجد السؾازنة، الاستثسار الاجشبي السباشخ. :حيةالكمسات السفتا

Abstract 

      This study aims to analyze the impact of some macroeconomic variables, namely inflation, 

exchange rate, budget deficit, and foreign direct investment, on the international balance of 

payments, with a focus on the Arab Republic of Egypt. The study derives its importance from the 

vital role these variables play in determining external economic stability, given regional and global 

political and economic challenges. The research falls within efforts to understand the quantitative 

relationship between these variables and the international balance of payments, with the aim of 

providing scientific insights that support economic policies aimed at enhancing financial 

sustainability and achieving external balance. 

The research problem is summarized in explaining the impact of inflation, exchange rate, budget 

deficit, and foreign direct investment on the balance of payments, and the extent to which these 

variables are related to changes in the external economic situation of the Arab Republic of Egypt. 

The study is based on two main hypotheses: the first denies the existence of a significant impact of 

these variables on the balance of payments, and the second acknowledges the existence of a 

significant relationship between them. The results of this study are expected to contribute to 

providing recommendations to economic decision-makers regarding the contribution of 

macroeconomic variables to the international balance of payments of the Arab Republic of Egypt. 
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 السقدمة:
تُعجُّ دراسة أثخ الستغيخات الاقتراديَّة الكمية عمى ميدان السجفؾعات الجولي مؽ السؾاضيع الحيؾية في مجال الاقتراد الكمي؛ إِذ 

وتكتدب ىحه الجراسة أىَسيَّة يذكل ميدان السجفؾعات أحج السؤشخات الَأساسيَّة التي تعكذ الؾضع الاقترادي الخارجي لمجول، 
 خاصة في سياق الجول العخبية التي تسخ بتحجيات اقتراديَّة تختبط بالجؾانب الدياسية والاقتراديَّة العالسية والسحمية، وسيتؼ التخكيد

لتزخؼ أحج العؾامل عمى أربعة متغيخات أَساسيَّة ىي التزخؼ وسعخ الرخف وعجد السؾازنة  والاستثسار الَأجشبي السباشخ؛ إِذ يعج ا
 السؤثخة في القؾة الذخائية والعسلات السحمية، مِسَّا  يشعكذ عمى التبادل التجاري والتجفقات الساليَّة الجولية، وأن سعخ الرخف يسثل

حجيات الساليَّة أَداة لتحجيج تشافدية الرادرات والؾاردات ومجى تأثيخىا عمى الحدابات الخارجية لمبمج، أَمَّا  عجد السؾازنة فيعكذ الت
الجاخمية التي ستؤثخ في الاقتراد القؾمي ، بيشسا الاستثسار الَأجشبي السباشخ يعج محخك لمشسؾ الاقترادي ويؤثخ عمى التجفقات 

لجسيؾرية  الخأسسالية عبخ الحجود الخارجية، وسيتؼ التخكيد عمى  تحميل العلاقة بيؽ ىحه الستغيخات وميدان السجفؾعات الجولي ،
التي تختمف في مدتؾيات الشسؾ الاقترادي والأوضاع الساليَّة والييكل الاقترادي، التأكيج عمى  الدياسة الاقتراديَّة  العخبيةمرخ 

 .في تؾجيو ىحه الستغيخات لتحقيق الاستقخار في ميدان السجفؾعات وتعديد الاستجامة الاقتراديَّة عمى السجى الظؾيل

 أ هسيَّة البحث:
الجيؾد الخامية الى فيؼ العلاقة الكسية بيؽ الستغيخات الاقترادية ) سعخ الرخف، التزخؼ ، الاستثسار  يشجرج البحث ضسؽ

بيجف تقجيؼ رؤى عمسية تجعؼ الدياسات الاقترادية الخامية الى  الاجشبي السباشخ و عجد السدازنة( و ميدان السجفؾعات الجولي
تعديد الاستجامة السالية وتحقيق تؾازن الحدابات الخارجية وذلػ بالاعتساد عمى مرخ نسؾذجا ، حيث تتجدج اىسية البحث بسا 

 -ياتي :
سار الاجشبي السباشخ و عجد السؾازنو التعخف عمى الاتجاىات تظؾر الستغيخات الاقترادية ) سعخ الرخف، التزخؼ، الاستث-1

 لسجة الجراسة(.
 .جد السؾازنو لسجة الجراسة(تحميل العلاقة بيؽ الستغيخات الاقترادية ) سعخ الرخف، التزخؼ، الاستثسار الاجشبي السباشخ و ع-2

 مذكمة البحث:
تثسار الَأجشبي السباشخ عمى ميدان تتمخص مذكمة البحث بكيفية تأثيخ كل مؽ التزخؼ وسعخ الرخف وعجد السؾازنة، والاس

السجفؾعات الجولي في دول عخبية مختارة، والتعخف عمى العلاقة بيؽ ىحه الستغيخات السختمفة وكيفية تأثيخىا السذتخك عمى التؾازن 
 .ي الخارجي لجسيؾرية مرخ العخبيةالاقتراد

 هدف البحث:
 -تتمخص أىَجاف البحث بسا يأتي :

 لمستغيخات الاقتراديَّة الكمية وعلاقتيا بسيدان السجفؾعات الجولي.عخض الجانب الشغخي  -1
 .لجسيؾرية مرخ العخبية  تؾضيح السلامح الَأساسيَّة لمقظاعات الدمعية وغيخ الدمعية -2

 فرضية البحث:
ولسجة كمية عمى ميدان السجفؾعات الجولي في مرخ فخضية العجم :  التي تشص عمى عجم وجؾد تأثيخ لمستغيخات الاقتراديَّة ال .1

 البحث .
 ي في مرخالفخضية البجيمة : التي تشص عمى وجؾد علاقة تأثيخ بيؽ الستغيخات الاقتراديَّة الكمية عمى ميدان السجفؾعات الجول .2

 ولسجة البحث .
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 مشهج البحث:
الاقتراديَّة الكمية لمجراسة ، فزلاا عؽ الُأسمؾب الكسي  اعتُسِج عمى الُأسمؾب الؾصفي التحميمي لاتجاىات تظؾر الستغيخات
 الكياسي لتحميل نتائج التقجيخ للُأنسؾذج الكياسي السدتخجم في الجراسة .

 الشغري والسفاهيسي لمستغيرات الاقتراديَّة الكمية الجانب:1
الاستثسار الَأجشبي السباشخ، عجد السؾازنة( سيتؼ عخض الجانب الشغخي لمستغيخات الاقتراديَّة الكمية )سعخ الرخف، التزخؼ، 

 كسا يأتي
 سعر الررف:: 1-1

يعخف سعخ الرخف بأَنَّو عجد الؾحجات مؽ العسمة الَأجشبية اللازمة لمحرؾل عمى وحجة واحجة مؽ العسمة السحمية، أَو العكذ.      
وبريغة أُخخى، ىؾ عجد وحجات العسمة الؾطشية التي يجب دفعيا لذخاء وحجة واحجة مؽ العسمة الَأجشبية، أَو العكذ )عبج اليادي 

ف سعخ الرخف بأَنَّو السخآة التي تعكذ وضع الجولة التجاري مع الجول الُأخخى مؽ حيث الرادرات (. ويُعخّ 6، 2221ونادية، 
 (. 15، 2211والؾاردات؛ إِذ يخبط اقتراد دولة معيشة باقترادات الجول الُأخخى )نعسة، 

 أ نهاع سعر الررف:
وبأخح سعخ الرخف أَنؾاع عجيجة باختلاف السجخلات السدتشجة اليو، ومؽ أَبخز ىحه الَأنؾاع مِسَّا  يأتي : )عبج اليادي ونادية     

2221  ،8 ) 
ويعبخ عؽ سعخ الرخف الحكيقي بأَنَّو الدعخ الحي عمى أساسو يسكؽ لذخص ما أن يذتخي أَو يبيع  سعر الررف الاسسي: -أ

بيؽ بمجيؽ لا عمى التعييؽ، وإذا ما قارنا بيؽ سعخ الرخف الحكيقي والاسسي، يسكششا القؾل إِنَّ سعخ الرخف الدمع والخجمات 
بمجيؽ الاسسي يعكذ أَسعار العسلات الَأجشبية بيؽ بمجيؽ، بيشسا يعكذ سعخ الرخف الحكيقي أَسعار الدمع والخجمات بيؽ 

                         .مختمفيؽ
ا عؽ مؤشخ يجسع  بيؽ تقمبات سعخ الرخف الاسسي وتبايؽ معجلات التزخؼ؛ إِذ يعكذ الررف الحقيقي:سعر  -ب ويعخف أَيزا

التغيخات في الَأسعار العالسية ويقارنيا بسدتؾى الَأسعار السحمية، مِسَّا  يجعمو أَداة لكياس معجل التزخؼ داخل الجولة)حامج ، 
2211 ،2.) 

إنَّ سعخ الرخف التؾازني يعبخ عؽ تؾازن مدتجيؼ لسيدان السجفؾعات عشجما يكؾن الاقتراد يشسؾ : سعر الررف التهازني -ت
الزخوري بسعجل طبيعي، أَي إنَّ الرجمات السؤقتة تؤثخ في سعخ الرخف الحكيقي وتبعجه عؽ مدتؾاه التؾازني، وليحا فسؽ 

 (.19، 2213)زيان، تحجيج السدتؾى التؾازني 

 أ هسيَّة سعر الررف
يُديِؼ سعخ الرخف دوراا أساسياا في الأنذظة الاقتراديَّة الخارجية التي يسارسيا أي بمج، سؾاء كانت تجارية أَم 

 (13، 2215)سمسى،  استثسارية. وتبخز أىَسيَّة سعخ الرخف بسا يأتي :
لأن التؾازن الجاخمي يشعكذ عمى استقخار تشعكذ مداىستو في تحقيق أىَجاف الاقتراد الكمي في تؾازن الاقتراد الجاخمي والخارجي ، -أ

الَأسعار السحمية فزلاا عؽ تحقيق مدتؾى الشسؾ الاقترادي ، بيشسا يشعكذ التؾازن الخارجي في ميدان السجفؾعات، الَّحي يغيخ في 
 معاملات التجارية السختمفة لمجولة .

 (. 4، 2218ر سعخ صخف العسمة السحمية مقابل الَأجشبية )بعمؾل، ييجف سعخ الرخف إِلى إيجاد طخائق وإِجخاءات يسكؽ أن تحقق استقخا-ب 
 بسا أن سعخ الرخف يسثل التكاليف والَأسعار، فيسكؽ أن يعسل في الشياية كسؤشخ لمحداب الجاري ،عمى الرعيجيؽ السحمي والخارجي. -ت
 تجة محمياتؤدي زيادة سعخ الرخف العسمة الؾطشية إِلى ارتفاع قيسة الدمع الترجيخية السش-ث

 (.122،  2212وانخفاض أَسعار الؾاردات ) تجاري، 
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 ىشاك مجسؾعة مؽ العؾامل التي تؤثخ في سعخ الرخف الَّتي يسكؽ عخض أَبخزىا كسا يأتي:  : العهامل  السؤثرة  في سعر الررف
 عخض الشقج : -أ

 أَسعار الفائجة:  -ب
 التزخؼ:  -ت
 ميدان السجفؾعات: -ث
 :قيسة الرادرات والاستيخاداتالتغيخات في  -ح

 التزخم ::1-2
قتراديَّة التي تتأثخ بارتفاع أَسعار الدمع وخجمات ،مع حجوث انخفاض في القجرة اَلذخائية السختبظة احالة يسثل التزخؼ       

اَلدمع والخْجمات التي (. أَو أَنَّو ارتفاع مدتسخ في السدتؾى العام لَأسعار 5، 2217بدعخ صخف العسمة الَأجشبية ، )الجبؾري ،
 (. 6، 2222تختبط بالسدتؾى السعاشي للَأفخاد السدتيمكيؽ ليا )ال شخيف ، 

 مأ نهاع التزخ -1  
 ىشاَلػ أَنؾاع عجيجة لمتزخؼ تؾثخ في قظاعات الاقتراد ومشيا الأتي :     

يذيخ إِلى الارتفاع السدتسخ في السدتؾى العام للَأسعار لمدمع والخجمات مع مخور الؾقت، مِسَّا  يؤدي إِلى  أولا: التزخم السالي :
،  انخفاض القؾة الذخائية لمعسمة. ويتختب عمى ىحه الغاىخة الاقتراديَّة زيادة تكمفة السعيذة وانخفاض القجرة الذخائية للَأفخاد )عشاية

2222 ،14.) 
: يُعج التزخؼ الشقجي مؽ الغؾاىخ الشقجية الكبيخة التي تسثل إحجى أبخز السذكلات الاقتراديَّة السعاصخة التي الشقديثانيًا: التزخم 

تؾاجو دول العالؼ السختمفة، وذلػ لسا يتختب عميو مؽ آثار سمبية تيجد استقخار اقترادات تمػ الجول، وقج تعؾق نسؾىا أَو تؤدي إِلى 
 .(31، 2218ي، )العجو تخاجع ىحا الشسؾ. 

 ثالثًا: التزخم الاقترادي:
إِنَّ الديادة في السخدون السالي، سؾاء كان ذلػ في الجخل الشقجي أَم أَسعار الدمع، ويتؼ قياسو عادة بسؤشخات أَسعار 

يستيا. وأن لو السدتيمػ عمى مجى أشيخ أَو سشؾات. ويشعكذ تأثيخ التزخؼ عمى القؾة الذخائية لمعسمة، مِسَّا  يؤدي إِلى تقميص ق
 تأثيخات سمبية عمى الَأفخاد الحيؽ يتقاضؾن أجؾراا ثابتة؛ إِذ يتدبب في انخفاض قجرتيؼ الذخائية بدبب ارتفاع أَسعار الدمع والخجمات

 (.47 ،2218)ميخان ،

 أ سباب التزخم :-2
 (.12، 2223عخضيا:)صالح،ىشاك العجيج مؽ الَأسباب للارتفاع السدتسخ للَأسعار الَّتي يسكؽ       

 :ارتفاع السعخوض الشقجي-أ
 ارتفاع تكاليف: -ب
 الجيؽ العام :-ج
 فخض الزخائب:-د
 سعخ الرخف: -ه
 عجم كفاءة الدياسات الشقجية والساليَّة:-ن
  آثار التزخم:-3 

ان التزخؼ لو آثار الاقتراديَّة والاجتساعيَّة؛ إِذ إِنَّ مؽ أَكبخ أثاره  فقج الشقؾد لَأبخز وعائفيا وىي كؾنيا مكياساا لمكيسة  
ومخدناا ليا، فكمسا ارتفعت الَأسعار تجىؾرت  قيسة الشقؾد، وآثار التزخؼ مشيا ما ىؾ إِيجابي ومشيا ما ىؾ سمبي ألا أنو يمحظ أن 
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جابيَّة لمتزخؼ محجودة ولا تتحقق إِذا كانت تخخؼ في حجود وندبة بديظة معقؾلة ،أَمَّا الآثار  الدمبية فيي  متعجدة وتدداد الِإي الآثار
 (.6،2218حجتيا كمسا أرتفع معجل التزخؼ )السدتؾي ،
 اولاا: أثخ التزخؼ عمى القؾة الذخائية لمشقؾد :

خار:  ثانياا: أَثخ التزخؼ عمى الادِّ
 ثخ التزخؼ عمى ميدان السجفؾعات:ثالثاا: أَ 

ا: تأثيخ التزخؼ عمى تؾزيع الثخوة:  رابعا
 خامداا: أَثخ التزخؼ عمى ليكل الِإنتاج:

 لاستثسار الأ جشبي السباشرا : 1-3
لؼ يُتفق عمى تعخيف الاستثسار الَأجشبي السباشخ ويغظي جسيع جؾانبو، لحلػ سشدتعخض بعض التعخيفات التي حدب مفيؾميا 

ويعخف الاستثسار الَأجشبي السباشخ بأَنَّو التجفقات الشاشئة مؽ انتقال رؤوس الَأمؾال السعجة للاستثسار إِلى مؽ جؾانب مختمفة، 
كية لتعغؼ الَأرباح وتحقيق السشفعة وبالسذاركة مع رأس السال السحمي لِإنذاء السذاريع السختمفة في الجول البمجان السزيفة، أَو الستم

السزيفة، ويحرل السدتثسخيؽ عمى مخونة في إدارة الذخكات السدتثسخة، أي يتؼ استثسار رؤوس الَأمؾال السؾجؾدة لجى السدتثسخيؽ 
ا بأَنَّو الشذاط الحي يحرل عمية إِذا امتمػ 72، 2222دتثسخ )خمف ،الَأجانب في بمج ثاني ليذ البمج الام لمس (. وعخف أَيزا

  (.14، 2222مدتثسخ مكيؼ في بمجه الام الاصل إِنتاجي في بمج ثاني مزيف )الدامخائي،
 أ هسيَّة الاستثسار الأ جشبي السباشر:-1
 :                   ما يأتيللاستثسار الَأجشبي السباشخ أىَسيَّة كبيخة في الاقتراد تتسثل  
يُديِؼ ذلػ في تعديد السشافدة بيؽ الذخكات السحمية والذخكات متعجدة الجشديات، مِسَّا  يحفد الذخكات السحمية عمى الحرؾل -1

التكشؾلؾجية والبذخية عمى الأجيدة والؾسائل الفشية الحجيثة. ويعدز ىحا التشافذ الابتكارات ويؤدي إِلى تظؾيخ السيارات والِإمكانات 
 لجى الذخكات السحمية.

يداعج الاستثسار الَأجشبي السباشخ في زيادة الشاتج السحمي الِإجسالي لمبمجان الستمكية للاستثسار وتظؾيخ السشتجات ولاسيَّسا إِذا  -2
  (. 21، 2222حافظ، كانت السذاريع الاقتراديَّة السذتخكة مثل فخوع الذخكات متعجدة الجشدية وشخكات البمج الام )

تؾفيخ رؤوس الَأمؾال الَأجشبية لمبمج بالسشتجات السذاريع السذتخكة التي تكؾن معجة لمترجيخ؛ إِذ تتسيد بقجرة عالية عمى  -3
السشافدة في الَأسؾاق العالسية، وىحا يشعكذ بذكل ايجابي عمى السيدان التجاري، وميدان السجفؾعات لمبمج السزيف )العلاوي، 

2221 ،22.)  
 :أ هداف الاستثسار الأ جشبي-2

مؽ السعمؾم أن اليجف الخئيذ للاستثسار ىؾ الحرؾل عمى الخبح، ميسا كان نؾع الاستثسار، وكحلػ تخاكؼ رأس السال ىحا برؾرة 
 (                    عامة، وإِمَّا برؾرة خاصة فإِنَّ الاستثسار الَأجشبي السباشخ  ييجف إِلى:

 .أَسؾاق ججيجة لمدمع التي تشتجيا الذخكة الَأجشبية  ايجاد -أ
الاستفادة مؽ القؾانيؽ والتدييلات بكل أَنؾاعيا التي تقجميا الجولة السزيفة لمسدتثسخيؽ مثل الِإعفاءات الزخيبية لتذجيع -ب

 (.179، 2222الاستثسار الَأجشبي )سعؾد وصالح،
 (.122، 2222إمكانية الحرؾل عمى الَأرباح التي يحققيا السدتثسخ في البمجان السزيفة )حامج وآخخون ،  -ت
            تعسل الاستثسارات عمى تقميل السخاطخ التي تيجد الاستثسارات الذخكات الَأجشبية، إن تؾزيع الاستثسارات عمى عجد مؽ  -ث

 البمجان يعسل عمى تخفيض ىحا الخظخ.
حتسال قيام السشافدة بيؽ السؤسدات الَأجشبية والذخكة والرشاعات السحمية مؽ الشاحية الستانة والَأسعار وذلػ لتؾفخ التكشؾلؾجيا ا-ج

  (.115، 2222والتقشيات الستظؾرة )عؾدة والسخسؾمي، 
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  :محددات الاستثسار الأ جشبي السباشر-3
   -(:175 ،2222ومؽ أَبخز ىحه السحجدات وىي الآتي )عباس،    

 إن تأثيخ الاستقخار الدياسي عمى جحب الاستثسارات الَأجشبية  السباشخة وغيخ السباشخة لو تأثيخ كبيخ.  -السحجدات الدياسية:-1 
السحجدات الاقتراديَّة: يأتي الاستقخار الاقترادي في السختبة الثانية بعج ضسان الاستقخار الدياسي؛ إِذ إِنَّو يخمق السشاخ -2

 السشاسب لمكيام بيحه الاستثسارات داخل الجولة السزيفة. 
تي تحجد انجحاب السدتثسخيؽ الَأجانب السحجدات الاجتساعيَّة: إن تؾفخ العسالة وانخفاض معجلات الُأجؾر ليدت ىي الؾحيجة ال-3

 (.19-18 ،2224) مخكد السذخوعات الجولية الخاصة الاستثساريةالَأجشبي، إِلى البمج السزيف

 عجز السهازنة:: 1-4 
حاد الشقجي فيُعخَّف عجد السؾازنة بأَنَّو الحالة الاقتراديَّة التي يتجاوز فييا إِجسالي الِإنفاق العام الِإيخادات العامة. وفي الات

ا لمعجد الحكؾمي لزسان استجامة الساليَّة العامة. ويُعَجُّ العجد الحي يتجاوز  % مؽ 3الأوروبي، تُحجد بخامج الاستقخار السالي حجودا
                 الشاتج السحمي الِإجسالي مفخطاا، مِسَّا  يدتجعي اتخاذ إِجخاءات ترحيحية لسعالجة الؾضع الاقترادي

ا بأَنَّو الحالة التي تكؾن فييا إِيخادات الجولة، باستثشاء القخوض السدجدة، أقل مؽ نفقاتيا، باستثشا ء وكحلػ عخف عجد السؾازنة أَيزا
                    الاقتخاض. ويُعج العجد مؽ الدسات الَأساسيَّة التي تسيد الساليَّة العامة في معغؼ دول العالؼ 

 ع العجز في السهازنة العامة أ نها- 1
العجد لتكامل الفيؼ،  بعج استعخاض بعض السفاليؼ الستشؾعة لعجد السؾازنة العامة، يربح مؽ الزخوري الشغخ في أَنؾاع       

  وىي كسا يأتي:
  .الشفقات العامة وإِجسالي العجد التقميجي: يُعخَّف العجد في السؾازنة التقميجية بأَنَّو الفارق بيؽ إِجسالي الِإيخادات العامة-1
العجد الكمي أَو الذامل: يُعَج التعخيف الذائع لمعجد في السؾازنة مقترخاا عمى الفارق بيؽ الِإيخادات والشفقات الحكؾمية فقط. -2

 (.18، 2222)الحجيجي،
ج والقظاع العام، مع طخح مقجار الفؾائالعجد التذغيمي: يُعَخَّف ىحا الشؾع مؽ العجد بأَنَّو الشاتج عؽ متظمبات اقتخاض الحكؾمة -3

 (.72، 2218)إِسساعيل ،السجفؾعة عمى الجيؾن السدتحقة 
العجد الرافي: ىؾ عبارة عؽ قيسة ما يتبقى مؽ العجد الكمي بعج استبعاد السجخخات السحمية والقخوض وعادة ما يتؼ التعامل  -4

 (.199، 2226مع ىحا العجد بالجياز السرخفي )قشاوي ، 

 (.32، 2224ىشاك أَشكال عجيجة لعجد السؾازنة، ومؽ أَبخزىا الآتي )الجخجخي، اشكال عجز السهازنة: -2
ىحا الشؾع مؽ العجد يدسى بالعجد السؾسسي الحي يحجث أثشاء الدشة الساليَّة وذلػ بدبب تقمبات الجورة  العجز الدوري:-أ 

، التي تؤدي إِلى التفاوت الكسي بيؽ الِإيخادات والشفقات )الذايجي، الاقتراديَّة الشاجسة عؽ الغخوف الظارئة وغيخ الستؾقعة
2225 ،32). 

ا ىحا الشؾع مؽ العجد بالعجد السخظط ؛ إِذ تدسح الجولة في حجوث عجد في السؾازنة العامة في العجز السشغم -ب  : يدسى أَيزا
ادة نفقاتيا العامة عمى الِإيخادات العامة خلال مجة زمشية عل شخوط معيشة وفقا لجراسات دقيقة في تحجيجه؛ إِذ تقؾم الجولة في زي

 (.86، 2225معيشة )الذايجي، 
تشذأ ىحه الفئة مؽ العجد مؽ عجم كفاية مرادر الِإيخادات العامة؛ إِذ تفذل الِإيخادات العامة باستسخار في  العجز الهيكمي: -ت

السالي لمجولة، الَّحي يتأثخ بتراعج الِإنفاق العام الحي يفؾق القجرات  تمبية الشفقات العامة بدبب الظبيعة غيخ الستشاسبة للإطار
                   ككل،وىحا ما يذيخ إِلى وجؾد خمل في الييكل الاقترادي ،يشتزح ان الساليَّة للاقتراد الؾطشي 
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تعتسج نغخية العجد الستخاكؼ عمى فكخة الدساح بؾجؾد عجد في السؾازنة العامة الثشاء أوقات الكداد  العجز الستراكم: -ت
الاقترادي وذلػ لسعالجة السذاكل التي يعاني مشيا الاقتراد الؾطشي وتقميل ندبة البظالة، وتفتخض ىحه الشغخية بؾجؾب 

ض لتغظية العجد الحاصل بدبب زيادة الشفقات العامة؛ إِذ إِنَّ ىحه تخفيض الزخائب وزيادة الشفقات العامة والمجؾء إِلى الفخو 
 (.392- 389، 2228الحالة سؾف تؤدي إِلى زيادة الجخل لجى الَأفخاد ومؽ ثؼ زيادة طمبيؼ عمى الدمع والخجمات ) عرفؾر، 

؛ إِذ إِنَّ عجد الزعف يختبط يُعج ىحا الشؾع مؽ العجد مؽ الَأنؾاع الججيجة لمعجد الحكؾمي عجز الزعف وعجز القهة: - ث
بزعف قجرة الإدارة الحكؾمية بتؾفيخ مرادر كافية مؽ الِإيخادات العامة ىحا مؽ جية، ومؽ جية الاتفاق فإِنَّو يتسثل بالِإنفاق 

أم مداعجات غيخ العقلاني أَو اللارشيج لمجولة، أَمَّا عجد القؾة فإِنَّو يحجث بدبب زيادة الشفقات الحكؾمية سؾاء بذكل إعانات 
اقتراديَّة واجتساعية للَأفخاد والسذخوعات التي تيجف إِلى تحقيق أىَجاف اقتراديَّة واجتساعية والعسل عمى رفع معجلات الشسؾ 

 (156،  2213الاقترادي ) شاني والجبؾري، 
  أ سباب العجز في السهازنة-3

 (6-5 2227ض أَبخزىا كسا يأتي: )الغدالي، ىشاك مجسؾعة لَأسباب لعجد السؾازنة العامة الَّتي يسكؽ عخ      
 تؾزيع غيخ فعال للَأمؾال الؾاردة.-1
 عيؾر حالات الظؾارئ مثل حخب، الكؾارث طبيعية، وماشابو ذلػ-2
 أزدياد نفقات السؾازنة خاصة في الشفقات التحؾيمية الؼ السدتخجمة لأغخاض تسؾيل الخجمات-3

 الاجتساعيَّة وإعِانات البظالة.
 انخفاض في الشاتج السحمي الِإجسالي، مِسَّا  يؤدي إِلى تجني مؽ مدتؾيات السعيذة،ثؼ انخفاض في إِيخادات الزخائب.-4

  -(:14، 2227ىشاك مجسؾعة مؽ الظخائق لعلاج ومؽ أَبخزىا ما يأتي )القظان،طرائق علاج عجز السهازنة: -4
 زيادة الِإيخادات العامة: -1
 خفض الِإنفاق الحكؾمي: -2
 :الاقتخاض الجاخمي-3
 الاقتخاض الخارجي:-4
   تسؾيل عجد السؾازنة بالتخرخرة:-5
 (.416، 1975دعؼ السذاريع الِإنتاجية: )عبج السؾلى،-6

 الجانب الشغري لسيزان السدفهعات-2
العؾامل السؤثخة في ميدان السجفؾعات الجولي وأَبخز  سيتؼ التظخق إِلى السفاليؼ وأىَسيَّة والَأىجاف والخرائص ومكؾنات

  -(:35، 2223وكسا يأتي )العشدي، 
 -مفههم السيزان السدفهعات:

مختمف مفخداتو: فيعخف ميدان   يغيخ ميدان السجفؾعات العلاقات الاقتراديَّة بيؽ الجول والعالؼ الخارجي ولو أىَسيَّة كبيخة بجراسة
السجفؾعات بأَنَّو سجل مشغؼ لكل معاملات الاقتراديَّة بيؽ السكيسيؽ في الجول والسكيسيؽ في بكية دول العالؼ خلال مجة محجدة وىي 

 (.67، 2224في الغالب سشو )غظاس،
ي مؽ السعاملات اقتراديَّة بيؽ اقتراد وقج عخف ميدان السجفؾعات عمى انو بيان إِحرائي يؾفخ بأُسمؾب مشيجي مشغؼ ما يجخ 

 (.87_ 86، 2223شية محجدة )عداف ،معيؽ والعام الخارجي خلال مجة زم
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 أ هسيَّة ميزان السدفهعات :
تعج ميدان السجفؾعات مرجراا غشياا بالسعمؾمات الستعمقة بأداء الاقترادات عمى السدتؾى الجولي ، ويتيح لرشاع القخار امكانية    

عمى القجرة التشافدية لاقترادات بمجانيؼ ،وتكيؼ الدياسات العسؾمية مؤثخة في السبادلات مع الخارج في مجالات عجيجة،  الؾقؾف
مشيا الدياسيات التجارية، والدياسة الرشاعية ،والدياسة الشقجية ،واستقظاب الاستثسارات الَأجشبية ....الخ، ويسكؽ تؾضيح أىَسيَّة 

 -(:165- 164، 2222أتي )شيخة ،ميدان السجفؾعات فيسا ي
ح الارتباط بيؽ الاقتراد السحمي ،والاقتراد العالسي .1  .يُؾضِّ
 .يُديِؼ في تقييؼ التأثيخات الاقتراديَّة العالسية عمى اقتراد الجول .2
 .يؾفخ بيانات إِحرائيَّة عؽ ألعسميات الساليَّة الخاصة باقتراد كل دولة .3
 الخاصة بالرخف . . يداعج عمى تؾقع الَأسعار4
 . يقجم السداعجة لمجول لتحديؽ وضعيا الاقترادي .5
 (.14، 2223. يغيخ ميدان ألسجفؾعات القؾى السحجدة لدعخ الرخف بغخوف العخض والظمب العسمة السحمية )ابؾ بكخ ،6

 أ هداف ميزان السدفهعات: 
 (161، 2214،ىشاك مجسؾعة مؽ الَأىجاف لسيدان السجفؾعات ومشيا كسا يأتي )خالج 

 . تقجيؼ السعمؾمات حؾل السجفؾعات والِإيخادات الُأخخى بالعسلات الَأجشبية .1
 .تعج ميدان السجفؾعات مؤشخ لاتخاذ وسائل ترحيحية مؽ الجيات السعيشة الاعادة التؾان . 2
 الخارجي.. تؾفيخ إِحرائيات عؽ التجارة الجولية ، وقياس أَثخىا وتجفق السؾارد بيؽ الجولة والعالؼ 3
   . يدتخجم ميدان السجفؾعات لكياس أثخ السعاملات الاقتراديَّة الَأجشبية عمى الجخل الؾطشي.4

 -مكهنات ميزان السدفهعات :
إِنَّ لسيدان السجفؾعات مجسؾعة مؽ مكؾنات ، الَّتي تغيخ عمى شكل حدابات مالية ، ويتؼ تشغيؼ البيانات التي يقجميا السيدان     

 (.165، 2222بشاء عمى تؾصيات دليل صشجوق الشقج( الَّتي لعل أَبخزىا ما يأتي ) شيخة ، السجفؾعات )
وىؾ حداب الحي يذسل كافة الحقؾق والجيؾن مع العالؼ الخارجي الَّتي تكؾن ناجسة عؽ الرادرات والؾاردات .الحداب الجاري :1

(، 32، 2223يعج فييا ميدان السجفؾعات )الحدشاوي ، الدمع والخجمات فزلاا عؽ التحؾيلات دون مقابل خلال السجة التي 
 (23، 2222ومؽ أَبخزىا ما يأتي : ) ىلال وآخخون ، 

يزؼ ىحا الحداب الرادرات والؾاردات الدمع فقط ، أي ما يجخل في مجال التجارة السشغؾرة فقط وأَن ميزان التجارة السشغهر:  -أ
 درات والكيسة الكمية لمؾاردات . يتسثل رصيجه في الفخق بيؽ الكيسة الكمية لمرا

) التجارية وغيخ التجارية ( ، فزلاا عؽ  مؽ الرادرات والؾاردات ىؾ الحداب الحي يتزسؽ كلميزان التجارة غير السشغهر:  -ب
ع كؾنيا لا تسخ بالسؤسدات الجسخكية ، أذ ترف عمى انيا سمع غيخ ممسؾسة ، وان بحلػ فإِنَّ تدجيل الاستلام الشاتج مؽ بي

الخجمات يظمق عمييا )الرادرات غيخ السشغؾرة ( ، وأَمَّا بالشدبة لمسجفؾعات التي تشفق مؽ أجل شخاء ىحه الخجمات فتدسى 
ا  باسؼ ) الؾاردات غيخ السشغؾرة( ، كحلػ الخجمات التي تقجميا الجولة في الخارج أَو التي تحرل عمييا مؽ الخارج تعخف أَيزا

 (.35، 2213يخ السخئية ) الرادرات والؾاردات (  ) العبيجي ، بالسيدان التجاري لمدمع الغ
 حداب السعاملات الرأسسالية: -2

يذسل ىحا الحداب جسيع العسميات التي تؤدي إِلى تغييخات في السخاكد الجائشة والسجيشة لمجولة؛ إِذ إِنَّ معاملات الجولة مع     
ا لتذسل تحخكات رؤوس الَأمؾال بيؽ الجول ، الَّتي تقدؼ إِلى الخارج لا تقترخ عمى تجارة الدمع والخجمات فقط ،  بل تستج أَيزا

 نؾعيؽ :
 حركات رؤوس الأ مهال طهيمة الأ جل :  -أ

زمشية تديج عؽ سشة ، كتسمػ السكيسيؽ الخارج بيجف استثسارىا لسجة يذسل رؤوس الَأمؾال السحؾلة مؽ الخارج أَو القادمة مؽ      
ا شخاء السكيسيؽ لَأسيؼ وسشجات الذخكات  ارج أَو تسمػ غيخ السكيسيؽ مذاريعمذاريع معيشة مؽ الخ في الجاخل، وكحلػ أَيزا

 ( .232، 2216الَأجشبية وشخاء غيخ السكيسيؽ لَأسيؼ وسشجات في الجاخل ) الحلاق وآخخون ، 
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، مثل القخوض قريخة الاجل ، والؾدائع وىي الَأمؾال التي لاتتجاوز مجة وجؾدىا سشة حركات رؤوس الأ مهال قريرة الاجل :  -ب
 (.41، 2221السرخفية ، والاوراق الساليَّة قريخة الآجل ، العسلات الَأجشبية و وغيخىا )الدىيخي ، 

 حداب الذهب والاحتياطات الشقدية : -3
الاحتياطيات الجولية. وتذيخ ىحه في الؾاقع ، السقرؾد بالحىب ىشا ليذ الحىب السدتخجم في تغظية تردير واستراد الذهب:  –أ 

، 2221الاحتياطات إِلى الُأصؾل الشقجية لمجولة مؽ العسلات الرعبة و اي العسلات السعتخف بيا عالسياا )زقخور وآخخون ، 
12-13.) 

، أذ لقج تؼ تجاىل الاحتياطيات الَأجشبية في الحداب رأس السال ، وذلػ لتخريص قدؼ خاص بيا الاحتياطات الشقدية :  -ب
 (.288، 2218يتكؾن الحداب السالي مؽ الاستثسارات السباشخة وغيخ السباشخة ومذتقات مالية، ) صقخ ، 

قج يحجث أَحياناا عشجما لايتداوى مجسؾع البشؾد في الجانب الجائؽ مع مجسؾع البشؾد في الجانب حداب الدهه والخظأ :  -4
عؽ الديؾ أَو الخظأ ضسؽ بشج معيؽ لتعجيل الكيؼ الِإجسالية لكل مؽ الجانبيؽ في  السجيؽ. في ىحا الحالة ، يتؼ تدجيل الفارق الشاتج

ميدان السجفؾعات . وبالظبع يتؼ اضافة ىحا البشج إِلى الجانب الحي يكؾن مجسؾع بشؾده أقل ، سؾاء كان ذلػ في الجانب الجائؽ أَم 
 (.19،  2219السجيؽ ، وذلػ لزسان تؾازن الجانبيؽ ) عسخ ، 

 -مل السؤثرة في ميزان السدفهعات :العها
 تؾجج عؾامل عجيجة تؤثخ عمى ميدان السجفؾعات ومشيا ما يأتي :  
يؤدي التزخؼ إِلى ارتفاع الأسعخ السحمية مقارنة بالَأسعار الَأجشبية ، فتشخفض الرادرات وتختفع الؾاردات وذلػ لان .التزخم: 1

 (.288، 2221شدبة لمسكيسيؽ بالسقارنة مع الَأسعار الدمع السحمية ) جاسؼ ، أَسعار الدمع الَأجشبية تريخ أَكثخ جاذبية بال
جسالي ألشاتج السحمي الاقترادي داخل دولة من الدمع والخدمات -2 الَّتي تكؾن بدعخ الدؾق خلال مجة  يسثل الشاتج السحمي الإ 

ا بأنَّ زيادة الجخل القؾمي زمشية دائساا ما تكؾن سشة ، ويعج ىحا الشاتج ىؾ إِجسالي الجخل القؾمي ال حي يحرل عمية الجولة ، عمسا
تؤدي إِلى زيادة الظمب عمى الاستيخادات ، وان ىحا يؤثخ سالباا عمى ميدان السجفؾعات والعكذ صحيح ) طؾال وآخخون ، 

2219 ،6.) 
الَأمؾال ، فيؤدي إِلى ارتفاع أَسعار  أن تغيخ في أَسعار الفائجة بيجي أَثخاا عمى حخكة رؤوس. الاختلاف في الأ سعار الفائدة : 3

الفائجة السحمية إِلى تجفق رؤوس الَأمؾال إِلى الجاخل ، وعمى العكذ مؽ ذلػ فإِنَّ الانخفاض أَسعار الفائجة السحمية يؤدي إِلى 
، 2219) زاوي وآخخون ،  خخوج رؤوس الَأمؾال؛ لَأنَّ السخاكد الساليَّة العالسية الُأخخى تريخ أَكثخ جاذبية بالشدبة لمسدتثسخيؽ

4.) 
ىشاك علاقة وثيقة بيؽ ميدان السجفؾعات والعخض والظمب عمى العسمة وسعخ صخفيا ؛ إِذ إن زيادة كسية . سعر الررف العسمة: 4

السعخوض مؽ العسمة مقارنة بالظمب عمييا يؤدي إِلى انخفاض قيستيا مقارنة بالعسلات الُأخخى . ىحا الانخفاض يؤدي بجوره 
) بديادة الظمب      ى تقميل السعخض وزيادة الظمب عمى العسمة ، ولاسيَّسا أَنَّ انخفاض قيسة العسمة الؾطشية يعدز الرادراتإِل

عمى العسمة بدبب انخفاض سعخىا( ويقمل مؽ حجؼ الؾاردات ) نقص في عخض العسمة السحمية ( . ومع ذلػ ، لا يعشي ذلػ 
بالزخورة وجؾد علاقة مباشخة بيؽ العجد في ميدان السعاملات الجارية وانخفاض سعخ صخف العسمة. فالعخض والظمب عمى 

خخى غيخ مختبظة بتجارة الدمع والخجمات؛ إِذ يسكؽ أن تكؾن تحخكات رأس السال مرجراا لتأثيخات العسمة قج يتأثخان بأَسباب أُ 
 ( .6،  2219عمى عخض العسمة الؾطشية وطمبيا في سؾق العسلات الجولية )طؾال وآخخون ، 

 التهازن في ميزان السدفهعات: 
الجائؽ مع الجانب السجيؽ لكؽ ىشاك فخق بيؽ التؾازن  يكؾن ميدان السجفؾعات في حالة تؾازن طبيعي إِذا تداوى الجانب 

السحاسبي اللازم تحققو في ميدان السجفؾعات بأية وسيمة مؽ الؾسائل والتؾازن الاقترادي الحي ليذ بالزخورة أن يكؾن متحقق 
 (.6، 2217بتحقق التؾازن السحاسبي )حؾرية،

كؾنو يغيخ في الجفاتخ السحاسبية ويكؾن السيدان السجفؾعات متؾازنا مؽ ويدسى كحلػ بالتؾازن الجفتخي  التهازن السحاسبي :-أولأ
الشاحية السحاسبية عؽ طخيقة تدجيل السعاملات فيو وتشغيسو الَّتي تعتسج عمى نغام الفيج السددوج ، وىحا يعشي أن كل معاممة يؾجج 
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تحقات لجانب السجيؽ، ستكؾن الشتيجة الِإجسالية في فييا جانبان أحجىسا السجيؽ والآخخ الجائؽ اذ تشذأ حقؾق لجانب الجائؽ ومد
                    حالة تؾازن ومعادلة السيدان السجفؾعات ستكؾن صفخأ  

تتسثل الحالة التي تتداوى فييا الِإيخادات التي يحرل عمييا البمج مؽ صادراتو و مؽ التحؾيلات  التهازن الاقترادي : -ثانيًا
الخأسسالية طؾيمة الَأجل والدمع والخجمات إِلى الجاخل مع السجيؾنات الشاجسة عؽ وارداتيا ومؽ التحؾيلات الخأسسالية طؾيمة الَأجل 

 (.54، 2216والدمع والخجمات)غؾبان،

   -ان السدفهعات:اختلال ميز 
تُعَجُّ حالة اختلال ميدان السجفؾعات مؽ أَكثخ الحالات شيؾعاا، خاصةا في البمجان الشامية؛ إِذ يعكذ الاختلال في السيدان حالة 

 (.29، 2219عجم التؾازن بيؽ السجفؾعات والسقبؾضات الجولية لمبمج)ربعي ومؾيدات ،
في حالة الفائض في ميدان السجفؾعات يكؾن الخصيج مؾجباا ، أي ان السقبؾضات مؽ   أولا : حالة الفائض في ميزان السدفهعات:

العالؼ الخارجي أَكبخ مؽ السجفؾعات ، في ىحه الحالة يديج الجانب الجائؽ عمى الجانب السجيؽ ، وان حالة الفائض في ميدان 
الخارجي ) عياش ونؾفل مظات العامة في تحقيق التؾازن الدالسجفؾعات تجل عمى عجم فعالية الدياسة الاقتراديَّة التي اعتسجتيا 

 ،2217 ،9 .)  
وفي حالة العجد في ميدان يكؾن الخصيج ساليا ، أي أن السجفؾعات لمعالؼ الخارجي   ثانيًا : حالة العجز في ميزان السدفهعات

حالة العجد في السيدان عمى أن  أَكبخ مؽ السقبؾضات ، وفي ىحه حالة يفؾق الجانب السجيؽ عمى الجانب الجائؽ ، وتجل
الدياسات الاقتراديَّة التي اعتسجىا البمج فذمت بتحقيق التؾازن الخارجي، وىي الحالة الَأكثخ حجوثا في كثيخ مؽ البمجان 

 ( .363، 1997)عبج الحسيج ، الشامية.
لسدة الدراسة  لجسههرية مرر العربية قياس وتقدير أثر بعض الستغيرات الاقتراديَّة الكمية عمى ميزان السدفهعات الدولي -3

(2222-2224) 
 تهصيف الأ نسهذج القياسي 

، ويسكؽ ستشاد إِلى بيانات لجسيؾرية مرخ العخبيةسيتؼ في ىحا السبحث تشاول الُأنسؾذج السدتخجم في الجراسة وذلػ بالا
 عخضو كسا يأتي:

 إِنَّ الذكل الخياضي للُأنسؾذج سيكؾن كسا يأتي:  
 1

 
     ،،   ،،   ،                    

:  إِذ إِنَّ
: الستغيخ السعتسج السعبخ الحداب الجاري معبخاا عشو )ميدان السجفؾعات، بالَأسعار الجارية لمجولار الأمخيكي( %: يُعج الحداب    

ة  الجاري مؽ أَبخز مكؾنات ميدان السجفؾعات، ويسثل صافي السعاملات الاقتراديَّة الجارية بيؽ الجولة والعالؼ الخارجي خلال مُجَّ
تزسؽ الحداب الجاري قيسة الرادرات والؾاردات مؽ الدمع والخجمات، فزلاا عؽ صافي الجخل مؽ الاستثسارات زمشية محجدة، وي

والتحؾيلات الجارية، ويُعبخ عشو عادة كشدبة مئؾية مؽ الشاتج السحمي الِإجسالي، ويتؼ احتدابو بالَأسعار الجارية باستخجام الجولار 
 .يدسح بسقارنات دولية دقيقةالأمخيكي كؾحجة قياس مؾحجة، مِسَّا  

ل التزخؼ الخقؼ الكياسي لَأسعار التي يجفعيا السدتيمكؾن )%(: يسثل التزخؼ التغيخ الشدبي في     :الستغيخ السدتقل الَأوَّ
ة زمشية محجدة، ويُقاس التزخؼ باستخجام الخقؼ الكياسي  السدتؾى العام لَأسعار الدمع والخجمات التي يدتيمكيا الَأفخاد خلال مُجَّ

، الَّحي يعبخ عؽ الشدبة السئؾية لمديادة أَو الشقران في أَسعار سمة محجدة مؽ الدمع والخجمات مقارنة (CPI) لَأسعار السدتيمكيؽ
ة أساس  .ويعج ىحا السؤشخ مؽ أبخز الأدوات السدتخجمة لكياس التغيخات في القؾة الذخائية لمعسمة ومدتؾى السعيذة .بسُجَّ
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يذيخ الاستثسار الَأجشبي بي السباشخ) ندبة مؽ الشاتج السحمي الِإجسالي( )%(: الاستثسار الَأجشالستغيخ السدتقل الثاني  :   
السباشخ إِلى التجفقات الخأسسالية مؽ السدتثسخيؽ الَأجانب نحؾ الجولة، بيجف إِنذاء مذخوعات ججيجة أَو تسمػ حرص مؤثخة في 

 الِإجساليويقاس ىحا الاستثسار كشدبة مئؾية مؽ الشاتج السحمي  .شخكات محمية
سعخ الرخف الخسسي لمعسمة السحمية مقابل الجولار: يسثل سعخ الرخف الخسسي عجد الؾحجات مؽ : الستغيخ السدتقل الثالث 3  

ويُدتخجم ىحا الدعخ كسؤشخ أساسي لكياس قيسة العسمة الؾطشية  .العسمة السحمية السظمؾبة لذخاء وحجة واحجة مؽ الجولار الأمخيكي
، ويُعبخ .الَأجشبية، ويؤثخ، بذكل مباشخ في حخكة التجارة الخارجية، وتجفقات الاستثسار، ومدتؾى الَأسعار السحمية بالشدبة لمعسلات

 .عشو بؾحجة العسمة السحمية مقابل الجولار، وفق السعجلات الخسسية السعتسجة مؽ الدمظات الشقجية في الجولة
ة عجد السؾازنة )%(: يذ: الستغيخ السدتقل الخابع 4   يخ التي تحجث عشجما تتجاوز الشفقات الحكؾمية إِجسالي الِإيخادات خلال مُجَّ

ويُعبخ عشو كشدبة مئؾية مؽ الشاتج السحمي الِإجسالي، مِسَّا  يعكذ مجى الزغط السالي الحي  .زمشية محجدة، عادة سشة مالية
السالي، وقج يؤدي إِلى زيادة الاقتخاض أَو التأثيخ عمى تؾاجيو الحكؾمة، ويعج ارتفاع عجد السؾازنة مؤشخاا عمى ضعف التؾازن 

 .الاستقخار الاقترادي الكمي
 

 تقدير أنسهذج مرر
ح  اختبار جذر الهحدة لستغيرات الأ نسهذج: -1 ( أن الجدء العمؾي نتائج الاختبار عشج السدتؾى والجدء الدفمي 14الججول )يُؾضِّ

ل.  ح الشتائج عشج أخح الفخق الَأوَّ % فقج صارت مدتقخة بعج 5وبسا أن قيسة احتسالية الاختبار عشج مدتؾى الجلالة أَكبخ مؽ يُؾضِّ
 .ARDLالحرؾل عمى فخوقيا الُأولى مِسَّا  يجل أنو يجب عميشا استخجام نسؾذج 

 
 لأ نسهذجلستغيرات  PP جذر الهحدة فيمبس بيرون  ( اختبار 14 الجدول )

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 

Null Hypothes is: the variable has a unit root At Level 

      (   )   (   )  (   )  ( Y)   

 ِع صبثذ (tإِؽظبئ١َّخ ) 2.9578- 0.7862- 2.1563- 2.7964- 1.3579-

 الاؽزّب١ٌخ 0.0464  0.8141  0.2245  0.0661  0.5951  

n0 * n0 n0 **  

 ِع صبثذ (tإِؽظبئ١َّخ ) 2.2476- 2.5431- 2.1853- 3.4930- 3.3059-

 الاؽزّب١ٌخ 0.4532  0.3071  0.4868  0.0513  0.0773  ٚارغبٖ

* * n0 n0 n0  

 ثذْٚ (tإِؽظبئ١َّخ ) 0.1802- 0.8280  1.3441- 1.2139- 0.5726-

 الاؽزّب١ٌخ 0.6159  0.8871  0.1635  0.2031  0.4642  ِع صبثذ ٚارغبٖ

n0 n0 n0 n0 n0  

At First Difference 

d(     d (   )  d (   )  d(   ) d ( Y)   

 ِع صبثذ (tإِؽظبئ١َّخ ) 6.7766- 7.3292- 6.9186- 6.9968- 6.8438-

 الاؽزّب١ٌخ 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  

*** *** *** *** ***  

 ِع صبثذ (t) إِؽظبئ١َّخ 7.2313- 7.6863- 6.8819- 6.8996- 6.7820-

 الاؽزّب١ٌخ 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  ٚارغبٖ

*** *** *** *** ***  

 ثذْٚ (tإِؽظبئ١َّخ ) 6.7082- 6.8678- 6.9791- 7.0349- 6.8557-

 الاؽزّب١ٌخ 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  ِع صبثذ ٚارغبٖ

*** *** *** *** ***  

 

 (90EViewsانًصذر: يٍ إعِذاد انباحث بالاستُاد إِنً يخرخات انحاسبة نبرَايح )
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 ( التسثيل البياني لمدلاسل الزمشية ) مرر(24شكل ) 

 (12EViews)السردر: من إ عداد الباحث بالاستشاد إ لى مخرجات الحاسبة لبرنامج 

 يتبيؽ مؽ الذكل البياني لمدلاسل الدمشية الجراسة غيخ مدتقخة لمستغيخ السعتسج والسدتقمة خلال السجة الدمشية لمجراسة في مرخ.

بظاء السثمى:-3  تحديد م دد الإ 
فةإِنَّ الأنُسةؾذج الةحي سةيتؼ اختيةاره  ARDLيتؼ تظبيق مجسؾعة مؽ السعاييخ لتحجيج فتخات التأخخ السثاليةة، ووفقةاا لأنُسةؾذج 

ةةح الذةةكل  ؛ إِذ( ، ، ، ، )ىةةؾ (  (AICبشةةاءا عمةةى معيةةار ) يةةتؼ اختيةةار طةةؾل التةةأخخ الةةحي يةةؾفخ أقةةل نتيجةةة ليةةحا السعيةةار، ويُؾضِّ
ة التأخخ السثالية: (AIC)التالي كيفية استخجام معيار   لاختيار مُجَّ
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 ( َتائح يُذد الِإبطاء نًصر 09انشكم ) 

 (90EViewsانًصذر: يٍ إعِذاد انباحث بالاستُاد إِنً يخرخات انحاسبة نبرَايح )

( والأنُسةةؾذج الةةحي تةةؼ ARDL( بأَنَّةةو يبةةيؽ مُةةجد الِإبظةةاء والتةةأخخ السثاليةةة وفقةةاا لأنُسةةؾذج تبةةاطؤ الفتةةخات ) 25يتبةةيؽ مةةؽ الذةةكل ) 
 نتيجة لسعيار أكايكي.الحي يبيؽ طؾل التأخخ الحي يؾفخ أقل  ( ، ، ، ، )اختيارهُ ىؾ 

 :التكامل السذتركنتائج اختبار  -4
 وىةةي أَكبةةخ مةةؽ(، 7.808606 )( السحتدةةبة بمغةةت Fقيسةةة )أن التةةي تؾضةةح  (15مثبتةةة فةةي الجةةجول ) مةةؽ نتةةائج الاختبةةار

(F )مذتخك. ، وىؾ ما يؤكج وجؾد تكامل يعشي رفض فخضية العجم وقبؾل الفخضية البجيمةمِسَّا   ،٪(5) معشؾيةوبسدتؾى ة الججولي   

 نًتغُرات أًَُىرج يصر ( اختبار انتكايم انًشترك99اندذول )

 اختبار انحذود

 عذد انًتغُرات انقًُة 

 9 7.808606 انًحسىبة (F)إِحصائَُّة 

 حذود انقُى انحرخة

  I(1انحذ الأقصً ) I( 0انحذ الأدًَ ) يستىي انًعُىَة

92% 3.03 4.06 

9% 3.47 4.57 

0.9% 3.89 5.07 

9% 4.4 5.72 

 (90EViewsانًصذر: يٍ إعِذاد انباحث بالاستُاد إِنً يخرخات انحاسبة نبرَايح )
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 ( لستغيرات مرر.ECMنتائج اختبار السعمسات السقدرة لمعلاقة قريرة وطهيمة الأ جل وترحيح الخظأ ) -5
 ( لمعراقARDLتقدير نسهذج )( نتائج 16)الجدول 

ARDL  

Dependent Variable: D(Y) 

Selected Model: ARDL ) ، ، ، ،   
Sample: S12000 S22024 

Included observations: 46 

Short Run Coefficients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0015 -3.455911 0.158736 -0.548577 D(X1(-3)) 

Long Run Coefficients 

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0190 2.459179 0.322672 0.793509 X1 

0.3820 0.885440 0.434623 0.384833 X2 

0.0026 3.238590 0.347545 1.125555 X3 

0.2372 -1.202689 0.146420 -0.176098 X4 

0.0000 -6.595839 0.092299 -0.608786 ECM 

0.46        3..0    

0.00000 Prob . (F - statistic) 6..6 F-statistic 

 (12EViewsالسردر: من إ عداد الباحث بالاستشاد إ لى مخرجات الحاسبة لبرنامج )

ح الججول )   ( الشتائج وكسا يأتي:16يُؾضِّ
  نتائج العلاقة في الآجل القرير:أولًا: 

( بإِشارة سالبة ومعشؾيةة أي أن سةخعة العةؾدة إِلةى وضةع التةؾازن فةي -2.62معامل ترحيح الخظأ يداوي ) أعيخت الشتائج أن .1
   % في الدشة .62الَأجل الظؾيل بمغ 

، وىةحا يعشةي %(5مؽ ) قلأثخ عكدي ومعشؾي؛ وذلػ لكؾن أن الكيسة الاحتسالية لمسعمسة عشج مدتؾى معشؾية أ لسعجل التزخؼ .2
 %(.2.54سيؤدي إِلى انخفاض في الحداب الجاري بشدبة ) سعجل التزخؼ%( ل1أن زيادة ندبة )

 نتائج العلاقة في الأ جل الظهيل:ثانيًا: 
، وىةحا يعشةي أن %(5مةؽ ) قلومعشؾي؛ وذلػ لكؾن أن الكيسة الاحتسالية لمسعمسة عشج مدتؾى معشؾية أ طخديأثخ  .لسعجل التزخؼ1

 %(.2.79ارتفاع في الحداب الجاري بشدبة )سيؤدي إِلى  %( لسعجل التزخؼ1زيادة ندبة )
، وىةحا يعشةي أن %(5مةؽ ) قةلومعشؾي؛ وذلػ لكؾن أن الكيسة الاحتسالية لمسعمسة عشج مدةتؾى معشؾيةة أ طخديأثخ  .لدعخ الرخف2

 %(.1.12%( مؽ سعخ الرخف سيؤدي إِلى ارتفاع في الحداب الجاري بشدبة )1زيادة ندبة )
 ومعشهيته:القهة التفديرية للأ نسهذج 

ةةا  يعشةةي أن (54%)بمغةةت  R²بمغةةت قيسةةة-أ يسكةةؽ تفدةةيخىا بؾاسةةظة الستغيةةخات السدةةتقمة ، مةةؽ التغيةةخات فةةي الأنُسةةؾذج54% ، مِسَّ
 .في الأنُسؾذج لؼ يتؼ ادخاليامتغيخات أُخخى ذلػ إِلى عؾد ي% مؽ التغيخات غيخ مفدخة، وقج 46السجرجة في الأنُسؾذج، بيشسا 

مقبؾلةة  ومةؽ ثةُؼَّ فةإِنَّ السعادلةة السفدةخة %،5 مدةتؾى معشؾيةة أَكبةخ مةؽ قيستيةا الججوليةة عشةجالسحدؾبة  (Fالِإحرائيَّة )إن الكيسة -ب
 عمى مدتؾى الأنُسؾذج ككل. إِحرائياا

 ( أدناه: 17كسا مبيشة في الججول )اختبارات ما بعد تقدير الأ نسهذج:  -ثالثًا:
 اختبارات جهدة الأ نسهذج:-1
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 ( َتائح الاختبارات انتشخُصُة نهبىاق99ٍخذول)

Statistics test Estimated value Prob 

Normality (Jarque-Bera) 0.02.3.2 3.001300 

Breusch-God Frey Serial Correlation LM Test 2.379901 0.1083 

Heteroscedasticity test       BY: ( ARCH)  0.125093 0.7253 

 يتبةيؽإذ شةخط التؾزيةع الظبيعةي  ضةسؽ( يتزح سلامة الأنُسةؾذج إِحرةائياا 17فحص البؾاقي للُأنسؾذج في ججول ) وبإِحرائيات
وعةجم وجةؾد اخةتلاف تبةايؽ باسةتخجام   LMمؽ الارتباط التدمدمي باستخجام اختبار   الأنُسؾذج وخمؾأن البيانات تتؾزع تؾزيع طبيعي 

أن وعةةةجم وجةةةؾد مذةةةكمة خظةةةأ التؾصةةةيف بةةةالأنُسؾذج،  Breusch-Pagan-Godfreyوكةةةحلػ باسةةةتخجام  God - Freyاختبةةةار 
ا طبيعياا  ( أدناه:26، وكسا مؾضحة في الذكل )الأخظاء العذؾائية تتبع تؾزيعا

0

2

4

6

8

10

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8

Series: Residuals

Sample 2002S1 2024S2

Observations 46

Mean      -2.70e-16

Median   0.198477

Maximum  8.590721

Minimum -9.640070

Std. Dev.   3.516991

Skewness  -0.081608

Kurtosis   4.079613

Jarque-Bera  2.285058

Probabil ity  0.319011

 

 (: اختبار انتىزَع انطبُعٍ لأًَُىرج يصر02شكم )
 (90EViewsانحاسبة نبرَايح ) انًصذر: يٍ إعِذاد انباحث بالاستُاد إِنً يخرخات

  اختبار التعدد الخظي بين متغيرات الأ نسهذج:-2
(، 18فةةي الجةةجول )(  VIF)عةةخض اختبةةار معامةةل تزةةخؼ التبةةايؽ ولتحجيةةج مذةةكمة التعةةجد الخظةةي بةةيؽ الستغيةةخات السدةةتقمة، تةةؼ

يخمةؾ مةؽ مذةاكل  يذةيخ إِلةى أن الأنُسةؾذج السقةجر(، مِسَّةا  12وتججر الِإشارة إِلى أن جسيع عؾامل التزخؼ السخكدية كانت أقةل مةؽ )
 التعجد الخظي بيؽ الستغيخات السدتقمة.
 (: اختبار يشكهة انتعذد انخطٍ والارتباط انخطٍ انًتعذد99خذول )

Variance Inflation Factors (VIF) 

 

Variable Coefficient 

Variance 

Un centered 

VIF 

Centered 

VIF 

Y(-1)  0.013976  3.754794  2.532270 

X1  0.021368  11.90902  3.309271 

X1(-1)  0.022496  12.10627  3.557267 

X1(-2)  0.025322  13.14176  4.070444 

X1(-3)  0.026968  12.06146  3.542055 

X1(-4)  0.025197  9.461532  2.501379 

X2  0.073541  2.983235  1.230967 

X3  0.043797  20.92278  6.042962 

X4  0.007694  1.567383  1.044475 

C  3.689004  10.67038  NA 

@TREND  0.015035  38.20521  7.664961 

 (90EViewsانًصذر: يٍ إعِذاد انباحث بالاستُاد إِنً يخرخات انحاسبة نبرَايح )
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 اختبار استقرارية الأ نسهذج السقدر:-3
الخةةط البيةةاني لاختبةةار السجسةةؾع التخاكسةةي لمبةةؾاقي السعةةاودة، يقةةع داخةةل أعسةةجة الحةةجود الحخجةةة (، أن 27يتزةةح مةةؽ شةةكل )

  الَأعمى والأدنى خلال مجة الجراسة وىحا ما يذيخ إِلى استقخار السعمسات السقجرة لأنُسؾذج معجل التزخؼ.
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 لأًَُىرج يصر(: اختبار الاستقرار انهُكهٍ 09شكم )

 (90EViewsانًصذر: يٍ إعِذاد انباحث بالاستُاد إِنً يخرخات انحاسبة نبرَايح )

 التهصيات:
تبشي نغام سعخ صخف مخن يخاعي العؾامل السحمية والخارجية لتقميل الزغؾط عمى ميدان السجفؾعات، مع زيادة الاحتياطيات  .1

 .الَأجشبية
القؾانيؽ وتقميل الخوتيؽ الإداري، بسا يديؼ في تحديؽ الحداب السالي في ميدان تييئة بيئة استثسارية مدتقخة بتعجيل  .2

 .السجفؾعات
ضبط الِإنفاق الحكؾمي وتعديد الِإيخادات الزخيبية بذكل عادل يديؼ في تخفيف الزغط عمى ميدان السجفؾعات وتحقيق  .3

 .الاستقخار الاقترادي
 .الحؾافد الزخيبية والمؾجدتية، خاصة في مرخ تقجيؼ دعؼ لمرشاعات الؾطشية وتذجيع الترجيخ عبخ .4
مرخ بسا يعدز مؽ قجرتيا التفاوضية والاقتراديَّة عمى السدتؾى الجولي ويقمل في ،  تشديق الدياسات التجارية والساليَّة .5

 .الاعتساد عمى الَأسؾاق التقميجية
ة والساليَّة، خاصة في عل الزغؾط الخارجية معالجة الاختلالات البشيؾية في الاقتراد عبخ إصلاحات في الدياسة الشقجي .6

 .السختبظة بالجيؾن والتزخؼ
 

 قائًة انًصادر:

، اٌعلالخ اٌزجبد١ٌخ ث١ٓ ععش اٌظشف ٚععش اٌفبئذح ٚأعىبعٙب عٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد، داس اٌجبسٚدٞ، عّبْ، 0300ٔعّخ, ع١ّش فخشٞ،  -0

 الأسدْ.

- 0123اٌظشف عٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ل١بع١خ اٌؾبٌخ اٌغضائش ) اصش ععش  0300عجذ اٌٙبدٞ، ثٓ ٘بدٞ ٔبد٠خ، دادٚ،  -0

(، سعبٌخ ِبعغز١ش ، و١ٍخ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ اٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش لغُ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ ، عبِعخ ع١ٓ رّٛشٕذ ثٍؾبط ٠ٛ 0301

 شع١ت ,اٌغضائش.

 .00, اٌعذد  إضبءاد ِب١ٌخ ٚطشف١خأععبس طشف اٌعّلاد , ِغٍخ , 0300ؽبِذ , طلاػ اٌذ٠ٓ ,  -0

، رغ١شاد ععش طشف ا١ٌٛسٚ ٚاٌذٚلاس ٚأصش٘ب عٍٝ اٌّجبدلاد اٌزغبس٠خ ٚاٌخبسع١خ اٌغضائش٠خ، سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ 0300ص٠بْ، ثغذاد،  -4

 ، اٌغضائش.خايعة وهراٌاٌعٍَٛ الالزظبد٠خ، 

 ٌذساعبد الالزظبد٠خ ، اٌعشاق.، اٌزضخُ ٚعلاعٗ ، ِشوض اٌفشاد ٌٍز١ّٕخ ٚا 0306اٌغجٛسٞ ، ؽبِذ ،  -.



 0202انثانث و انثًاَىٌ  َُساٌ  انعذد                                                                    يدهة كهُة بغذاد نهعهىو الاقتصادَة اندايعة

 

 

929 

( , سعبٌخ  ِبعغز١ش , و١ٍخ اٌزغبسح , اٌغبِعخ الإعلا١ِخ , 0300-0116عٕب٠خ , عب٘ذ ٔج١ً, أصش عغض اٌّٛاصٔخ شش ّٔٛ الالزظبد اٌفٍغط١ٕٟ )  -6

 .0304رشلطٓ,

و١ٍخ الالزظبد ٚاٌعٍَٛ اٌغ١بع١خ ، عبِعخ  ( , اٌزضخُ أعجبثٗ ٚ أصبسٖ ٚعجً ِعبٌغزٗ سعبٌخ ِبعغز١ش ، 0300ِٕٝ عٍٛاْ آي شش٠ف محمد ، )  -6

 عذْ.

 ,اٌمب٘شح, ِظش.0ط ِؤعغخ إٌٙذاٚٞ ٌٍزع١ٍُ ٚاٌضمبفخ,، اٌزبس٠خ ٠فغش اٌزضخُ ٚاٌزمٍض ،  0302صوش٠ب ِٙشاْ ،  -2

 الاسدْ. (, أعجبة اٌزضخُ ، الأداسح اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ ، ِبعغز١ش الزظبد،0300ألاء طبٌؼ ، )  -1

أصش اٌزضخُ عٍٝ الأععبس اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ فٟ اٌّظبسف: دساعخ ؽبٌخ أعُٙ ثعض اٌّظبسف اٌزغبس٠خ  (,0302)اٌّغزٛٞ, ١ِغبء -03

 ٚالأعلا١ِخ اٌّذسعخ فٟ عٛق دِشك ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ , عبِعخ ثلاد اٌشبَ ٌٍعٍَٛ اٌششع١خ , لغُ الالزظبد الأعلاِٟ , عٛس٠ب.

عزضّبس الاعٕجٟ فٟ ر١ّٕخ اٌظبدساد فٟ الاِبساد اٌعشث١خ اٌّزؾذح ٌٍّذح , أصش الا0303عٛدح , عٛعٓ عجبس ٚ اٌّشعِٟٛ , ِؾّٛد ؽغ١ٓ,  -00

 , عبِعخ ٚاعظ.0, اٌعذد  00اٌّغٍخ ِغٍخ اٌىٛد,, 0113-0306

ِغٍخ ثغذاد ٌٍعٍَٛ الالزظبد٠خ اٌغبِعخ اٌعذد اٌخبص ثّؤرّش , اٌعٌّٛخ ٚالاشىب١ٌخ اٌج١ئ١خ الاعزضّبس٠خ اٌعشال١خ ,0303خٍف, ثلاعُ ع١ًّ , -00

 ثغذاد. خ,اٌى١ٍ

 (.01-02, 0334ِشوض اٌّششٚعبد اٌذ١ٌٚخ اٌخبطخ ٌلاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش, اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ ,ٚاشطٓ, -00

 - 0334, أصش ٠عض ِزغ١شاد اٌغ١بعخ اٌزمذ٠خ فٟ عزة الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌعشاق ٌٍّذح )  0303ؽبفع , اثٛ ثىش عبِش,  -04

 , اٌعشاق., عبِعخ رىش٠ذالإداسح ٚالالزظبد( سعبٌخ ِبعغز١ش,  0302

 - 0334، أصش رمٍجبد  أععبس إٌفظ عٍٝ الاعزضّبس الاؽجٕجٟ اٌّجبشش فٟ ثٍذاْ ِخزبسح ٌٍّذح ) 0300اٌعلاٚٞ ، خ١ش الله سعت ص٠ذاْ ،  -.0

 عبِعخ رىش٠ذ.( ،سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ الإدساح ٚالالزظبد، 0301

الأٌٚٝ , ث١ذ اٌؾىّخ, ثغذاد,  , طجعخاٌظ١ٓ أّٔٛرعأ -الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش ٚاٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ  ، 0330اٌغبِشائٟ, ٕ٘بء عجذ اٌغفبس,  -06

 اٌعشاق.

 ،اٌغٕخ اٌغبدعخ.60، عغض اٌّٛاصٔخ_اٌّشىلاد ٚاٌؾٍٛي، دٚس٠خ عغش اٌز١ّٕخ،اٌعذد 0336اٌغضاٌٟ، ع١غٝ محمد،  -06

 0122اٌغجج١خ ث١ٓ عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ٌٍّذح ) ، رؾ١ًٍ اٌعلالخ 0300شبٟٔ، علاَ وبظُ ،ٚاٌغجٛسٞ ِٙذٞ عٙش  -02

 .0، اٌعذد2(، ِغٍخ و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، عبِعخ وشثلاء، اٌّغٍذ 0331)

 .406,ص.016, 0اٌغ١ذ عجذ اٌٌّٛٝ ,اٌّب١ٌخ اٌعبِخ,دساعخ ٌلالزظبد اٌعبَ,اٌمب٘شح ٚداس اٌفىش اٌعشثٟ, ط -01

 .0ط الأسدْ، -ٌّٛاصٔخ اٌعبِخ، داس اٌّغ١شح، عّبْ ، أطٛي ا0332عظفٛس، محمد شبوش ،  -03

 .26, ص0(.اٌّذخً غٍٝ اٌّب١ٌخ اٌعبِخ الأعلا١ِخ , عّبْ , داس إٌمبػ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع , ط.033اٌشب٠غٟ, ١ٌٚذ,) -00

 .04, ص0336أ٠بس ,( , اٌى٠ٛذ, 60عب٠ذح ,اٌمطبْ, اٌّعٙذ اٌعشثٟ ٌٍزخط١ظ ,عغض اٌّٛاصٔخ ,اٌّشىلاد ٚاٌؾٍٛي ٚعٍغٍخ دٚس٠خ ,اٌعذد) -00

، عبِعخ ا١ٍ١ٌٕٓ، (0303 - 0300، أصش رمٍجبد ععش اٌظشف عٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد فٟ اٌغٛداْ )(0300اثٛ ثىش، عجذ اٌفزبػ محمد اؽّذ ) -00

 (.0(، اٌعذد )4ِغٍخ الاداسح اٌعبِخ ٚاٌمبْٔٛ ٚاٌز١ّٕخ، ِغٍذ )

١خ عٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد فٟ اٌغضائش، و١ٍخ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ (، أصش اٌزٕغ١ك ث١ٓ اٌغ١بع١خ إٌمذ٠خ ٚاٌّب0304ٌغطبط، فزبػ، ) -04

 (.0، اٌعذد )(03ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش، اٌّغٍخ اٌغضائش٠خ ٌٍز١ّٕخ الالزظبد٠خ، ِغٍذ )

 ، ِفب١ُ٘ ِٚظطٍؾبد الزظبد٠خ عذ٠ذح، عّبْ الاسدْ داس ا١ٌبصٚسٞ اٌع١ٍّخ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع.(0300عغبف ٔضاس ) -.0

 اٌزٛعٙبد اٌؾذ٠ضخ (، داس سعلاْ ٌٍطجبعخ ٚإٌشش ٚاٌزٛص٠ع. -اٌغ١بعبد  -، اٌز٠ًّٛ ) اٌّجبدئ (0300) ش١خخ، محمد غ١بس -06

 (، إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ٚاٌّظبسف اٌّشوض٠خ، داس اٌىزبة اٌع١ٍّخ.0306اٌؾلاق، عع١ذ عبِٟ ٚاٌعغٍٟٛٔ، محمد ِؾّٛد ) -06

(، ِغٍخ عبِعخ 0303-0333اٌّذفٛعبد فٟ عٛس٠خ خلاي اٌّذح )  ( ، أصش الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش عٍٝ ١ِضا0302ْطمش، محمد، ) -02

 (.0(، اٌعذد )43رشش٠ٓ ٌٍجؾٛس ٚاٌذساعبد اٌع١ٍّخ، ِغٍذ )

(، سعبٌخ ۰۲۲۲ -۰۲۲۲(، دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٛالع ١ِضاْ اٌّذفٛعبد اٌغضائشٞ خلاي اٌّذح )۰۲۰۲اٌضلشٚس، ٚص٘شح ٚثٛفغ١ٛح خٌٛخ، ) -01

 ع١غً. –ٚاٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش، لغُ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ، عبِعخ محمد اٌظذ٠ك ثٓ ٠ؾٟ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌعٍَٛ الالزظبد٠خ 

, ِشاوض 0300-0113ا٠شاْ ّٔٛرعب ٌٍّذح –, اصش رخف١ض ل١ّخ اٌعٍّخ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد 0304اٌغجعبٚٞ, عجذالله خضش عجطبْ,  -03

 .00دساعبد الإل١ّ١ٍخ ,اٌعذد 

(, سعبٌخ .030-0113, أصش اٌزغ١شاد فٟ الاععبس اٌظشف عٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد دساعخ لبع١خ ٌؾبٌخ اٌغضائش )(0306)غٛثبي, ا١ِٓ ,  -00

 , و١ٍخ اٌعٍُ الالزظبد٠خ ٚاٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌز١غ١ش, اٌغضائش. عبِعخ اَ اٌجٛالِٟبعغز١ش , 

 , ِىزجخ ؽغٓ اٌعظش٠خ ,ٌجٕبْ. ع١بعخ اٌظشف وأداح ٌزغ٠ٛخ الاخزلاي فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد, ( 0300)ط١ذ , أ١ِٓ , -00
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(، ِغٍخ 0302 - 0334(، رشخ١ض ٚرؾ١ًٍ ا١ٌّضاْ اٌّذفٛعبد فٟ اٌغضائش ٌٍّذح )0300٘لاي ع١ٍُ , رمشاسد ٠ض٠ذ, ثٓ صعّخ ع١ٍّخ، ) -00

 (.0(، اٌعذد )6اٌّب١ٌخ ٚؽٛوّخ اٌششوبد، ِغٍذ ،)

فٟ إٌٙضخ اٌز٠ّٕٛخ اٌّب١ٌض٠خ ِع الاِىب١ٔخ الاعزفبدح ِٕٙب , دٚس الاعزضّبس الاعٕجٟ اٌّجبشش 0303ععٛد, ض١بء ٚطبٌؼ ,ٌٛسأظ ٠ؾ١ٝ, -04

 (.3.) , اٌعذد(06)عٍٝ ِغزٜٛ الالزظبد اٌعشالٟ, ِغٍخ رىش٠ذ ٌٍعٍَٛ الاداس٠خ ٚالالزظبد٠خ , عبِعخ رىش٠ذ , اٌّغٍخ 

فٟ الاِبساد اٌعشث١خ اٌّزؾذح , أصش الاعزضّبس الاعٕجٟ فٟ ر١ّٕخ اٌظبدساد ( 0303)عٛدح , عٛعٓ عجبس ٚ اٌّشعِٟٛ , ِؾّٛد ؽغ١ٓ,  -.0

 , عبِعخ ٚاعظ.( 0) , اٌعذد  )(00, ِغٍخ اٌىٛد,اٌّغٍخ 0306-0113ٌٍّذح 

 ..06, 0333عٍٟ عجبط , اداسح اعّبي اٌذ١ٌٚخ الاطبس اٌعبَ , اٌطجعخ , الاطبس اٌعبَ اٌطج١عخ, داس اٌؾبِذ ٌٍٕشش , عّبْ ,الاسدْ ,  - -06

 اٌّب١ٌخ اٌعبِخ ,داس اٌعٍُ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع ثبٌف١َٛ.(, أعبع١بد فٟ 0336. فٕبٚٞ,عضد,) -06

 .(، أعبع١بد الالزظبد اٌذٌٟٚ، عّبْ، الأسدْ داس الاوبد١ّ٠ْٛ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠ع2014خبٌذ، ع١ًّ محمد، ) -02

 ، عبِعخ(1979 - 1973، رمٍجبد ١ِضاْ اٌّذفٛعبد ٚأصشٖ عٍٝ الالزظبد الا٠شأٟ ٌلأعٛاَ )(2021اٌض١٘شٞ، طبدق فبضً صغ١ش ) -01

 (.44(، اٌعذد )2ٚاعظ ِغٍخ و١ٍخ اٌزشث١خ، ِغٍذ )

ِبعغز١ش ، و١ٍخ اٌذساعبد اٌع١ٍب،  ، اٌعٛاًِ اٌّؤصشح عٍٝ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد فٟ اٌغٛداْ, سعبٌخ(0301عّش، ٔضاس ثؾش اٌذ٠ٓ محمد، ) -43

 عبِعخ اٌغٛداْ ٌٍعٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب.

دساعخ ؽبٌخ -اٌّشزشن ث١ٓ ععش اٌظشف اٌذ٠ٕبس ٚسط١ذ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد, اخزجبس علالخ اٌزىبًِ 0306ع١بػ, ٔٛفً , صث١ش ,ثعٍٛي ,  -40

 .0,اٌعذد  0, ِغٍخ اٌجشبئش الالزظبد٠خ , اٌّغٍخ  .030-0333اٌغضائش ِب ث١ٓ 

، اصش رمٍجبد ععش اٌظشف عٍٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ ٚعجً ِعبٌغزٙب , دساعخ ؽبٌخ اٌغضائش، أطشٚؽخ دوزٛساٖ ، و١ٍخ .030عٍّٝ، دٚؽخ ،   -40

 عٍَٛ الالزظبد٠خ ٚاٌعٍَٛ اٌزغبس٠خ ٚعٍَٛ اٌزغ١١ش ,عبِعخ محمد خض١ش ثغىشح, اٌغضائش.اٌ

جبششِ فٟ ِعذي اٌجطـــــــــــبٌخِ ٌجعضِ اٌـــــــــــــذٚيِ 0304اٌغشعشٞ، فٙذ رشوٟ ش١خٛ ،  -40 ُّ ِ اٌ ّٟ ًُ أصَشِ الاعزضّبس الأعَٕج ، ل١بط ٚرؾ١ٍ

ذَّحِ ) ُّ  بعغز١ش غ١ش ِٕشٛسح، و١ٍخ الإداسح ٚالالزظبد، عبِعخ اٌّٛطً، اٌعشاق.(، سعبٌخ 0300ِ-0113اٌعشث١َّخِ ٌٍ

 اٌمب٘شح.–, اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ رؾ١ًٍ عضئٟ ٚوٍٟ , ِىزجخ اٌض٘شاء اٌششف 0116عجذ اٌؾ١ّذ , عجذاٌّطٍت,  -44
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 انًهحق:

 (  0304 -2000ٌغّٙٛس٠خ ِظش ٌٍّذح )ث١ّضاْ اٌّذفٛعبد ارغب٘بد رطٛس اٌّزغ١شاد اٌى١ٍخ ٚعلالزٙب  اٌغذٚي

انحسااااااااا  اندااااااااارٌ 

يعبااااراه عُاااا  )يُااااساٌ 

بالأسَاعار انًذفىعات، 

اندارَاااااااااة نهاااااااااذولار 

 الأيرَكٍ(

)%( 

انتضااااااااااااااخى 

انااااااااااااااااااااارقى 

انقُاسااااااااااااااٍ 

نلأسَعار انتاٍ 

َااااااااااااااااااذفعها 

انًساااتههكىٌ 

)%( 

الاسااااااااااتثًار 

الأخَُبااااااااااااااٍ 

انًباشااااااااااار) 

َساااااابة يااااااٍ 

انُااااااااااااااااااااتح 

انًحهااااااااااااااااٍ 

 الِإخًانٍ(

)%( 

ساااااااعر انصااااااار  

انرساااااًٍ نهعًهاااااة 

انًحهُااااااة يقاباااااام 

 انذولار الأيُركٍ

 زَة عدس انًىا

)%( 

 

 

 

 

 

-1.16 2.683805 1.236997 3.47205 0.00 2000 

-0.03 2.269757 0.527385 3.973 0.36 - 2001 

0.61 2.737239 0.759753 4.499667 6.662 - 2002 

1.94 4.507776 0.295684 5.850875  ..601- 2003 

3.42 11.27062 1.590836 6.196242 ..660 - 2004 

2.91 4.869397 5.999509 5.778833 6.626 - 2005 

1.75 7.644526 9.348567 5.733167 6.0.. - 2006 

2.27 9.318969 8.876336 5.635433  4.211- 2007 

0.89 18.31683 5.831413 5.4325 6.341 - 2008 

-4.42 11.7635 3.548351 5.544553 6.01. - 2009 

-4.32 11.26519 2.916017 5.621943 6.446 - 2010 

-6.09 10.06493 -0.20454 5.932828 1.6 - 2011 

-10.15 7.111729 1.002341 6.056058 03.33. - 2012 

-6.39 9.46972 1.453434 6.870325 00.106 - 2013 

-2.75 10.07022 1.50925 7.077609 00.026 - 2014 

-12.14 10.37049 2.102581 7.691258 03.104 - 2015 

-19.83 13.81361 2.438563 10.0254 00.46 - 2016 

-14.39 29.50661 2.983016 17.78253 03.401 - 2017 

-5.96 14.40147 3.100401 17.76729 1.40 - 2018 

-10.89 9.1528 2.827329 16.77058 6.431 - 2019 

-11.17 5.044933 1.524629 15.75917 6.421 - 2020 

-18.44 5.214049 1.206179 15.64453 6.1. - 0300 

-16.55 13.89566 2.391181 19.16044 ..62 - 0300 

-10.90 33.88478 2.484984 30.62641 6..6 - 2020 

-15.29 17.6084 2.027 21.8104 6.76- 0304 

( ٚفك اٌّظبدس الار١خ: 0304-0333اٌّظذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٚاٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌٍّذح )

https://www.imf.org.     ٚhttps://www.albankaldawli.org   
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