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 هٍ الإخًانٍ فٍ الالتصاد انعشالٍانًسثش الإَشاداث انُفطُت فٍ انُاتح أ

 (2023-2004دساعت لُاعُت نهًذة )
 و.و. زغٍُ يدُذ زًُذ انفهذاوٌ

 خايعت الاَباس

Hus22n3008@uoanbar.edu.iq 

 انًغتخهص

ااعًىبنٙ يىٙ اتصزفىبا  ٚٓدف انجؾش انىٗ ثٛىبٌ رصىس ااٚىساااد انُ عٛىخ لهىٗ انُىبرظ انًؾهىٙ  

( ٔيٍ صى الزًبا ثٛبَبد ظُٕٚخ يىٙ انزؾهٛىم اناٛبظىٙ نجٛىبٌ انعلاصىخ 2023-2004) انعساصٙ خلال انًدح

ثٍٛ ااٚساااد انُ عٛخ ٔانُبرظ انًؾهٙ اتعًبنٙ لٍ نسٚق اظزخداو ًَٕذط اتَؾىداز انىرارٙ نه غىٕاد 

انٗ اْىى ٍٛ يزغٛساد انجؾش, ٔرٕـم انجؾش ( تخزجبز انعلاصخ اندُٚبيٛكٛخ ثARDLانصيُٛخ انًٕشلخ)

زًضىىم ثٕعىىٕا للاصىخ رٕاشَٛىىّ نٕٚهىىخ اتعم)ركبيىم يؽىىزسد( ثىىٍٛ اتٚىساااد انُ عٛىىخ ٔانُىىبرظ ٚاظىزُزبط 

(، ٔاخزىىزى انجؾىىش Bound Testاخزجىىبز انؾىىدٔا)لىىٍ نسٚىىق انًؾهىىٙ ااعًىىبنٙ ْٔىىرا يىىب رىىى ر  ٛىىدِ 

اتْزًىىبو لىىٍ نسٚىىق يفىىباز انىىدخم  ثًغًٕلىىخ يىىٍ انزٕـىىٛبد آًْىىب لىىسٔزح انعًىىم لهىىٗ رُٕٚىى 

ثزعىىٕٚس اناعبلىىبد اتصزفىىباٚخ اتخىىسٖ ٔراهٛىىم اتلزًىىبا لهىىٗ اناعىىبق انُ عىىٙ ٔذنىى  نزاهٛىىم انزاهجىىبد 

 .انُبرغخ لٍ اَخ بق رظعبز انُ ه انخبو يٙ انعٕق انعبنًٛخ

 (.ARDLااٚساااد انُ عٛخ، انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ، ) انكهًاث انًفتازُت:

 :انًمذيت

ٚعُد انُ ه يٍ رْىى انضىسٔاد انعجٛعٛىخ نًىب ٚزًٛىص ثىّ يىٍ رىٕايس يؾىدٔا يىٙ اناؽىسح ا زلىٛخ 

رىٕيٛسِ نيٚىساااد انُ عٛىخ انزىٙ رعزجىس لىسٔزٚخ لىٍ نسٚىق ٔرُج  رًْٛزّ نهدٔل انًُزغخ نهُ ه انخىبو 

ل ريضىم نهاٛبو ثزًٕٚم خعه انزًُٛخ اتصزفباٚخ ٔاتعزًبلٛخ ٔنكبيىخ اناعبلىبد، يىب يس ٚزعهىت اظىزغلا

نٓرِ ااٚساااد نكَٕٓب رعٓى يٙ زي  انك ىبةح ااَزبعٛىخ نهاعبلىبد ا خىسٖ، رذ ٚعىد انعىساق يىٍ انىدٔل 

انًُزغخ ٔانًفدزح نهُ ه ٔصد ؽاق إٚساااد َ عٛخ  جٛسح َزٛغخ ازر بق رظعبز انُ ه يٙ انعٕق انعبنًٛخ 

 صزفبا٘ يٙ انجهد.ٔنكٍ نى ٚزى اظزغلال ْرِ ااٚساااد ثفٕزح يضهٗ نزؾاٛق انزُٕٚ  ات

 :يشكهت انبسث
زًباِ انً سن لهٗ اناعبق انُ عٙ ٌ اتصزفبا انعساصٙ ٚعبَٙ يٍ اخزلاتد ْٛكهٛخ َزٛغخ الإ

يب ٚؤا٘ انٗ ردْٕز انٕل  اتصزفبا٘ يٙ انجهد ٔخبـىخ يىٙ  ىم اَخ ىبق رظىعبز انىُ ه يىٙ انعىٕق 

 انعبنًٛخ, ٔثرن  رى ـٛبغخ انًؽكهخ ثبنزعبؤل اترٙ:

 ااٚساااد انُ عٛخ يٙ انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ ٔاندخم انإيٙ يٙ اتصزفبا انعساصٙ؟ إظٓبويب يدٖ 

 أهًُت انبسث:
رؤا٘ ااٚساااد انُ عٛخ أزاً  جٛىساً يىٙ اتصزفىبا انعساصىٙ اذ آَىب رًضىم انُعىجخ ات جىس يىٙ 

اتصزفىىبا٘ يىىٍ خىىلال انُىىبرظ انًؾهىىٙ اتعًىىبنٙ ٔانًفىىدز انسخٛعىىٙ نهىىدخم اناىىٕيٙ ٔرعصٚىىص انًُىىٕ 

 اتظزضًبز يٙ اناعبلبد اتصزفباٚخ انًخزه خ.

 فشضُت انبسث:
 رعٓى ااٚساااد انُ عٛخ ثُعجخ  جٛسح يٙ ركٍٕٚ انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ يٙ انعساق.
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 :هذف انبسث
ٚٓىىدف انجؾىىش انىىٗ ثٛىىبٌ نجٛعىىخ انعلاصىىخ ثىىٍٛ ااٚىىساااد انُ عٛىىخ ٔانُىىبرظ انًؾهىىٙ ااعًىىبنٙ 

 (.ARDLٛخ )ثبظزخداو يُٓغ

 يُهح انبسث:
الزًد انجؾش لهىٗ اظىهٕة انىديظ ثىٍٛ انًىُٓظ اتظىزاساخٙ ٔانًىُٓظ اتظىزُجبنٙ اناىبخى لهىٗ 

( ناٛىىىبض اصىىىس ARDLاناٛىىىبض اتصزفىىىبا٘ ثبظىىىزخداو ًَىىىٕذط اتَؾىىىداز انىىىرارٙ نيثعىىىبة انًٕشلىىىخ)

ٗ انجسَىىىبيظ ( ثبتلزًىىىبا لهىىى2023-2004اتٚىىىساااد انُ عٛىىىخ يىىىٙ انُىىىبرظ انًؾهىىىٙ ااعًىىىبنٙ نهًىىىدح)

 ( يٙ انزادٚس ٔاظزخساط انُزبخظ.Eviews10ااؽفبخٙ)

 زذود انبسث:
 رزًضم ؽدٔا ثبنجؾش ثبترٙ:

 اتصزفبا انعساصٙ. انسذود انًكاَُت:

 (.2023-2004: رزًضم انؾدٔا انصيبَٛخ ثبنًدح)انسذود انضياَُت

 هُكهُت انبسث:
اعم انزؾاق يٍ ان سلٛخ انزٙ  نكٙ ٚزٕـم انجؾش انٗ ا ْداف انزٙ رى ٔلعٓب يعجابً ٔيٍ

خ, يملاً لٍ انًاديىخ اعٛى انجؾش انٗ صلاصخ يجبؽش زخٛعرى يسلٓب يٙ انجؾش أ لدو ـؾزٓب ياد رى ر

ٔانزٕـٛبد ٔاتظزُزبعبد, رمًٍ انًجؾش ا ٔل اانبز انُظس٘ نهًزغٛساد انجؾضٛخ, ٔرُبٔل انًجؾش 

انًؾهىىٙ ااعًىىبنٙ ٔانىىدخم اناىىٕيٙ, ثًُٛىىب رُىىبٔل انضىىبَٙ انغبَىىت انزؾهٛهىىٙ نيٚىىساااد انُ عٛىىخ ٔانُىىبرظ 

انًجؾش انضبنش انغبَت اناٛبظىٙ ناٛىبض رصىس اتٚىساااد انُ عٛىخ لهىٗ انُىبرظ انًؾهىٙ ااعًىبنٙ ٔانىدخم 

 (.2023-2004انإيٙ نهًدح)

انًبسث الأول: الإَشاداث انُفطُت وانُاتح انًسهٍ الإخًانٍ علالت تشابطُت اطاس 

 َظشٌ ويفاهًٍُ
 :فهىو الإَشاداث انُفطُتأولاً: ي

رعد ااٚساااد انُ عٛخ يٍ رْى يفباز اندخم يٙ اتصزفىبااد انُ عٛىخ َظىساً نًىب رؽىكهّ يىٍ 

ٓى ثؽىكم  جٛىس يىٙ رؾاٛىق راىدو  جٛىس يىٙ انزًُٛىخ اتصزفىباٚخ جٛسح يٙ انًٕاشَخ انعبيخ, يٓٙ رعىَعجخ  

اٌ ْرِ ااٚىساااد ؽااىذ  (. اذAslam and Shastri,2019:195ٔشٚباح يعدل انًُٕ اتصزفبا٘)

يىىٙ انعدٚىىد يىىٍ انجهىىداٌ انًفىىدزح نهىىُ ه انخىىبو  ضٛىىس يىىٍ اتظىىزضًبزاد يىىٙ انجُىىٗ انزؾزٛىىخ ٔزاض انًىىبل 

انجؽىىس٘ ٔانخىىديبد اتعزًبلٛىىخ خبـىىخ اٌ ْىىرِ ااٚىىساااد رؽىىكم انُعىىجخ ات جىىس يىىٙ انُىىبرظ انًؾهىىٙ 

ث َٓىىب لجىىبزح لىىٍ  ٛىىخ(. ٔ رعىىسف ااٚىىساااد انُ عGasmi and Laourari,2016:2ااعًىىبنٙ)

اندخم انًكزعت يٍ يجٛعبد انُ ه انخبو ٔاٌ ؽغى ْرا اندخم ٚزُبظت نساٚىب يى  ازر ىبق اظىعبز انىُ ه 

ٔازعخ انعٛعسح انٕنُٛخ ٔيعزٕٖ اتَزبط, يكهًب رٕاياذ ْرِ اتيٕز ي ٌ اندخم انًكزعت يٍ يجٛعىبد 

 (. Madugba at el,2016:210انُ ه ٚصااا)

 :انًؤثشة فٍ الإَشاداث انُفطُتثاَُاً: انعىايم 

: ٚافىىد ثىىّ انزجىىبال انىىر٘ ٚعىىسر لهىىٗ ظىىعس انزعىىبال انتمهببف فببٍ عببعش انصببشف نهعًببلاث انعانًُببت .1

نهعًلاد رغىبِ ثعمىٓب انىجعك, ٔاٌ ذنى  ٚىؤا٘ انىٗ اَخ ىبق إيكبَٛىخ ا يىٕال انًٕالىخ ثبنعًهىخ 

نخىىبو ْىىٙ يإيىىخ انزىىٙ ٚكىىٌٕ ظىىعسْب يىىُخ ك رغىىبِ انعًىىلاد ا خىىسٖ, ٔثًىىب اٌ اظىىعبز انىىُ ه ا

ثبندٔتز يزُخ ك انادزح ا ـىهٛخ نيٚىساااد انُ عٛىخ انًٕالىخ ثبنىدٔتز رغىبِ انعًىلاد ا خىسٖ 

(. 1054: 2016داود,ا يس انر٘ ٚؤا٘ انٗ خعبزح  جٛسح يٙ ْرِ ااٚىساااد انًٕالىخ ثبنىدٔتز)
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اذ ٚىىىىىىسرجه ظىىىىىىعس انفىىىىىىسف ثعلاصىىىىىىخ نساٚىىىىىىخ يىىىىىى  ااٚىىىىىىساااد انُ عٛىىىىىىخ ٔثفىىىىىىٕزح غٛىىىىىىس 

 (.203: 2025سًذ,ييجبؼسح)

: ٚعىسف اتؽزٛىىبنٙ انُ عىٙ ثبَىىّ انضىسٔح انُ عٛىىخ انكبيُىخ رؾىىذ ا زق زدبى الازتُباطٍ انُفطببٍ .2

ٔانًكزؽ خ لهًٛبً ٔانًادزح  ًٛبرٓب لهٗ ٔيق انجٛبَبد انًزٕيسح لُٓب يىٍ خىلال لًهٛىخ انجؾىش يىٙ 

اندًُهبٍ خ يزٕايسح)انًُعاخ انًكزؽ خ يملاً لٍ إيكبَٛخ اظزخساط ره  انضسٔح ثٕظبخم ٔيعداد يُٛ

(.  ٚعُىىد ؽغىىى اتؽزٛىىبنٙ انُ عٛىىخ يىىٍ انعٕايىىم انسخٛعىىٛخ اتظبظىىٛخ انزىىٙ 131: 2020واندًُهببٍ,

رؤصس لهٗ ؽغى ااٚساااد انُ عٛىخ, اذ اٌ ُْىبد انعدٚىد يىٍ انجهىداٌ انزىٙ رًزهى  اؽزٛبنىبد َ عٛىخ 

اتزر ىبق أ اتَخ ىبق يىٙ  جٛسح يٍ ثُٛٓب انعساق انر٘ ًٚضم اؽد انجهداٌ انُ عٛخ انًًٓخ, نرا ي ٌ 

 (. 51: 2020عباط وزًُذ,ؽغى اتؽزٛبنٙ انُ عٙ ٚؤصس ثؽكم  جٛس لهٗ ْرِ ااٚساااد)

: ٚؤا٘ اناىساز انعٛبظىٙ أزاً يًٓىبً يىٙ رؾدٚىد يعىزٕٖ ؽغىى ااٚىساااد انُ عٛىخ انمشاس انغُاعٍ .3

ٓى يىٙ شٚىباح أ ٚعىح يٛٓىب, اذ اٌ اناىساز انعٛبظىٙ يٕٓ ت ٚام رًْٛخ لٍ انعٕايىم اتخىسٖ انًىؤصس

انسدًُببٍ ) راهىىٛؿ يعىىزٕٖ إَزىىبط انىىُ ه ٔيىىٍ صىىى ازر ىىبق أ اَخ ىىبق ؽغىىى ااٚىىساااد انُ عٛىىخ

 (.663: 2024وسشُذ,

: ٚعىىسف ظىىعس انىىُ ه ثبَىىّ اناًٛىىخ انُادٚىىخ نجسيٛىىم انىىُ ه انخىىبو ثبنًاٛىىبض اتيسٚكىىٙ أعببعاس انببُف  .4

ْىىرِ ا ظىىعبز رزىى صس ثظىىسٔف ( غىىبنٌٕ اذ اٌ 42( نزىىس, ا٘ يىىب ٚعىىبال)159نهجسيٛىىم انًكىىٌٕ يىىٍ )

انعٕق انعبنًٛخ انزٙ رز صس ثعدح لٕايم يضم انًُٕ ٔانزعٕز اتصزفبا٘ ٔانزمخى ٔرغٛساد رظعبز 

(. ٚزفىىا انىىُ ه ثبنزاهىىت 40: 2022انغببهًاٍَ وفُسبباٌ,انىىدٔتز ٔانزغٛىىساد يىىٙ رظىىعبز ان بخىىدح)

اتصزفىباٚخ ْٔىٕ يىب ٚغعىم انًعزًس يٙ رظعبزِ  َٓب ظهعخ اظزسارٛغٛخ ت رُعجىق لهٛٓىب انًعىبٚٛس 

 .ٛخ خبلعخ نزاهجبداتصزفبااد انسٚع

: 2024لاعبى,) ظعس انُ ه انخبو يٙ انعٕق انعبنًٛخ ٔانزٙ رُعكط لهىٗ ؽغىى ااٚىساااد انُ عٛىخ .5

(. ٔاٌ ْىىرِ انزاهجىىبد ركىىٌٕ ثفىى خ يعىىزًسح ثعىىجت نجٛعىىخ ظىىٕق انىىُ ه اندٔنٛىىخ انزىىٙ رزعىىى 587

 (.361: 2018لطاف,ثبندُٚبيٛكٛخ ٔلدو اتظزاساز)

: اٌ يعىدتد ااَزىبط انٛىٕيٙ رزؾىدا يىٙ لىٕة يغًٕلىخ يىٍ انعٕايىم انعٛبظىٛخ انطالت الإَتاخُت .6

ٔاتصزفباٚخ ٔانجٛئٛخ انزٙ رزجبٍٚ يٍ ؽٛش ر صٛسْب يٙ صًٛخ ااٚساااد انُ عٛىخ,  ًىب اٌ صىدزح انجهىد 

بز انىىُ ه ااَزبعٛىىخ رؾىىدا ياىىداز انعىىسق انُ عىىٙ يىىٙ انعىىٕق انزىىٙ رىىؤصس ثىىدٔزْب يىىٙ ؽس ىىخ رظىىع

(. يكهًىىب شااد انكًٛىىبد انًُزغىىخ ٔانًفىىدزح يىىٍ انىىُ ه انىىٗ 587: 2024لاعببى,ٔايىىداااد انىىُ ه)

انخبزط  هًب شااد ااٚساااد انُ عٛخ ٔخبـىخ يىٙ  ىم ازر ىبق رظىعبز انىُ ه انخىبو ا٘ اٌ ُْىبد 

 (.2: 2023زغٍ,للاصخ نساٚخ ثٍٛ  ًٛبد انُ ه انًفدزح ٔؽغى ااٚساااد انُ عٛخ)

 :انُاتح انًسهٍ الإخًانٍثانثاً: 

ٚعُد انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ يٍ انًؤؼساد اتصزفباٚخ انًًٓخ انزٙ رجٍٛ يدٖ رعٕز يعزٕٖ 

 Purwohandoko andاتصزفىىبا يىىٙ انجهىىد خبـىىخ اذا  بَىىذ انظىىسٔف اتصزفىىباٚخ يعىىزاسح)

Iriani,2021:46 ٔخهىق انزُبظىت (. ٔٚزس ص ْدف انزًُٛخ يٙ انجهداٌ لهٗ اعساة انزغٛىساد انجُٕٛٚىخ

انًعهىىىٕة ثىىىٍٛ اناعبلىىىبد اتصزفىىىباٚخ يىىىٙ انجهىىىد نزىىىُعكط ْىىىرِ انزغٛىىىساد يىىىٙ ثُٛىىىخ انُىىىبرظ انًؾهىىىٙ 

(.ٔٚعسف انُبرظ انًؾهىٙ ااعًىبنٙ ث َىّ يغًىٕق صىٛى انعىه  280: 2019انعزاسٌ وعهً الله,ااعًبنٙ)

عبهطاٌ اح يب ركىٌٕ ظىُخ)ٔانخديبد انُٓبخٛخ انزٙ ٚزى اَزبعٓب يٙ ااخم ؽدٔا انجهد خلال يزسح شيُٛخ لب

(. ا٘ اَّ ًٚضم اناًٛخ انُادٚخ نهعىه  ٔانخىديبد انًُزغىخ يىٙ أنىخ يىب خىلال يزىسح 657: 2023وخاعى,

 (.Ebimobowei,2022:22شيُٛخ يعُٛخ يٍ صجم ظكبٌ ره  اندٔنخ)

 :سابعاً: انًؤششاث الالتصادَت نهُاتح انًسهٍ الإخًانٍ

 (:358: 2025عبذانسك وصهُش,ًؾهٙ ااعًبنٙ ْٙ)ٌ نهُبرظ انبٌ زخٛعبٌ اصزفباٚاُْبد يؤؼس
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: ٚعُد ْرا انًؤؼس ْٕ ا ْى ناٛبض يدٖ رعٕز يعذل ًَى انُاتح انًسهٍ الإخًانٍ بالأععاس انثابتت .1

ا ااة اتصزفىبا٘ نهجهىد لجىىس انىصيٍ, يٓىٕ ٚعًىىم لهىٗ صٛىىبض َعىجخ صًٛىخ انُىىبرظ انًؾهىٙ ااعًىىبنٙ 

يزىىسرٍٛ رزًضىىم ا ٔنىىٗ ثب ظىىعبز انؾبنٛىىخ ٔانضبَٛىىخ رزًضىىم ثب ظىىعبز انضبثزىىخ ثُىىبةاً لهىىٗ ان ىىسق ثىىٍٛ 

 ثبنععس انًسععٙ ٔيابً نعُخ يسععٛخ.

: ٚعزخدو   ااح اصزفباٚخ نًعسيىخ يعىزٕٖ صىدزح يتىع  َصُف انفشد يٍ انُاتح انًسهٍ الإخًانٍ .2

ا يىساا لهىٗ انؾفىٕل لهىٗ انعىه  ٔانخىديبد, اذ ًٚكىٍ ؽعىبثّ يىٍ خىلال صعىًخ انُىبرظ انًؾهىٙ 

 نٙ ثب ظعبز انضبثزخ يٙ ظُخ يب ياعٕيبً لهٗ إعًبنٙ لدا انعكبٌ يٙ َ ط انعُخ.ااعًب

 :خايغاً: أهًُت انُاتح انًسهٍ الإخًانٍ

ٚعُد انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ يٍ انًؤؼساد انًًٓخ انزٙ راٛط يعزٕٖ يعٛؽخ اتؼخبؾ يىٙ 

عّ إعًبنٙ اندخم ْٔرا ٚابثهىّ شٚىباح انجهد, يكهًب ازر   ْرا انُبرظ  هًب شاا ؽغى اتصزفبا انكهٙ ٔشاا ي

يٙ اندخم انؽخفٙ,  ًب رجسش اًْٛىخ انُىبرظ اٚمىبً يىٍ خىلال ثٛبَىّ يعىزٕٖ انُؽىبن اتصزفىبا٘  كىم 

ْٔم ْٕ يٙ ؽبنخ ًَىٕ أ اَكًىبغ, يمىلاً لىٍ ذنى  يٓىٕ ٚععىٙ ـىٕزح ٔالىؾخ لىٍ ؽبنىخ اتصزفىبا 

انذَف ٗ ارخبذ اناساز انعهٛى نلاصزفبا)ٔيابزَزّ ثجبصٙ اندٔل ٔٚعبلد يزخر٘ انعٛبظبد اتصزفباٚخ له

 (.303: 2022واندهٍُ,

 :عادعاً: انعلالت بٍُ الإَشاداث انُفطُت وانُاتح انًسهٍ الإخًانٍ

رهعت ااٚساااد انُ عٛخ أزاً ثبزشاً يٙ انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ يىٙ اصزفىبا انجهىداٌ انًفىدزح 

يىديٕلبد اٚغىبثٙ ٔاخىم نهؾكٕيىخ ٔاشاْىبز انىجلاا نهُ ه يٓٙ رؽكم لبيلاً زخٛعٛبً يىٙ رؾاٛىق يٛىصاٌ 

اتصزفبا٘, يملاً لٍ ذن  ي ٌ ْىرِ ااٚىساااد رهعىت أزاً  جٛىساً يىٙ رًٕٚىم ااَ ىبق انؾكىٕيٙ انىر٘ 

(. اذ اٌ شٚىباح انىدخم Alkhateeb&others,2017;27ٚؾ ص اتظزضًبز ٔيٍ صى انًُٕ اتصزفبا٘)

خ يًىب ٚعُىٙ اٚمىبً شٚىباح انًُىٕ يىٙ َؽىبنٓب ااَزىبعٙ انإيٙ ٚدل لهٗ زخبة اندٔنىخ يىٙ ظىُٕاد يعُٛى

ٔازر بق يعزٕٖ اندخٕل انزٙ ٚؾفىم لهٛٓىب ا يىساا ٔازر ىبق يعىزٕٖ يعٛؽىزٓى ٔشٚىباح صىدزرٓى لهىٗ 

 (.643: 2023صانر وخهُم,ؼساة انعه  ٔانخديبد ٔشٚباح زيبْٛخ انًغزً )

 نتشاب  وانتىاصٌ وتسهُم انىالعانًبسث انثاٍَ: الإَشاداث انُفطُت وانُاتح انًسهٍ الإخًانٍ ا
ٚؤا٘ اناعبق انُ عٙ يزًضلا ثئٚسااارّ يٍ انفبازاد انُ عٛخ أزاً يًٓبً يٙ يخزها انُؽبنبد          

اتصزفباٚخ يٙ انعساق َزٛغخ تيزلا ّ انعدٚد يٍ انًإيبد انزٙ رعبلد يىٙ َٓىٕق ٔرعىٕز اتصزفىبا 

انًعىزٕٖ انزًُىٕ٘ ٔرؾعىٍٛ ا ااة اتصزفىبا٘ نغًٛى   ٓى يٙ رؾعٍٛانعساصٙ, اذ اٌ ْرِ ااٚساااد رع

ّ يىىٙ رؾدٚىىد إظىىٓبييىىٙ انىىدخم اناىىٕيٙ ٔرٕشٚعىىّ ٔ صعبلبرىىّ ااَزبعٛىىخ ٔانخديٛىىخ ٔٚعىىد لىىبيلاً يىىؤصساً 

(. ؼىىٓدد اتٚىىساااد 2: 2018انكُببذٌ وانغببىَذٌ,اتظىىزضًبزاد ٔيىىٍ صىىى رؾدٚىىد ارغبْىىبد انزًُٛىىخ)

( يهٛىٌٕ اُٚىبز, ٔثهى  32593011( اذ ثهغىذ)2004و)انُ عٛخ ااَٗ يعزٕٖ نٓب خىلال يىدح انجؾىش لىب

( يهٌٕٛ اُٚبز, ٔثهغذ َعجخ يعبًْخ ااٚساااد انُ عٛخ يىٙ 53235358ؽغى انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ)

( ٔيىب َىزظ لُٓىب 2003(. ٔظجت ْرا انزدَٙ عىبة َزٛغىخ اتؽىزلال ا يسٚكىٙ نهعىساق)%61.22انُبرظ)

انغبانبٍ انُ عٛىخ ٔغٛىس انُ عٛىخ ا يىس انىر٘ اَعكىط لهىٗ خ ىك ااَزىبط انُ عىٙ ) يٍ رخسٚت نهًُؽآح

( يهٛىٌٕ 50190202( اَخ ك ؽغى ااٚىساااد انُ عٛىخ نٛجهى )2009(. ايب لبو)49: 2019ويىعً,

( يهٛىٌٕ اُٚىبز, ٔظىجت ْىرا 130643200اُٚبز, ٔاَخ ك اٚمبً ؽغى انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ اذ ثه )

( ٔيب َىزظ لُٓىب يىٍ اَخ ىبق ؽىبا 2008ا شيخ انًبنٛخ انعبنًٛخ انزٙ ؽدصذ لبو) اتَخ بق ٚعٕا انٗ

(, اذ رصىس ْىرا اتَخ ىبق لهىٗ 644: 2023صانر وخهُبم,يٙ رظعبز انُ ه انخبو يٙ انعٕق انعبنًٛخ )

خعباص ( أتز نهجسيٛىم)97.35(أتز نهجسيٛىم ثعىد اٌ  ىبٌ)59.44راهٛم ظىعس انجسيٛىم انُ عىٙ انىٗ)

( 2015(. صىىىى اخىىىرد ااٚىىىساااد انُ عٛىىىخ ثبنزصاٚىىىد انىىىٗ اٌ اَخ مىىىذ لىىىبو)140: 2016وانعبببايشٌ,

(يهٛىىىىىىٌٕ اُٚىىىىىىبز, ٔاَخ ىىىىىىك اٚمىىىىىىبً ؽغىىىىىىى انُىىىىىىبرظ انًؾهىىىىىىٙ ااعًىىىىىىبنٙ 194680971نزجهىىىىىى )
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( ٔظىىجت ْىىرا اتَخ ىىبق َزٛغىىخ %29.61(يهٛىىٌٕ اُٚىىبز ٔثهغىىذ َعىىجخ انًعىىبًْخ)57654597نٛجهىى )

انعساصٛىىخ ٔيىىب َىىزظ لُٓىىب يىىٍ ياىىداٌ انعىىٛعسح لهىىٗ اخىىٕل لفىىبثبد)االػ( اتزْبثٛىىخ نىىجعك انًىىدٌ 

ثعك اٜثبز انُ عٛخ ٔلًهٛبد انزٓسٚت يٍ انُ ه انخبو ٔرٕصا ثعك يفبَ  اَزبط انُ ه ٔرصاٚد َعجخ 

اتَ ىىبق انععىىكس٘ نهامىىبة لهىىٗ ْىىرِ انعفىىبثبد, يمىىلاً لىىٍ اَخ ىىبق رظىىعبز انىىُ ه يىىٙ انعىىٕق 

( 2017ااٚىىىىساااد انُ عٛىىىىخ لىىىىبو) (. صىىىىى ازر ىىىى  ؽغىىىىى171: 2023فُصببببم ونخببببشوٌ,انعبنًٛىىىىخ)

(يهٛىىٌٕ 221665709( يهٛىىٌٕ اُٚىىبز ٔاشااا اٚمىىبً انُىىبرظ انًؾهىىٙ ااعًىىبنٙ انىىٗ)65496777نزجهىى )

اُٚبز َزٛغخ راهٛم انًعسٔق انُ عٙ يٙ ا ظىٕاق انعبنًٛىخ يًىب ااٖ انىٗ ازر ىبق ا ظىعبز ا يىس انىر٘ 

 (.9: 2021انتًًٍُ وبالش,اَعكط لهٗ شٚباح ااٚساااد انُ عٛخ)

( 2020صىىى اشاااد ااٚىىساااد انُ عٛىىخ ثعىىد ْىىرا انعىىبو ثؽىىكم يهؾىىٕ  نزىىُخ ك يىىسح اخىىسٖ لىىبو) 

( 98654321( يهٛىىٌٕ اُٚىىبز ٔاَخ ىىك اٚمىىبً انُىىبرظ انًؾهىىٙ ااعًىىبنٙ اذ ثهىى )215661516نزجهىى )

( ٔٚعٕا ْرا اتَخ بق انىٗ اتصىس انعىهجٙ انىر٘ خه زىّ %45.74يهٌٕٛ اُٚبز ٔثهغذ َعجخ انًعبًْخ )

عبخؾىىخ  ٕزَٔىىب ٔاَخ ىىبق رظىىعبز انىىُ ه انخىىبو يىىٙ انعىىٕق انعبنًٛىىخ, ٔ ىىرن  ا صىىس انعىىهجٙ نغبخؾىىخ 

(.صىىى ازر ىى  ؽغىىى انُىىبرظ 665: 2024انسدًُببٍ ونخببشوٌ,()210: 2024يُخببٍ وعببهًاٌ, ٕزَٔىىب)

( يهٛىٌٕ اُٚىبز 416689736انًؾهٙ ااعًبنٙ نٛفم انٗ الهٗ يعزٕٖ نّ خلال يدح انجؾش اذ ثهغذ)

(ٚعص٘ ْرِ اتزر بق انٗ انزؾعٍ انًهؾٕ  %36.86( ٔثهغذ َعجخ انًعبًْخ)2022لبو) يهٌٕٛ اُٚبز

يٙ رظعبز انُ ه انخبو يٙ انعٕق انعبنًٛخ َزٛغخ رعٕز ًَٕٔ ا ااة اتصزفبا٘ انعىبنًٙ ٔاَعكىبض ذنى  

ٚعكىط رعىٕزاد  اٚغبثٛبً لهٗ اتصزفبا انعساصٙ نكٌٕ اناعبق انُ عٙ ْٕ انًؾسد اتظبظٙ نهًُٕ تَىّ

(. صىى ازر ى  ؽغىى 91: 2024انضسكىشبٍ وانغبعذٌ,رظعبز انُ ه انخبو لهٗ انُبرظ انًؾهىٙ ااعًىبنٙ)

(يهٌٕٛ اُٚبز ٔاٌ ْرا اتزر بق رصس ثؽكم إٚغىبثٙ 124428747( نٛجه )2023ااٚساااد انُ عٛخ لبو)

بنسغى يٍ ثعك انزعىبيٙ لهٗ اتصزفبا انعساصٙ ثعجت اتظزاساز انُعجٙ يٙ اتٔلبق اتصزفباٚخ, ٔث

ات اٌ اتصزفبا انعساصٙ ت ٚصال ٚعبَٙ يٍ انزاهجبد اتيىس انىر٘ ٚؤ ىد لىسٔزح رُىٕق يفىباز انىدخم 

 (.877: 2025عباط وانزبساوٌ,انإيٙ يٙ انعساق)

 (2023-2004(رعٕز ااٚساااد انُ عٛخ ٔانُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ ٔاندخم انإيٙ نهًدح)1انغدٔل)

 انغُت
 الإَشاداث

 )يهُىٌ دَُاس(انُفطُت

انُاتح انًسهٍ 

 )يهُىٌ دَُاس(الإخًانٍ

)يهُىٌ انذخم انمىيٍ

 دَُاس(

َغبت يغاهًت الإَشاداث انُفطُت فٍ 

 انُاتح انًسهٍ الإخًانٍ)%(

2004 32593011 53235358 46923315.7 61.22 

2005 39448514 73533598 65798566.8 53.64 

2006 46873201 95587954 85431538.8 49.03 

2007 51949251 111455813 100100816.6 46.60 

2008 76297027 157026061 147641254.0 48.58 

2009 50190202 130643200 120429277.2 38.41 

2010 63594168 162064565 146453468.5 39.24 

2011 103061762 217327107 192237070.3 47.42 

2012 111326166 254225490 227221851.2 43.79 

2013 105695824 273587529 243518658.5 38.63 

2014 98511504 266332655 236708036.0 36.98 

2015 57654597 194680971 162739468.2 29.61 

2016 44806121 196924141 165634427.2 22.75 

2017 65496777 221665709 183436173.0 29.54 

2018 96062935 168918874 217753872.8 56.86 

2019 99216318 276157867 224162218.8 35.92 

2020 98654321 215661516 182384472.0 45.74 

2021 95270298 304053321 246620218.5 31.33 

2022 153623277 416689736 326472999.9 36.86 



Journal of Business Economics for Applied Research, Vol. (8), No. (2): 575-587 

Doi: https://dx.doi.org/10.37940/BEJAR.2026.8.2.29 

581 

2023 124428747 353780243 287371092.2 35.17 

انغٓىىبش انًس ىىص٘  ،ٔشازح انزخعىىٛه انعساصٛىىخ يىىٍثبتلزًىىبا لهىىٗ ثٛبَىىبد  الىىداا انجبؽىىشانًصببذس: 

 ظُٕاد يخزه خ. ،انؾعبثبد انإيٛخيدٚسٚخ  ،نيؽفبة

انًبسث انثانث: تسهُم َتائح انتمذَش لأثش الإَشاداث انُفطُت عهً انُاتح انًسهٍ 

 (2023-2004الإخًانٍ فٍ الالتصاد انعشالٍ نهًذة)
 لاً: اختباس عكىٌ انغلاعم انضيُُتاو

يىب رعىبَٙ انجٛبَىبد اتؽفىبخٛخ يىٍ لىدو اظىزاسازْب نكىٌٕ يؽىبْداد انعهعىهخ انصيُٛىخ  ا ضٛس

رسرجه ذارٛبً يًٛب ثُٛٓب ا يىس انىر٘ ٚىؤا٘ انىٗ  ٓىٕز يؽىكهخ اتزرجىبن انىرارٙ, ٔيىٍ اعىم يعبنغىخ ْىرِ 

يىٕل( -ؽىكهخ انزىٙ يُٓىب اخزجىبز)اٚكٙانًؽكهخ رٕعىد لىدح اعىساةاد رعىبلد لهىٗ انىزخهؿ يىٍ ْىرِ انً

دسوَب  ()Unit Rootٔ)يهٛجط ثٛسٌٔ( اذ رًكُُب ْرِ اتخزجبزاد يٍ ا زؽىبف يؽىكهخ عىرز انٕؽىدح)

 (.43: 2018وعبذانشصاق,

 ثاَُاً: تىصُف انًتغُشاث انتابعت وانًغتمهت نلأًَىرج انمُاعٍ
انزىٙ ٚىزى يىٍ خلانٓىب رعد يسؽهىخ رٕـىٛا انًُىٕذط يىٍ رْىى يساؽىم ثُىبة انًُىٕذط اناٛبظىٙ 

: 2024وهبف وانكبىاص,رٕـٛا انعلاصخ ثىٍٛ انًزغٛىساد اتصزفىباٚخ ٔانزعجٛىس لُٓىب ثفىٛغخ زٚبلىٛخ)

( GDP(  ًزغٛىس يعىزام, ٔانُىبرظ انًؾهىٙ ااعًىبنٙ)OR(. ٔثرن  رىى الزًىبا ااٚىساااد انُ عٛىخ)36

 (  ًزغٛساد ربثعخ.NIٔاندخم انإيٙ)

 ثانثاً: اختباساث خزس انىزذة
-د يٍ اظزاسازٚخ انعهعىهخ انصيُٛىخ ٔخهْٕىب يىٍ عىرز انٕؽىدح رىى اظىزخداو اخزجىبز اٚكىٙنهز  

(, اذ رجىىٍٛ اٌ عًٛىى  انًزغٛىىساد اـىىجؾذ ظىىب ُخ لُىىد اخىىر PPيىىٕنس انًعىىٕز ٔاخزجىىبز يهٛىىجط ثٛىىسٌٔ)

( انزىىٙ رىىدل لهىىٗ Probان ىىسق ا ٔل نٓىىب ٔنكىىم اتخزجىىبزٍٚ يىىٍ خىىلال يىىب ألىىؾزّ صًٛىىخ اتؽزًبنٛىىخ)

 (.ARDLد يًب ٕٚلؼ ايكبَٛخ رعجٛق رًَٕذط)ظكٌٕ انًزغٛسا

 ( َزبخظ اخزجبزاد عرز انٕؽدح نًزغٛساد اندزاظخ لُد ان سق ا ٔل2انغدٔل)
 بُشوٌ –اختباس فُهبظ 

Without Constant & Trend With Constant & Trend With Constant  

Prob t-Statisti Prob t-Statisti Prob 
t-

Statisti 
Variable 

0.0018 -3.2029 0.0853 -3.2487 0.0199 -3.2901 D(OR) 

0.0012 -3.3312 0.035 -3.6394 0.008 -3.6275 D(GDP) 

0.0006 -3.5388 0.0269 -3.7463 0.006 -3.7307 D(NI) 

 اختباس دَكٍ فىنهش انًطىس

0.0011 -1.6227 0.8154 -1.5031 0.421 -1.7084 D(OR) 

0.0012 -2.0608 0.5479 -2.0727 0.1606 -2.3501 D(GDP) 

0.0001 -2.1484 0.3968 -2.3578 0.1621 -2.3451 D(NI) 

 (.Eviews10: إلداا انجبؽش ثبتلزًبا لهٗ يخسعبد انجسَبيظ ااؽفبخٙ )انًصذس

 (GDP)فٍ انُاتح انًسهٍ الاخًانٍ (OR) : لُاط أثش الإَشاداث انُفطُت3-2-3

 ARDL)): انتمذَش الأونٍ نًُىرج 3-2-3-1
نهعلاصىىخ ثىىٍٛ انًزغٛىىس انزىىبث  )انُىىبرظ  ARDL( َزىىبخظ انزاىىدٚس ا ٔنىىٙ نًُىىٕذط 3ٚجىىٍٛ انغىىدٔل )

 :زام )ااٚساااد انُ عٛخ( ٔ بٜرٙانًؾهٙ اتعًبنٙ( ٔانًزغٛس انًع
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( ٔانُبرظ ORااٚساااد انُ عٛخ) نهعلاصخ ثٍٛ ARDL( َزبخظ انزادٚس ا ٔنٙ نًُٕذط 3انغدٔل )

 (GDPاتعًبنٙ)انًؾهٙ 
Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 10.91402 0.12676 1.383459 D(GDP-1) 

0.2456 -1.1765 0.221596 -0.26071 D(GDP-2) 

0.2774 -1.09943 0.146371 -0.16092 D(GDP-3) 

0.0135 -2.57199 0.095905 -0.24667 D(GDP-4) 

0.0002 4.088003 0.056874 0.2325 D(GDP-5) 

0.0000 16.53277 0.081191 1.34231 OR 

0.0000 -7.90836 0.22922 -1.81276 OR(-1) 

0.2884 1.074339 0.33696 0.362009 OR(-2) 

0.1782 1.367604 0.18638 0.254894 OR(-3) 

0.6293 0.486001 1306412 634917.3 C 

1.9008 Mean dependent var 0.998357 R-squared 

63254879 S.D. dependent var 0.998028 Adjusted R squared 

32.69733 Akaike info criterion 2808729 S.E. of regression 

33.0623 Schwarz criterion 3.5514 Sum squared resid 

32.83846 Hannan-Quinn criter. -889.177 Log likelihood 

1.641414 Durbin-Watson stat 3038.124 F-statistic 

 0.0000 Prob(F-statistic) 

 (.Eviews10: إلداا انجبؽش ثبتلزًبا لهٗ يخسعبد انجسَبيظ ااؽفبخٙ )انًصذس

ٔانىر٘ ٚجىٍٛ انعلاصىخ ثىٍٛ انًزغٛىس  (ARDL( َزىبخظ انزاىدٚس اتٔنىٙ نًُىٕذط )3ٚجٍٛ انغىدٔل )

يؾم انجؾش , ٔٚزمؼ رٌ يعبيم انزؾدٚىد انًعىدل أ انًفىؾؼ ( GDP( ٔانًزغٛس انزبث )ORانًعزام)

(R-squared)  (  يًىىىىب ٚععىىىىٙ صىىىىٕح ر عىىىىٛسٚخ نهًُىىىىٕذط انًعىىىىزخدو ر٘ إٌ انًزغٛىىىىس 0.99ثهىىىى )

%( رىىدخم لىىًٍ ؽىىد 1(, ْٔىىرا ٚعُىىٙ اٌ )99( ثُعىىجخ )GDPٚ عىىس انًزغٛىىس انزىىبث ) (ORانًعىىزام)

( إنىٗ يعُٕٚىخ انًُىٕذط انًعىزخدو يىٙ راىدٚس 3038.124( ٔانجبنغىخ )Fانخع  ،  ًب رؽٛس صًٛخ اخزجىبز)

(ياىد ثهى  Adjusted R-squaredيعهًبد ا عم انافٛس ٔا عم انعٕٚىم, ايىب يعبيىم انزفىؾٛؼ )

(0.99.) 

 :(GDPوانُاتح انًسهٍ الاخًانٍ )(OR) َتائح اختباس انسذود نهعلالت بٍُ الإَشداث انُفطُت

هىىخ ا عىىم)ٔعٕا ركبيىىم يؽىىزسد( ثىىٍٛ انًزغٛىىس يىىٍ رعىىم يعسيىىخ ٔعىىٕا للاصىىخ رٕاشَٛىىّ نٕٚ 

( يئَُّ ٚزى اؽزعبة صًٛىخ GDP( ٔانًزغٛس انزبث )انُبرظ انًؾهٙ اتعًبنORٙانًعزام)ااٚساااد انُ عٛخ

( انغدٔنٛىىخ يئَُىىب F( انًؾعىىٕثخ ر جىىس يىىٍ صًٛىىخ إؽفىىبخٛخ )F( يىىئذا  بَىىذ صًٛىىخ إؽفىىبخٛخ )Fإؽفىبخٛخ )

انًؾعىٕثخ  (F), ريب إذا  بَذ صًٛىخ إؽفىبخٛخ (H1)( َٔاجم ان سلٛخ انجدٚهخ H0َسيك يسلٛخ انعدو )

( 5( انغدٔنٛخ يئَُب َاجم يسلٛخ انعدو َٔسيك ان سلٛخ انجدٚهخ ، ٔانغىدٔل )Fرصم يٍ صًٛخ إؽفبخٛخ )

 ( : (ARDLٚجٍٛ َزبخظ اخزجبز انؾدٔا نًُٕذط 

ثٍٛ ااٚساااد انُ عٛخ ٔانُبرظ انًؾهٙ نهعلاصخ  (ARDL)( َزبخظ اخزجبز انؾدٔا نًُٕذط 4انغدٔل )

 اتعًبنٙ
K Value Test Statistic 

1 8.944832 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

4.78 4.04 10% 

5.73 4.94 5% 
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6.68 5.77 2.50% 

7.84 6.84 1% 

 (.                  Eviews10انجسَبيظ ااؽفبخٙ ): إلداا انجبؽش ثبتلزًبا لهٗ يخسعبد انًصذس

ٔانجبنغخ  F-statistic( انًؾعٕثخ F( رظٓس انُزبخظ ث ٌ صًٛخ إؽفبخٛخ )4انغدٔل )لٍ نسٚق 

( انؾسعىىخ )انغدٔنٛىىخ( لُىىد صًٛىىخ انؾىىد ا لهىىٗ ٔ يعىىزٕٖ F( ْىىٙ ر جىىس يىىٍ إؽفىىبخٛخ )8.944832)

( انزىٙ رىُؿ ثعىدو ٔعىٕا للاصىخ H0يسلىٛخ انعىدو)( يًىب ٚعُىٙ زيىك 7.84%( ٔانجبنغخ )1اندتنخ )

 ( انزىٙ رىُؿ ثٕعىٕاH1ركبيم يؽزسد ثٍٛ انًزغٛس انزبث  ٔانًزغٛس انًعزام، ٔصجٕل ان سلٛخ انجدٚهخ)

للاصىخ رٕاشَٛىّ نٕٚهىىخ ا عىم ثىٍٛ انًزغٛىىس انًعىزام ٔانًزغٛىىس انزىبث  ر٘ ٔعىٕا للاصىىخ ركبيىم يؽىىزسد 

ا عىم انافىٛس ٔيعهًىخ رفىؾٛؼ ٚس يعهًبد ا عىم انعٕٚىم ٔثًُٛٓب خلال يدح انجؾش، يًب ٚعزهصو راد

 .انخع 

 :َتائح يعهًاث الأخم انطىَم والأخم انمصُش ويعهًت تصسُر انخطأ

ثعد إعساة اخزجبز انؾدٔا ٔانز  د يٍ ٔعٕا للاصخ ركبيم يؽزسد ثٍٛ انًزغٛس انزىبث  ٔانًزغٛىس    

ٔيعهًىىبد ا عىىم انافىىٛس ٔيعهًىىخ رفىىؾٛؼ  انًعىزام يئَىىّ ٚعىىزهصو اتٌ راىىدٚس يعهًىىبد ا عىىم انعٕٚىىم

 ( ٕٚلؼ ذن  :5( ٔانغدٔل )Eviews10( ثبتلزًبا لهٗ انجسَبيظ اتؽفبخٙ )ECMانخع  )

 ( َزبخظ يعهًبد ا عم انعٕٚم ٔا عم انافٛس ٔيعهًخ رفؾٛؼ انخع 5انغدٔل )
Cointegrating Form 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0009 3.542864 0.123007 0.435798 D(GDP(-1)) 

0.1671 1.40432 0.12468 0.175091 D(GDP(-2)) 

0.812 0.239259 0.059214 0.014167 D(GDP(-3)) 

0.0002 -4.088 0.056874 -0.2325 D(GDP(-4)) 

0.0000 16.53277 0.081191 1.34231 D(OR) 

0.2884 -1.07434 0.33696 -0.36201 D(OR(-1)) 

0.1782 -1.3676 0.18638 -0.25489 D(OR(-2)) 

0.0001 -4.1601 0.012581 -0.05234 CointEq(-1) 

Cointeq = GDP - (2.7982*OR + 12130861.6972 ) 
 

Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 8.163342 0.342776 2.798194 OR 

0.6256 0.491359 24688401 12130862 C 

 (.Eviews10: يٍ إلداا انجبؽش ثبتلزًبا لهٗ يخسعبد انجسَبيظ ااؽفبخٙ )انًصذس

( الىىلاِ انىىٗ ٔعىىٕا للاصىىخ  ركبيىىم يؽىىزسد ثىىٍٛ انًزغٛىىس 5رؽىىٛس َزىىبخظ انزاىىدٚس يىىٙ انغىىدٔل )

ْٔىرا يىب رىى ر  ٛىدِ يىٍ صجىم يعبيىم يزغىّ رفىؾٛؼ انخعى    (GDP( ٔانًزغٛىس انزىبث  )ORانًعىزام)

Coin Eq(-1) (0.05234ٔانجبنغىىخ- )( ٔاٌ اناًٛىىخ اتؽزًبنٛىىخProb( انًفىىبؽجخ نٓىىب )0.0001 )

ٔانزىىٙ رعجىىس لىىٍ ظىىسلخ انزكٛىىا ثىىٍٛ اتعىىم انافىىٛس ٔاتعىىم انعٕٚىىم ْٔىىٙ رؾاىىق انؽىىسنٍٛ: صًٛزىىّ 

هىٗ ٔعىٕا للاصىخ رٕاشَٛىخ نٕٚهىخ ا عىم ثىٍٛ يزغٛىساد انعبنجخ ٔيعُٕٚزّ اؽفبخٛب، ْٔىرا ٚاىدو انىٛلاً ل

انًُٕذط يؾم انجؾش. ا٘ ٔعٕا للاصخ نساٚخ ٔيعُٕٚخ صفىٛسح ٔنٕٚهىخ ا عىم ثىٍٛ انًزغٛىس انًعىزام 

(OR(  ٔانًزغٛس انزبث )GDP( ر٘ رٌ شٚىباح ااٚىساااد انُ عٛىخ ثُعىجخ , )يىٙ ا عىم انافىٛس %1 )

 ( يٙ اتعم انافٛس.1.34231ثُعجخ )رؤا٘ إنٗ شٚباح انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ 
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 انُفطُت وانُاتح انًسهٍ الاخًانٍنلإَشاداث  ARDLاختباس خىدة ًَىرج 

 :(ARCHَتائح اختباس ثباث انتداَظ نهتباٍَ )

( رٌ انًُٕذط يؾم انجؾش ت ٚعىبَٙ يىٍ يؽىكهخ لىدو رغىبَط انزجىبٍٚ 6ٚزمؼ يٍ َزبخظ انغدٔل )

( لُىىد يعىىزٕٖ 0.0119انًؾزعىىجخ ثهغىىذ ) (Fر٘ إٌ رجىىبٍٚ ا خعىىبة يزغبَعىىخ،  ٌ صًٛىىخ إؽفىىبةح )

( ْٔرا ٚعُٙ صجٕل يسلٛخ انعدو انابخهخ ثضجبد رجبٍٚ ؽد انخع  انعؽىٕاخٙ يىٙ  :0.9135Probاؽزًبل )

 ( ٚجٍٛ ذن : 6ًَٕذط انًادز ٔانغدٔل, )ا 

 ( َزبخظ اخزجبز صجبد رجبٍٚ ؽدٔا انخع  )رغبَط انزجبٍٚ(6انغدٔل )
Heteroskedasticity Test: ARCH 

0.9135 Prob. F(1,52) 0.011915 F-statistic 

0.9114 Prob. Chi-Square(1) 0.01237 Obs*R-squared 

 (.Eviews10لهٗ يخسعبد انجسَبيظ ااؽفبخٙ ): إلداا انجبؽش ثبتلزًبا انًصذس

 :(Breusch-Godfrey Serial Correlation LMاختباس الاستباط انزاتٍ )

( انٗ لىدو ٔعىٕا ازرجىبن ذارىٙ  ٌ اناًٛىخ انًفىبؽجخ نكىم يىٍ اخزجىبز LMثسُْذ إؽفبةح )

(F( ٍٔيسث   ب٘  بَذ ا جس ي )( اذ ثهغىذ اناًٛىخ اتؽزًبنٛىخ اؽفىبةح )5%F( )Prob: 0.1329 )

( ٔلهّٛ راجىم يسلىٛخ انعىدو انابخهىخ ثخهىٕ ا ًَىٕذط 0.0745ثًُٛب ثهغذ اناًٛخ اتؽزًبنٛخ نًسث   ب٘ )

 ( ااَبِ. 7انًادز يٍ يؽكهخ اتزرجبن انرارٙ , ٔ ًب يٕلؼ يٙ انغدٔل )

 (LM( َزبخظ اخزجبز اتزرجبن انرارٙ)7انغدٔل)
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

0.1329 Prob. F(4,41) 1.876892 F-statistic 

0.0745 Prob. Chi-Square(3) 8.512409 Obs*R-squared 

 (.Eviews10: إلداا انجبؽش ثبتلزًبا لهٗ يخسعبد انجسَبيظ ااؽفبخٙ )انًصذس

 :الاعتُتاخاث
اظىزسارٛغٛخ رؾزم ااٚىساااد انُ عٛىخ اًْٛىخ  جٛىسح يىٙ اتصزفىبا  ىٌٕ اٌ انىُ ه ًٚضىم ظىهعخ  .1

 ٔيباح اظبظٛخ يٙ انفُبلخ ٔنٓب اصس يعبل لهٗ يخزها اتٔعّ اتصزفباٚخ ٔاتعزًبلٛخ.

خ نهًىىٕازا َزٛغىىخ غٛىىبة ظٛبظىىبد يبنٛىىخ ٔالىىؾخ تاازح ان ىىٕاخك انُ عٛىىخ غٛىىبة ااازح يبلهىى .2

يملاً لٍ لعا انًؤظعبد اتصزفباٚخ يًب شاا يٍ ؽىدح ا شيىبد اتصزفىباٚخ ٔاَعكبظىٓب 

 خ انُبرظ انًؾهٙ ااعًبنٙ.لهٗ لعا ثُٛ

َزبخظ اندزاظخ انىٗ اٌ اتصزفىبا انعساصىٙ يىٍ اتصزفىبااد انسٚعٛىخ ثُعىجخ لٍ نسٚق ٚزمؼ  .3

%( اتيىىس انىر٘ ٚ عىىس انزرثىىرة لهىٗ انُىىبرظ انًؾهىىٙ ااعًىبنٙ لجىىس ااٚىىساااد 90رصٚىد ٌ )

 انُ عٛخ.

ركىٍٕٚ انُىبرظ انًؾهىٙ رى اصجبد يسلٛخ انجؾش ثبٌ ااٚساااد انُ عٛخ رعبْى ثُعجخ  جٛسح يٙ  .4

 ااعًبنٙ يٙ انعساق.

 انتىصُاث:
لسٔزح انعًم لهٗ رُٕٚ  يفباز اندخم يٍ خلال اتْزًبو ثعىٕٚس اناعبلىبد اتصزفىباٚخ  .1

اتخسٖ ٔراهٛىم اتلزًىبا لهىٗ اناعىبق انُ عىٙ ٔذنى  نزاهٛىم انزاهجىبد انُبرغىخ لىٍ اَخ ىبق 

 رظعبز انُ ه انخبو يٙ انعٕق انعبنًٛخ.

نٓٛب م اتزركبشٚخ يٙ انعساق يًب ٚعد يٍ انعٕاخق انسخٛعٛخ يٙ لًهٛخ انزًُٛخ َظساً نمعا ا .2

اتصزفباٚخ ٔلدو اظزعبلخ انؾكٕيخ ثً ساْب انُٕٓق ثبتصزفبا انعساصٙ نرا اتيىس ٚزعهىت 
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اؼىىساد اناعىىبق انخىىبؾ ٔخفخفىىخ اغهىىت انؽىىس بد اتَزبعٛىىخ خبـىىخ يىىٙ  ىىم رٕعىىّ 

 اتصزفبا انعساصٙ َؾٕ اصزفبا انعٕق.

عبة ا ٔنٕٚخ يٙ رٕ ٛا ااٚساااد انُ عٛخ َؾٕ انًؽبزٚ  اتظزضًبزٚخ انًؾهٛخ ٔاتصهًٛٛخ ال .3

ي  راهٛؿ انُ ابد انجبْظخ تظزٛساا انعه  اتظىزٓلا ٛخ ٔانكًبنٛىخ, ٔٔلى  ـىُدٔق ظىٛبا٘ 

نىىدلى اتظىىزاساز اتصزفىىبا٘ نلاظىىز باح يىىٍ ان ىىٕاخك انُ عٛىىخ ٔرٕعٛٓٓىىب َؾىىٕ انًؽىىبزٚ  

 اتظزضًبزٚخ.

 :شاخعانً
اعببتثًاس الاَببشاداث انُفطُببت فببٍ انعببشاق ( 2021انزًًٛىىٙ, ظىىبيٙ لجىىد ٔلٛعىىٗ عع ىىس ثىىبصس) .1

 (.62(, انعدا)16, يغهخ انعهٕو اتصزفباٚخ, انًغهد)( انىالع والافاق2017-2004نهًذة)

الإَشاداث انُفطُت وأثشها فبٍ ( 2016ععبش, ؽعٍٛ لجدانكسٚى يفع ٗ لهٙ ؽًٛد انعبيس٘) .2

, يغهىخ ()إَبشاٌ, الايباساث, انعبشاق(2013-2001هبذاٌ انشَعُبت نهًبذة)التصاداث بعب  انب

 (.4(, انعدا)4عبيعخ  سثلاة انعهًٛخ, انًغهد)

دوس انعىائبذ انُفطُبت فبٍ ( 2020انغًٛهٙ, ظبيٙ ؽًٛد لجبض ٔزٚبق عجٛس يعه  انغًٛهٙ) .3

زفىباٚخ , يغهخ  هٛخ ثغداا نهعهىٕو اتص(2018-1995بُاء يشتكضاث الالتصاد انعشالٍ نهًذة)

 (.72انغبيعخ, انعدا)

( 2024انؾغًٛٙ, ظٓٛهخ لجد انصْسح يعزٕز ٔيفع ٗ  بيم زؼٛد ٔلهىٙ يٓىد٘ انجٛسيىبَٙ) .4

, يغهىخ (2022-2004تسهُم انعلالت بٍُ انعىائذ انُفطُت وانذخم انمىيٍ فٍ انعشاق نهًبذة)

 (, انعدا)خبؾ(.6ٔازس اتَجٛبة, انًغهد)

تسهُببم انعلالببت بببٍُ ( 2024ع ٗ  بيىىم زؼىىٛد)انؾغًٛىىٙ, ظىىٓٛهخ لجىىد انصْىىسح يعىىزٕز ٔيفىى .5

, يغهخ ٔزاس انعهًٛخ,  هٛىخ 2022-2004انعىائذ انُفطُت وانذخم انمىيٍ فٍ انعشاق نهًذة 

 (. 6اتاازح ٔاتصزفبا, عبيعخ ٔازس اتَجٛبة, انًغهد)

الاَببشاداث انُفطُببت ودوسهببا فببٍ الاصببلاذ الالتصببادٌ فببٍ ( 2023ؽعىٍ,  ىىٕصس يؾًىىد اْىىٛى) .6

انًغهخ انعساصٛخ نهعهٕو اتصزفباٚخ, انًؤرًس انعهًٙ اندٔنٙ انعباض/انعىُٕ٘ انعىبث  , انعشاق

 .2023لؽس نعُخ

, يغهىخ أثش الإَبشاداث انُفطُبت فبٍ تًُُبت الالتصباد انعشالبٍ( 2016اأا, رغسٚد اأا ظهًبٌ) .7

 (.4(, انعدا)24عبيعخ ثبثم/انعهٕو انفسيخ ٔانزعجٛاٛخ, انًغهد)

لُاط وتسهُم اثش صذياث الإَبشاداث ( 2018لهٙ لجدانسشاق) ازٔٚػ, ؽعٍٛ اٚكبٌ ٔظٛا .8

, يغهىخ  هٛىخ اتاازح (2015-1999انُفطُت فٍ ععش انصشف فبٍ الالتصباد انعشالبٍ نهًبذة)

ٔاتصزفبا نهدزاظبد اتصزفباٚخ ٔاااازٚخ ٔانًبنٛىخ,  هٛىخ اتاازح ٔاتصزفىبا, عبيعىخ ثبثىم, 

 (.2(, انعدا)10انًغهد)

لُباط أثبش يغباهًت انمطباخ انخبا  ( 2022اندٚت, خبند ش ٙ ٔرؽًد يلاػ ظهًٛبٌ انغُٓىٙ) .9

, 2021-2000عهببً انُبباتح انًسهببٍ الإخًببانٍ بانًًهكببت انعشبُببت انغببعىدَت خببلال انفتببشة 

 (.47(, انعدا)2انًغهخ انعسثٛخ نهُؽس انعسثٙ, انًغهد)

ط أثببش انصببذياث لُببا( 2024انصز ٕؼىىٙ, لهٛىىبة ؽعىىٍٛ خهىىا ٔيُزٓىىٗ شْٛىىس انعىىعد٘) .10

, يغهىخ انًضُىٗ نهعهىٕو انُفطُت عهً انُاتح انًسهٍ الإخًانٍ واَعكاعب  انتًُبىٌ فبٍ انعبشاق

 (.2(, انعدا)14اتاازٚخ ٔاتصزفباٚخ,  هٛخ اتاازح ٔاتصزفبا, عبيعخ انًضُٗ, انًغهد)

ٍ أثببش الإَفبباق انعبباو عهببً انُبباتح انًسهبب( 2023ظىىهعبٌ, ثىىبٌ ظىىبنى ٔإثىىساْٛى لجىىد  عبظىىى) .11

, يغهخ ركسٚذ نهعهٕو اااازٚىخ ٔاتصزفىباٚخ,  هٛىخ 2020-2004الإخًانٍ فٍ انعشاق نهًذة 

 (.61(, انعدا)19اتاازح ٔاتصزفبا, عبيعخ ركسٚذ, انًغهد)

لُبباط وتسهُببم أثببش تمهببباث ( 2022انعىىهًبَٙ, يٛىىضى لجىىٕا يؾًىىٕا ٔيًىىدٔػ لعىىب  يٛؾىىبٌ) .12

, يغهىىخ (2020-2004فببٍ انعببشاق نهًببذة)الاَببشاداث انُفطُببت ف تُىَببع انمطاعبباث انغببهعُت 
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عبيعىىىخ اتَجىىىبز نهعهىىىٕو اتصزفىىىباٚخ ٔاتاازٚىىىخ,  هٛىىىخ اتاازح ٔاتصزفىىىبا, عبيعىىىخ اتَجىىىبز, 

 (.4(, انعدا)14انًغهد)

لُببباط وتسهُبببم أثبببش الإَفببباق ( 2023ـىىىبنؼ, ؼىىىٓد عًىىىبل ظىىىعٛد ٔيؾًىىىٕا ؽًٛىىىد خهٛىىىم) .13

ٚىىىذ نهعهىىىٕو اااازٚىىىخ , يغهىىىخ ركس2020-2005الاعبببتهلاكٍ انعببباو عهبببً انبببذخم انمبببىيٍ

 (.61(, انعدا)19ٔاتصزفباٚخ,  هٛخ اتاازح ٔاتصزفبا, عبيعخ ركسٚذ, انًغهد)

الإَشاداث انُفطُت واَعكاعباتها عهبً بعب  ( 2020لجبض, ظبيٙ ؽًٛد ٔيُبز ظبيٙ ؽًٛد) .14

, يغهخ عبيعىخ اتَجىبز نهعهىٕو (2018-2003يؤششاث انتًُُت انًغتذايت فٍ انعشاق نهًذة)

 (.30(, انعدا)12خ ٔاااازٚخ,  هٛخ اتاازح ٔاتصزفبا, عبيعخ اتَجبز, انًغهد)اتصزفباٚ

أثبش يؤشبشاث انسىكًبت عهبً انُباتح انًسهبٍ ( 2025لجدانؾق, ش س٘ ٔثىٍ الىبض شْٛىس) .15

, يغهىىخ انزًٕٚىىم ٔاتظىىزضًبز ٔانزًُٛىىخ (2022-1996الإخًببانٍ فببٍ اندضائببش خببلال انفتببشة)

 (.1(, انعدا)10انًعزدايخ, انًغهد)

أثبش انًؤشبشاث انًانُبت ( 2019انعراز٘, لدَبٌ اأا يؾًد ٔلجىد انغبظىى لجىبض لهىٗ  ) .16

, ( دساعببت لُاعببُت2015-1990عهببً انُبباتح انًسهببٍ الإخًببانٍ نلالتصبباد الأيشَكببٍ نهًببذة)

 (.3(, انعدا)27يغهخ عبيعخ ثبثم نهعهٕو انفسيخ ٔانزعجٛاٛخ, انًغهد)

اثببش انعىائببذ انُفطُببت عهببً انًُببى ( 2019ٗ)انغىىبنجٙ,  ىىسٚى ظىىبنى ؽعىىٍٛ ٔظىىبعد ظىىبنى يٕظىى .17

, يغهىىخ اتصزفىىبا انخهٛغىىٙ, (2015-1970الالتصببادٌ فببٍ انعشاق)دساعببت لُاعببُت نهًببذة 

 (.39انعدا)

أثش تمهباث ( 2023يٛفم, يٛفم غبش٘ ٔلجدانسشاق إثساْٛى ؼجٛت ٔؽرٚ خ إثساْٛى ؼجٛت) .18

-2004لتصاد انعشالبٍ نهًبذة انعىائذ انُفطُت فٍ انًىاصَت انعايت: دساعت تطبُمُت عهً الا

, يغهىىخ انًىىدازاد انعهًٛىىخ نهعهىىٕو ااَعىىبَٛخ ٔاتعزًبلٛىىخ,  هٛىىخ عُىىبد انعىىساق نهعهىىٕو 2020

 (.1(, انعدا)1ااَعبَٛخ, انًغهد)

الاَفبباق الاعببتثًاسٌ انسكببىيٍ فببٍ تببم تمهببباث الاَببشاداث ( 2024صبظىىى, ظىىعبا لجىىداناباز) .19

, 2020-1980انغبعىدَت دساعبت لُاعبُت نهًبذة انُفطُت والاَفباق اندباسٌ نهًهكبت انعشبُبت 

 (.58يغهخ انغبيعخ انعساصٛخ,  هٛخ اتاازح ٔاتصزفبا, انغبيعخ انًعزُفسٚخ, انعدا)

أثش انعائبذاث انُفطُبت عهبً انًتغُبشاث الالتصبادَت انكهُبت نهبذول ( 2018صعبف, لجداناباز) .20

ٔانعهىىٕو ااَعىىبَٛخ, , يغهىىخ انؾاىىٕق (2015-2000انعشبُببت انًصببذسة نهببُف  خببلال انفتببشة)

 (.36(, انعدا)1عبيعخ شٚبٌ لبؼٕز ثبنغه خ, انًغهد)

انًبىاسد انًانُبت انُفطُبت وأثشهبا ( 2018انكُد٘, ٔيبة  ب ى ٔيٛىضى لجىد انخمىس انعىٕٚد٘) .21

, يغهىخ (1963-1958فٍ تطىَش واستفاخ يغتىي انذخم انمبىيٍ فبٍ انعبشاق خبلال انًبذة)

 (. 4(, انعدا)25و ااَعبَٛخ, عبيعخ ثبثم, انًغهد)انعهٕو اتَعبَٛخ,  هٛخ انزسثٛخ نهعهٕ

لُبباط وتسهُببم الاَببشاداث انُفطُببت عهببً انًىاصَببت انعايببت فببٍ ( 2025يؾًىىد, لجىىبض لهىىٙ) .22

, يغهىىخ انعهىىٕو اتصزفىىباٚخ,  هٛىىخ اتاازح ٔاتصزفىىبا, عبيعىىخ (2022-2003انعببشاق نهًببذة)

 (.78(, انعدا)20انجفسح, انًغهد)

تسهُبببم انعلالبببت ببببٍُ الإَفببباق ( 2024د لجىىىد  لجىىىبض)يُخىىىٙ, لىىىد٘ لهىىىٙ يسؽىىىبٌ ٔاؽًىىى .23

, يغهىىخ (2022-2004انسكببىيٍ وانُبباتح انًسهببٍ الإخًببانٍ فببٍ الالتصبباد انعشالببٍ نهًببذة)

(, 16انكٕد نهعهٕو اتصزفىباٚخ ٔاااازٚىخ,  هٛىخ اتاازح ٔاتصزفىبا, عبيعىخ ٔاظىه, انًغهىد)

 (.53انعدا)

ُاط وتسهُم أثش انمبشو  وانًغباعذاث ل( 2024ْٔت, للاة نبنت ٔظعد يؾًٕا انكٕاش) .24

, يغهىخ ثؾىٕس يعىزاهخ,  هٛىخ (2020-2000انذونُت عهً انذخم انمبىيٍ فبٍ انعبشاق نهًبذة)

 (.1(, انعدا)24انؾدثبة انغبيعخ/انًٕـم, انًغهد)
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