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 المستخلص  

ة الʙيʻامॽȞॽة  ʛؗʴالǼ ʦʶʱة تǽادʸʱوف الاقʛʤإن الʱوت ،ʦل دائȞʷǼ ةॼقلʱʺة والʛʽغʱʺة الʨالق ʛʽغ
الʛʷائॽة لʨحʙة الʻقʙ بʱغʛʽ هʚه الʛʤوف في الʴالات الʺʱʵلفة , لʚلʥ أصʗʴॼ الॽʰانات الʺالॽة وفقا 
 Șقائʴة ووصف الǽʙقʻفقات الʙʱائج الإعʺال والʱضع الʺالي ونʨهار الʣإ ʧة عʛة قاصॽʵȄارʱؔلفة الʱلل

، مʺا ؗاد أن ǽفقʙ هʚه الॽʰانات أهʺʱʽها، نʛʤا لان الʺعلʨمات الʺالॽة الاقʸʱادǽة للʨحʙة الاقʸʱادǽة
فʽها لا تʙʻʱʶ إلى معॽʢات اقʸʱادǽة تʱعلǼ Șالأدوات الʺالॽة( الأصʨل الʺالॽة ) ونʳॽʱة لʚلʥ ؗان 
لʜاما على الʺʴاسॼة أن تفʞʱ عʧ بʙيل أفʹل يʱلاءم وتغʛʽ هʚه الʛʤوف مʧ هʻا ʣهʛت الॽʁʺة 

ʜ الʺالي والأعʺال الʱي تقʨم  الॽʀʨʶة العادلة ʛؗʺال ʦॽʽة في تقǽادʸʱارات الاقʛالق ȑʚʵʱم ʙاعʶي تʱال
بها الʨحʙات الاقʸʱادǽة، وان أهʺॽة الإفʸاح ازدادت نʳॽʱة لإصʙار تȄʛʷعات لʹʺان حقʨق 
 ʘʽʴǼ ة العادلةॽʀʨʶة الʺॽʁاح ؗافي للʸن الإفʨȞǽ غي أنॼʻي ʥلʚل ʧʽʰتقʛʺوال ʧʽʽالʴال ʧȄʛʺʲʱʶʺال

ملائʦ للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʴالʧʽʽ والʺʛتقʧʽʰ إذ إن هʻاك ʛʡائȘ عʙة للإفʸاح وسʨف يʦʱ اخॽʱار  ʨȞǽن 
 ȑʚال Ȑʙʺال ʧن عʨألʶʱة يॽمات الʺالʨالʺعل ʨمʙʵʱʶقة. وان مʴاول الʺلʙʳات والʤقة الʺلاحȄʛʡ

 ʨأن الʺعلǼ ʦح على علॼأص ʦهʻم ʛʽʲؔمات، إذ إن الʨه الʺعلʚق بهʨثʨاد والʺʱه الاعॽɾ نʨعॽʢʱʶǽات م
الʺالॽة تʙʻʱʶ إلى مفاʦॽʂ ومॼادȏ قʙ تȃʨʷها ʛʽʲؗ مʧ العʨʽب والʱقʙيʛات، الʱي تʳعلها اقل مʨثॽʀʨة 

  لʚا فقʙ اتʳهʨا إلى اسʙʵʱام الॽʁʺة الॽʀʨʶة العادلة.
 الكلمات المفتاحية: القيمة السوقية العادلة، القرارات الابتكارية

  
  

  
  



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )     
                                                           ISSN 3078-6525 

جامعة سومر –مجلة كلية الإدارة والاقتصاد   
 

132 
 

The impact of fair market value on innovative decision-
making 

"An Applied Study on a Sample of Banks Listed on the Iraq 
Stock Exchange" 

Asst. Dr. Basim Mohammed Hussein Al-Zamili 

Ministry of Education / General Directorate of Education in Najaf 

Bammum603@gmail.com 

Abstract 
Economic conditions are inherently dynamic, continuously shifting and 
fluctuating, and the purchasing power of the monetary unit changes in 
accordance with such circumstances. Consequently, financial statements 
prepared under the historical cost convention have proven insufficient in 
portraying the financial position, business results, cash flows, and in 
reflecting the economic realities of an entity. This limitation has diminished 
the relevance of such statements, as the financial information they contain 
does not rely on economic variables associated with financial instruments 
(i.e., financial assets). As a result, the accounting discipline has been 
compelled to seek a more appropriate alternative that is consistent with the 
changing environment. Within this context, the fair market value concept has 
emerged, offering decision-makers a more reliable basis for evaluating the 
financial position and activities of economic entities. 
The significance of disclosure has further increased following the issuance 
of regulations aimed at safeguarding the rights of both current and 
prospective investors. Accordingly, disclosure related to fair market value 
must be sufficient and appropriate to serve the informational needs of these 
stakeholders. While multiple approaches to disclosure exist, this study 
adopts the use of explanatory notes and supplementary schedules. 
Nevertheless, users of financial information frequently question the degree 
to which such information can be considered reliable and trustworthy. Many 
of them are now aware that financial reporting rests on concepts and 
principles that are often subject to limitations and estimations, thereby 
reducing their reliability. Consequently, stakeholders have increasingly 
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turned to the application of fair market value as a more credible and decision-

useful measure.     
Keywords: fair market value, innovative decisions. 

    الʸقʗمة: 
ادت التطورات الاقتصادية التي شهدها العالم في اعقاب الثورة الصناعية  الى ظهور الشركات       

، التي بدورها ادت الى التأثير على شѧѧѧѧѧكل  Corporationsوالمؤسѧѧѧѧѧسѧѧѧѧѧات الاقتصѧѧѧѧѧادية العملاقة 

ومضѧѧѧمون التقارير المالية من ناحية ، وعلى قدرة هذه التقارير على تحقيق منفعة لمسѧѧѧتخدميها وما 

حويه من معلومات محاسѧѧѧѧبية تسѧѧѧѧاعدهم في أتخاذ القرار الامثل من ناحية اخرى ، فالمسѧѧѧѧتخدمون ت

يهتمون بتحليل المعلومات التي تتضمنها التقارير المالية السنوية بهدف اتخاذ القرارات ، فيما تهدف 

لوحدات المحاسѧѧѧѧبة الى توفير المعلومات الملائمة عن النشѧѧѧѧاطات الاقتصѧѧѧѧادية التي تمارسѧѧѧѧها هذه ا

المسѧѧѧѧѧѧتخدمين من خلال عرض هذه المعلومات في تقارير مالية تلخص عمل هذه الوحدات  لهؤلاء

  الاقتصادية.

من أهم ما يعتمد عليه  Reliableوالموثوق فيها    Relevant تعد المعلومات المالية الملائمة      

صفة خاصة المستثمر حيث يعتمد في اتخاذ  ،مستخدمو هذه المعلومات شراء وب قراراته   المتعلقة ب

أو بيع اسѧѧѧѧѧѧتثماراته على مدى توافر معلومات أقرب ما تكون إلى الحقيقة إضѧѧѧѧѧѧافة إلى مراعاة البعد 

الزمني من خلال الحرص على تقديم المعلومات في الوقت المناسѧѧѧѧѧѧѧب حتى تكون تلك المعلومات 

  ملائمة لاتخاذ القرار.

خاذ قرارات اسѧѧѧѧѧتثمارية من خلال اسѧѧѧѧѧتخدام القوائم المالية ثر القيمة السѧѧѧѧѧوقية العادلة في اتأأن      

لتوفير معلومات محاسبية عن فترات زمنية قصيرة بما يلبى الاحتياج المستمر للمعلومات المحاسبية 

لكي تكون ملائمة  Timelinessوبالتالي مراعاة توفير المعلومات المحاسѧѧبية في التوقيت المناسѧѧب 

  .لاتخاذ القرار

  ول: منهجية البحثالمبحث الا
   

  الدراسةمشكلة  1-1

أن المتغيرات الاقتصادية والمالية التي تشهدها منظمات الأعمال ألقت بظلالها وبصورة سلبية على 

واقعية وسѧѧѧلامة القياس والإفصѧѧѧاح المحاسѧѧѧبي في ظل قصѧѧѧور تطبيق مفهوم منهج التكلفة التاريخية 

قصѧѧѧѧѧور فائدة المعلومات التي تقدمها التقارير المالية نتيجة ظاهرة التغير بالأسѧѧѧѧѧعار التي تؤدي إلى 

  والتي تكون غير ملاءمة لمستخدميها في مختلف اتخاذ القرارات.
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لذا تتمحور مشѧѧѧكلة البحث عن بديل لطريقة القياس كانت ولا تزال تسѧѧѧيطر على العرف المحاسѧѧѧبي 

ية ي طريقة القيمة السѧѧѧѧѧѧوقوهي طريقة التكلفة التاريخية إلى طريقة قياس حديثة الظهور نسѧѧѧѧѧѧبيا وه

  العادلة. 

  أهمية الدراسة  1-2

تنبع أهمية البحث من أهمية التوجه الدولي لإحلال القياس المسѧѧѧѧѧѧتند إلى القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية العادلة      

فأن لذلك التوجه انعكاسѧѧѧѧѧѧات في جودة التقارير المالية للشѧѧѧѧѧѧركات وبالتالي  التاريخية،محل التكلفة 

أحداث تغيير في اتجاه قرار مستخدميها. لذا تبرز أهمية هذا البحث في إلقاء الضوء على المقترحات 

التي قدمتها المنظمات المهنية بشѧѧѧѧѧѧأن قياس القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية العادلة والتي تهدف إلى تقوية مواطن 

ѧѧѧعف وسѧѧѧين الضѧѧѧدارات المهنية في تحسѧѧѧهم الإصѧѧѧبية وكيف تسѧѧѧد الثغرات القائمة في الأطر المحاس

فضلا عن ذلك تكمن أهمية البحث في انه يعالج موضوعا معاصرا فالقيمة  معلومات التقارير المالية.

المفاهيم المسѧѧتخدمة عن قيم الأصѧѧول المختلفة فلا يزال هذا المفهوم بحاجة  أحدالسѧѧوقية العادلة هي 

  إلى توضيح وخاصة عند تطبيقه في بيئات اقتصادية واجتماعية وسياسية مختلفة.  

  هدف الدراسة 1-3

تسѧѧѧѧѧѧليط الضѧѧѧѧѧѧوء على مشѧѧѧѧѧѧاكل القياس القائمة على التكلفة التاريخية لكونها تمهد الطريق في  .1

  .القيمة السوقية العادلةضرورة التوجه نحو منهج 

العادلة للأصѧѧѧول المالية من خلال دراسѧѧѧة تحليلية للمعايير بيان متطلبات القياس القيمة السѧѧѧوقية  .2

 المحاسبية التي تناولت مفهوم القيمة السوقية العادلة.

أثرها في ت بيان الخصѧѧائص التي يمكن أن تضѧѧيفها القيمة السѧѧوقية العادلة على المعلومات ومدى .3

 .قرارات

قيمѧѧة السѧѧѧѧѧѧوقيѧѧة العѧѧادلѧѧة في التعرف على مؤشѧѧѧѧѧѧرات الأداء المѧѧالي التي تتѧѧأثر نتيجѧѧة تطبيق ال .4

  المؤسسات المالية.

  فروض الدراسة  1-4

 ية:الفرضѧѧѧبصѧѧѧياغة  قام الباحثبناءاً على المشѧѧѧكلة التي يسѧѧѧعى هذا البحث إلى الإجابة عن تسѧѧѧاؤل 

  ((يؤثر استعمال القيمة السوقية العادلة في ايجابيا في ترشيد القرارات الابتكارية)).
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  السوقية العادلةالمبحث الثاني: القيمة 

  العادلة:مفهوم القيمة السوقية 
) GAAPبموجب مبادئ المحاسѧѧѧѧѧѧبة الحالية للولايات المتحدة (الولايات المتحدة) المقبولة عمومًا (

يتضѧѧمن صѧѧافي الدخل والدخل الشѧѧامل مكاسѧѧب  )،IFRSوالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية (

وخسѧѧѧѧائر غير محققة بالقيمة السѧѧѧѧوقية العادلة على بعض الأدوات المالية ولكن يسѧѧѧѧتثنيها من غالبية 

ناقش صѧѧانعو قواعد المحاسѧѧبة الأمريكية والدولية ما إذا كان  الأخيرة،الأدوات المالية. في السѧѧنوات 

سѧѧѧѧب وخسѧѧѧѧائر القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة على مجموعة أكثر يتعين عليهم طلب الاعتراف بالدخل لمكا

مة و "دخل القي الشامل،والدخل  الدخل،اكتمالاً من الأدوات المالية والمشتقات المالية. يمكن لصافي 

) تصѧѧѧѧوير أداء الشѧѧѧѧركة ومخاطرها بشѧѧѧѧكل مختلف بالنسѧѧѧѧبة FFVالسѧѧѧѧوقية العادلة الكاملة" (دخل 

  المالية.ات في القيمة السوقية العادلة للأدوات للشركات ذات التعرض الكبير للتغير

( Hodder & Et Al , 2006: 1) 

  أساسيين: تستند محاسبة القيمة السوقية العادلة على مفهومين )Wallison,2008:1(وبحسب  

باسѧѧѧѧѧتمرار عبر الصѧѧѧѧѧناعات بحيث يمكن مقارنة الشѧѧѧѧѧركات  الموجوداتيجب تطبيق تقييمات  . 1 

  بسهولة أكبر 

أن يتم تنفيذه في ظل الظروف العادية على  للموجود يجبعندما يكون هناك سѧѧѧѧѧѧعر سѧѧѧѧѧѧوقي  . 2

القيمة السوقية  2006ي الصادر عام مريكلأالمعيار اويعرف  الميزانية العمومية للشركة بهذا السعر

سعر العادلة ست الذي على أنه "ال سداد  يجب الذيأو لموجود مقابل بيع ا عمالهيمكن ا  في مزاالتدفعه ل

  ) 288: 2011(الصياد ,  .السوق في تاريخ القياس فيعملية منظمة بين المتعاملين 

القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة هي السѧѧѧѧعر الذي سѧѧѧѧيتم أن  )(Parbonetti & Et Al ,2011:5من ويرى كل 

أو دفعه لتحويل التزام في معاملة منظمة بين المشѧѧاركين في السѧѧوق في تاريخ  موجوداسѧѧتلامه لبيع 

 على المعلومات المختلفة في السѧѧѧѧѧѧوق التي يفُترض أن أطراف المعاملة راغبين ومطلعينوالقياس. 

الإبلاغ و والمطلوبات الموجوداتيتم قياس بعض وتشѧѧѧمل البيانات المالية للبنوك التجارية محاسѧѧѧبة 

ةً في الميزانية العمومية على أسѧѧاس القيمة السѧѧوقية العادلة. ومع ذلك، فإن تأثيرها على عنها مباشѧѧر

بيان الدخل يعتمد على التصنيف المبدئي من قبل الإدارة من ناحية يتم تصنيف أوراق الدين وحقوق 

الية مالملكية التي يتم شراؤها والاحتفاظ بها بشكل أساسي لغرض بيعها على المدى القريب كأوراق 

يتم  من ناحية أخرىومع أرباح وخسائر غير محققة تتدفق مباشرة إلى الأرباح المبلغ عنها  للمتاجرة

تسѧѧѧجيل سѧѧѧندات الدين وحقوق الملكية التي لا تعتبر أوراق مالية محتفظ بها حتى تاريخ الاسѧѧѧتحقاق 
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لبيع في الميزانية (طويل الأجل) أو أوراق مالية للمتاجرة (قصѧѧѧѧѧѧيرة الأجل) كأوراق مالية متاحة ل

العمومية بالقيمة السوقية العادلة ولكن يتم استبعاد المكاسب والخسائر غير المحققة من هذه الأوراق 

  . المالية من الأرباح ويتم تسجيلها في عنصر منفصل من حقوق المساهمين (الدخل الشامل الآخر)

  أهداف استعمال القيمة السوقية العادلة:

السوقية العادلة من اهم الاهداف التي تسعى الشركات الى الوصول اليها من اجل يعد استخدام القيمة 

معرفة اسѧѧعار اسѧѧهمها وبالتالي الاسѧѧتثمار في هذه الاسѧѧهم من عدمها لذا ما اهم الاهداف التي تسѧѧعى 

  المنظمات الى تحقيقها هي الاتي:

ز لعادلة فأنهـا تعبـر عـن المركـإذا تم تقيـيم الأصـول والالتزامـات علـى أسـاس القيمة السوقية ا .1

 .اخذ الأسعار السوقية بعين الاعتبار هالاقتـصادي لأن

: 2012(السعبري، مردان , .الماليتفق تطبيق القيمة السوقية العادلة مع مفهوم المحافظة على رأس  .2

229 (  

  قياس القيمة السوقية العادلة: 

 : :Models Discount Dividendنموذج خصم مقسوم الارباح النقدي  .1

باسѧѧѧتخدام التكاليف المقدرة المختلفة لحقوق الملكية  )Stephen & Et Al,2005:17بحسѧѧѧب كل من (

نقوم بخصѧѧѧѧم توزيعات الأرباح المسѧѧѧѧتقبلية الفعلية والسѧѧѧѧعر النهائي للحصѧѧѧѧول على السѧѧѧѧعر المتوقع 

هذا يفترض أن المسѧѧѧѧѧتثمرين لديهم توقعات منطقية وبالتالي يمكنهم التنبؤ بدقة بمدفوعات و للسѧѧѧѧѧهم،

 المدةيقوم بعمل معقول في شѧѧѧѧѧѧرح الأسѧѧѧѧѧѧعار عبر  DDMيبدو أن والأرباح المسѧѧѧѧѧѧتقبلية الحقيقية. 

ولكن هذه ليسѧѧت مبالغة بشѧѧكل منهجي أو أقل في  التسѧѧعير،بأكملها. هناك فترات مسѧѧتمرة من سѧѧوء 

يبدو أن هناك ارتفاعًا في الأسعار مقارنة بالأسعار المتوقعة. يتماشى هذا مع ميل السوق و. التسعير

إلى النظر إلى حقوق الملكية على أنها أكثر شѧѧѧѧبهاً بالسѧѧѧѧندات وبالتالي فهي أقل خطورة (أي بسѧѧѧѧعر 

  ونموذج خصم مقسوم الارباح كما موضح هو: أعلى) مما توقعته نماذجنا في ذلك الوقت.

(1)…………… T-I)t]/(1+Ri[DtE∑]= t[P=  tE 

هي  ) iD ( ) اما T( أو السѧѧعر الذي نتوقع دفعه مقابل السѧѧهم في العامالحقيقة  ة) القيم Et(ان حيث 

هو معدل الخصѧѧم الذي  t(R (و )I(الأرباح السѧѧنوية الاسѧѧمية التي نتوقع دفعها على السѧѧهم في الوقت

الأولى بناءً على القيمة للمدة التي لدينا فيها معلومات تحدد المرحلة  يطلبه المسѧѧѧѧѧѧتثمرون في الوقت

  .السعر الأخير -توزيع الأرباح الفعلية والثانية هي القيمة النهائية 
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 (Foerster &  Sapp , 2005 : 5)   

  أهم افتراضات نموذج خصم مقسوم الارباح النقدي كانت كالاتي: 

 )Sutjipto & Et Al , 2020 :1844(    

  اللانهاية.تواصل الشركة إلى 

  عر فائدة ثابتѧѧتمرار توزيع الأرباح بسѧѧركة بمبلغ وهذا اسѧѧة التوزيع محددة للشѧѧياسѧѧيعني أن س

 معين حتى نتمكن من التنبؤ بشكل صحيح.

 " مѧѧѧѧѧѧهم أو معدل الخصѧѧѧѧѧѧمعدل العائد المطلوب على الأسK في النموذج يظل ثابتاً لأن معدل "

 ومن المرجح أن يتغير بشكل كبير بمرور الوقت. الاستثمار، الخصم يعتمد على السوق لتنفيذ

 يتطلب هذا النموذج توافر كفاءة السوق المالية. 

 :Discounted Cash Flow Modelانموذج خصم التدفقات النقدية  .2

التدفقات النقدية المخصѧѧѧѧومة هذا هو الأسѧѧѧѧاس لجميع حسѧѧѧѧابات تقييم الشѧѧѧѧركة. يحاول هذا  ان مدخل

 التدفق Damodaranاسѧѧتخدم وبناءً على أسѧѧاسѧѧياته.  للموجودتقدير القيمة السѧѧوقية العادلة  المدخل

هذه  فرادالايسѧѧѧتخدم معظم و النقدي المخصѧѧѧوم لتقييم حقوق الملكية في الأعمال وتقييم الشѧѧѧركة ككل

  .الطريقة في جميع أنحاء العالم لأنها تمثل قيمة مضافة على المدى القصير بدلاً من الأرباح

  )Sutjipto & Et Al , 2020 :1844( .  

يانات يتم تضѧѧمين البو المصѧѧمم للتنبؤ باختيار العميل لخيارات المنتج المحددة. DCFنموذج ايقدم و 

الاستخدام  في سيناريوو منتجًا، زبونالتي تؤخذ في الاعتبار عندما يختار كل  الفردية،الديموغرافية 

يمكن إنشѧѧاء دالة التدفق النقدي بناءً على سѧѧيناريو الاسѧѧتخدام وخصѧѧائص خيار  معلومات؛في شѧѧكل 

يحول تحليل التدفقات النقدية المخصѧѧѧѧѧѧومة المبلغ المسѧѧѧѧѧѧتقبلي لتدفق التدفق النقدي إلى ومنتج معين. 

وبالتالي فهي تقدر الفائدة التي سѧѧيحصѧѧل عليها المسѧѧتهلك  ؛TVMالقيمة الحالية من خلال النظر في 

ا باسѧѧم "تكلفة الفرصѧѧة البديلة لرأس و الخصѧѧم،يتم اسѧѧتخدام معدل وسѧѧتثمار. من الا ًѧѧالمعروف أيض

هو مسؤول وبالتالي ف المستقبلي،بشأن التدفق النقدي  التأكدمخاطر الاستثمار وعدم  ويعكس "،المال

 في لك،ذعلاوة على وعن خصѧѧѧѧم التدفق النقدي المسѧѧѧѧتقبلي في تحليل التدفقات النقدية المخصѧѧѧѧومة. 

NPV،  ية قد قات الن تدف ية لمجموع ال حال مة ال مار المطلوب من القي يطرح صѧѧѧѧѧѧѧافي الربح الاسѧѧѧѧѧѧتث

يمكن حسѧѧѧѧѧѧѧابه من خلال تحليل التدفقات النقدية المخصѧѧѧѧѧѧومة لقياس مدى جاذبية و المسѧѧѧѧѧѧتقبلية؛

  المستثمرين.
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  المبحث الثالث:  القرارات الابتكارية
  

على الاسѧѧѧѧѧѧتراتيجية المبتكرة المصѧѧѧѧѧѧاغة  بتكاريةالايجب أن يعتمد النظام الكامل لإعداد القرارات 

بتكوين  يةالابتكارتبدأ عملية إعداد القرارات وبوضوح للشركة وأن يتناسب مع استراتيجية الشركة. 

مجѧѧال معلومѧѧات محѧѧدث فيمѧѧا يتعلق بѧѧالابتكѧѧارات التي يتم تنفيѧѧذهѧѧا والتي يمكن تنفيѧѧذهѧѧا في جميع 

  . قطاعات التشغيل في الشركة

  ان القرارات الابتكارية تتعلق بالاتي:) Tsankova & Doneva,2011:112(ووفقا 

 .بوابة الحكومة الإلكترونية الوطنية كنقطة مشتركة للخدماتالتوصل الى  .1

 التوقيع الإلكتروني كأداة أمنية. .2

 طرق التشغيل البيني. .3

 الأساليب الموحدة مثل التوحيد والتصنيف. .4

 ويتم الإدراك هو العملية الذهنيةان القرار الابتكاري يعتمد على  )Klaukien , 2011: 6(بينما يرى 

يتضمن جوانب مثل الوعي والإدراك والاستدلال والحكم ويحدد كيف و. التوصل من خلاله للمعرفة

يدرك الأفراد بيئتهم ويفهمون ويشѧѧخصѧѧون ويحلون المشѧѧاكل لا يمكن للأفراد أن يكونوا على دراية 

ن تكريس لا يمككما  المؤكدة،البيئات شѧѧѧѧديدة التعقيد وغير  أو فيخاصѧѧѧѧة  مبجميع الجوانب في بيئته

يختلف الأفراد في تخصѧѧѧѧѧѧيص اهتمامهم في بيئة معقدة ويميلون إلى اسѧѧѧѧѧѧتخدام و .لجميعلالاهتمام 

ي الحكم هو تبسѧѧيط قواعد الإبهام فو ؛الاسѧѧتدلال وبالتالي الأسѧѧاليب التجريبية للتعامل مع هذا التعقيد

  رار يصف الاستدلال المشترك في الحكم مثل التمثيل والتوافر والرسو.واتخاذ الق

  .Max Weber المفهوم الابتكاري عند -1

يقصѧѧѧѧѧد به الافعال التي تخضѧѧѧѧѧع للتحليل العلمي والمنطقي،  Max Weberمفهوم الابتكاري عند ال

والتي في النهاية تقود الى اتخاذ قرار سѧѧѧѧѧѧليم. أما من وجهة نظر متخذ القرار فان تعبير الابتكاري 

يعني ان يكون القرار معبرا عن أفضѧѧل البدائل التي توفر أفضѧѧل السѧѧبل لبلوغ الهدف الذي من اجله 

بين نوعين اسѧѧѧاسѧѧѧين من الابتكاري وهي افعال رشѧѧѧيدة قيمية  Max Weberاتخذ القرار. ولقد ميز 

Value Rational  بار توافر قيم ها يكون الهدف من الفعل نفسѧѧѧѧѧѧѧه، مع الأخذ بنظر الاعت وبموجب

حيث تكون هذه  Instrumentalافعال رشѧѧѧѧѧѧيدة ومعينة تعبر عن درجة الابتكاري في التصѧѧѧѧѧѧرف. 

الافعال رشѧѧѧѧيدة في ضѧѧѧѧوء الخطوات المتبعة في التنفيذ، اي انها رشѧѧѧѧيدة لكونها اسѧѧѧѧتخدمت وسѧѧѧѧائل 

  ).201: 2017(عقيلي،  عقلانية متتابعة في سبيل الوصول الى الهدف
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  .Simonمفهوم الابتكاري عند ال -2

 فرد كلل مواهبالوالسѧѧѧلوكية  لافعالا ردودو مجموعة من ه بأن الابتكار Simon سѧѧѧيمون يرى 

ه بهѧذ. والمتوفرة لمعلومѧاتل الشѧѧѧѧѧѧخصѧѧѧѧѧѧيѧة المعرفѧةو حوافزهو التي يؤمن بهѧا، والأهѧداف لقيموا

  لىع القدرة أو عليها السѧѧيطرة يسѧѧتطيع لا التي العوامل من الكثير القرار متخذ يواجه الخصѧѧائص

  مثالي يلبد على الحصول على قدرته بعدماستنادا لهذا  المفهوم،  الإداري الرجل ويتصف, بها التنبؤ

  من يهلد يتوافر ما ضمن مقبول بديل عن يبحث فهو لذلك لديه، الكافية المعلومات وجود عدم بسبب

  اختيار في المتاحة الإمكانيات وعلى المحدود، الابتكاري  على بالاعتماد قراره يتخذ أي معلومات،

على  Simon وقد اكد منفعة، أقصѧѧى يحقق الذي البديل من أقل منفعة يؤمن الذي المرضѧѧي البديل

افة ، والمقصود بذلك اضالابتكاري الاخذ بالمعيار النوعي الى جانب المعيار الاقتصادي في مفهوم 

للتخفيف من درجة تعقيد هذا المفهوم وجعله اكثر  الابتكاري معيار نوعي، عند اسѧѧѧѧѧѧتخدام مفهوم 

 اريالابتك من ناحية سѧѧѧلوك الافراد ومفهوم  الابتكاري واقعية وبسѧѧѧاطة، ولهذا فأنه فرق في مفهوم 

   .)Simon,2010 : 4( من الناحية التنظيمية وميز ايضا بين انواع السلوك.

  . Grossالمفهوم الابتكاري عند  -3

ان عمل الاداري في اي منظمة يتطلب منه ان يتصѧѧѧف سѧѧѧلوكه بنوعين من الابتكاري  Grossرأى 

الاداري وهو السѧѧѧѧѧلوك الذي يعتمد على اسѧѧѧѧѧتخدام أفضѧѧѧѧѧل الطرائق في توجيه عمل  الابتكاريهما، 

التقني وهو السѧѧѧѧѧѧلوك الذي يقوم به الاداري لتطوير المعرفة التقنية  الابتكاريالافراد في المنظمة و

   .)Gross,2018 (553-550 , والعلمية والهندسية واستخدامها في التنظيم

المثالي أو تحديد درجة الرضѧѧѧى التي يرغب فيها في سѧѧѧلوكه، فان على ولأنه يتعذر تحقيق السѧѧѧلوك 

يمي اثناء ظالاداري ان يعمل على تطوير اسلوب يتناسب مع فلسفته الخاصة في الادارة وسلوكه التن

  .عملية اتخاذ القرارات

  القرار الابتكاريثانيا: متطلبات 

بالاسѧѧتناد الى  أكثر أو محتملين بديلين بين من واحد لبديل اريالاختهي  القرار اتخاذ عملية اذا كانت

  التفكير بين الوسѧѧѧѧѧѧيط بمثابة القرار يكون عند ذلك الهدف، تحقيق بغرض مجموعة من المعايير

ن ، وبهذا نسѧѧتطيع فرز ثلاثة عناصѧѧر أو أركاالحقيقي الفعل إلى بنا يعبر الذي كالجسѧѧر لأنه والفعل

رئيسѧѧѧة للقرار الرشѧѧѧيد، هي الاختيار، ومجموعة البدائل اضѧѧѧافة الى الاهداف والدوافع، باعتبار انه 

لابد ان يكون لدى متخذ القرار الحرية الكافية للاختيار والا فاذا اجبر على بديل معين فأنه لن يكون 

تتوفر بدائل ويقتصѧѧѧѧѧѧر الامر على بديل واحد، واخيرا فلا قرار متخذ قرار، وكذلك يكون عندما لا 
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يتخذ بدون وجود هدف وعادة ما يكون الهدف تعظيم منفعة أو تخفيض كلفة أو خسѧѧѧѧѧѧѧارة، وسѧѧѧѧѧѧيتم 

  التعرض الى هذه المتطلبات بشيء من التفصيل.

  الواعي. الاختيار -1

كارييتطلب وجود  حة، وهذا يقتضѧѧѧѧѧѧي أن يكون  القرار الابت تا ئل الم بدا يار الواعي لأحد ال الاخت

ويعد "برنارد"  .التصѧѧѧѧرف في اختيار البديل شѧѧѧѧعوريا، أي عن وعي وإدراك وبعد دراسѧѧѧѧة وتفكير

شعورية واللاشعورية في مجال اتخاذ القرار، حينما أكد على ان  أفضل من قدم تحليلا للتصرفات ال

تهما عند اتخاذ أي قرار واعي هما، الغاية المراد تحقيقها، هناك عنصѧѧѧѧѧѧران رئيسѧѧѧѧѧѧان يجب ملاحظ

والوسѧѧѧيلة التي ينبغي اسѧѧѧتخدامها، وان التصѧѧѧرفات التي تأتي نتيجة التدبر والحسѧѧѧاب والتفكير تمثل 

ستجابات  سية للقرار الرشيد، أما التصرفات التي تكون ا شعوريا، وهو أحد العناصر الأسا تصرفا 

وف الداخلية والخارجية فهي تصѧѧѧѧرفات لاشѧѧѧѧعورية تخرج عن مفهوم آلية أو رد فعل مباشѧѧѧѧر للظر

  ) G.Ferry, 2014: 229. (القرار الابتكاري

شتق الاختيار عنصر أن رغمو ار القر اختيار عملية إن إلا القرار عن الحديث عند ضمنيا وجوده ي

 بعض في الاختيار في واسѧѧѧعة حرية القرار لمتخذ يتوافر فقد نسѧѧѧبية، عملية هي نفسѧѧѧها الابتكاري

 لمتخذ تتوافر عندما وحتى أخرى، ظروف في تماما الحرية هذه تنعدم أنكما يمكن  الظروف،

  والعوامل البيئة بظروف مقيدة مازالت الحرية هذه فان الاختيار حرية من واسѧѧѧѧѧعة درجة القرار

 تبدأ من حيث اذ، المواقف بضغوط تتأثر الفرد بها يقوم اختيار عملية كل أن ذلك ومعنى .الشخصية

 العليا المستويات إلى اتجهنا كلما إذ .الحرية من درجة أقصى له تكون مواقف إلى الحرية فيها تنعدم

   )Nigro, 2016: 174( .صحيح والعكس الاختيار حرية على القيود تزايدت كلما التنظيمي الهيكل في

   المتاحة. البدائل -2

هي  ،القرار الابتكاري اتخاذان عملية اتخاذ القرار هو اختيار بديل من البدائل المتاحة، لذلك تعد 

عملية تقييم كل البدائل المتاحة دون اسѧѧѧتثناء، واسѧѧѧتبعاد البدائل التي لا تلبي المعايير المطلوبة، وفي 

أحيان كثيرة اضѧѧѧѧѧѧافة بدائل جديدة وفقا لمعطيات ومتغيرات جديدة، لذا فان عملية الترشѧѧѧѧѧѧيد هنا هي 

  من الكثير أنع اننا نجد وم ،المحدودة البدائل إلى إضѧѧѧѧافة هي كما المتعددة للبدائل تخفيض عملية

 واحدة طريقة ما لمشѧѧѧѧكلة يكون أن الممكن من الا انه ،ثنائية كبدائل إليها ينظر الإدارة، مشѧѧѧѧاكل

  بان الادعاءمع ان هناك من يرى ان  القرار، اتخاذ عملية إلى تحتاج لا المشكلة هذه مثل ،لمعالجتها

  نتكوي في العجز أو التحليل كفاية عدم إلى عادة يرجع إما فهذا واحد، حل سѧѧوى لها ليس المشѧѧكلة

  ).84: 2007(كنعان، البدائل
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  :والدوافع الأهداف -3

 العنصر هذا أهمية وتأتي ،والدوافع الأهداف هو الذي تتصف به القرارات الرشيدة الثالث الركن إن 

 هذا والدوافع الأهداف وتحدد ،وتمييزها القرارات لاختيار محدد معيار اسѧѧѧѧѧتخدام ضѧѧѧѧѧرورة من

، كما ان وكفاءة بفاعلية حقيقية أهداف إنجاز في تساهم أن لابد الرشيدة الإدارية فالقرارات المعيار،

 التي الدوافع أهمية على القرارات نتائج تعتمدحيث  معين دافع رشيد قرار لكل يكون أن الطبيعي من

 تحدد الدافع قوة فإن فلذلك واحد، هدفمن  أكثر يحقق الواحد فالدافع قوتها، وعلى السѧѧѧلوك تحرك

  قرار كل تبرير أو تفسѧѧير أحيانا الصѧѧعب من يكون وقد ،تحقيقه المرغوب للهدف النسѧѧبية الأهمية

 أهداف بلوغ الى النهاية في تؤدي التي النتائج أو مباشѧѧѧѧرة المحددة الدوافع أو الأهداف باسѧѧѧѧتخدام

  .)Nigro, 2016: 170(.محددة

  .الابتكاريالقرار رابعاً: أساليب اتخاذ 

  لقد ظهر في الفكر الاداري اتجاهان:: القرارالأساليب التقليدية في اتخاذ   -1

يرى ان الادارة فن، وهذا يعني ان أصѧѧѧحاب هذا الاتجاه يغلبون الجانب الفني للإدارة  الاتجاه الأول:

على الجانب العلمي، ويعتقدون ان الادارة تعتمد في انجازها لأهدافها على قدرة المديرين متخذي 

القرار على الخلق والابداع في حل المشѧѧѧѧѧѧاكل التي تواجههم، وان هذه القدرة تتوقف على صѧѧѧѧѧѧفات 

ة بحتة كالذكاء والقدرة على التصور وصواب الحكم، وان مثل هذه الصفات هي التي مكنت شخصي

ية، من اصѧѧѧѧѧѧѧدار الأحكام  ية علم لديهم خلف لذي لم تكن  مة، وا قدي الكثير من الحكام في الادارات ال

والقرارات الصائبة بفضل ما لديهم من شخصية قوية ونظرة ثاقبة، وأبرز مثال على ذلك ما عرفته 

   . )Rose,, 2005: P25( دارات القديمة منذ آلاف السنين من نجاح في الادارةالا

يغلب الجانب العلمي للإدارة على الجانب الفني، ويرى أنصار هذا الاتجاه ان الادارة  الاتجاه الثاني:

ية  باع الخطوات المنطق يب العلمية التي تقوم على ات ها على الأسѧѧѧѧѧѧѧال جازها لأهداف مد في ان علم تعت

 ,Koontz & O'Donnell( .للتفكير والتي تتفق مع المتطلبات العلمية من تحليل ومقارنة واسѧѧѧѧتنتاج

2018: 55(  

ونظرا لما تقدم فان أسѧѧѧѧѧѧاليب اتخاذ القرارات كانت انعكاسѧѧѧѧѧѧا للمفاهيم الادارية التي يقوم عليها كل 

مدخل من المدخلين السѧѧѧѧѧѧابقين، في حين عكسѧѧѧѧѧѧت المفاهيم الادارية التي تغلب الجانب الفني للإدارة 

 السѧѧѧѧѧابقة والاسѧѧѧѧѧتعدادأسѧѧѧѧѧاليب غير علمية في اتخاذ القرارات تقوم على التخمين والحدس والخبرة 

نب  الطبيعي لمتخѧذ القرار، نجѧد ان المفѧاهيم الاداريѧة التي تغلѧب الجѧانѧب العلمي للإدارة على الجѧا

الفني، عكسѧѧѧت أسѧѧѧاليب علمية اتخذت من الأسѧѧѧاليب الكمية منهجا لاتخاذ القرارات، تقوم على اتباع 
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ѧѧѧѧѧѧباع المنهج العلمي في تحديد المش ية للتفكير وات نات والمعلوماتالخطوات المنطق يا  كلة وجمع الب

  ).Ferry, 2014: 132(وتحليلها واخضاع النتائج للمقارنة والتجربة والاستنتاج 

ستنادا الى ذلك سعى الكثير من الباحثين على تصنيف الاساليب التي يستخدمها متخذو القرار في  وا

ى الخبرة القرار الذي يقوم علترشيد القرارات الى اسلوبين رئيسين هما: الأسلوب التقليدي في اتخاذ 

والمشѧѧѧѧѧاهدة والتقليد، والأسѧѧѧѧѧلوب الكمي الذي يقوم على اتباع الخطوات العلمية في اتخاذ القرارات، 

والاسѧѧѧѧѧѧتعانة بالوسѧѧѧѧѧѧѧائل الحديثة كافة التي طرحتها المدارس المختلفة في مجال اتخاذ القرارات. 

ي ترشѧѧيد القرار، أما المدخل الكمي فوسѧѧنسѧѧتعرض بشѧѧيء من التفصѧѧيل هنا عن الأسѧѧاليب التقليدية ل

اتخاذ القرار سѧѧѧѧѧيتم بيانه في المبحث القادم الذي يتعرض الى منهجية الأسѧѧѧѧѧاليب الكمية في ترشѧѧѧѧѧيد 

  القرارات.

ويقصد بالأساليب التقليدية الطرق التي تفتقر للتدقيق والتمحيص العلمي، وتعود جذور هذه الأساليب 

الى الفكر القديم في الادارة في حل المشѧѧاكل الادارية معتمدة اعتمادا كليا على مجرد الخبرة السѧѧابقة 

فة م والمنطق والمعروالتقدير الشѧѧѧѧخصѧѧѧѧي للإداريين، حيث كانوا يتخذون قراراتهم اسѧѧѧѧتنادا الى الفه

  :القرار الابتكاريالثاقبة وفيما يأتي عرض لأهم الأساليب التقليدية في اتخاذ 

  الخبرة.  -1 

  كثيرا يختلف لا الجديد الموقف يكون عندما سѧѧتخدميو القرار، متخذ خبرة على الأسѧѧلوب اهذ عتمدي

وترجع جذور هذا الأسѧѧلوب الى . أقل والتكاليف معروفة الأفكار تكون وبالتالي سѧѧابقة، قفامو عن

من روادها الأوائل، ويقوم فكر هذه المدرسة على تفهم  المدرسة التجريبية التي يعتبر "ارنست ديل"

الادارة من خلال دراسѧѧة وتحليل المواقف والحالات السѧѧابقة، والقرارات التي اتخذت لمواجهتها، ثم 

  . )Kirby, 2010: 336( انتهاج اسلوبه الخاص في القيام بدراسة مقارنة

 تخاذا فبالإمكان ،القرار لاتخاذ أسѧѧѧاس أفضѧѧѧل هي السѧѧѧابقة الخبرة أن متخذي القرار بعض ويعتقد

 تستخدم لا انها منها ،عيوب لها الطريقة هذه ولكن الخبرة، على بناءا البسيطة القرارات من الكثير

 بعض في الموضѧѧوعية عدمكما يغلب على اتخاذ القرار فيها  ،المعقدة والموضѧѧوعات المشѧѧاكل في

  محدد غير المشѧѧكلة عن الغالب في مفهومه يكون الطريقة بهذه المشѧѧكلة بحل يقوم من لأن ،الأحيان

. وبالرغم من المآخذ على هذا الأسѧѧѧلوب التقليدي لاتخاذ القرارات، لمعالجتهامحدد  منهج لديه وليس

فان ذلك لا يقلل من أهمية هذا الأسѧѧلوب وغيره من الأسѧѧاليب التقليدية الأخرى، فقد يسѧѧترشѧѧد المدير 

بالقرارات التي سѧѧѧѧѧѧبق اتخاذها، من قبل مديرين آخرين في منظمته، أو في غيرها، لاتخاذ قرارات 
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 اتخاذ متطلبات مع تتماشѧѧѧѧѧى فهي الآن حتى شѧѧѧѧѧائعة زالت ما الطريقة هذه إنف ذلك ورغم مماثلة

  .والبسيطة السريعة القرارات

  :اجراء التجارب -2

الشѧѧيء المؤكد أن أسѧѧلوب التجارب هو اجراء تم تطبيقه أولا في مجالات البحث العلمي المختلفة، ثم 

سه القرارات، وذلك بان يتولى متخذ القرار بنفانتقل تطبيقه الى الادارة للاستفادة منه في مجال اتخاذ 

اجراء التجارب، آخذا في الاعتبار جميع العوامل الملموسة وغير الملموسة، والاحتمالات المرتبطة 

بالمشѧѧكلة محل القرار، حيث يتوصѧѧل من خلال هذه التجارب الى اختيار البديل الأفضѧѧل معتمدا في 

زايا هذا الأسѧѧѧلوب انه يسѧѧѧاعد متخذ القرار على اختيار احد هذا الاختيار على خبرته العملية. ومن م

البدائل المتاحة لحل المشѧѧѧѧكلات، وذلك من خلال اجراء التجارب على هذا البديل واجراء التغييرات 

أو التعديلات عليه بناءا على الاخطاء والثغرات التي تكتشѧѧѧѧѧѧف أثناء التجارب أو التطبيقات العملية، 

ار من خلال هذا الاسѧѧѧѧلوب من أن يتعلم من اخطائه ومحاولة تلافي الأخطاء وبذلك يتمكن متخذ القر

في القرارات التي يتخذها مسѧѧѧتقبلا. أما المآخذ على هذا الأسѧѧѧلوب، فهو اسѧѧѧلوب باهض الثمن وفادح 

  .)Rose, 2005: 340( التكاليف، ويستنفذ الكثير من جهد ووقت متخذ القرار.

  البديهة والحكم الشخصي: -3

هذا الأسلوب يستخدم متخذ القرار حكمه الشخصي وسرعة بديهته في إدراك العناصر الرئيسية عند 

الهامة للمواقف والمشѧѧѧѧѧكلات التي تعرض له، والتقدير السѧѧѧѧѧليم لأبعادها، وفي فحص وتحليل وتقييم 

البيانات والمعلومات المتاحة والفهم العميق والشѧѧѧѧامل لكل التفاصѧѧѧѧيل الخاصѧѧѧѧة بها. وتبدو صѧѧѧѧعوبة 

اسѧѧتخدام هذا الأسѧѧلوب في انه يقوم على أسѧѧس شѧѧخصѧѧية نابعة من شѧѧخصѧѧية المدير وقدراته العقلية 

واتجاهاته وخلفياته النفسѧѧѧѧѧية والاجتماعية، وهذه كلها سѧѧѧѧѧمات وقدرات تختلف باختلاف المجتمعات 

والبيئѧѧات، كمѧѧا انهѧѧا مرهونѧѧة بѧѧالمقومѧѧات المختلفѧѧة للمجتمع الواحѧѧد وقواعѧѧد السѧѧѧѧѧѧلوك التي تحكمѧѧه 

الاتجاهات السѧѧѧѧѧائدة فيه والتطورات المختلفة التي يمر بها، وكل ذلك يؤثر في الحكم الشѧѧѧѧѧخصѧѧѧѧѧي و

  ).Ferry, 2014: 131( لمتخذ القرار على الامور والمواقف التي تواجهه

  المشاركة الجماعية: -4

  الموضѧѧѧوع أو المشѧѧѧكلة لمناقشѧѧѧة مؤتمر أو مجلس أو لجنة متخذ القرار في هذه الطريقة يسѧѧѧتخدم

  عن تقريرهѧا برفع اللجѧان وتقوم القرار، اتخѧاذ في المطروحѧة والأفكѧار راءلآا من للاسѧѧѧѧѧѧتفѧادة

 حلا القرار يكون عندما ولاسѧѧيما محددة قرارات تتخذ لا بأنها عادة اللجان على ويؤخذ الموضѧѧوع،

 تجديدمن خلال  منها الاسѧѧѧتفادة يمكن الجماعية المناقشѧѧѧةان  شѧѧѧك ولا مختلفة، مواقف بين وسѧѧѧطا
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 أحد فرض واحتمال المناقشة عمليات في أكبر وقتا تأخذ أنها عليها يعاب انه إلا ورشدها، القرارات

  ة المشكل حل من بدلا رأيه المجموعة أعضاء

  المبحث الرابع: القرارات الابتكارية

تم اختيار المصѧѧѧѧارف التجارية في سѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية لتطبيق كيفية اسѧѧѧѧتعمال القيمة 

السѧѧѧوقية العادلة للأصѧѧѧول المالية من حيث القياس والإفصѧѧѧاح عنها وذلك لان قطاع المصѧѧѧارف من 

القطاعات من حيث عدد الأسѧѧѧѧهم المتداولة  وأكبرأكبر القطاعات في سѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية 

على التوالي ليصѧѧѧѧѧѧبح بالمرتبة الأولى ويتفوق على جميع  )،2020-2021وحجم التداول للأعوام (

  القطاعات.

 مصرف الشـرق الأوسـط للاستثمار     4-1

   التأسيس:تاريخ  .1

مليون دينار  400تأسس مصرف الشرق الأوسط للاستثمار كشركة مساهمة برأس مال أسمي قدره 

المؤرخة  5211مليون دينار بشѧѧѧѧѧهادة التأسѧѧѧѧѧيس المرقمة م ش/  100أي  %25عراقي مدفوعاً منه 

جازة الصѧѧيرفة إالحصѧѧول على  وبعد الشѧѧركات،الصѧѧادرة عن دائرة تسѧѧجيل  1993/ 7/  7بتاريخ 

الصѧѧѧѧادر في  4/ 941/ 4ا / د /  ص.لبنك المركزي العراقي بموجب الكتاب المرقم الصѧѧѧѧادرة من ا

  .1994/  5/  8أعماله يوم  ، باشر المصرف1993/  9/ 28

  أسباب اختيار .2

سمعة كونه نين والذي يقدم خدماتها المختلفة للمواط الجيدة بين المصارف التجارية العراقية يتمتع بال

 فضلاً عنسنة كما أن المصرف اثبت قدرته على الاستمرار والتقدم والتطور.  27منذ ما يزيد عن 

  مهمته.تعاونه مع الباحث في تسهيل 

  مـصـرف الخليج التجاري 4-2

تأسس مصرف الخليج التجاري كشركة مساهمة خاصة برأس مال اسمي قدره  التأسيس:تاريخ  .1

في  7002ة التأسѧѧѧѧѧѧيس المرقمة م.ش/) مليون دينار عراقي مدفوع بالكامل، بموجب شѧѧѧѧѧѧهاد600(

الصѧѧѧѧادرة عن دائرة تسѧѧѧѧجيل الشѧѧѧѧركات، ووفقاً لقانون البنك المركزي العراقي رقم  20/10/1999

  الملغى، ليمارس المصرف أعمال الصيرفة الشاملة. 1976) لسنة 64(

  الاختيار:أسباب  .2

  ارف التجاريةѧѧمعة جيدة بين المصѧѧرف من سѧѧتي الجيدة وال العراقيةنظراً لما يتمتع به هذا المص

سѧѧѧѧنة كما أن المصѧѧѧѧرف اثبت قدرته على  21تقدم خدماتها المختلفة للمواطنين منذ ما يزيد عن 
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الاسѧѧѧѧѧتمرار والتقدم والتطور من خلال ما يمتاز به من سѧѧѧѧѧمعة تميزه عن المصѧѧѧѧѧارف التجارية 

  فضلاً عن تعاونه مع الباحث في تسهيل مهمته. الأخرى.
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  الاستثماري الاوسط الشرق لمصرف الملائمة ) القرارات1جدول (

  
  ت

  
  اسم الشركة

القيمѧѧة السѧѧѧѧѧѧѧوقيѧѧة 
  العادلة للسهم

31/12/2020  

  القيمة السوقية
  للسهم

31/12/2020  

  القرار
  الملائم

  الاختبار خلال الفصل الثالث  الاختبار خلال الفصل الثاني  الاختبار خلال الفصل الأول

  القيمة السوقية
  للسهم

31/3/2021  

  ملائمة
  القرار

  القيمة السوقية
  للسهم

31/6/2021  

  ملائمة
  القرار

  القيمة السوقية
  للسهم

31/9/2021  

  ملائمة
  القرار

  ملائم  4,7  ملائم  3,65   ملائم  3,38  الشراء  2,5  2,69  البذور المصدقة   1
  ملائم  25,00   ملائم   23,00  ملائم  21,6  الشراء  20  22,9  الشرق الأوسط لإنتاج وتسويق الأسماك  2
  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  الشرق الأوسط للبرامجيات والنظم  3
  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  العراقية للكفالات المصرفية  4
  غير ملائم   2,00  غير ملائم   2,00  غير ملائم  2  البيع  2 1,97  التمور العراقية  5
  غير ملائم   4,99  غير ملائم   4,42  غير ملائم  3,04  البيع 2,310 2,16  العراقيةالمعمور   6
  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  براعم الخير   7
  ملائم  1,01  ملائم  1,01  ملائم  1,1  الاحتفاظ 0,90 0,90  مصرف الخليج  8
  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  الشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارات   9

  ملائم  9,00  ملائم  1,00  ملائم  0,98  الاحتفاظ 0,90 0,90  مصرف بابل  10
  غير ملائم   1,27  غير ملائم   1,32   ملائم  1,39  الشراء 1,39 1,71  المصرف التجاري  11
  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  أموال لخدامات الصيرفة  12
  ملائم  3,65  ملائم  3,65  ملائم  2,6  الشراء  1,900 2,62  المصرف المتحد  13
  غير ملائم   1,07  ملائم    1,12  غير ملائم  1,18  الشراء  1,24 1,31  مصرف الاستثمار العراقي  14
  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  سوق العراق للأوراق المالية / اربيل  15
  ملائم    1,4  غير ملائم   1,75  غير ملائم  1,75  البيع 1,45 1,03  مصرف لمنصور  16
  ملائم   2,8  ملائم   2,8  ملائم   2,97  الشراء 2 2,26  مصرف الشمال  17
  ملائم   1  ملائم   1  ملائم   1  الاحتفاظ  1  1  إقراض المشاريع الصغيرة  18
  ملائم  1,35  ملائم  1,35  ملائم  1,48  الشراء 0,95 1,09  مصرف الموصل  19
  ملائم  3,97  ملائم  3,98  ملائم  2,95  الشراء  1,79 1,83  مصرف بغداد  20
  ملائم   1  ملائم  1  ملائم  1  الاحتفاظ  1  1  أرمك للاستثمارات السياحية   21
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من خلال الجدول اعلاه تم التعرف على القرارات الملائمة لمصѧѧرف الشѧѧرق الاوسѧѧط الاسѧѧتثماري والتي 

ومن ثم نوع القرار  2020والقيمة السوقية لسنة  2022تضمنت اسم الشركة والقيمة السوقية العادلة لسنة 

ملائمة القرار حيث  المتخذ من المصѧѧѧѧѧѧرف اعلاه وتم اختيار الفصѧѧѧѧѧѧل الاول والثاني والثالث لمعرفة مدى

  وجد:

وكان  2.5في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  2.96شѧѧѧѧركة البذور المصѧѧѧѧدقة ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت  .1

القرار ملائما للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق 

هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧبب العراق للأوراق المالية وهو الشѧѧѧراء وتم اختيار 

) في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني 0.88مرتفعا بمقدار(   3.38ارتفاع القيمة السѧѧوقية لتصѧѧل الى 

كان  للسهم  وهذا يدل على ان قرار الشراء 3.65ووجد ان القيمة السوقية للسهم ايضا هي مرتفعة بمقدار 

وهذا يدل على ملائمة القرار شѧѧѧѧѧراء  4.7الى   القيمة السѧѧѧѧѧوقيةء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧل وتم اجرا ملائما

 الاسهم لشركة البذور المصدقة . 

في حين كانت القيمة السوقية  22,9 ان القيمة السوقية العادلة بلغت الشرق الاوسط لإنتاج وتسويق الاسماك .2

وكان القرار ملائما للشركة حسب المعلومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقيمة السوقية في  20

سѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو الشѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك 

حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧل ) في 1.6مرتفعا بمقدار(   21.6بسѧѧѧبب ارتفاع القيمة السѧѧѧوقية لتصѧѧѧل الى 

للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧѧراء  1الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

وهذا يدل على ملائمة القرار شراء الاسهم لشركة  1الى   القيمة السوقيةوتم اجراء الاختيار الاخير لتصل 

 الشرق الاوسط لإنتاج وتسويق الاسماك 

وكان  1في حين كانت القيمة السوقية  1 ان القيمة السوقية العادلة بلغت الشرق الأوسط للبرامجيات والنظم .3

للشѧѧѧѧركة حسѧѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في  هو الاحتفاظالقرار 

 غير ملائمار خلال الفصل الاول وكان الشراء وتم اختيار هذا القر عدم سوق العراق للأوراق المالية وهو

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل  1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧوقية  بسѧѧѧѧبب عدم الارتفاع وتبقى وذلك 

الاحتفاظ للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  1الى  القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية لتصѧѧѧѧѧѧѧلوتم اجراء الاختيار الاخير  ملائم

 . الشرق الأوسط للبرامجيات والنظمشراء الاسهم لشركة ال

وكان القرار  1في حين كانت القيمة السوقية  1 ان القيمة السوقية العادلة بلغت العراقية للكفالات المصرفية .4

للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق  هو الاحتفاظ

 وذلك غير ملائمالشراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاول وكان  عدم العراق للأوراق المالية وهو
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يار للفصѧѧѧѧل الثاني في حين تم اجراء الاخت 1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧوقية  بسѧѧѧѧبب عدم الارتفاع وتبقى 

 الاحتفاظ ملائمللسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

شѧѧѧѧѧراء ال الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  1الى  القيمة السѧѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧل

 . العراقية للكفالات المصرفيةالاسهم لشركة 

في حين وكان القرار  2في حين كانت القيمة السوقية  1.97 ان القيمة السوقية العادلة بلغت العراقيةالتمور  .5

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة وذلك بسѧѧѧبب ارتفاع القيمة السѧѧѧوقية للشѧѧѧركة  البيع

هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول وتم اختيار  البيعوالقيمة السѧѧѧѧوقية في سѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم ايضѧѧѧا هي مرتفعة  وكان ملائما

غير وتم اجراء الاختيار الاخير القرار  غير ملائم للسѧѧѧѧѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧѧѧѧѧѧراء 2.00بمقدار 

 اقيةالتمور العرالعراقية لشركة االاسهم  ملائم

في حين وكان  2.31في حين كانت القيمة السѧѧوقية  2.16 ان القيمة السѧѧوقية العادلة بلغت المعمور العراقية .6

 حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقيةوذلك بسѧѧѧبب ارتفاع القيمة السѧѧѧوقية للشѧѧѧركة  البيعالقرار 

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل  البيعالعادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في سѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

ضا هي  ملائم غير الاول وكان سهم اي سوقية لل في حين تم اجراء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة ال

وتم اجراء الاختيار الاخير القرار  غير ملائم للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧѧراء 4.42مرتفعة بمقدار 

 لمعمور العراقية .االاسهم لشركة  غير ملائم

 هو الاحتفاظوكان القرار  1في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  1 ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت براعم الخير .7

للشѧѧركة حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧوقية في سѧѧوق العراق للأوراق 

بسѧѧѧѧѧبب عدم وذلك  غير ملائمخلال الفصѧѧѧѧѧل الاول وكان  الشѧѧѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار عدم المالية وهو

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧѧѧل الثاني ووجد ان  1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية  الارتفاع وتبقى 

وتم اجراء  الاحتفاظ ملائمللسهم  وهذا يدل على ان قرار  1القيمة السوقية للسهم ايضا هي مرتفعة بمقدار 

شراء الاسهم لشركة ال الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  1الى  القيمة السوقية الاختيار الاخير لتصل

 براعم الخير .

في حين وكان  0.90في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  0.90 ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧرف الخليج .8

قيمة حسب المعلومات والمقارنة بين المة السوقية على حالها وذلك بسبب بقاء القيللشركة  الاحتفاظالقرار 

وتم اختيار هذا القرار  الاحتفاظالسѧѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧѧوقية في سѧѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم  ملائم خلال الفصѧѧل الاول وكان
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 وتم اجراء الاختيار الاخير الاحتفاظ ملائمللسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1.01مرتفعة بمقدار ايضѧѧا هي 

 المعمور العراقية .الاسهم لشركة لشركة  ملائمالقرار  1.01  لتصل القيمة السوقية

في حين كانت القيمة  1 ان القيمة السѧѧوقية العادلة بلغت الشѧѧرق الأوسѧѧط للمقاولات والاسѧѧتثمارات العقارية .9

للشركة حسب المعلومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقيمة  هو الاحتفاظوكان القرار  1السوقية 

الشѧѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول  عدم السѧѧѧѧوقية في سѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو

في حين تم اجراء  1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية  بسѧѧѧѧѧѧبب عدم الارتفاع وتبقى وذلك  غير ملائموكان 

للسهم  وهذا يدل على ان  1الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم ايضا هي مرتفعة بمقدار 

فاظ ملائمقرار  وهذا يدل على ملائمة  1الى  القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧѧѧل الاحت

 . الشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارات العقاريةاء الاسهم لشركة شرال الاحتفاظ وعدم 

وكان  0.90في حين كانت القيمة السѧѧѧѧѧوقية  0.90 ان القيمة السѧѧѧѧѧوقية العادلة بلغت العقارية مصѧѧѧѧѧرف بابل .10

للشѧѧѧѧركة حسѧѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في  هو الاحتفاظالقرار 

 غير ملائمالشراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاول وكان  عدم سوق العراق للأوراق المالية وهو

يار للفصѧѧѧѧل في حين تم اجراء الاخت 1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧوقية  بسѧѧѧѧبب عدم الارتفاع وتبقى وذلك 

الاحتفاظ للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  9.00الى  القيمة السѧѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧل ملائم

 . ات العقاريةالشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارشراء الاسهم لشركة ال

وكان 1.39في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  1.71شѧѧѧركة البذور المصѧѧѧدقة ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت  .11

القرار ملائما للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق 

خلال الفصѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧبب  العراق للأوراق المالية وهو الشѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار

) في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد 0مرتفعا بمقدار( 1.39ارتفاع القيمة السѧѧوقية لتصѧѧل الى 

للسهم  وهذا يدل على ان قرار الشراء وتم اجراء  1.32ان القيمة السوقية للسهم ايضا هي مرتفعة بمقدار 

وهذا يدل على ملائمة القرار شراء الاسهم لشركة البذور  1.27الى  القيمة السوقية الاختيار الاخير لتصل

 المصدقة . 

هو وكان القرار  1في حين كانت القيمة السوقية  1 ان القيمة السوقية العادلة بلغت أموال لخدمات الصيرفة .12

عراق قيمة السѧѧوقية في سѧѧوق الللشѧѧركة حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة وال الاحتفاظ

 بسѧѧببوذلك  غير ملائمالشѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧل الاول وكان  عدم للأوراق المالية وهو

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان  1على حالها وهو القيمة السѧѧوقية  عدم الارتفاع وتبقى 

وتم اجراء  الاحتفاظ ملائمللسهم  وهذا يدل على ان قرار  1مقدار القيمة السوقية للسهم ايضا هي مرتفعة ب
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شراء الاسهم لشركة ال الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  1الى   القيمة السوقية الاختيار الاخير لتصل

 . الشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارات العقارية

وكان القرار  19.00في حين كانت القيمة السѧوقية  2.62ان القيمة السѧوقية العادلة بلغت  المصѧرف المتحد .13

ملائما للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق 

للأوراق المالية وهو الشѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧبب ارتفاع 

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم  2.6الى القيمة السѧѧѧوقية لتصѧѧѧل 

 للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧѧراء وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧل 3.65ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 .  المصرف المتحدوهذا يدل على ملائمة القرار شراء الاسهم لشركة  3.65الى   القيمة السوقية

 1.24في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  1.31ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت  مصѧѧѧѧرف الاسѧѧѧѧتثمار العراقي .14

وكان القرار ملائما للشѧѧѧѧركة حسѧѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في 

ѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو الشѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك س

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة  2.6بسѧѧѧѧبب ارتفاع القيمة السѧѧѧѧوقية لتصѧѧѧѧل الى 

للسѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧراء وتم اجراء الاختيار  3.65السѧوقية للسѧهم ايضѧا هي مرتفعة بمقدار 

المصѧѧѧرف دل على ملائمة القرار شѧѧѧراء الاسѧѧѧهم لشѧѧѧركة وهذا ي 3.65الى   القيمة السѧѧѧوقية الاخير لتصѧѧѧل

 .  المتحد

 1في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  1 ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت سѧѧѧѧوق العراق للاوراق المالية / أربيل
للشѧѧركة حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧوقية  هو الاحتفاظوكان القرار 

غير الشѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاول وكان  عدم في سѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو
  )1كشف رقم (بسبب عدم الارتفاع وذلك  ملائم

ء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم في حين تم اجرا 1على حالها وهو القيمة السوقية    .15

وتم اجراء الاختيار الاخير لتصل  الاحتفاظ ملائميدل على ان قرار  للسهم وهذا 1ايضا هي مرتفعة بمقدار 

الشѧѧѧѧرق الأوسѧѧѧѧط الاسѧѧѧѧهم لشѧѧѧѧركة  الاحتفاظ وعدم الشѧѧѧѧراءوهذا يدل على ملائمة  1الى   القيمة السѧѧѧѧوقية

 .مارات العقاريةللمقاولات والاستث

وكان القرار  1.45في حين كانت القيمة السѧوقية  1.03 ان القيمة السѧوقية العادلة بلغت مصѧرف المنصѧور .16

للشѧѧركة حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧوقية في سѧѧوق العراق  هو البيع

ية وهو اذ كانت القيمة  غير ملائموتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧѧѧل الاول وكان  البيع للأوراق المال

سهم  سوقية لل سبب وذلك 1.75ال سهم ب سوقية لل في حين تم اجراء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة ال

وتم اجراء الاختيار الاخير  غير ملائمللسѧѧѧѧѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1.75ايضѧѧѧѧѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 مصرف المنصور .الاسهم البيع وهذا يدل على ملائمة  1.4الى   القيمة السوقية لتصل
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وكان القرار ملائما  2في حين كانت القيمة السوقية  2.26ان القيمة السوقية العادلة بلغت  مصرف الشمال .17

لأوراق عراق لللشѧѧركة حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧوقية في سѧѧوق ال

المالية وهو الشѧѧѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧѧѧبب ارتفاع القيمة 

) في حين تم اجراء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة 0.97مرتفعا بمقدار(   2.97السوقية لتصل الى 

يدل على ان قرار الشѧѧراء وتم اجراء الاختيار للسѧѧهم  وهذا  2.8السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 .مصرف الشمالوهذا يدل على ملائمة القرار شراء الاسهم  2.8الى  القيمة السوقيةالاخير لتصل 

سوقية العادلة بلغت إقراض المشاريع الصغيرة .18 سوقية  1 ان القيمة ال وكان القرار  1في حين كانت القيمة ال

للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق  هو الاحتفاظ

 وذلك غير ملائمالشراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاول وكان  عدم العراق للأوراق المالية وهو

يار للفصѧѧѧѧل الثاني في حين تم اجراء الاخت 1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧوقية  بسѧѧѧѧبب عدم الارتفاع وتبقى 

 الاحتفاظ ملائمللسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

شѧѧѧѧѧراء ال الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  1الى  القيمة السѧѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧل

 . العقاريةالشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارات الاسهم لشركة 

وكان القرار  0.95في حين كانت القيمة السѧѧوقية  1.09ان القيمة السѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧرف الموصѧѧل  .19

ملائما للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق 

للأوراق المالية وهو الشѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧبب ارتفاع 

ين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان ) في ح0.54مرتفعا بمقدار( 1.49القيمة السѧѧوقية لتصѧѧل الى 

للسѧѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧѧѧراء وتم اجراء  1.35القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم ايضѧѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

مصѧѧѧرف وهذا يدل على ملائمة القرار شѧѧѧراء الاسѧѧѧهم  1.35الى  القيمة السѧѧѧوقية الاختيار الاخير لتصѧѧѧل

 الموصل.

وكان القرار  1.79في حين كانت القيمة السѧѧѧѧѧوقية  1.83وقية العادلة بلغت ان القيمة السѧѧѧѧѧمصѧѧѧѧѧرف بغداد  .20

ملائما للشѧѧѧركة حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق 

 للأوراق المالية وهو الشѧѧѧراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧبب ارتفاع

) في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان 1.16مرتفعا بمقدار( 2.95القيمة السѧѧوقية لتصѧѧل الى 

للسѧѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار الشѧѧѧراء وتم اجراء  3.98القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم ايضѧѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 مصرف بغداد.رار شراء الاسهم وهذا يدل على ملائمة الق3.97الى  القيمة السوقية الاختيار الاخير لتصل

وكان  1في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  1 ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت أرامك للاسѧѧѧѧتثمارات السѧѧѧѧياحية .21

للشѧѧѧѧركة حسѧѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في  هو الاحتفاظالقرار 



                  Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )     
                                                           ISSN 3078-6525 

)1العدد ( -) 2المجلد ( جامعة سومر –مجلة كلية الإدارة والاقتصاد    
 

140 
 

 غير ملائمالشراء وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاول وكان  عدم سوق العراق للأوراق المالية وهو

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل  1على حالها وهو القيمة السѧѧѧѧوقية  بسѧѧѧѧبب عدم الارتفاع وتبقى وذلك 

الاحتفاظ للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 الاحتفاظ وعدم وهذا يدل على ملائمة  1الى  القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧѧѧل ملائم

 . الشرق الأوسط للمقاولات والاستثمارات العقاريةشراء الاسهم لشركة ال

  
  ) القرارات الملائمة لمصرف الخليج التجاري2جدول (

  ت
  

اسم 
  الشركة

القيمة 
السوقية 

  العادلة للسهم
31/12/2020  

القيمة 
  السوقية
  للسهم

31/12/2020  

  القرار
  الملائم

الاختبار خلال الفصل 
  الأول

الاختبار خلال الفصل 
  الثاني

الاختبار خلال الفصل 
  لثالثا

الѧѧѧѧѧقѧѧѧѧѧيѧѧѧѧѧمѧѧѧѧѧة 
  السوقية

  للسهم
31/3/2021  

  ملائمة
  القرار

الѧѧѧѧѧقѧѧѧѧѧيѧѧѧѧѧمѧѧѧѧѧة 
  السوقية

  للسهم
31/6/2021  

  ملائمة
  القرار

الѧѧѧѧѧقѧѧѧѧѧيѧѧѧѧѧمѧѧѧѧѧة 
  السوقية

  للسهم
31/9/2021  

  ملائمة
  القرار

1  
الشركة 
العراقية 
للسجاد 

  والمفروشات
  ملائم  4,55  ملائم  4,65  ملائم  4,5  البيع    4,8  4,012 

2  
شركة 

الصناعات 
  الكترونية

3,37  3,37    
  ملائم   2,48   ملائم  3,37  ملائم  3,37  الاحتفاظ

شركة الهلال   3
    1,16  1,33  الصناعية

  ملائم  1,18  ملائم  1,18  ملائم  1,24  الشراء

4  
شركة 

الصناعات 
  الخفيفة

  1,25  البيع    1.18  1,06
غير 
  ملائم

1,17  
  

  ملائم
1,14  

  
  ملائم

5  
شركة بغداد 

  السلام
6,37  6,37  

  
  الاحتفاظ

  ملائم  6,37  ملائم  6,37  ملائم  6,37

6  
شركة بغداد 

  الغازية
1,1  1,1  

  
  الاحتفاظ

  ملائم  2,00  ملائم  1,65  ملائم  1,81

7  
شركة 

  الشمالية
  ملائم  0,59  ملائم  0,68  ملائم  0,7  البيع    0,710   0,64

8  

شركة  
نينوى 

لصناعات 
  الغذائية

  ملائم  0,9  ملائم  0,95  ملائم  1,04  البيع    1,1  0,8

9  
شركة 

الثرثار 
  الزراعية

1,1   0,35  
  

  الشراء
  ملائم  0,4  ملائم  0,4  ملائم  0,4

10  
مصرف 
  الوركاء

  ملائم  1,26  ملائم  1,26  ملائم  1,26  البيع    1.27  1,2

11  
مصرف 
  الائتمان 

2,5  2,4  
  

  الشراء
  ملائم  3,75  ملائم  3,68  ملائم  2,92

12  

مصرف  
الشرق 
الأوسط 

  للاستثمار 

1.13  1,1  
  

  الشراء
  ملائم  2,05  ملائم  1,62  ملائم  1,57
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13  
مصرف 

الاستثمار 
  العراقي

1,31  1,24  
  

  الشراء
   1,12  ملائم  1,18

غير 
  ملائم

1,07   
غير 
  ملائم

14  
مصرف 
العراقي 

  الإسلامي
  0,92  البيع    0,86  0,78 

غير 
  ملائم

1   
غير 
  ملائم

1,01   
غير 
  ملائم

15  
مصرف 

  موصل
1,09  0,910  

  
  الشراء

  ملائم  1,35  ملائم  1,35  ملائم  1,84

16  
مصرف 
الوطني 

  الإسلامي  
1  1  

  
  الاحتفاظ

  ملائم  1  ملائم  1  ملائم  1

17  
مصرف 

دجلة 
  والفرات

0,710  0,71  
  

  الاحتفاظ
  ملائم  0,85  ملائم  0,85  ملائم  0,90

  0,87  0,90  مصرف بابل  18
  

  الشراء
  ملائم  0,90  ملائم  1,00  ملائم  0,98

19  
مصرف 

  إيلاف 
1,76  1,76  

  
  الاحتفاظ

  ملائم  1,76  ملائم  1,76  ملائم  1,76

20  
مصرف 
  الشمال

 2,26  2  
  

  الشراء
  ملائم  2,8  ملائم  2,8  ملائم  2,97

21  
مصرف 

  بغداد
1,83  1,79  

  
  الشراء

  ملائم  3,97  ملائم  3,98  ملائم  2,95

  المصدر: من اعداد الباحث

ن خلال الجدول اعلاه تم التعرف على القرارات الملائمة لمصرف الشرق الاوسط الاستثماري والتي م
ومن ثم نوع القرار  2020والقيمة السوقية لسنة  2022تضمنت اسم الشركة والقيمة السوقية العادلة لسنة 

ملائمة القرار حيث المتخذ من المصرف اعلاه وتم اختيار الفصل الاول والثاني والثالث لمعرفة مدى 
  وجد:

في حين كانت القيمة السѧѧوقية  4.02ان القيمة السѧѧوقية العادلة بلغت  العراقية للسѧѧجاد والمفروشѧѧاتشѧѧركة  .1

ملائما للشركة حسب المعلومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقيمة السوقية في  وكان القرار 4.8

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك  البيعسѧѧѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

) في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل 0.3مرتفعا بمقدار(   4.5بسѧѧѧѧبب ارتفاع القيمة السѧѧѧѧوقية لتصѧѧѧѧل الى 

البيع للسѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  4.65الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم ايضѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

 بيعوهذا يدل على ملائمة القرار  4.55الى  القيمة السѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧل كان ملائما

 .  العراقية للسجاد والمفروشاتالاسهم لشركة 

 3.3في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  3.37ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت  الصѧѧѧناعات الالكترونيةشѧѧѧركة  .2

علومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في حسѧѧѧѧب الم ملائما للشѧѧѧѧركة وكان القرار

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧل الاول وكان ملائما وذلك  الاحتفاظسѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية  على حالهاالقيمة السѧѧѧوقية بقاء بسѧѧѧبب  

 وتم اجراء الاختيار الاحتفاظ كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  لم يرتفع وبقي على حالهاللسѧѧѧѧѧهم ايضѧѧѧѧѧا 
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لشѧѧѧركة الصѧѧѧناعات الاسѧѧѧهم شѧѧѧراء وهذا يدل على ملائمة القرار  2.48الى  القيمة السѧѧѧوقيةالاخير لتصѧѧѧل 

 الالكترونية .

ملائما  وكان القرار 1.16نت القيمة السوقية في حين كا 1.33ان القيمة السوقية العادلة بلغت  الهلالشركة  .3

حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧوقية في سѧѧوق العراق للأوراق  للشѧѧركة

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧѧѧبب ارتفاع القيمة  الشѧѧѧѧѧراءالمالية وهو 

) في حين تم اجراء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة 0.08تفعا بمقدار(  مر 1.24السوقية لتصل الى 

وتم  الشѧѧѧراء كان ملائماللسѧѧѧهم  وهذا يدل على ان قرار  1.18السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم ايضѧѧѧا هي مرتفعة بمقدار 

شركة لالاسهم  الشراءوهذا يدل على ملائمة القرار  1.18الى  القيمة السوقية اجراء الاختيار الاخير لتصل

 الهلال

وكان  1.18في حين كانت القيمة السѧوقية  1.06ان القيمة السѧوقية العادلة بلغت  الصѧناعات الخفيفةشѧركة  .4

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق  ملائما للشѧѧѧركة القرار

ر خلال الفصѧѧѧѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧѧѧѧبب  وتم اختيار هذا القرا البيعالعراق للأوراق المالية وهو 

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية  1.25اذ كانت  القيمة السѧѧѧوقية ارتفاع 

  القيمة السѧѧѧوقيةوتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧل  البيع كان ملائماوهذا يدل على ان قرار   1.17للسѧѧѧهم 

 شركة الصناعات الخفيفة . لأسهم البيع كان ملائماى ملائمة وهذا يدل عل 1.14الى 

 وكان القرار 6.37في حين كانت القيمة السوقية  6.37ان القيمة السوقية العادلة بلغت  بغداد السلامشركة  .5

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

قاء بوتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧѧبب   الاحتفاظالمالية وهو  للأوراق

م لفي حين تم اجراء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم ايضا  على حالهاالقيمة السوقية 

 جراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧѧѧلوتم ا الاحتفاظ كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  يرتفع وبقي على حالها

 لشركة بغداد السلام . الاحتفاظ بالأسهموهذا يدل على ملائمة القرار  6.37الى  القيمة السوقية

 وكان القرار 1.1في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  1.1ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت شѧѧѧركة بغداد الغازية  .6

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

قاء بوتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول وكان ملائما وذلك بسѧѧѧѧبب   الاحتفاظللأوراق المالية وهو 

 1.65هم لسѧѧوقية للسѧѧفي حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان القيمة ا على حالهاالقيمة السѧѧوقية 

 2.00الى  القيمة السѧѧѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧل الاحتفاظ كان ملائماوهذا يدل على ان قرار 

 لشركة بغداد الغازية . الاحتفاظ بالأسهموهذا يدل على ملائمة القرار 
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 القرار وكان 0.71ية في حين كانت القيمة السѧѧѧوق 0.64ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت الشѧѧѧركة الشѧѧѧمالية  .7

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل  البيعللأوراق المالية وهو 

وتم اجراء الاختيار  البيع كان ملائمايدل على ان قرار  وهذا 0.68الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم 

 البيع لاسهم الشركة الشمالية. وهذا يدل على ملائمة القرار 0.59الى  القيمة السوقية الاخير لتصل

   1.1في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  0.8ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت شѧѧѧركة نينوى للصѧѧѧناعات الغذائية  .8

حسѧѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في  ئما للشѧѧѧѧركةملا وكان القرار

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧѧѧل الاول في حين تم اجراء  البيعسѧѧѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

وتم  كان ملائما البيعوهذا يدل على ان قرار  0.95الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم 

لشѧѧѧѧركة نينوى  البيع وهذا يدل على ملائمة القرار 0.9الى  القيمة السѧѧѧѧوقية اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧل

 للصناعات الغذائية.

وكان    0.35في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  1.1ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت شѧѧѧركة الثرثار الزراعية  .9

ومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق حسѧѧѧب المعل ملائما للشѧѧѧركة القرار

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الشѧѧѧراء بسѧѧѧبب انخفاض القيمة السѧѧѧوقية العراق للأوراق المالية وهو 

 وهذا يدل على ان قرار 0.4الاول في حين تم اجراء الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم 

وهذا يدل  0.4الى  القيمة السوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصللهذا الفصل ايضا   الشراء كان ملائما

 لشركة الثرثار الزراعية . البيع على ملائمة القرار

 وكان القرار   1.27في حين كانت القيمة السѧѧѧوقية  1.2ان القيمة السѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧرف الوركاء  .10

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل  البيعللأوراق المالية وهو 

وتم اجراء الاختيار  البيع كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  1.26الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم 

 لاسهم مصرف الوركاء. البيع وهذا يدل على ملائمة القرار 1.26الى  القيمة السوقية الاخير لتصل

 وكان القرار 2.4في حين كانت القيمة السѧѧѧѧѧوقية  2.5ان القيمة السѧѧѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧѧѧرف الائتمان  .11

العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية ملائما للشѧѧѧركة

شراء للأوراق المالية وهو  وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاول في حين تم اجراء الاختيار للفصل ال

وتم اجراء الاختيار  البيع كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  3.68الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧوقية للسѧѧѧهم 

 لاسهم مصرف الائتمان. البيع وهذا يدل على ملائمة القرار 3.75الى  القيمة السوقية الاخير لتصل
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في حين كانت القيمة السѧѧوقية  1.13ان القيمة السѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧرف الشѧѧرق الاوسѧѧط للاسѧѧتثمار  .12

وقية في مة السحسب المعلومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقي ملائما للشركة وكان القرار 1.1

وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧل الاول في حين تم اجراء الشѧѧѧѧراء سѧѧѧѧوق العراق للأوراق المالية وهو 

وتم  البيع كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  1.62الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم 

لاسهم مصرف  البيع وهذا يدل على ملائمة القرار 2.06الى  القيمة السوقيةاجراء الاختيار الاخير لتصل 

 الشرق الاوسط للاستثمار.

 1.24في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  1.31ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧѧرف الاسѧѧѧѧتثمار العراقي  .13

حسѧѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧѧوقية في  ملائما للشѧѧѧѧركة وكان القرار

ѧѧѧѧѧѧل الاولللبيع وق العراق للأوراق المالية وهو سѧѧѧѧѧѧѧفي حين تم اجراء  وتم اختيار هذا القرار خلال الفص

سهم  سوقية لل  البيع كان غير ملائماوهذا يدل على ان قرار  1.12الاختيار للفصل الثاني ووجد ان القيمة ال

 للشѧѧراءملائمة غير القرار  ان وهذا يدل على 1.07الى  القيمة السѧѧوقية وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧل

 لاسهم مصرف الاستثمار العراقي .

 0.86في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  0.78ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧѧرف العراقي الاسѧѧѧѧلامي  .14

حسب المعلومات والمقارنة بين القيمة السوقية العادلة والقيمة السوقية في  ملائم للشركةغير  وكان القرار

 حيث كانت القيمة وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧل الاولالبيع  عدم العراق للأوراق المالية وهوسѧѧوق 

وهذا يدل على  1في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم  0.92السѧѧوقية 

 ان وهذا يدل على 1الى  سѧѧѧѧوقيةالقيمة ال وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧل البيع كان غير ملائماان قرار 

 لاسهم مصرف العراقي الاسلامي. للبيع املائمغير القرار 

 وكان القرار 0.91في حين كانت القيمة السѧѧوقية  1.09ان القيمة السѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧرف الموصѧѧل  .15

عراق سѧѧѧوق ال حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في ملائما للشѧѧѧركة

 1.84حيث كانت القيمة السѧѧѧوقية  وتم اختيار هذا القرار خلال الفصѧѧѧل الاولالشѧѧѧراء للأوراق المالية وهو 

وهذا يدل على ان قرار  1.35في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧѧوقية للسѧѧѧѧهم 

القرار  ان وهذا يدل على 1.35الى  السѧѧѧوقيةالقيمة  وتم اجراء الاختيار الاخير لتصѧѧѧل الشѧѧѧراء كان ملائما

 لاسهم مصرف الموصل. للشراءملائمة 

 وكان القرار 1في حين كانت القيمة السوقية  1ان القيمة السوقية العادلة بلغت مصرف الوطني الاسلامي  .16

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

ية وهو  مال فاظ للأوراق ال هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧѧѧل الاولالاحت يار  يار  وتم اخت في حين تم اجراء الاخت

وتم اجراء  ملائماالاحتفاظ كان وهذا يدل على ان قرار  1للفصѧѧѧѧل الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧѧوقية للسѧѧѧѧهم 
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لاسѧѧهم المصѧѧرف  للاحتفاظالقرار ملائمة  ان وهذا يدل على 1الى  القيمة السѧѧوقية الاختيار الاخير لتصѧѧل

 الوطني الاسلامي.

 وكان القرار 0.71في حين كانت القيمة السѧѧѧѧѧوقية  0.71ان القيمة السѧѧѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧѧѧرف دجلة  .17

بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة  ملائما للشѧѧѧركة

ية وهو  مال فاظ للأوراق ال هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧѧѧل الاولالاحت يار  يار  وتم اخت في حين تم اجراء الاخت

وتم اجراء  الاحتفاظ كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  0.85للفصل الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم 

لاسهم مصرف  للاحتفاظالقرار ملائمة  ان وهذا يدل على 0.85الى  القيمة السوقية الاخير لتصل الاختيار

 دجلة.

 وكان القرار 0.87في حين كانت القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية  0.90ان القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧѧѧѧرف بابل  .18

 السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراقحسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة  ملائما للشѧѧѧركة

شراء للأوراق المالية وهو  في حين تم اجراء الاختيار للفصل  وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاولال

وتم اجراء الاختيار  الشѧѧѧѧراء كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  1الثاني ووجد ان القيمة السѧѧѧѧوقية للسѧѧѧѧهم 

 لاسهم مصرف بابل. للشراءالقرار ملائمة  ان يدل علىوهذا  0.90الى  القيمة السوقية الاخير لتصل

 وكان القرار 1.76في حين كانت القيمة السѧѧѧѧوقية  1.76ان القيمة السѧѧѧѧوقية العادلة بلغت مصѧѧѧѧرف إيلاف  .19

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

ية وهو  مال فاظ للأوراق ال هذا القرار خلال الفصѧѧѧѧѧѧѧل الاولالاحت يار  يار  وتم اخت في حين تم اجراء الاخت

وتم اجراء  الاحتفاظ كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  1.76للفصل الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم 

سѧѧѧѧѧѧهم لا للاحتفاظالقرار ملائمة  ان وهذا يدل على 1.76الى  القيمة السѧѧѧѧѧѧوقية الاختيار الاخير لتصѧѧѧѧѧѧѧل

 المصرف الوطني الاسلامي.

ملائما  وكان القرار  2في حين كانت القيمة السوقية  2.26ان القيمة السوقية العادلة بلغت مصرف الشمال  .20

حسѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧوقية في سѧѧوق العراق للأوراق  للشѧѧركة

في حين تم اجراء الاختيار للفصѧѧѧل الثاني  القرار خلال الفصѧѧѧل الاولوتم اختيار هذا الشѧѧѧراء المالية وهو 

وتم اجراء الاختيار الاخير  الشѧѧراء كان ملائماوهذا يدل على ان قرار 2.8ووجد ان القيمة السѧѧوقية للسѧѧهم 

 لاسهم لمصرف الشمال. للشراءالقرار ملائمة  ان وهذا يدل على 2.8الى  القيمة السوقية لتصل

 وكان القرار 1.79في حين كانت القيمة السѧѧѧѧѧوقية  1.83ن القيمة السѧѧѧѧѧوقية العادلة بلغت امصѧѧѧѧѧرف بغداد  .21

حسѧѧѧب المعلومات والمقارنة بين القيمة السѧѧѧوقية العادلة والقيمة السѧѧѧوقية في سѧѧѧوق العراق  ملائما للشѧѧѧركة

شراء للأوراق المالية وهو  في حين تم اجراء الاختيار للفصل  وتم اختيار هذا القرار خلال الفصل الاولال
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وتم اجراء الاختيار  الشراء كان ملائماوهذا يدل على ان قرار  3.98الثاني ووجد ان القيمة السوقية للسهم 

  لاسهم مصرف بغداد. الشراءالقرار ملائمة  ان وهذا يدل على 3.97الى  القيمة السوقية الاخير لتصل

 الاستنتاجات
تخاذ القرارات المتعلقة بالاسѧѧѧѧتثمارات تكون غير ملاءمة السѧѧѧѧوق في حالة إن الاعتماد على أسѧѧѧѧعار ا .1

ستند إلى  سعار الأسهم ت وذلك لأن بعض الأسواق تكون غير كفوءة لكون ارتفاع الأسعار وانخفاض أ

مؤشرات غير مالية وغير موثوقة من الناحية العلمية مثل الرغبات والسمعة للشركات والإشاعات من 

لى القيم الحقيقية للأسهم لذا في هذه الحالة لا يمكن أن تكون أسعار السوق ممثلة للقيمة دون الاعتماد ع

 العادلة.

إن القرار الاسѧѧѧѧѧتثماري السѧѧѧѧѧليم يحتاج إلى معلومات وبيانات مالية دقيقة واضѧѧѧѧѧحة وشѧѧѧѧѧفافة ويبدو أن  .2

المالية  المعلومات معايير محاسѧѧبة القيمة السѧѧوقية العادلة قد وفرت متطلبات تأمينها , بحيث تخلت عن

التاريخية , وأخذت بالمعلومات التي تعكس الواقع الاقتصادي وتتطلع إلى المستقبل ، أي إن القرارات 

الاقتصѧѧادية بما في ذلك قرارات الاسѧѧتثمار يجب أن تأخذ بالمعلومات التي تسѧѧتند إلى حقائق اقتصѧѧادية 

افية على طريقة إعداد الحسѧѧѧѧѧѧѧابات القومية واقعية , وهذا ما ينعكس إيجاباً، ومن خلال اعتماد الشѧѧѧѧѧѧف

 وإدارة المخاطر المالية، وأيضاً تعزيز دور الأسواق المالية.

فإن الأخذ بمحاسبة القيمة السوقية العادلة ينعكس إيجاباً على المستثمرين  المالية،على صعيد الأسواق  .3

لأن تقدير  الاسѧѧتثمارات، ولاسѧѧيما أن الأسѧѧواق المالية تعد إحدى أدوات قوى السѧѧوق وتسѧѧهم في جذب

الأصول المالية كأسهم الشركات والسندات المالية بقيمتها الاقتصادية الحقيقية يسهم في قياس إنتاجيتها 

 وأدائها كموجودات اقتصادية حقيقية.

  التوصيات
عن طريق عمل منشѧѧѧورات  المالية،العمل على نشѧѧѧر الوعي للمسѧѧѧتثمرين في سѧѧѧوق العراق للأوراق  .1

وتكون متاحة للجميع. بحيث تشѧѧѧمل هذه النشѧѧѧرات كيفية  المالية،اسѧѧѧتثمارية تصѧѧѧدر عن هيئة الأوراق 

وأهم الأدوات المالية المطروحة أو المنوي طرحها في السѧѧѧѧѧѧوق. مع التعريفات  الناجح،الاسѧѧѧѧѧѧتثمار 

ى السѧѧѧوق من قبل أشѧѧѧخاص السѧѧѧيطرة عل وعدممن أجل توسѧѧѧيع قاعدة المسѧѧѧتثمرين  لها،الإيضѧѧѧاحية 

 محدودين وبالتالي ضمان شفافية السوق.

ضѧѧرورة اسѧѧتعمال القيمة الحالية للتدفقات النقدية المخصѧѧومة كأحد بدائل تقدير القيمة السѧѧوقية العادلة  .2

 في الحالات التي لا يوجد فيها سوق كفء للأصل أو الالتزام المراد قياسه بالقيمة العادلة.

ضѧѧرورة العمل على توفير قواعد اسѧѧترشѧѧادية واضѧѧحة ومحددة لقياس القيمة السѧѧوقية العادلة حيث تعد  .3

 وذلك لتقليل الاعتماد على العادلة،مشѧѧѧѧكلة الموثوقية أهم صѧѧѧѧعوبات تطبيق محاسѧѧѧѧبة القيمة السѧѧѧѧوقية 

 رة الأرباح.لتجنب المشاكل الناتجة عن عمليات إدا التقدير الشخصي من قبل معدي التقارير المالية
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