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Abstract

Economic conditions are inherently dynamic, continuously shifting and
fluctuating, and the purchasing power of the monetary unit changes in
accordance with such circumstances. Consequently, financial statements
prepared under the historical cost convention have proven insufficient in
portraying the financial position, business results, cash flows, and in
reflecting the economic realities of an entity. This limitation has diminished
the relevance of such statements, as the financial information they contain
does not rely on economic variables associated with financial instruments
(i.e., financial assets). As a result, the accounting discipline has been
compelled to seek a more appropriate alternative that is consistent with the
changing environment. Within this context, the fair market value concept has
emerged, offering decision-makers a more reliable basis for evaluating the
financial position and activities of economic entities.

The significance of disclosure has further increased following the issuance
of regulations aimed at safeguarding the rights of both current and
prospective investors. Accordingly, disclosure related to fair market value
must be sufficient and appropriate to serve the informational needs of these
stakeholders. While multiple approaches to disclosure exist, this study
adopts the use of explanatory notes and supplementary schedules.
Nevertheless, users of financial information frequently question the degree
to which such information can be considered reliable and trustworthy. Many
of them are now aware that financial reporting rests on concepts and
principles that are often subject to limitations and estimations, thereby
reducing their reliability. Consequently, stakeholders have increasingly
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turned to the application of fair market value as a more credible and decision-

useful measure.

Keywords: fair market value, innovative decisions.

-

1daadal)

IS AN gl ) e liall 5y gl e 3 allall aagd 3l duslea®¥ ] el gl <o)
d i e il I @l s sn i) ¢« Corporations 483keal) 4ol i8] il wsall 5
Lo s Lgendivual dadia (nd o o )laill 028 3508 o g ¢ 4pals Ga Al o &) ) gaiiaa
O saadinalld ¢ (5 Al 4ali (e Jia) i el Masl 8 anac i A ulae il glae (e 4y g
Cang Lo ¢ <l ) Al ALA3) Cangs iy yinall ALl ) Ltanai il e sheall ilaty () sy
ham sl o3 Loyt ) Aol aBY 1 LU e AU e sleal i g5 ) A ladl
Claa gl o3 Jae padli Aalle 5 b il slaad) 038 (e VA (e Cppaddiuall oY 5
Aalaiay)

agle aainy Lo aal (e Reliable Wi 35isalls Relevant aaidtal) dlall il slaal) 2a3
o) by Al )8 A3 8 diay Cun el Tald Rheay s oo glaall o3 pariione
2l sled e ) A8 al d5aal) ) 5S5 Le ol e glaa i) 58 520 e )l wl an
il slecdll U5 &5 i o) 1 L il sleddl i e g all JIA e i
Al MA3Y L

A0l i sl aladil JBA (e 4 lai) <l ) 58 LA 8 Alaladl 48 ) el i 0
Aapdaall Gl slaall jaiisall mLial) ol Lay 5l d3ie ) G 5 e danlae Slaslea o gl
4 (5588 S Timeliness cnbiall <l gal) 8 dpnlaal) Gl slaall a8 33le] je JUlb
) Al sy

Gl daaga 1 g¥) Caagal)

Aol Al AlSa 1-1
e Al 3 ) geay s LIy cadll Jlae V) cilalaia laagds il ALl 5 4aliady) ol pziall ()
A Ul AAISH e o s (bl ) gl Jb (8 (laall L) 5 bl AaDlw 5 A3l
Allal o ) g ) e laal) 5008 ) gl ) s8I LWL a5 el A
Al sl Calide b Lgeadiad dae Dl e 055 il

133




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

laall Gl e jhad J) 55 Y 5 CulS Gl A5y Hhal iy e Canll A e ) saaii 1)
A8 sl dagdll) 43y Hha A 5 L ) sedall Ao LB Ay yla ) doay ) AdSa) 46y )k a
Aol
Ao Al daal 2-1

Aala) 48 5 al) el ) st wal) bl IIAY sl A sl dparl (e Canll dnan] as
il 5 S 5Bl Ay U 80 g 8 ol Sl A gl A Gl iy Sl 2K (s
Cla el o o guall olal) 8 Gl 138 dpaal 5505 13 Lgpaddiiine ) 8 slail (& juad Calaal
Ol e Ay 585 ) agd )5 Alalall A8 5l Al (8 (Ll Ligall iladaial g )
Ot 8 Aigall Gl agi (oS s Al laY) 8 Aall il el oy Cae il
Aaiilld | palas o gun ga pellag 431 8 Cand) dpan a5 clld (e Dliad Al il e slae

Adliae dpula 5 dpeWdial 5 4pabail Cliy A ddpdd die dald 5 mua 6 )

Al Al Ay 3-1

(o bl agai L ST s, Hlall dakil) e dailal) (uldll JSLdie e ¢ gl all s (]
Adalal) 48 sl daiill mgie saidnsill 59 o

el abda Al 53 IS (e Adlall J gD Alaladl A8 5l el bl clllaia Gl 2

RSP T JWAIE OV VS PRH [ i | PO

3 il saa g cilaslaall e dlalad) 8 gl dagdll gz ) oSy ) Gailiadd) Gl 3
Ll 8

8 Adalal) A8 5l Al gl A sl ) el @l S e el 4
A il 5l

Al pall (a9 8 4-1

A il el ay Gl W8 5l g Ala Y ) il 138 aay S A Sl e Tely

(&) ) s 5 8 Llal 8 Aolal) 38 pudd) Aadl) Jlaainad i3y)

134



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

Alal) 4 gud) Aagll) ;AU Cuasal)

sAdalal) 48 gl dall) o ggda
(GAAP) L sac A gidall (3aaial) ¥ 5l saaiall iy M aaiall o ulaall (3l on g
oS Jalll Jaall s J2al  lia (el «(TFRS) Aallall Ly ylail) slac Y 30 sall bl g
Llle (e Ll STy ALl < 9aY) mny o Alalall A8 5 o) Al dlinae e Hilad
S 13 La A gal) 5 2S5 ) Alaall ac ) 8 grilia (8L 3 ,a ) ol il 3 Ailall &l oY
JSHe gema o Alalal) 28 5 ) Al e 5 Sl J2alh Gl jie Y1 alla agale
Aagdll Jaa 5 Jaliall Jaall g (Jaal ilal oSay Al culiidiall § Aila) ol a1 (e YLLK
Al Calide JS G e ylalie 3 4S5 3l elal g aad (FFV Ja) "l Alalall 48 5 )
Aallall ) 5o Adalall 48 gud) Aagl) 8 ) yurall &l (i gl il S LN

(Hodder & Et Al , 2006: 1)

omnbiad (e sede Ao Aalall 48 pud) el dunlas 230 (Wallison,2008: 1) s

Gl 53l 46 i Sy G leliall yie i ety €l ga gal) e adat sy ]
ST A sy

o Agaladl Cag plall Jh 8 a2 ahy O g dgasall Fou pwdlia oS ledie 2
48 puall 2l 2006 ale saball (S se¥) Sl Ciay s masll 3¢y A8 AN dia gl 4l Saall
ol il Sl 428y oy A 510 g sall o Jilie Allenins) Sy (31 prsdi™ il e Aala)
(288 :2011 , dmall) bl g )l (& (9 gud) (8 Calalaiall (g dalaia dglac
At A el & Aalall 48 o) da@ll ) (Parbonetti & Et Al ,2011:5) e JS 5 s
Gl (A sl (8 (S jiall (p Aadaie Alalaa bl 3l g gail 4ndd 5l 3 s g aaal 4Dl
o Bl (B 2GR o gladll e (e g e ) Aalaad) Gkl o a jidhy el
&Y 5 iy sllaall g <l s gall ians Ll a5 Al A jladll o gl Ailall i) Ja s
o W Ll b eelld ma g Alalall 48 5ol Al Gl e dpa gl Al juall (85 13l Lete
Gsia s (pall B3y 5) Caial i Aali (ge 311 U (e Sasal) Ciial) e adiay Jaall Gl
e 31,518 il el e Leay (i ad sl JS0 Lo aliia Y15 a5l i oy A ALl
e A Aali ey Letie @aall 2L Y )6yl (3305 Aliae ye iled 5 7Ll e b saliall
BaAL WY &y ) s Lgy Jadina e (3 )l yiad Y Al ASLal) (3 sia 5 Cpall i Qi

135



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

A el (8 ll dalie Adle (3158 (Ja¥) 5 ) 3_aliall A0 31 )6l f (Ja¥) o sha)

BlosY) o2 (e dliaall yie yilwall s CanlSall dlagin oy ¢S1 g Ualedl 48 gual) dailly dpa gazl)

(A Jalall Jaall) cpaaliall (3 gia (e Juaiia paie b Ll a5 =l Y1 e Al

Adalat) A8 gud) dasll) Jlearic) cilaa]

Ja) e Ll J g sl (D S AN e Al calaa ) aal e ddalall 408 gudd) Aasdll aladfin) day

ot Al Calaa Y] aa) Lo 13l Lgate (e aga¥) oda 8 HlaiiwY) L 5 Lpagoasd el 46 jas

(Y A Lhad ) cladaiall

3Sall e e Leld Alatal) A8 uall Aagil) bl e el 3V 5 J ) i 3 13) ]
eV G 48 gl a1 220 45y galiasiY)

12012, s ¢ raadl), el Gl o ddailaall o sgin ae Alaladl 48 gud) dal) ke 385 2
(229

sAdalad) A8 guul) dasll) (il

: Models Discount Dividend: &l 7L ¥) a gula anad zigai ]

ASLall (5 giad Aalidall 5 jaal) CadlSill aladi uly (Stephen & Et AL2005:17) (o JS Gniny

gsiall el e Jsanll el ja ol duledl) L8 i) Z L)Y Clay § 58 aaady o 58

Cile shaay A8y ptil) aeiSay ML g Lilaia Clad 5 agaal (p et wual) (G i il 138 5 cagll

sl e e 7 3 A Jiae Jema a5 DDM o s Adal) 4080 i) L 5Y)

& sl g JSi Aalle ol o3 (815 ¢ umaill ¢ s (e B yaiasne ol i llia LelaSUy

GBsmal) Jae pe 138 iy Aad giall HlansVL 40l Hlanl) AL ) allis o san s el

s s1) 5 shad Bl g L g il e 3T Ll e ALl (3 ) kil Y

158 zoa 30 LS L Y) o gusda maad 3 gaiy sl Al 8 Lindas 4ta 55 Laa (e

E = [P]= Y E{DiJ/(1+R)"T ............... (1)

2 (D) W (T) aladl 3 agmall Jilie dxda a8 63 631 el 5l ddgall dagdll (Et) o G

G anadll Jaea 52 (Ry) 5 (1)< sl 8 agmaall o Lgdy a8 g i) dpaa) 4 i) 71,

e sl Lo Ll ) saall dag@ll e 2l (W) A pall aans i gl 8 ()5 paii sl 4ulday

DAYl - Al Aall s AU 5 ladl) ZLOY) ) 58

136



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

(Foerster & Sapp , 2005 : 5)

(YIS S a8 2LV o sude auad 23 gad Clial i) aal

(Sutjipto & Et Al , 2020 :1844 )

AeD ) AS il Jual i

e 4S5l Banse a3 sl A (0 i 138 5 B BalE e 2L Y o 58 ) el

Jare oY 55 Jhay 3 saill 8 "K" aiaddl Jaxs ol agu) e Cglladl) dilall Jazse
gl s e S IS s O e el (e g ¢ lainY) 3 (3 gudl e ading aiadl

ALl 3 gud) 3o lS 80 53 3 gaill 138 ol m

:Discounted Cash Flow Model 4 <) aad 73 gail 2

138 gy A8l i Gl aead (ulul) 58 138 A i) dpail) sl Jaaa ¢

30l Damodaran axaioul s 4ol o 3l 2 sa gall Alalall 48 o) dag@ll 5085 Jaaal)

038 3l V) alana adA s JSSAS 58l aai g Jlae Y1 A ASLall (§ sia anifil] 2 gaadiall (il

2OV e Yy il gaal) e dilias ded Jias LY alladl el paes 8 45, L)

. (Sutjipto & Et Al 2020 :1844 )

Gl (panal a5 Basaall miiall il JLad ) lialy 51l aasaddl DCF 35 a5

Al g s (A i 95y IS Ay Leie lde V) (82458 Al cdga jall 48) )2 sl

Jba pailiad s ahaaiuV) gl e 2l gatill gaall Al o L) Sy ila shea JS5 8

) il saxl) sl L el aduall A s adiall A0l calail) Jalas Jgan s Cme e

Algiindl Lgle Juanyi Al 38l jais g8 il g ¢ TVM 8 kil OYA e dallall gl

osl Al Aa ll RIS 4y Wil Cag yrall 5 camadl) Jars aladiiul ay g jlaiiad) (g

Jssma sed Al ¢ Litiuall gail) goail) gl sSUl aae o Hlaiin) jhlie ey 5 "Ll

8 el e 5 e 5 A gaadiall dgaiill culibal) Jalas 8 L) i) 380l aad e

A8l cadx)) g sanal Ldad) A gdll (o osllaall jleii w¥1 o ) A ia 7 5l (NPV

Lol ae bdl A s mdall dyaaal) culaanill Jodas DA (e b s Sy g ¢AolE )

137



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

A LS cal )Rl oGl duasall

deladll s Sl Al i) e 3 ) cl ) Al dlae Y Jalsll aUail) aaiey of cang
CrsSi A IS il )l alae ) dlee Tai g AS 5l Ladl i) g iy 15 A8 )il 2 aa sy
g (b Laddi Ky 5 Laddsi oy (Al o LSENVL (Blaty Lasd Gaae il slae Jlae
Al b Jeaal) cleUad

(YL (alai &y LYY &l ) AN (o) (Tsankova & Doneva,2011:112) &5

leaall A4S ik eSS ik l) A 5 JSIY) A Sl Al 0 A i 53]

Aaiel 3lalS g SV a8 il 2

el Jeadill 55k 3

il g aas gl Jie sas sl L) 4

a5 Aadll dalenll sa &l oY) e ading s ISV ) Al O (Klaukien , 2011: 6) s_» Lt
S dang 5 aSall s SV Y15 oo ol Jie il s asaly g A8 prall DA (e i 5l
A3 e 15558 o I S Y JSLsal) (sl 5 () semdin 5 () see s petin A1 &y
O SE S Y LS S gall e g il 3 5 clind) 8l Aals agiin A cail sl aes
Al ) sha g Ba8ae Ay b agelada) (ar add o) EY) Caling 5 aaeall aladaYl
aSall A alerY) ac) g lay i s 5 ¢ VU L 5 adeill 138 ae Jalaill Ay il )
s s sl g Jiial) Jio oSl 8 &l i) QYY) Gy ) sl 3

.Max Weber & s i) a sgdall -1

¢ sihaiall g galall Jolaill o iads 3l Jlad¥) 40 2y Max Weber e (s S&Y) o sgdall
G SENY) et 1Al e laidea e el aal )8 MAS) ) o gE Al bl
alal (e (53 Cangl) & S Jasall Jraadl i g3 A Jilaall Joaadl (g | jama AN 0585 O (Siag
e b ) Jlad) o 5 (5 SV e (sl (e 53 0 Max Weber e 2l ) _all 2a)
ad il g5 Lae V) lai MY ae i Jrdll (e Caredl () S Leaa sar 5 Value Rational
o3 () 583 Cua [nstrumental 3a—G& ) Jladl 5 oy —aill & g KLY Aa 3 (e et Aiaa
iy Caaadt ol L S0y 5y Ll (ol il 8 daiall il ghadll ¢ 5 uim 8500 5 ) JladY)
(201 :2017 ¢ bie) gl () J s sl Jaans A Al A2l

138



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

Simon e g Y a ggdall -2

258 JST o) gall 5 A8 gLl JLadY) 253 ) (e Ao sane g8 JSEYI L Simon O sar s
pigs b siall il glaall Ay ad 3N 48 peall 5o 38 sa 5 lgn ey ) alaaY 5 2l
e 5%l sl e 3 k) ket W 3l el sall (e SN ) 230 4l 5y (ailaadll
e das e Jsandl o 45508 aday o sgdall Nagd ol (g Y1 da )l a5 Lgy il
O 42l 8l 5 Le Gana J sl a0 Gy 58 Gl capal LK) e slaall 25 5 20
Dl Aalid) Gliley) e s aasanall o SaY1 e alaie YU ol 8 335 6l cila shas
Sle Simon ) 8 5 adic il Giay (N Jul) (0 JB Andie (s (A i yal) Jail
Ailia) Iy 3 paldll 5 o SEY) o sehe B (s3LaBY) Ll Cila ) e il el 32Y)
DAS) Al g sgfall 138 28a% A )0 (e oAl (6 JISEY) 4 geda plAT ) die (o ¢ e
SIS o seha g 2 AV sl dali o (5 SLY) o seda B (38 4l 13g]y Aala g dndl
.(Simon,2010 : 4) . skl £ 53 G L) e 5 dpaplasill dpalil) (1

.Gross s g\ o sgdall -3

SISV (e e s aS sl Gy ) e allaly Aalaia g1 & s IY) dee () Gross sl
dae 4 55 8 @il k) (bl alaat ) e ading g2l Ll a5 s Y1 s S e
Al) 28 paal) yy gail (o ylaV) 4y o sy o2 S sl L) a5 g IS 5 Aadaiall b o) AV
(Gross,2018 , 550-553) abaiill & Lgaladinl g dpunigl) g daalel) 5

Glo Sl b lgd ey Al )l As o s ol I Ll 5at haty 43Y
£ andatill 48 sl 55 oY1 8 Aealal) 4tils me Consliiy sl gl e Jay o)) 512!
Al A Al

S S ) AN clathaia (L3G

L ST cplaiae by Ga (e g daadd JLEAY) ) aN Mas) dlee cilS 13
oSl G Jan gl ey AN (580 @lld vie (Chagll 38ad [ sk ulxall (e de gena
IE1 5l yalic B2 8 aukain 13ga 5 ¢ siall Jadll ) Wy any 63) o dIS Y Jadll
a3l ey cadl sl 5 Calaay) U A8l Qo Ao gemay ¢ JLEAY) L car il Al A s
OsSe A adls e iy e a3 Y15 LSS 8IS A jal) ) al data (gl 5 5S o Y

LA S |yl s canly iy e eV sy Jilay S35 Y Laie (oS Gl 4 i b
139



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

iy 8l o AAS ymdds f dndia alaad Cargll ()5S L dale 5 Caan dsa s s A
Dol e g iy clllaiall a3 ) iyl

(=15l LAY -]

0580 O iy 138 5 daliall il aa Y el sl JLEaY) @ JSEN) ) a5 g g ke
M " g L S8 g Al 3 2my s Ml o5 e sl el daad) JLas) A Gyl
O sle 3T et )l 3 s 8 35 58 D 5 4 ) srlidl Cild jeaill Dlas a3 (e izl
(eiiad o) yall Al laa o5 )8 (ol A die LegidaaDle Cany (st ) () s llia
Jiai Sl 5 lall g ol das Sl ) cld il () g cgaladinl oy S0 Al gl
Cllain) G 585 Al b pazll Ll cand Hl AT A lu Yl paliell aal g 5y ) sad U juad
pseia e g AT Ay sn SV byl g dpn JLA) g Aol Cag lall 5 Slae Jad o AT
(G.Ferry, 2014: 229) . )&y ) &l

DAl st ddee o W) AN Ge uaal) e Lieaa a3 ga g ($ida JLEAY) jeale o a2
ars (b LAY (8 Al 5 4 a ) Al Al 3l gy 288 A dgles A Ll (5 IS
Mid il gn levie iy g Al cigyh b Ll dgall s el o oS LS g ykall
ol sadl g Al g yks Bae ) e 4 adl o20 b JLEAY) 4 a e drul 5 A2 ) A
G (g i 3 i) gall Jo gaamy AL 3 a0 Ley ooy LEA) dlee JS O ) Jina g Apad il
Labad) i giawall ) Uigadl LalS 3} Ay jall (g Ay ol 4 (0 5S5 ol g ) A ) L aa
(Nigro, 2016: 174) .zos>a aSall g JLEaY 45 a e 3 gl Gyl 35 IS apdasill JS 1) 8
Aaliall Jaad) 22

o s )SLY) Al MRS a3 Gl daliadl Jiall e dia i) ga ) el AR Alee
s ysthall ulaadl B Y ) Jilaad) daial g ce L) ) 50 daliadl Jilad) JS i dlec
ot a5l Alee 8 1) cayan ol e y llanal U g saaa Jilay 8l al 5,88 sl
O ESN O 2 Ll ey B sasall Jiladl ) Al za) o4 LS aasial) Jilall (apddls dylec
Bas) g Ay yla Le A Gl () oK0 o Sl (e 480 W Al 1A L) ey b play) JSL
b sleaY) () 5 (e dllia ol ae ¢ all Ma) dglee ) zliad Y ASSA 28 Jia clgialleal
GsSE G aal) 5l Qlaill S axe ) sale e L) 1368 canly U (5 s Led A0S 1)

(84 :2007 «lais) )
140



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

sad) 5l 5 ilaal) -3
aindl 138 Al iy cpdl all g Calaa¥) sa Band Il Al 4y Cauats A AN (S ) ()
138 adl sall 5 Calaa ) aaady b Jasad s <l ) A HLAAY aae e aladiul 35 i (e
O S oS 5 Agle Wy s Calaal ) 8 aalad o 23 sand 1 4 Hlayl ) alld ¢ el
) @l sall dpaal el ) jal il daiad o Cpma @il 2 I8 S0 5S0 Of adall (46
saaT adlall 368 )l Gl canl g Caa (e ST Eay dal ) wilalld (g e g gLl o s
OB IS Lt ) el Ulal il o (58 85 calibint g pall Congll Ayl dpeay)
calaal & gl Al b gag ) il ol 5 Sl sadaall adlsall 5 Calaa ¥ alasi

.(Nigro, 2016: 170).5235«

LIS 1 AN MASH calld slag)

rolal g oY) KAl 8 jelh aal ) Al MAS) 8 Apadisl) ol -

3100 ) il () sali olad¥) 138 Calaal o) Jixy 138 5 08 310N () 5y s JgY) ol

$3aia (el 338 o Ledlaa Y W Slad) A aatiad 5 oY1 () () saiting 5 ¢ ealadl cailadl e

i o Ca s il a2 ol s cageal 5 ) JSLiall Ja i e la) s glall e ) el

e ) o Claall 83 Jia Gl s caSall il gam g y saaill o 58l 5 o lSAS Liny Lpadd

ASAY) Jla il (e dgale dla agal (S5 Al A degaill G oY) b alSall (e S

4o Leclld o Jlie ol g ddlis jhai g4y dpnidd (e agadl le Juady diliall <l ) jall

. (Rose,, 2005: P25) 32 A #lad (pe iad) YT die dapadl) &l lay)

310 () oLV 138 il (5 s ¢l cailadl e 5 laDl caladl il iy 2 AU ol

dgalaiall <l shaall gLl e a8 Gl dgalall ol Y e Ledla ¥ W jlad) b aeiad ale

Koontz & O'Donnell, ) .z U8l 5 45 jlia g Jalat (e dalell cildlaiall aa (3655 Al 5 jaSall

(2018: 55

IS Lale oty 0 2 V) asalaall Ll coilS el ) jall Aasl cadl il ol s Ll | ki

32U 8l cailal) alas Al & o) saaliall o uSe cpa (A el il (e Jae

Slasi W) 5 A8l 350l 5 sl g aadill e a8l ) Al Masl A dale e

culall o 5 alall calald) alas 3 4 HlaY) malaal) o and ol jall Aaial eyl

gLl e a s ol ) Al 3A3Y Lagie AaSl a1 (e i) dpale Callad cauSe ¢ i)
141




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

e slaall g LAY pan 5 AIS Gial) 3yan3 8 alall zeiall g L3l pSall dyalaiall <l ghadl)
{(Ferry, 2014: 132) gUiu) 5 4y ol s 4 laall ilial) g ladl 5 Lehdasi
8 A e lgaadiing )l Caias e ofiald) e aSH e clld ) it
3l o a iy Al ) al 3as 8 anliill G slu¥) slea Gty G bl )l ) a2 53
ol ) Al Sl dpaledl ol hadll gLl e a iy A S o gl Gl 5 cadiil) g aal il
Al A A3 e 8 AANRN o ylaell Lgda yla 481K Eipaadl L gl Bilad WY1
o oS Jaaal) Ll ) el i i Al Cullud) e L Qeadill (e oy i yriwi g
a8 A W) damgia () ety (521 a0l Gl 8 iy s ) Al SlASH
.l all
Culla) oda ) sda agai g ¢ alall (apnaill g pBaill HE Al G5 plall Ll CulluYL saly
Al 5l 3 jme o LIS ol | 3adiae 3y oY) JSUGGD) Ja 85 )0V & apaill jall 1)
48 yrall 5 (3laiall g agdll I Tl i) agdl ) B (5385 | 638 G e ylaDd ad Bl el
WS Il Aas) 8 Llil) ) aaY e (Al Led s 4800

Sl -1

S Al Y ppaall i sall ()58 Latie aadiin g QAN M5e 5 pa e gl da adiay
Vsl e sda aa iy S Sl 5 385 paa SSEYI (0585 il g Al (il e e
A Ao A yaall o2 jS8 4 g8 5 (iYWl 5 5 (e e i I yiay ) A el Al
&5 dlgigal sal cudal ) el Al g il Vsl g ol sall Jalat 5 3l )3 JDA (e b laY)
(Kirby, 2010: 336) 43 lae 4 jn 2Ll & Galaldl 4y glal el

Al GlSaYla ¢l al sy el Joadl oa A8l 5 sl o ) al) (s380e (any ing
Pl Y el Leie e Led 48y shall oda (S5 68 puall e el Adaguad) il ) 3 (e S
san e s sall aae Led )l M) e Calig LS aiaall e gm sall g JSLG)
2aa pe AL o Qlall 8 4asede ()5S 48 Hhall 03y A SRl oy a5y e Y «laY)
ol N s i) sl e e 3ald) e ae il Lgiallead dase xgie 40 Gl g
el 5 i 388 (g LAY Auadal) CulluY) o e 5 o slul) 138 Baaal o Jla Y Sl e

&\J\)EJ\A.N&AJ_}GL;J\‘M@uﬁﬁiw).tm&wc\.&.ﬁ\;_a\é.:__u‘;ﬂ\ﬁ_w\)\‘)ﬂb

142



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

el clllaie g il g (oY) i Al S ) Lo Al plall oda (8 clld ad 6 AliLes
Al g drg puall ) all

s adll ¢ ol -2

A Aibisall alell Candl Wl (8 Y sl Afadal &5 o) el g8 o ladll o glad (G aSall ¢ i
andly ) Al 3se gty ol el g eyl 3T Jlae  4ke 35U 5 oY) ) diglas Jam)
Adas yall YL s s saldll yue 5 A sall) Jal gall mran Hlie Y1 8 134T o jlall ¢ yal
(8 1aaize Juzad) o) L) ) ol a3 JBA e Joa s G ¢l al) Jae A Sl
aa) la) el al At aelog 48l Gl 138 Ul e s Aslaall 43 38 e HLaaY) s
<l il o) jal s daad) 138 e o jlaill o) jad DA (pe @l @ISl Jad dabiall Jiladl
Al cilipdail) sf cojlall ol a5 il ol a5 eUad¥) e el agde cidaedll
laal) 80 A glae g aildad) (e aley () (e o sl 138 OBA (e )l e oSy @l
Z Mg el (aaaly sl sed e slu¥) e o 2ald) el Sliawe Lday ) <l ) 8l b
.(Rose, 2005: 340) . ) Jall 2a3e T g5 2ga (e S Adviy 5 (ISl

s addd) asall g dguadl) -3

Al jealiall @l ) 8 Al de sy il daSa )l 3 aadin o slud) 138 2ic
aiti s ol g pand 85 cbaalay adwdl il 5 cal (oa e A S iall 5 i) gall Aalgl)
Lgr o sy Lo daldll Jyalitl) JSI Jal il 5 Grenll agall 5 dalial) il shaall g <ol
Alial) a3l 508 5 paall Apad b (e Al Apaad S el o a gl a3l 8 gl 13 alasi
Calaaiaall CaUAL Calias ol o o claw LIS o2a 5 cducLaia) 5 4y il ailald g aslalail
aad S gl e g anl ol adinadl dalitad) e gially A gy Ll LaS ccilinll
s il Sl i ol USG5 gy e Al AdlSal ¢l glaill g 40 sl ) ClalaaVl
(Ferry, 2014: 131) 4¢) 55 (Al a8l sall 5 )5V o )l 2aidl

rdaeLaad) AS jLiall 4

& s sall of A el A S8l jaiga sl (ulaae ol Liad A8 jhall s 8 ) ) 3Ae padd oy
O L ad g olalll agiis o) 8 Aas) b da g shall LSSV ol SV (e Balin LU
Ma A 5 Ladie LapasY g 3oase <l )58 335 Y Ll sale glalll e 355 ¢ suia all

223 JOA (e Leia 3ala ) oSy doclaad) 4380 ) @ld Vg (Aaliie Cad) g o Ua i
143



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALaBY) g 500y AulS Adas

aal G Jlaia) g Ladlall cillee A ST U8 5 240 Lol Ledde calag 00 V) dlaa )5l )l
A Ja e Y 4l de senal) cloac
4 L) <l 1 RN s aql ) Cuasall

Al Jlaiw) 48 Gaadail A0Lal) 31 53U Gloall (s (B A il il a3
(e i ladll g Ukl Y @l 5 Lgie mladll s Gl Cus (e 4l J 5D Alalad) 48 5
A glaial) pgnd) 2o G e e Uadll S5 Al 31 50 1yl (35 & CileUadl) S
aea o Gy (Y A el el s e ¢(2021-2020) o) se S J gl ana
Cile Uaal)

JLAﬁum h.u\g‘}” (dd) B paa 1-4

romaddl) f 5 1

Db (5ala 400 0538 sl Jlo Gl s Latline 48 i3S jlaiindl Jass ¥ (3 i) o yoma (sl
A3 55all 5211 /U o 4 yall il B3l s o sale 100 51 %25 e le shra I e
48 all 8 ) e Jmandl aay s (S5 AN Jinasi 5 5310 G 5 50laall 1993 /7 /7 Gl
& ARl 4/ 941 /4 / 2]V a B yell QUSH s gan Al el (5 S el il (a8 j0lall
1994/ 5/ 8 s Adlac] o uadll il <1993 /9 /28

LA Gl 2

Oailal sall Al Al Lgilars iy (gl 5 A8 jall Ay jlaill (o jluaall (p Baadl Aranlly ey 43 S
oo Smd ol 5 anil 5l i) e 43508 Cudl Caeaadl f LS 45w 27 e 23 e 2
Alage Jagdi (3 il e 45 glad

g Jat) ddd i paad -4

o3 an) Jlo (sl Tald Lealie 38 53S (5 ladll zdall) Cojome Gandls il 5 5 ]
8 7002/, 0 Aad jall il Bl Con gan «JalSIL g shae (Sl e Lus () 5ide (600)
o8 B md) (5 S all clial) (3l Ty 5 eS8l Jin i 3 s e 5 3all 1999/10/20
ALLEN 48 jpall Jueel Gl Gaslad ¢ alall 1976 43l (64)

R Gl 2

s Bl A1 el 4 jlal) Cojliaall (g o Aras (o ol 138 4 piy Ll ks m

e 4838 il G yadll QS w21 e Lo die Gidal gall daliaall Lgilans anss
144




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
A s Anala — ALBY) g 5 1oy AS dlas

:\eJM\Q_QJl_.AAl\ucaﬁ@w@)ﬁﬁud)\;w‘)#\jeﬂ\jJ\PY\

145



EAEY Juail) JMA LAY

Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

G Gl A LAY

ISSN 3078-6525

g Azala — 2LBY) g 5 oY) AlS Alae

JY) Sl A Laay)

48 guul) dasdl)
r.g...nﬂ
2021/9/31

daida

daida

Al

48 guull dasdl)
P@.u“
2021/6/31

daida

JIal

48 guull dasdl)
P@.u“
2021/3/31

48 guull dagdl)
P@....AS
2020/12/31

4 g dagdl)
aguall ddalald)
2020/12/31

FERRATI

4,7

3,65

3,38

2,5

2,69

Baaal) gkl

25,00

23,00

21,6

20

22,9

Alant) G a9 LY Jam oY (3 )

1

1

1

1

1

M\JQQ@AU&M\Q‘)’\ @)

1

1

1

1

1

4 paal) YUK 48) plf

2,00

2,00

2

2

1,97

4l al) galll

4,99

4,42

2,16

a8 al) ) garall

1

1

1

1

1

o) as)

1,01

1,01

1,1

0,90

rlal) U paa

RA || N[N

1

1

1

1

1

Q‘Jwﬂu\’\j oY glaall hug‘\f‘ M\

9,00

1,00

0,90

dil i pan

1,27

1,32

1,71

éJl%ﬂ‘ A aal)

1

1

1

43 ual) claladd ) gal

3,65

3,65

2,62

Aadal) i paal)

1,07

1,12

1,31

Bad) i) G juaa

1

1

1

) 1 il 31550 Gl g gme

14

1,75

1,03

Ugaid U paa

2,8

2,8

2,26

Jid) G

1

1

1

b_ieall o bial) Gl 3|

1,35

1,09

Jua gall (i puaa

3,98

1,83

Ay (A paa

1

1

146

daabud) &l jlaiindl éla




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

s YT T 3 (5l G yaed Dl cl 1 all e Ca gl 3 03le | Jpandl DA
DA & 55 a3 (a5 2020 Al 48 sull dassl) 5 2022 diid Alalall 4.8 gull) dagdll 5 4S 5811 ana) Crianial
Cum )l Al (520 A8 yral Gl 5 U 5 g1 Jmdll HLia) a3 g oMo ) (o aall (e 235l
S,

OS5 2.5 4 sl daidll CulS s (82,96 Dy Alalall 48 5 ) Al o)) BBaaall sl 4S5
055w (o8 A gl gl g Aalall A8 5 ) Al 0 205l 5 il sleall Canem A8, 0 LDl )l
s @l 5 Laidle S 5 J5Y) el DA 18l 138 sl g o) -3 sa g dadlall (31 53U (31 el
S Jaadll HLAaWV) o) jal a3 cpa (A8(0.88 ) laie e 4o 3,38 (A Joail 48 5 uall dall g5 )
OS el H8 Ol e a1y agull 3,65 ey dadi jo & Linl aguall 48 sl dall o)) a5
el i Al Aadle e Ju 138 54,7 ) A8 sl el Jaatl AN LAY 6l el &5 LSk
LABadll o) ALl agu

48 gl dagdll CilS (s (58229 s Alalal) 4 ) Al () @l By a5 Y o W) (3500
8 A gl gl g ALl A8 gl Al (s 40 Hlall 5 il sheall Cana AS 51 LiSla ) 3l 1S5 20)
Alla g Ladle (IS 5 J V) Joacadll DA )l 138 s 235 ol il s g ddlall (315530 81yl (3 s
doadll JLia¥l el jal & o (A (1.6 ) laies Ladi 30 21.6 () Joal] 48 siall Al ¢ 165 ) aaisy
el =l JIA Ol e du s agmall T lae dadli jo o4 Liay) agnl] 48 ol Aadll () 22 55 AU
AS il agu¥l o)yl Sl Aadle e Ja 138 5 ] ) A8 susll Aagsll Juail 5aAN) SLAAY) &) jal a3
Alaws¥ 33 sus 5 z Y Jaws V1 (3l

OS5 1 A saall Al ulS a8 ] iy Alalall A8 gud) Al () il g ibanal ull s g3V 330
8 A o) Al g Alokad) A8 5wl Al Gy A5 laal) 5 il shaall o AS Gl Blina 1 g ) dl)
fe e S5 I Jeadll A I 138 JLaa) aig o) 5l aae 5o 5 Alall GBI 530 Gl all (3 s
Jaill HLia¥l el & g (A1 25 lella o 48wl dadll 305 ¢85 )Y ade Caniw b
Llaay) o) B ol (e Ju ey agadl 1 laag dadl ja & Liay) agull 438 gud) 4l o)) 2 95 (S
ade 5 LaliiaY) Aaidle e Jy 38 5 1 I AE 5 ) Al Jatl aV) LAY 6l jal a3y 23k
olail) g lmal yall o 51 (3 3l A ) ag ¥ o) Ll

DN S T A8 saad) Al S o 7 iy Alalal) A8 gl Al () A8 o) COYUSU A jal)
(55 (8 A 5wl Aol g Aolall A8 5 wal) Al s 35 ) 5 e glaal) Caiam 4S5 SN LalEY) g8
Al g aidle ye S5 V) Jamdll JDA a0 138 Ll &5 ¢l il axe g s Al 31550 31l

135




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

S Jadll JiaVl el yal i cpa 31 s ledla o 385 i Aall Loy el )Y aae
pOke LlEaY) ) 8 () (e du iy gl T liey dadi o (& Liay) penll 48 ) dadll 0 225
el il ane g Lalaa Y Aade e Jay1aa 5 1 (A8 o) Al Joail 5aN) LAY el al a3
Ayl VLI 3 ) jal) 38,0 agas)

DA S e (82 48 sl Al CiilS s (81,97 Cialy Alalall 48 gl Aol o)) 481 jall sl
Askal) 38 g aall el (s A5 Jlaal) 5 e slaall en 3 g aall el o165 ) i Sl 9 3K, 0
J¥) Jail) Al 138 L) Q55 aall s g Al GBI 52U Bl pall (3 3w (3 A 5—ll Al
A8 o & Loyl agull A8 o il dal) (o)) 22 59 U Joadll JLaaY) o) jal a3 (pa A LD S
o A AN LAY o) a s aidle g o) 5B )8 O e dn a5 ae—ul1 .00 Jlaiey
A8 jal) ) saill A1 yall AS Al agusl) 230

OS5 s (82,31 A ) Al CilS aa (42,16 asly Alalal) 48 5ll Al o A8 jal) ) gamall
A8 5l Al 20 5lial) g il slaall Covem A 5 al) Al £ ) Cania Sl 9 3K, 50 ) )
Joail) A 1N 138 LAl A s aad) g g Alall (31 ) 5D (3 jpadl (§ g (8 48 5l Al 5 Adalal
o Loal agll A8 o) el o)) aa g 9 AU Juadll JLial) ol jal a3 cpa A 233 e 1S5 J5Y)
DA Y LAY el pal g aDle g8 ol -8l )l B ) e Ju 1 s aeull 442 jlaiay Aadi y
B pal) ) senal) S ) apu¥) A0 e

Laliia¥) sa )l S ] A8 5 wall Al CilS a8 Corly Allall A8 5 ) Aadll ) il ey
BI5GByl (3 5 (3 A8 sl Al 5 Alalal) 48 soaal) Al (s A5 il 5 e laall raen 48551
ade o Gl g 2 e S5 V) Jaail) JOA I AN 13 Laal S5 el Al aae s s ALl
Ol 2 g5 Gl Joadll Jid¥l el jal @ gan (A1 585 Ll e Al dadll 8555 g las )Y
g)yal i g aidle BLEAY) 8 o)) e Ja 138y agull | loiay Gadi o & Lingl agull 48 gul) Lol
AS il aga¥) )il aae g Baliia ¥l Aadle e Jay 138 5 ] () A8 gl Aal) Juadl 5a¥) jLasyl
ol ae)

OS5 0 (50,90 48 sl Aadll CiilS (s (80,90 Sy Aalal) 48 5 all Al () maldd) o yama
Lasdl) oy 45l 5 e slaall Cana Ldla e 408 gl Aassl) oliy Cunee U1 5 4 531 Lalsiay) ) 3l
DA 138 a0 g Bl a5 Aallall (815 53U (81 yadl (8 s (8 4 g al) Aagil) g Aalal) 48 5
agaall 48 5l Al () a5 BN Joadll LAY ol jal &5 Gaa 8 a3 OS5 J Y1 deaaadll DS

136




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

oY) LY e jal 5 a0 BlEaY) )8 O (de Ju1d g ageall 1.01 ey dxdi o (& Lucal
B jal) ) senall 4S HA1AS HAT aeu) 233e ) AN 1,01 A8 suddl daidll il

el CulS a8 oy Alokal) A8 gl Aal () 3 jlaed) ol L w5 Y gliall Jais 31 (5 il
Aagtl) g Alalal) 48 guadl Al (s 40 jlaall 5 il slaall Caven 48 a0 LaliiaW) sa ) g3l S5 ] 48 gl
Js¥) Jadll I3 1Al 138 jlial) i o) i) aae a5 Adlall (31 ) DU GBI el (8 s (8 48 5
sloalaiom A1 sl o Al daall any el )V axe @y 2By (IS
O e Juaay agull [ litay dadi jo (o8 Liayl aguall 48 guall dagdll (Gl 2a 55 SU Juadll LY
Laidle e Jay 138 51 A8 sl Aagdll Jatl 3aV) LIV ¢ jal 2y a0 LliiaY) ) 3
A el ol L) 5 Y laall daws Y1 (5l AS 5l agu¥l o) all axe g LaldiaY)

£1S5.0.90 28 5ud) Ll 1S cpm (150,90 il Al 8 5ol Ll () 4y il o i yoma,

8 A 5l el g Aolad) A8 5ol Al (0 A5 ) 5 e glaal) v A8, Sl BlaiaY) sa )l
Al e OS5 Ja¥) diadll A H)aN 13 sl i el il axe sa g dallall 31 DU (31 ) (3 sas
d—adll JLid¥l el al i (A1 25 ledls o A s ull dadll a0 5 gl )V are o ella
Llaay) o) B ol (e Ju e agadl 1 laay dadl ja & Liay) agull 438 gud) 4l o) 2 59 S
s 5 LlEaY) Lot Jle Ju 138 59,00 ) A8 5 o) Al Jail HAY) LAY el al 235 23
Al itV g Y sliall Jas g1 (5 5l AS il agu¥) ¢ ) il

OS51.39 48 all dadll CuilS s (81,71 Dy Aalall 48 gl daall o ABaaal) )50l 4S5 5
055 (o8 A gl gl g Aaladl A8 5 ) Al 20 5al) 5 il slaall v A8, 0 LDl )l
e 13 5 Laidle IS5 JsY) Joaaaill JA 1 A0 138 HLaal a3 g o) i) a5 Allall (315550 (3 jall
2 55 (AUl Juadll LI o) jal & Cpa (8 (0) laay Ladi e 1,39 () Juail 48 sl dadl) oL )|
el )iy el Jal S8 o) e Julda g agull 132 jlatas dadi ja o4 Liag) aguadl 48 guadl Al )
D0 A AT s el i Al Aaidle e Jay 138 51,27 () A gl Aail) Juadl a1 LAY
_Adaadll

s Al S5 ] A8 gl el S (a8 ] il Alalal) A8 sl Al ) A8 juall cilendd U sal
Gl (3 5 8 A8 5ol Al g Aokad) 38 paadl Al s 5 5l 5 il slaal) e 38550 LalinalY)
e elld g 2% e S5 ) Jaaadll B )l 138 sl 23 el i) aae s s dllall ) S
O 55 (S Juadll JLEAYT o) jal o5 on (B ] 585 Lella o A8 sl dadll Ay gl )Y axe
e yal ai g aidle LY i o)) Ao Ja 13a y pgull | loiay Gai o & Liagl agull 48 ol Aol

137

10

A1

12



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

gl ol L) s ey il o Y 5yl

DA (S5 19.00 8 sl Fall il un 32,62 iy Alalall 28 gd) el o) 2nial) o yamal),

Bl 3 (o8 A8 gual) Al g Aalal) 48 - uall daall (A5 5l84l) g e glaal) Crsua 4S50 LaDla
#8151 sy @l 5 LaiBle OS5 J5¥) dosaail) IS 130 138 sl g o) il sa 5 40 31, 52U
gl 438 gl Al o aa g9 SUI Joadll SLEAY) ) jal o s (32,6 (A Joail 48 gl Al
MPY\JL}BY\;\);\QJJ‘)&I&\J\}Q\&ddﬁ\h&j M365)\MMJA‘;AM\

124 3 sl el il cpm 81,31 anly Alaball 38 o) Aal) () B jad) LVl o pcamn,

oA ol Al 5 Al 8 sl Al (s 2l 5 i shaall e 38,0 LDl 1A IS
Al g LDl S5 I doall A ) al 138 AN ad g o) -Gl 58 5 el (315530 Glal) (5 sus
Aailll Gl 2 55 S Joadll JLEAY) o) jal a8 (s (82,6 () J—all 4 ) dadll 15 ) vy
DY) el pal &ig 6l Ol A Ol (e Ju 138 5 agall 3,65 Jlaie dadi o A Liny) agndl 48 5.0l
i) 38 5 8 ag ¥ ¢l 55 i Aaidle e Jay 138 53,65 ) 48 ) Al Joat] i)

aaidll
1 4 ) Aol ulS a8 ] oy Adalall A8 5l Al ) Sl / Aalall (31530 Gloal) (5 5—us
5 ) el Aalal) 20 5l Aail) s A5 5 e slacall em 38, 20 Y] g ) 5

D S I ol JSA 138 LRl i 5ol ane sa g Al 3y 5O (31 yall (5 gas
(1) a8 i€ plii ¥ axe s @l g 25k

penll .8 gl ol () 23 55 D Jomdll LAY el ) 5 cm 3 T 5h s Lla Sl Al Aadll

L W) (5 ,al AS ) il agw¥) o) il axe g Lalia) daidle o Ja g ] () 48 el dagl)
%J\Aﬂ\ &L\\JL&.L\MM YU k_i\}{}\s.aﬂ

DA 851,45 4 sl Al CiilS cpa 81,03 Sl Aol 48 gl Al ) ) gaiall o yiaa,

Bl (85 (o A8 soal) Al g Alalall 4 sl dasl) (s 45 Bl 5 il laall Cen A4S 530 il 58
Lagill ol 3 My OS5 J V) Jmadl) JMA )30 138 SLal) Q55 sl 58 5 0L (31552
pgnedl A8 gl datl) O 2 55 (AU Jaadll JLaa) o)l o (s (A s @i 5175 aguall 48 gl
oY) LAY el alaigaiBle g2 B ) e Ju Iy gl 175 laiay dadi o o8 Loay)

peaiall G jean meas¥) il eidhe e 1385 1.4 GV 8 gadd) Fal] Josl

138

13

14

15

16



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

LS 1A <5 2 A8 o) Gil] S (i 22,26 s Alalall 8 goad) acail o Jai Gy,

G152 1Al (3 s (3 A8 gl Al 5 Aalal) 48 saall gl (518l 5 e slaal) Conen 38 505
all) o851 sy @lld s LaiDle (S 5 J W) Jmaadll A 1 a0 138 i) g o) il s 5 4L
Aagll) ) aa 55 AU Jeadll LAY ol jald &5 aa (8(0.97 ) laiay Ll 30 2,97 () Joall 48 il
DY el ol ag el -l 8 O o Ju 13 s aqall 2.8 laie dadi o o8 Lisa)) gl 338 5

el G poma agus¥) o) sl dadle e Ja 138 5 2.8 ) 4 sl Al Sl juaY)

DA S5 T A ged) Aail S b ] il Alalall 8 gund) Sl o 5 _psioal) s Ll al ),

Gl g aidle jue OS5 V) daadll A ) a1 sl iy ol 8] axe sa 5 ALl (31 ) DU (31 )
@M\Mﬂ)@;ﬁ\c\ﬁ\ﬁwél}AJL@JBL;QM)_‘J\M,}Q\ #}ZwJY\(’J‘;‘.—‘:‘—“:’
el i) ate 5 JalEiaY) dadle e Ju 13 5 | GV A8 s ol el Joail a1 JLEAY) 6l jal s

A a5 Y gliall Jass oY (5 5l AS i) aguY)

A (S 50,95 48 sad) Al 1Sy 8 1,09 il Al 48 sl il () S gl iy,

Gl (53 8 A8 gl Al g Aalall A8 s uall el (i A5 ) 5 e slaall i 2S5 30 LDk
i) o @llh g Laidle IS 5 J ¥V Jadl) JBA ) a1l 138 lial aig o) -2l a5 Al 35 63U
O 355 (S Jadll LAY o) jal o3 Gua (A (0.54) e adi 3 1,49 A Sl 48 ) dasdl
ol aig el p-dll I A o) e Ju i g agwll 1,35 laiey Aadl jo (& Liayl agull 48 5 il dal)
o ymn pen¥) el i Sl Al A e Jay 138 51,35 () A8 sl Al Joail jaY) sy

aa sl

17

18

19

DAY (S 5 1,79 48 5ol) Al S (i 1,83 bl Al A 51 Al () 33ty Ciyme 20

Gl (35 8 A8 5l Al g Aalall A8 5 uall el (0 A5 ) 5 e glaal) i 38, 50 LSl
g5 o @llh g LaiSle IS 5 J W) Jadl) JBA ) a0l 138 lial) aig o) -il) a5 ALl 315 63U
O 355 (S Jadll LAY o) jal o3 Gua (A (1.16) )88 adi 302,95 A Sl 48 ) dasdl
sloalalg el )il I8 ol (Je Ju 1 g agull 398 laiey dadl o A Lyl agudl 48 5 ) Aal)
Aok Coyeas pgu¥l el b 1A 2D e Jy 138 53,97 (48 sual) Aall Jadl 5a¥) Laay)

OS5 1 A8 sl Al il o 8 ] il Alalall B 5 ) Al o Rl ol e W el i 21

o gl Al 5 ALlad) A8 5 o) Al (s 0l 5 e shaall aaen AS 1 BLEAY) 54 )

139



ISSN 3078-6525
(1) axl) - (2) alaall A g daala — JLA.\BY‘} EJ\J‘Y\ :\:ﬂSZJM

Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

2 e G5 I Jeadll IS 1Al 138 Ll aig el il aae 58 5 A0lall GBI 530 Gl all (3 s
Joamnill AN el i 3 1 st s Lgla e 385 al) Badl) 255 g5 Y1 oo s el
Llaay) o) B ol (Ao Ju ey agdl 1 laag dadl ja & Liay) agull 438 i) 4l o) 2 59 S
ade 5 BliiaY) Al e Juy a5 1 (A8 sl dagdll J ol HAY) JLEAY) £l jal &3 Ak
Al el g Y sliall das g1 (5 il AS il agu¥) ¢l il

sl i) Gl Aaidlal) il ) Al (2) Joas

Jalll DA LAY | Jeadd) PA LY | el A LAY ) )
KA P Js¥ daal dagdl)
NN ey al) Il | Al A8 gl a8 gud) | o
Lasta Lhgud | Aaila Lhgud | Aaila i) | Al pgeall ageall Alalal) &s:‘m
A pdl | 1A pdl | 1A R — 2020/12/31 | 2020/12/31
2021/9/31 2021/6/31 2021/3/31
s,
48|
aia 4,55 | ada 4,65 | ada 45| @ 4,8 4,012 _;l ﬂ“ 1
Gl g ydall g
Lg%
Dk 248 | Ak 337 | A 337 | piay 3,37 337 | clelal | 2
4 g sl
e
ik L18 | At L18 | At 124 1,16 1,33 &fmﬁ: 3
» 5
; L14| 17| =z 1,25 | o 1.18 1,06 | clslal | 4
@a)& @a)& @a)& H TR
; ; ; N8y 28,5
Ak 6,37 | s 6,37 | s 6,37 | iy 6,37 6,37 s | S
; ; ; A3y 4,5
aidka 2,00 | adk 1,65 | st 181 | po 1,1 1,1 Loy | 6
KS %
aidha 0,59 | A 0,68 | A 07| & 0,710 0,64 iy | 7
Lg%
N N N TR
ik 09 | adu 0,95 | A 1,04 | & 1,1 08| ouo| 8
)
Lg%
P 0,4 | ad 0,4 | ad 04| L 0,35 1,1 LS| 9
a0
aidla 1,26 | sl 1,26 | sl 126 | @ 127 1,2 ::‘;; 10
. . . i paa
aidla 3,75 | adka 3,68 | adk 292 | 2,4 2,5 ey | 11
i paa
e 2,05 | 1,62 | adl 1,57 1,1 1.13 gl BT
fu bl fu 9 fu 9 f-\)-ﬂ‘ ) . kuj\ﬂ
il

140




(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

ISSN 3078-6525

Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

»* »* . s
g g : . Lol
e 1,07 e 1,12 | A 1,18 £ i) 1,24 1,31 Jg_i,b,d\ 13
Br Br Br :
% 1,01 = 1] = 0,92 | & 0,86 0,78 Sl | 14
pidka pidka pidka oSy
N ~ ~ [ g
aidla 1,35 | s 1,35 | s L84 | 0,910 1,09 g | 15
i paa
aidla 1] s 1] s 1| b 1 1 s | 16
BlEaY) S
 paa
aida 0,85 | adka 0,85 | A 0.90 | iy 0,71 0,710 s | 17
<) jal g
aika 0,90 | A 1,00 | Atk 0,98 o1 i) 0,87 0,90 | Jhisaa | 18
pidla 1,76 | aida 1,76 | aida 176 | pioy, 1,76 1,76 o | 19
aidla 28| A 28| A 297 | 2 2,26 jﬁ 20
N N N  paa
aidla 3,97 | s 3,98 | A 295 | 1,79 1,83 s | 21
daldl Aae) s jdaall
L;\!\}LﬁJMY\J:u}\)” é‘).uj\ UM@M\ C'_u\)\)sl\‘_;s u‘),..ﬂ\({jomc‘ d).\ﬂ\ d)\;u,q
ol &}3?30‘}2020@2:@@\ daxdll § 2022 Al Aalall 48 o) 4l g 4S A il iaaial
Qg;)\\)ﬂ\@h&&@ﬂiﬂ\ﬂb@&bdjy‘M\J@;\F}ck\uw\wdﬂd\
e
48 g ) dasl) &LSQ,;;@4_()2¢§JQZ\JAL:J\3\,;§}J\@§J\ Ol Al g jaall g ala Wl 408 jal) 48, 5 ]
&@ﬂ\@ﬂbﬁaﬁ\@ﬂ\@ﬂ\Qg.;i_i)&d\)au}hd\%K)ﬂwm)\)ﬁ\ OS54.8
a5 Laidle G 5 J5Y) Jmaadll A a1 138 JLa) 255 aad) 58 5 A0l (315530 (31 gl (3 5
J—asll syl 9\,).3‘?30:‘39—5‘(0-3 )J\Sé.qgl.u?j),q4_5 ) Sl A8 L) dasll &uzj\g,_g_me
el A0 e Ju 10y el 4,65 s daii e o Lim merndl 48 ) Aal) o 355 30
. auj)mbng,ﬁ\)ﬂ\zs)ﬂ&mw
3.3 48 gl dal) CilS s ‘:A 3.37 Caaly Adalal) 408 o ) dapll o)) A g ySIY) e bualldS , 5 D

8 A8 gl Al g Alalall A8 5l el Gy A5 Hliall 5 e shrall Caien A8, Gl LaiDla ) 8l (1S
Glld 5 LM (S 5 J V) Jaadl) DA 18l 138 sl 23 5 LWiaY) a5 ddlall (31 ) DU (31 yadl (§ gus
48 sl el (Gl 22 55 SEN Joadll JLEAN) o] jal o (s (S el o 48 sl dail) o8y can
DGR el el a5 s Laidle (S Bl Sl 8 o) o Jy 1 s lella e s adil yy ol Liay) agull

141




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

Gle bl A8, A s ¥l el i Sl Al Aaidle e Jay 138 5248 48 sl Gl Joail Y
EEPPSp

LaiSle LI A IS5 1,16 48 gall Al CulS (a8 1,33 ol Alalal) 48 ) Al o) IO AS )
BN Bl (3 g 3 A8 sl Al 5 Alalal) 48 goaal) Al (s A5 L8l 5 e laall raon 48 51
el 851 i lld g LSl S5 J5¥) Jaaail) DA ) ) 13a ladd S5 o) 5l sa 5 Al
Aagll) ) aa 55 AU Jaadll LAY ol jal) &5 aa (8 (0.08 ) laiay Ll e 1.24 () Joat] 48 il
s Laidle S o)l S8 o) e Ju 13y agall 1118 latay dadi jo (& Loyl agudl 48 5l
AS il agu¥) o)l el Aaide o Jay 138 51,18 () A8 suadl Aail) Juail 521 HLAAY) 6] el
Jed

OS5 1,18 48 sall Al CulS s (81,06 Sy Aalall 438 gl Al o) dddal) ileliiall 48 5
055 (o8 A gl gl g Aaladl A8 5 o) Al 0 20 5al) 5 il slaall v A8, 0 LDl )l
sy Gl 5 LS OS5 J 5V daadll IS 130 138 i) iy aad) 8 5 Aallall (315 550 (G3) jall
4 ) Aall) Gl 2 59 (AU Jacadll LAY o) jal ol (e (81,25 CulS A A8 sl dagdl) i )
48 sl Aol Joail 5A¥) LAY o) gl o5 LDl QS ) ) 8 () (e J1aa s 1017 gl
 Aagall cleliall A8 3d agul Laidle S aall 43 e Ju a5 1,14

DA S5 6.37 48 guadl Al CiilS aa (86,37 anly Alalall 48 punl) el f 23l dany 4S50
Gl (33 8 A8 sl Al g Aalall A8 s uall el (s A5 ) 5 e slaall i A€, 30 LDk
e\8 G S35 Laidle S 5 J V) Jmsadll 3 )30 138 lial) o35 Baliiay) g g ddLall (315 65U
ol Lagl agudl 48 gull dadll () a5 5 (AU Juadll JLid¥ el jal o5 s A Lella e 48 suad) dadl)
Jatl V1 LAY el al a5 Leidle (S Balaia¥) )8 of e Jay a5 ledla e 8y g adi
Dkl a2y AS 3l gL Bliia) ) al A e Ja 138 56,37 (N 48 sl Al

DA OS5 1T A8 gl dadll CulS (s 8] ] oy Adalal) 48 i) i@l o)) A Slad) Doy 4S5
Gl (33 8 A8 5l Al g Aalall A8 5 uall el (i A5 ) 5 e slaall i A€, 30 LD
el Can i @l g Laidle OS5 5V ol DA )l 138 sl o35 Bliia) sa 5 dallall (315 550
1.65 agnll 48 ssl) Aol Gl 2an 55 (AU Juadll JLid¥) o ) a3 s (8 Lella o 408 gl dadl)
2.00 I A 5wl Aal) Jaail AV HLEAY] 6l jal &35 Laidle S Baliia1 18 o e Jay 13a
ALl dary AS il sl Balaa ) ) al Aaidle e Jay 1a

142




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

DA S 50,71 48 small dall CiilS (s (80,64 Candy Aalall 438 o) daidll o) Al il A4S )
Gl (33 8 A8 gl Al g Aalall A8 s uall el (i A5 ) 5 e glaall i A€, 50 LD
Jadll SLia¥) o) jal & Gaa (8 DoV Jmadll DA )l 138 s 55 aall s 5 40 31y 52U
DRI e pal a5 LaiBle S ) ) 8 () (e J2138 5 0.68 ag—sall 48 sl dadll () 2 55 S
el A8 il agad gl il Aadle e Ja 138 50,59 ) A saall Al Juall A Y)

1.1 A sl datll CuilS aa (410.8 ol Aalall 48 all Aall o 412l Slelivall (5 5 4S5
8 A s ) Al g Aolall A8 5 ) Al cp A5 Uil 5 il slaall v 35 50 LDl al (S
o) )l an 8 J ¥ Jmadll A A1 138 s Aty anll a5 Aadlal) (315 53U (81 padl (5 5
iy il S wall )8 o (e 3138 510,95 agmedll 48 sl Al ) 2a 55 S Juadll LAY
65 AS 5 il ad) 1A Dl e Jay 138 50,9 ) A8 sl Al Jaatl a1 HLaY el s
Al clelicall

OS5 0.35 ) Aol S ¢y 6 1.1 il Aol 2 5o Bl o) 30 8 AS 58

055 (o8 A gl gl g Aalall A8 5 ) Al 0 20 5Ll 5 il slaall Conem A8, 0 LD ) al)
Joadll 3 ) al 138 a2 5 48 o) dagil) (aléals) sy o) Sl g g Al (31 ) DU (312l
DAY e a1 5 0.4 aeall 48 sl dal) O 2 55 AU Jiadll Hlia¥ e ad o3 s 4 J Y
Ju 138 5 0.4 ) A8 sl el Jiad) AW LAY ) al a5 Liay) diadl) 13g) Laidla (1S ¢ il

CAge sl AN AS Al el ) Al Sl e

D S5 1,27 28 ) Al ilS (m 8 1.2 ity Alalal) 4 o) il () oS 51 i yomna,

GIoall G sman (8 A sl Al g ALa) 8 yod) Al (s i) 5 la slacal) Caan Syl LDl
Jmill LAY 61yl o3 cm o Js¥) Jmill DA a0 138 L3055 gl 585 Bl 350
SHERY el sl s Laidle IS gl 518 o) e Ja 138 5 1,06 aaall &8 5ad) a5 28 55 3

S5l i peae age gl AN Al e J 1385 1,26 ) 3 ol el Jol 52

AN (1S5 2.4 A ol Al il (82,5 iy Alalal) A o) Al ) Y] G,

Gl (33 8 A8 gl Al g Aalall A8 5 uall el (i A5 ) 5 e glaall i A€, 20 LDk
Joadll LAY ol yal &8 aa (8 U5V deadl) JOUA )31 138 sl aig o) il sa 5 4l GBIy 52U
DY) el el s Laidle (IS all 1 8 () e Ju 138 53,68 ag—ll 48 5 ull Al ) aa 55 S

OB G eas agad gl al Aadle e Jay 138 53,75 ) A saall Al Juall A Y)

143

i

.8

10

11



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

T Tl K G 8 1,13 only Aoball 28 5ol Al o Ui Taas g1 5] oy e,

(o5 A8 gl Al 5 Aokl 8 ) il (20 il 5 e sheall oo S0 Leidla il (S5 1.1
eoal 3 a8 ) daadll JDa a0 13 L) 255 o) 52l g Adlall 315 500 1l (3 g
255 Lidla (IS ) 1 () le J 138 5 1,62 el A8 5ol el () 35 A8 ol LY
Coyran s aondl AN dle e J 138 52,06 ) i suall il Joadl HRY) LAY ol ol

ol o Y1 (30

124 3 sl el il cpm 81,31 anly Alaball 38 o) Aal) () 8 jad) LVl o pcmn,

o A sl Al 5 ALall A8 5 ) Al (A Al 5 e sheal) Cuven 38530 Wi )3l S
o) ) o 8 J V) Jmadll A a1 138 s Aty aall a5 Adlal) (315 53U (81 padl (5 5
Lidle e S &l Sl 8 o) (e Ju 138 51,12 ageell 438 gl daidll ) an 95  SE Juadll HLARY)
el ol Aade e A o) e Ja 13 5 1,07 () 48 s dall Gl LAY LEAY) e sl o3

L Al HLEY] (o jeme agn

0.86 A sual) Gall il pa 310,78 il Alalall A 5ol Al (o) S B jad) oy,

o3 A guad) Al 5 AIall A8 gaad) Al (0 4 )l 5 e sheal) Connn AS 530 S0 2 1A IS
Al CilS Eua J5¥) Joaadll DA I A 138 LA a5 aull pae g 5 A0l (31 5O B sl (35
Slo Ja 138 5 ] agnll 48 s ) Al ol an 55 SN Jamdll HLEaY) el al &3 s (30,92 48 sl
O o du s | (Al udl dadll doail AW JLEaY) o) jal s LaiBle e OIS aadl )8 O

S jal) iy g gl Leidle pe )l

DAY (S 5 0.9 48 ) Bl il (pm 81,09 il Asbal) 48 ol el ) (o sl iy

Glmd) (3 (8 A8 5ol gl 5 ALoall 48 5 o) Al (0 A3 el 5 e sheal) Conen 4S5 30 Laidle
1.84 48 smusl Aol lS Cm Y1 Jomdl) ODA )0 130 i) 255 ¢ -3 585 Al 31y 50
DA e a1 5 1.35 ae—all 438 sl dadll ) 2 55 (SEN Jaadll HLia¥) el el o3 Gas
DA ) e Ja 138 51,35 () A s ud) Al sl 51 LAY el el o35 Laidle (S o) ,l)

o gall i pema aga o)yl Al

AN (IS 5 T 28 g el S B ] iy Ralal) A ) Al 0 oS ik gl e,

B (s b A8 yad) Bl 5 Aokl 8 5ol Al (s 45 ) 5 o sheall nen 48 5 301 LiiDLe
JLERY a5 e o8 V1 dadll JMA A 13 aA) K5 BIaY) s s Bl G0

144

12

13

14

15

16



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

Gy aall aga Blam S S el o) e Jay 135 1 VA8 sdl el Jail i) sy
oY) il gl

DA S 50.71 A8 sall Al CuilS (s (80,71 Casdy Aalad) 438 o) Al o) Adad (o yima 17
Gl (33 8 A8 gl Al g Aalall A8 5 uall el (i A5 jlaal) 5 e slaal) i A€ 30 LDk
DL el pal 5 cpa 3 V) Jadll DA 1A 1aa Laal a3y LlaaaY) s 5 alledl GBI
e yal &g Laidhe IS Llaia¥) Sl 8 of e Ja 138 50,85 agl] 48 gaall Al o 2 55 SN Jucadll
i pan agas Bliia3 daiBle 8 o) e Ju 13 50.85 () 4 suall Al il a1 s
Al

DA S 510,87 4l sl dall CuilS s (810,90 ol Adalall 48 5 al) Aadll o Jily b yaa 18
Goad) (s B A8 sl Al g Alalal) A8 gaall gl (0 20 5aall 5 e slaall aen AS 5l LSl
Jaadll HLaa) o)l &8 cpa (A IV Jeadl) A 1Al 138 LAl ai g o) 5811 sa 5 A3l 3 ) 5O
DL e pal ai g Laidle S el 3l )8 o)) e Ja 138 5 1 ae—ndl 48 5 ) Al () a5 S
(b G s peul o) Al ABle I AN ) e Ju 138 50,90 ) Al sl dall Juail Y

DA OS5 1,76 48 s—all Al CulS s (81,76 ey Alalal) 438 5l dasl) () B2 (o yime 19
Gl (33 8 A8 gl Al g Aalall A8 5 uall el (i A5 ) 5 e slaall i A€, 30 LDk
DL el pal 5 cpa 3 V) Jadll DA 1A 1aa Laal a3y LlaaaY) s 5 alledl G150
e yal &g Laidhe IS Lalaia¥) Sl 8 ol e Ja 138 51,76 aged] 38 suall Al o aa 55 UGN Jacadll
pe—aY Llaiad Aaie HIAN ol e 138 5 1.76 () A8 sl dadll Jail aV) jLaay)
ey ik gl el

LaSle HlAl OS5 2 438 pual) Al CilS s (8226 Canly Aalall 48 i) Aaidll o) Jladll 3 jum 20
BN Glall (35 (8 A8 sasl) Al 5 Al A8 sasd) Al (0 45 J8al 5 o glaall s S 5,00
i WO R SO P (SN R ST P R VO » E R I KPR T R PR A PV NP DA
oRY) LAY o) a5 LaiBle OIS o) )8 )8 O (e Ja 138 528 gl 48 pall Al Gl aa
Sl Cajonal agus o pall el Al o)) e Ja 138 5 2.8 (48 saall Al Sl

DAl OS5 1,79 A sl dall CuilS a8 1,83 Candy Alalall 48 5l Al ()l Sy B yme 2]
Gl (35 8 A8 gl Al g Aalall A8 5 uall el (i A5 ) 5 e slaall i A€, 20 LD
Joadll LAY ol yal &5 aa (8 J5Y) daadl) JOA ) a0 138 jlial aig o) il sa 5 4 GBIy 52U

145



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

DLia¥l el pal &y Laidle S ) Al S8 o) (e Ja 138 53,98 ageall 48 gull dadl) () a2 55 S

iy o pemn ag¥ el A HAN o e Ja 138 53,97 ) A8 su) Aasl) Joail 8!
Slaliiiuy)

Aaedle e 0 sS5 Cl lait wV Aalaial) ) Al 3AS Alla A sl Jlaud e slaie Y ) ]
) 253 aga V) sl (alasil s e gl ()5S oe S e 55 (3l s V) Liams (Y Gl
(e Dl iyl s QIS Al daand) g clie Il Jie dpalall Lalil) (10 4855 50 e s ddle e Ol dia
Lagill Aliae (3 gl Hlansd 065 O (S W Adall 038 31 aeu DU Aiaall 2l e slaie V) g g0
Alalal)

O s A 3y ds )y 48y Adle by s e shen ) ling al ol (gl W) 1A ) 2
A e sladd) e i Eumy | Lials culllaia < g g 38 Alalal) A8 sl Aall Ayl yplaa
AN o) ol ¢ Sl ) adlati g gl @l gl et i) e slaally cndalf s ) daay Ul
Al piles ) 2t i) e glaally 380 G amy SLeial) Gl 8 elld d Lay Apalai@y)
e gl Ll alae ) 45 )l e 4l &l dlatie) PR (as dbilag) ey L 138 | Dl
AL (3151 52 505 Ll il Sl s o

O i) Ao Ul GuSaty Aalall 48 pund) dall dailaes 2291 (8 el Gl ) dina Lo 3
25 Y e LAY b g (3 sl (658 sl (53] 203 ALl 31 51 o Lo s
Lgtialis) (el 3 aga ) 0L aBY) Lgashy Adlall colaind) 5 S 3l agulS 40 J ua)
Aiiia Aualeatl) Cla ga saS Ll

Sla gl

Sl sie dee 33k e dallall 315500 Bl (35 (B G il wall o sl) 3 e Jaall ]
LS il o3a Jadi Cumy eall dalia (585 5 dAllall GBI 5Y) Aua e i & jlalii ol
iy pail) ae (8 sl 8 Lga yha (5 siall ol A g plaall Blall ) 501 aal g cralill Hleli WY
ala 5T U8 e Bl e byl ll aae 5 o el 522 g 58 ol (e dld Lalagy!
(Bl A laa ML 5 (43 500

Aalad) A8 o) Al ya85 By aalS s pcadidll dpaail) culaanill Allal) dadll Jlasil 3 55 yin 2
Aol Al 4l o)yl ) SV 5 JeaD S (5 g L 2 5 Y ) VS &

2x3 i Aalal) 48 o) dagsl) uladl Baasa g daal g4ald yiul ae ) B8y g e Jaall3 55 30 3
e Aaic V) Julail Gl o (Alatadl 438 5wl dasil) Aol (Gaadai by gx i a1 48 55 gl A e
LoV 5 Gllee e Aatlill JSUaal) Caiatl Alall )il sane J (e i) i)

146



Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

&\)«db iladdl
Ay al) jalaall

gla¥) &l yd e L;\.Qs):u\_aj Aalall Aadl) <2012 ¢dle &) ¢Hla (o 9o 2c a.gA\).:\ cgg)..uu.d\ 1

é&}é&l\})ﬂ\bdﬁ&ddﬁ\%ﬂ\ﬁmwﬂ\c2011cé&dm‘_;c cd\:i_ml\ 2

Ayl daa sl 8 agu¥) e
2017,0ke ¢ 3l gl ja s caualia g und 5 J saal 3 10Y) ¢ ghiay yao (i 3

2007 &l ZHEN ) (las ¢ gpabail 5 Ayl G i oY) i SA3 lle il g (a4

Ay Y1 jaladd

. Andronova, I. V., & Osinovskaya, I. V. (2017). The role of innovative

decisions in the development of oil and gas companies. International Journal

of Energy Economics and Policy, 7(2), 346-351.

. Cross, Sam Y ,The Foreign Exchange Market in the united studies, federal

reserve bank of New York, 2018.

. Foerster, S. R., & Sapp, S. G. (2005). The dividend discount model in the long-

run: A clinical study. Journal of Applied Finance, 15(2).

. G.Ferry, principle of management, 5" ed. Hom — Wood Richard Irwin Inc.

New York,2014.

. Garrett, 1., & Priestley, R. (2012). Dividend growth, cash flow, and discount

rate news. Journal of Financial and Quantitative Analysis, 47(5), 1003-1028.

. Hodder, L. D., Hopkins, P. E., & Wahlen, J. M. (2006). Risk-relevance of fair-

value income measures for commercial banks. The Accounting Review, 81(2),

337-375.

. Kirby E.Warren ,the process of management ,prentice hall of India Limited
,2010.

. Koontz & Odonnell "principles of management an analysis of managerial

functions", 2™ ed .McGraw-Hill Book Co, New York,2018.

. laukien, A. (2010). Decision Making in Innovation and Entrepreneurship: a

Collection of Conjoint-based Studies (Doctoral dissertation)

10.Lee, U., Kang, N., & Lee, 1. (2020). Choice data generation using usage

scenarios and discounted cash flow analysis. Journal of choice modelling, 37,
100250.

11.Magnan, M., Menini, A., & Parbonetti, A. (2015). Fair value accounting:

information or confusion for financial markets?. Review of Accounting
Studies, 20(1), 559-591.

147




Sumer university Journal of Administrative and Economic Sciences (JAES )

ISSN 3078-6525
(1) el - (2) alaall A g daala L@y g 5 ylaYy! Al dlas

12.Nigro Flex, Modern public administration, Harper and Row .

13.Ramli, N. M., Rahman, A. R. A., Marzuki, A., & Marzuki, M. M. (2021).
Implementation of IFRS 13 Fair value measurement: Issues and Challenges
faced by the Islamic Financial Institutions in Malaysia. Jurnal Pengurusan.

14.Rose, Peter S. & Hudgins, Sylvia, Bank management & Financial Services,
McGraw — Hill Companies, New York, 2005.

15.Simon, , Valueat risk — new Approaches to risk management ,.2010.

16.Sutjipto, E., Setiawan, W., & Ghozali, 1. (2020). Determination of Intrinsic
Value: Dividend Discount Model and Discounted Cash Flow Methods in
Indonesia Stock Exchange. Eddy Sutjipto, Wawan Setiawan and Imam
Ghozali, Determination of Intrinsic Value: Dividend Discount Model and
Discounted Cash Flow Methods in Indonesia Stock Exchange, International
Journal of Management, 11(11).

17.Wallison, P. J. (2008). Fair value accounting: A critique. Financial Services
Outlook, 1-8.

148




