
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

  الدضتخوص:
ٛٔدف اهبضج اه٘ اهتضقق ًَ اصتتقلهٜ  ًتديقٚ اهضضتت تل اهلتتًوَٜ رتٚ عتمكتل ًٕلتدتي اهتتديٜق اهلمايٜت         

ٕيٜتس ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  هوٌؾتترف ٕعتمكتل اهتتتًَٜ اهٌدررت  رتٚ صتٖ  اهلتما  

اصتتقلهٜ  اهٌتديق  وت٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  هوٌؾتترف  هلٕرا  اهٌتهٜت   رقتل  تَ  ٜتتٍ احتم

ٕعمكتل اهتتًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜت   ا  دتي يٜتتس اصتتقلهٜ  اهٌتديق  تصتتسداى اصتتٌتر  

تضفظ  و٘  ِٜ  ًَ اهٌديقَٜ اهلتتًوَٜ رتٚ ًلتدتي اهتتديٜق اهلمايٜت  ٕدتي يٜتتس ًضتتٖٗ اهت اصتقؾتء دي دٖزٛلٔت

( ٕدي  ٜتٍ احم اهٌتغٜمال ًَ خلم اصتسداى اهٌِت د   (Basuاهٌضتصبٚ هوغمكتل  ِٜ  اهبضج  تصتسداى ٌُٖ د 

الاصؾتتتتتاٜ   ةمٛقتتتت  اهٌم لتتتتتل اهؾتتتتغمٗ ٌُٕتتتتٖ د الاُضتتتتدار اهسةتتتتٚ ٕكتتتت ه  ٌُتتتتٖ د الاختبتتتتتر  ٕ اهضتتتتدَٛ 

((Binomial تل  دٌخوتتب  ٖرتتٖت ًضتتتٖٗ ٕ لتتد اختبتتتر اهفمفتتٜتل دٖؽتتن اهبضتتج اهتت٘ ًزٌٖ تت  ًتتَ الاصتتتِتتر

ًضتتتٖٗ ًقبتتٖم هوتتتضفظ ًقبتتٖم هتتبلـ  ٖاًتتن اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق رتتٚ ًلتدتتي ٕعتتمكتل اهتتتديٜق اهلمايٜتت    ٕ

اهٌضتصبٚ رتٚ اهضٜتصتتل اهٌضتصتبٜ  رتٚ عتمكتل اهقةتتل اهٌتتهٚ اهٌدررت  رتٚ صتٖ  اهلتما  هتلٕرا  اهٌتهٜت    

صتقلهٜ  اهٌتديق ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبٚ. ٕيتدى اهبضتج  لي   ال تلاه  ًلِٖٛ   َٜ  لـ  ٖاًن ا رقل  َ ٕرٖت

ٕ ه  ًَ خلم تًذ ًزٌٖ   ًَ ًلتدي اهتديٜق  قمٕر  رتش عمكتل دديٜق كبٜم   دت ًَ اهتٖؽٜتل  دٌخوب  

رقتل   وت٘  ٍ هضزتي ًلتتي اهتتديٜق دتيحٜم رتٚ ًضتتٖٗ  ٕكوٌت كبم صزتي عتمك  اهتتديٜق زات دٌتلٔتت  تلاصتتقلهٜ 

 ٍ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلبٜم  يتتر   و٘ إهزاى اهغمكتل  ٌضتٖٗ ًقبٖم ًتَ اهتتضفظ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  إ  

تيكٜتد  وت٘ اهٜٔتتتل اهتغتمٛلٜ  ٕاهتِةٌٜٜت  هٌِٔت  اهتتديٜق رتٚ اهلتما  اهٌضتصبٚ  ِد إ دات اهقٖااي اهٌتهٜت    ٕاه

ًتتَ اهتتتضفظ  ًِٕٔتتت ًزوتتش ًِٔتت  ًمايبتت  اهضضتتت تل  وتت٘ عتتمكتل ًٕلتدتتي اهتتتديٜق  ٖرتتٖت ًضتتتٖٗ ًقبتتٖم

 اهٌضتصبٚ رٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ  اهتٚ ٛقًٍٖٖ  تديٜقٔت. 

 .اهسدًتل الاصتغترٛ   -اهتضفظ اهٌضتصبٚ  - صتقلم اهٌديق /الدصطوذبد اهرئُضُخ هوجذج
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 الدقذًخ:

ٜما ًَ يبن اهٌِةٌتل اهٌِٜٔ  ٕاهبتصخَٜ  ا  اتركب دلد اصتقلهٜ  اهٌديق ًَ اهٌٖافٜع اهتٚ ُتهب آتٌتًت كب     

اهلدٛد ًَ اهٜٔتتل ٕاهٌِةٌتل اهدٕر اهضتصي اه ٙ ٛؤتْٛ اهٌديقَٜ ًَ خلم اتاأتي هلٌوٜت  اهتتديٜق  زتٖت   تهٜت  

ٜز دتٜش هٌضتسدًٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ  لادست  اهقمارال الايتؾتتٛ  اهٌلاٌ . ٕدلد الاصتقلهٜ  ًَ اهٌتةوبتل اهتٚ دٌ

ًِٔ  اهتديٜق  َ غٜمٓت ًَ اهٌَٔ   ًَٕ تٍٕ الاصتقلم هَ ٛلتٍٖ ِٓتتم ًلِت٘ هٖةٜفت  اهتتديٜق  ا  دلتد  تتًل 

ًٌٔت رٚ اهلدٛد ًَ اهٌٌترصتل اهٌضتصبٜ  ًَٕ  ِٜٔت ًٌترص  اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ا  دؤحم اصتقلهٜ  اهٌتديق رتٚ 

 تار   و٘ اُتتد ُٕغم دقترٛم ًتهٜ  ًقوو . اهتةبٜق اهضوٜي هٌٌترص  اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕدضد ًَ يدر  الا

ًتديقٚ اهضضتت تل اهلتتًوَٜ  ٕٕرقت هٌت رتء رٚ ا لّ دٌخوب ًغلو  اهبضج رٚ اهتضتتلالال  تَ ًتدٗ دٌتتع

ًضتتٖٗ ًقبتٖم ًتَ اهتتضفظ  رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ   ٌضتٖٗ ًقبٖم ًَ الاصتقلهٜ    ٕ تَ ٕرتٖت

عمكتل اهقةتتل اهٌتتهٚ اهٌدررت  رتٚ صتٖ  اهلتما  هتلإٔرا  اهٌتهٜت     َتتر  اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  اهؾ

رقل  َ ًدٗ دتحٜم اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  اهؾتتتر  ًتَ 

ٕيتتد دمكتتز ٓتتدف اهبضتتج رتتٚ يٜتتتس احتتم  عتتمكتل اهقةتتتل اهٌتتتهٚ اهٌدررتت  رتتٚ صتتٖ  اهلتتما  هتتلإٔرا  اهٌتهٜتت .

قلهٜ  اهٌديق  و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ عمكتل اهقةتل اهٌتهٚ اهٌدرر  رٚ صتٖ  اهلتما  هتلٕرا  اهٌتهٜت . اصت

 ٕهتضقٜق ٓدف اهبضج صٜتِتٕم اهبضج اهٌضتٕر الادٜ :

 اهٌضٖر الإم  : ًِٔزٜ  اهبضج ٕتراصتل صت ق .

 ًدخن ُةمٙ. -اصتقلهٜ  اهٌديقاهٌضٖر اهختُٚ : 

 اهِةمٙ هوتضفظ اهٌضتصبٚ.اهٌضٖر اهختهج : الاكتر 

 اهٌضٖر اهما ع :  ديحٜم  صتقلهٜ  اهٌديق  و٘ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ.

 ًدخن دةبٜقٚ . –يٜتس احم اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ :  اهٌضٖر اهستًش

 اهٌضٖر اهضتتس : الاصتِتترتل ٕاهتٖؽٜتل

 المحىر الأوم/ ًِهجُخ اهجذج ودراصبد صبثقخ
 ٌٕٛلَ دضدٛد ًغلو   اهبضج رٚ اهتضتلالال اٝدٜ : : ًكلوخ اهجذج :اولا

 ٓن ٛتٌتع ًديقٚ اهضضت تل اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ   ٌضتٖٗ ًقبٖم ًَ الاصتقلهٜ  . -  

ٓن ٖٛرتد ًضتتٖٗ ًقبتٖم ًتَ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  اهؾتتتر  ًتَ عتمكتل اهقةتتل اهٌتتهٚ  - ب

 رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ .اهٌدرر  

عتمكتل   تَٓن دؤحم اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜت  اهؾتتتر   - ل

 اهقةتل اهٌتهٚ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ .

 ٛٔدف  اهبضج إه٘ دضقٜق الأٓداف اٝدٜ : حبُُب: أهذاف اهجذج :

 اهٌديق ٕاهتضفظ اهٌضتصبٚ.  مؿ ًِٕتيغ  اصتقلهٜ  -1

 اهتضقق ًَ اصتقلهٜ  ًديقٚ اهضضت تل اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ . -2

يٜتتتس ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ رتتٚ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت  هغتتمكتل اهقةتتتل اهٌتتتهٚ اهٌدررتت  رتتٚ صتتٖ  اهلتتما   -3

 هلإٔرا  اهٌتهٜ .

رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  هغتمكتل اهقةتتل اهٌتتهٚ اهٌدررت  رتٚ  ٜتٍ  حم اصتقلهٜ  اهٌتديق  وت٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  -4

 صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ .

 ٛضتِد اهبضج إه٘ اهفمفٜتل اٝدٜ : حبهخب: فرضُبد اهجذج:

 ِٓتم ًضتٖٗ ًقبٖم ًَ الاصتقلهٜ  هدٗ ًديقٚ اهضضت تل اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ . -  

ٌضتصبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  اهؾتتتر   تَ اهقةتتل اهٌتتهٚ  اهٌدررت  رتٚ ِٓتم ًضتٖٗ ًقبٖم ًَ اهتضفظ اه - ب

 صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ .

 ًتد دٖرد  لي   ال تلاه  ًلِٖٛت   تَٜ اصتتقلهٜ  اهٌتديق )ًقتصت  ًتَ ختلم صزتي ًلتتي اهتتديٜق  كتٖم   - ل

هستفتتل  هوتتتديٜق(  ٕ تتَٜ اردبتتك اهٌتتديق  تتتهز ٍٖ  ادلتتتب اهٌتديق  يٌٜتت  اهستتدًتل الاصتغتتترٛ  ٕصزتي اهغتتمك  ا

 اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  رٚ اهقةتل اهٌتهٚ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلٕرا  اهٌتهٜ .
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دتٌختن  آٌٜت  اهبضتج رتٚ رتتُبَٜ  ا  ٌٛختن اهزتُتي الإم  اهزتُتي اهِةتمٙ اهت ٙ  : راثؼب: اهٌُخ اهجذثج

ضتٖٗ رٖت  اهتقترٛم اهٌتهٜ   ا  دلبم الاصتقلهٜ   تَ ٖٛفش اهدٕر اه ٙ دقٖى  ْ اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ دضضَٜ ً

دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ  ًَٕ حييدر  اهٌديق رٚ اهضؾٖم  و٘ اته   ال رٖت   تهٜ  دد ي ر ْٛ اهفِٚ اهٌضتٛد  

ِٛتيظ اصد اهٌٖافٜع اهٌضتصتبٜ   ال اهؾتو   تتهفلم اهٌضتصتبٚ ٕاُللتصتتدْ اهٖافتض   اُْاهٌضتصبٚ  رقل  َ 

ٕاهٌٌترص  اهلٌوٜ  . رٚ صتَٜ ٌٛختن اهزتُتي اهختتُٚ اهزتُتي اهتةبٜقتٚ  ا  ٛتوقت٘ اهبضتج آٌٜتتْ ًتَ  و٘ اهتةبٜق 

خلم الآتٌتى  تهتضفظ اهٌضتصبٚ ًٕضتٕهت  يٜتصتْ رتٚ اهٌؾتترف ٕعتمكتل اهتتتًَٜ اهٌدررت  رتٚ صتٖ  اهلتما  

 هلٕرا  اهٌتهٜ   رقل  َ ًلمر  تٕر اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ دضضَٜ ًضتٖاّ. 

 : دراصبد صبثقخ خبًضب

 ( 2012تراص  ) اهمعٜدٙ -1

 لِٖاٍ " ًدٗ دٖارم عتمٕك الاصتتقلهٜ  هٌتديقٚ اهضضتت تل اهستتررَٜٜ رتٚ تٕهت  اهلٖٛتب: تراصت  ًقترُت  "    

 رصته  ًترضتٜم.

ٓدرب اهدراص  اه٘ اهتلمف  و٘ ًتدٗ دتٖرم عتمٕك الاصتتقلهٜ  هٌتديقٚ اهضضتت تل اهستتررَٜٜ رتٚ تٕهت  

 بتصج رٚ ٓ ّ اهدراص  الاصوٖب اهٖؽفٚ اهتضوٜوٚ.اهلٖٛب  ٕادبع اه

ٕدٖؽتوب اهدراصتت  اهتت٘  تدى دتتٖرم عتتمٕك الاصتتتقلهٜ  هٌتديقٚ اهضضتتت تل رتتٚ اهلٖٛتب  ٕٕرتتٖت ًلٖيتتتل هتتتٖرٜم 

عتمٕك اصتتتقلهٜ  ًتديق اهضضتتت تل اهستتتررٚ . ٕإؽتب اهدراصتت    قتمٕر  دٖ ٜتت  اهٌتتديقَٜ  وت٘ آٌٜتت  دتتٖرم 

   و٘ كفتاتٔي رٚ اهلٌن  ٕاهتمكٜز  و٘ اٍ ٛتي دلٜتَٜ ٕ تزم  ًتديق اهضضتت تل عمٕك اصتقلهٜ   ٌؤي هوٌضترة

اهستررٚ ًَ يبن اهزٌلٜ  اهلتً  هوٌضتٌَٜٓ ًع دضدٛد ادلت ٔي  ٕهٜش ًَ يبن اتار  اهغتمك  هٌِلٔتت ًتَ اهتتتحٜم 

  و٘ اصتقلهٜتْ.

 (  2014تراص  )هٜوٖ     -2
تراص  دةبٜقٜت   وت٘  ِٜت  ًتَ اهغتمكتل  –  اهتقترٛم اهٌتهٜ   لِٖاٍ " احم ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  و٘ رٖت 

 اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ  "  ضج ًقدى اه٘ اهٌلٔد اهلتهٚ هودراصتل اهٌضتصبٜ  ٕاهٌتهٜ .

ٓدرب ٓ ّ اهدراص  اه٘ يٜتس ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  هوغتمكتل اهٌضتتٌٓ  اهلمايٜت  اهٌدررت  رتٚ 

ٖ  اهلتتما  هتتلٕرا  اهٌتهٜتت  ًٕضتتت د  ٕافتتلٚ اهٌلتتتٜٛم اهٌضوٜتت  ٕالاُةٌتت  اهٌضتصتتبٜ  رتتٚ اهتلتتمف  وتت٘ احتتتر ُضتتي صتت

اهتقتتدٛمال اهٌضتصتتبٜ  ٕالارتٔتتتتال اهغسؾتتٜ  اهٌتستت   ًتتَ يبتتن الاتار   وتت٘ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت  هٜتضتتِ٘ هٔتتي ٕفتتع ُضتتي 

ق اهضٌتٛت  هوٌضتتتسدًَٜ ٕاهضتد ًتتَ اصتتغلم  لتتـ ًٖفتٖ ٜ  ٕ تتهت  دِضتتزي ًتع اهٖايتتع اهلٌوتٚ هوغتتمكتل  ٔتدف دضقٜتت

الاتارال هوٌمُٕ  اهٌتتص  هوٌلتٜٛم اهٌضوٜ  ٕالاُةٌ  اهٌضتصبٜ   رقل  َ تراص  ٕدضوٜن احم ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ 

  و٘ رٖت  اهتقترٛم اهٌتهٜ .

 رتٚ  )ٕاهقبتٖم ُسفتتؿٕالا الاردفتتل(  تَٜ ًتت اهٌضتصتبٚ اهتتضفظ ًضتٖٗ رٚ دبتِٛت ِٓتم إٍاصتِتزب اهدراص  

اهٌتهٜت    هلإٔرا  اهلما  صٖ  رٚ اهٌدرر  اهلمايٜ  اهٌضتٌٓ  هوغمكتل اهٌتهٜ  اهتقترٛم   دات اهٌضتصبٜ   ِد اهضٜتصتل

 رتٚ اهتتضفظ ًقبتٖم  ٌضتتٖٗ اهٌتهٜت  هلإٔرا  اهلما  صٖ  رٚ اهٌدرر  اهلمايٜ  اهٌضتٌٓ  اهغمكتل  لـ اهتزاى  ٕ دى

 اهغتمكتل اهتزاى اهٌِغٖر  ٕيد إؽب اهدراص   قمٕر  اهٌتهٜ  اهقٖااي ًٕؾدايٜ  ًٖحٖيٜ  دى  إه٘  تٗ ًٌت اهٌضتصبٚ

 اهٌضتصبٜ  هوضٜتصتل اهٌضتصبٚ رٚ اهتضفظ ًقبٖم  ٌضتٖٗ اهٌتهٜ  هلإٔرا  اهلما  صٖ  رٚ اهٌدرر  اهلمايٜ  اهٌضتٌٓ 

ًٕمايبت   هٌتت لت  ًتسؾؾت  هزتتٍ اهٌتهٜت  هتلإٔرا  اهلتما  صتٖ  هتدٗ ٛلتٍٖ إٍ اهٌتهٜت   ٕفتمٕر   اهقتٖااي إ تدات  ِتد

 اهٌضتصبٜ . هوضٜتصتل اهٌضتصبٚ اهتضفظ رٚ اهتبتَٛ اهٌضتٌٓ   ال اهغمكتل

 اهذراصبد الاجِجُخ  -ة
 ( Geiger, 2011دراصخ )  -1 

: Auditor Fees and Auditor Independence: Evidence from Going Concern 

Reporting Decisions    يٜق ٕاصتقلهٜ  اهٌديق ()ارٖر اهتد  
( ٕاهتقمٛم اهِٔتاٚ NASٓدرب ٓ ّ اهدراص  إه٘ تراص  اهللي   َٜ ارٖر اهتديٜق ٕدقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ  )     

هٌديق اهضضت تل رٌٜت ٛتلوق  ِٖل اهم ٙ اهٌقدى ًع تراص  ًضتٖٛتل الارٖر اهضتهٜ  ٕاصتسداى ٌُٖ د تٙ  ُزوٖ لاصتقلم 

(  َ كمٛق رضؼ اهللي   َٜ  رٖر اهٌديق اهٌضتقبوٜ  ٕيمارال الإ لغ اهضتهٜ  ٕردل اهدراص   1981ًمايي اهضضت تل )

ٛؤحم صوبت  و٘ راٙ ًمايي اهضضت تل ٕك ه  اهِتتتاذ اهتتٚ دٖؽتوب إهٜٔتت اهدراصت    NAS ٍ ارٖر اهسدًتل الاصتغترٛ   

ًضتٌتن  لاصتتقلهٜ  اهٌتديق ٕ ٕؽتب اهدراصت  دغٜم إه٘  ٍ اُسفتؿ   دلتب ًديق اهضضت تل اهستتررٚ ٛتؤتٙ اهت٘ فتل  

 قمٕر  يٜتى ؽتِتل اهقتمار ٕٕافتلٚ اهٌلتتٜٛم  تدستت   إرتماءال اكختم ؽتماً   سؾتٖػ اهستدًتل الاصتغتترٛ   ٕكت ه  

 .اهقمارال اهتٚ دمرع ًَ ًضتٖٗ اصتقلهٜ  ًمايي اهضضت تل
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 ((Yeganeh et al, 2012 دراصخ 2 -

The Investigation of the Impact of Auditor tenure and Audit Firm Size on 

Accounting Conservatism in Financial Reporting of Firms Listed in Tehran 

Stock Exchange  

)اهتضقق ًَ احم تٕراٍ اهٌديق ٕصزي ًلتتي اهتتديٜق  وت٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهتقتترٛم اهؾتتتر  ًتَ 

ًِغٖر ٓدرب ٓ ّ اهدراص  إه٘ اهتلتمف رٌٜتت إ ا كتتٍ صزتي عتمك   اهغمكتل اهٌدرر  رٚ  ٖرؽ  كٔماٍ (  ضج

اهتديٜق ٕرتم  اردبتك ًديق اهضضت تل هوغمكتل اهٌدرر  رٚ  ٖرؽ  كٔماٍ ٌٛلَ  ٍ ٛلٍٖ هتْ دتيحٜم كبٜتم  وت٘ 

اهتضفظ اهٌضتصبٚ رتٚ اهتقتترٛم اهٌتهٜت   ٕدتي اختبتتر اهفمفتٜتل  تهٖصتتان الإصؾتتاٜ   ٕ ِٜتب ُتتتاذ الاختبتتر  ٍ 

زي ًلتي اهتديٜق ٕرتم  الاصتفتة  تهز ٍٖ لا ٛؤحم  و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ِد إ دات اهتقتترٛم اهٌتهٜت  هوغتمكتل ص

(  ٕٓ ّ اهِتٜز  يد دِبع ًَ صقٜقت   ٍ اهٌتدٛمَٛ هتٜش هتدٛٔي اهضتوٖم اهٌتتضفظ رتٚ اهتقتترٛم TSEاهٌدرر  رٚ )

تهز ٍٖ  تًل رلتلا رٚ إ تدات اهتقتترٛم اهٌتهٜت   ٕاٍ اهٌتهٜ  ه ه  يد لا ٛلٍٖ صزي عمك  اهتديٜق ٕرتم  الاصتفتة  

 ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ًِسفـ رٚ اهغمكتل  ِٜ  اهبضج.

4- hamdan et.al, 2012))      
)The Auditing Quality and Accounting Conservatism( 

 )رٖت  اهتديٜق ٕاهتضفظ اهٌضتصبٚ (   ضج ًِغٖر

ًَ ًضتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهتقتترٛم اهٌتهٜت  اهؾتتتر   تَ اهغتمكتل  ٓدرب ٓ ّ اهدراص  إه٘ اهتضقق     

( ٕاختبتتتتر دتتتيحٜم خؾتتتتاؼ رتتتٖت  اهتتتتديٜق ) صزتتتي اهغتتتمك   ASEاهؾتتتِت ٜ  اهٌدررتتت  رتتتٚ  ٖرؽتتت   ٌتتتتٍ )

الاصتفتتتة  تهلٌٜتتن  رصتتٖى اهتتتديٜق ٕاهتسؾتتؼ رتتٚ  ًٕتتد ٕالادؾتتتلال ًتتع عتتمكتل اهتتتديٜق اهلتهٌٜتت  الأختتمٗ  

اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ. ٕلأرتتن  دضقٜتتق  ٓتتداف اهدراصتت   دتتي دقتتدٛم اهلليتت  ٕ  وتت٘ دلزٛتتز ًضتتتٖٗؽتتِت   اهلٌٜتتن(  

ًٌتت ٛتدم  وت٘  ًٌٔت تراص  اهبٜتُتل  ًَ ختلم اختبتتر  ٕ اهضتدَٛ لاختبتتر اهفمفتٜتل  ٕٕرتدل اهدراصت  ُتتتاذ 

رتُٜت . ٕ عتترل اُسفتؿ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ  رتٚ اهبٜتُتتل اهٌتهٜت  اهؾتتتر   تَ اهغتمكتل اهؾتِت ٜ  الأ

إه٘  ٍ  لـ خؾتتاؼ اهزتٖت  هٔتت دتيحٜم  وت٘ دضضتَٜ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ .ٕٓتٚ )صزتي ًلتتي اهتتديٜق   اهِتتاذ

دضضتَٜ  رتٚرتٖت  اهتتديٜق لا ٛلتٍٖ هٔتت دتيحٜم ٕاهتسؾؼ رٚ ؽِت   اهز ٍٖ(. رٚ صتَٜ ِٓتتم  لتـ خؾتتاؼ 

)اهمصتتٖى(.   لاختمٗ ٕ دلتتتب اهتتتديٜقًضتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ٕٓتٚ  )الادؾتتتم ًتتع عتمكتل اهتتتديٜق اهلتهٌٜتت  

ٕإؽب اهدراص   اٍ  و٘ اهِقت تل اهٌِٜٔ  رٚ الأرتٍ )اهتٚ دغمف  وت٘  ٌتن اهتتديٜق( ٕاهضلًٖت  اهلٌتن  وت٘ 

          .دضضَٜ رٖت  اهتديٜق رٚ الأرتٍ

 ( San : 2013) & Hamidدراصخ   -  5
 the impact of audit quality on accounting conservatism in financial reporting of 

Malaysian listed companies        

 احم رٖت  اهتديٜق  و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ  اهؾتتر   َ اهغمكتل اهٌتهٜزٛ ( )

ٓتتدرب ٓتت ّ اهدراصتت  إهتت٘ اهتضقتتق ًتتَ ٕرتتٖت اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  رتتٚ اهتقتتترٛم اهٌتهٜتت  هوغتتمكتل اهٌتهٜزٛتت        

ٚ  ٖرؽ  ًتهٜزٛت ٕاهتضقق ًَ ديحٜم خؾتاؼ رٖت   اهتتديٜق ٕٓتٚ )ارتٖر اهتتديٜق ٕارتٖر اهستدًتل اهٌدرر  ر

الاصتغترٛ   ٕرتتم  الاردبتتك ًتع اهز تٍٖ  ٕصزتي عتمك  اهتتديٜق(  وت٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  رتٚ اهتقتترٛم اهٌتهٜت  

ل غٜتتم اهٌمدبةتت  ( ٕاهغتتمكتGLCsهوغتتمكتل اهٌدررتت  رتتٚ  ٖرؽتت  ًتهٜزٛتتت اهغتتمكتل اهٌمدبةتت   تهضلًٖتت  )

  ٕٕردل اهدراصت   ُتْ لا ٖٛرتد ًضتتٖٗ ًقبتٖم هوتتضفظ 2009إه٘  2006هوفتم  ًَ  non (GLCs) تهضلًٖ  

اهغمكتل  ٕهي دزد اهدراصت   ٙ دتتحٜم هسؾتتاؼ رتٖت  اهتتديٜق  وت٘   َاهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  اهؾتتر  

 تضضتتَٜ ًضتتتٖٗ رتتٖت   ٘ ًِٔتت  اهتتتديٜق دضضتتَٜ ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  ٕ ٕؽتتب اهدراصتت  اهقتتتاٌَٜ  وتت

 اهتديٜق. 

 صبدصب: ًىقف اهجذج الحبلي ًَ اهذراصبد اهضبثقخ
صتٕم اهبتصختٍ اهم ل  َٜ ًٖفٖ َٜ ًستوفَٜ ٌٓت اصتقلهٜ  اهٌديق ٕاهتضفظ اهٌضتصبٚ ًتَ ختلم يٜتتس  حتم    

وت  اهتتٚ دتي دِتٕهٔتت رتٚ اهبٜتت  اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ ٕٓتٚ ًتَ اهدراصتتل اهقوٜ

 اهلمايٜ .
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 ًذخن ُظرٌ -اصتقلاهُخ الدذقق /المحىر اهخبٍُ

 ًفهىى اصتقلاهُخ الدذقق اولا:
خقع ًفٖٔى اصتقلهٜ  اهٌتديق ٕصٜتتتّ رتٚ اهٖصتد  الايتؾتتتٛ  اهتتٚ ٛقتٖى  تتديٜق صضتت تدٔت هولخٜتم ًتَ 

لٖ   ٕفع دلمٛ  تيٜق ًٕضدت هٔت ا اهٌفٔتٖى ُتٜزت  اهزدم ٕاهِقتط  َٜ اهٌَِٜٜٔ ٕالاكتتٌَٜٜٛ  ٕ ه  ُةما هؾ

تهلليتتل اهٌتهٜت  اهتتٚ دتم ل اهٌتديق  تهٖصتد  ًضتن اهتتديٜق    لاردبتكْ  تهضته  اه ِٜٓت  ٕاهسوقٜت  هوٌتديق  ٕكت ه  

 ( .11:  2012)اهمعٜدٙ  

ٕ تدٍٕ ٕدلِٚ الاصتقلهٜ  يٜتتى اهٌتديق  لٌوتْ رتٚ رٌٜتع ًماصتن اهتتديٜق  يًتُت  ٕاصتتقتً  ًٕٖفتٖ ٜ  

: 2009دضٜز هزٔ  ًلِٜ  ٕ دٍٕ اهسقٖل لأٙ ديحٜمال ٌٛلَ اٍ دتلترؿ ًع اهٌٖفٖ ٜ  ٕاهِزآ  )اهت ُٜبتل  

( دضب ًؾةوش اهضٜتت  و٘ أُت ٕرٖت ٕرٔ  ُةم غٜم ًتضٜتز  ًتَ يبتن اهٌتديق ختلم Arens(. ٕٛلمرٔت )109

( SECالإرا  اهٌتهٜت  الاًمٛلٜت  )(. ٕيتد يتًتب ٜٓتت  Arens, et al, 2008 : 50اتاء اختبتترال اهتتديٜق )

 (:86  2009 ٖفع ًفًَٖٜٔ لاصتقلم اهٌديق ٌٓت )اهٌةترُ  : 

الاصتقلم اهت ِٓٚ: ٕٛلِتٚ اٍ ٛتزتمت اهٌتديق ًتَ اٙ تٕارتع إ فتغٖك إ ًؾتتهش ختؽت   ِتد الدفهىى الاوم : 

دتمٗ اٍ الاصتتقلم صتهت    ا داء راْٛ اهفِتٚ اهٌضتٛتد  صٜتج اٍ  هت  ِٛضتزي ًتع اهِةمٛت   اه ادٜت  اهغسؾتٜ  رٔتٚ

 ِٜٓ  لا ٌٛلَ ٕفع ًلتٜٛم ٕافض  هٔت إ ًقتٜٛش ًضدت  لاٍ ٓ ّ اهٌلتٜٛم يتد دتغٜتم  ٕهلتَ الاصتتقلم اهت ِٓٚ 

لا ٛتغٜم ًفًْٖٔ إ  اُْ ٛزي  و٘ اهٌديق اٍ ٛلٍٖ اًِٜت ُٕزٛٔت ٛوتزى اهؾد  رٚ عتٔتتدْ ٕٛلغت   تَ اهضقٜقت  

 رٚ دقمٛمّ.

لم اهةتٓمٙ: ٕٛقؾد  ْ اٍ ٛلٍٖ ِٓتم ا ماف ٕيٖا تد ًِٜٔت  دقتٌَ  تدى اهضتٜةم   الاصتق الدفهىى اهخبٍُ :

ًَ يبن اهٖصد  الايتؾتتٛ   و٘ اهٌديق ٕ دى ٕرٖت اٙ اردبتك هٌؾتهضْ ًتع اتار  اهٖصتد   ٕٓت ا ًتت دِةتم اهٜتْ 

اهتت٘  اهِةمٛت  اهٌٖفتٖ ٜ   وت٘ اُتْ ًضتتته  ًٖفتٖ ٜ   لٜتد   تَ عسؾتٜ  اهٌتتديق ٕدفلٜتمّ ٕلا ٛزتي اٍ دِةتم

اصتقلم اهٌديق ُفضْ  و٘ أُت ًضتته   ِٜٓت  ٛتتمم اهضلتي رٜٔتت هوٌتديق ُفضتْ ٕاٌُتت ٛزتي اهِةتم هٔتت  وت٘ أُتت 

 ًضته  ًٖفٖ ٜ  دضلٌٔت  يٖا د ًٕلتٜٛم ًضدت . 

(  تتَ آٌٜت  الاصتتتقلم  قٖهٌٔتت " اٍ ًضتتٖٗ اهلٌتتتم اهلتتهٚ فتتمٕرٙ Toyler & Glezenٕ بتم )

لٍٖ ِٓتم اصتقلم  ًَٕ تٍٕ الاصتقلم هَ ٛلٍٖ ِٓتتم ًلِت٘ هٖةٜفت  اهتتديٜق" هٌديقٚ اهضضت تل  ربدُْٕ هَ ٛ

(  ٕٛلدّ اصتقلم اهٌديق ًَ اهٌتةوبتل اهتٚ دٌٜز ًِٔ  اهتديٜق  َ غٜمٓت ًَ اهٌٔتَ  ٕيتد 44:  2013)اهضٌد  

اصتتتقلم دٖؽتتوب اهلدٛتتد ًتتَ اهدراصتتتل إهتت٘ ٕرتتٖت  ليتت  كمتٛتت   ٜتتب اصتتتقلم اهٌتتديق ٕرتتٖت  اهتتتديٜق  إ   ٍ 

 . (DeAngelo, 1981: 186)اهٌديق ٛلدّ  صد اهمكتاز الأصتصٜ  هتضقٜق رٖت  اهتديٜق 

 حبُُب: اهؼىاًن الدؤحرح ػوً اصتقلاهُخ الدذقق: 
هقتتد اتل اهتةتتٖرال الايتؾتتتتٛ  ٕالارتٌت ٜتت  ٕاهضٜتصتتٜ  ٕكبتتم صزتتي اهٖصتتدال الايتؾتتتتٛ  ٕزٛتتتت  صزتتي        

تسدًٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  صتٖم اًلتُٜت  رقتداٍ اهٌتديق اهستتررٚ لاصتتقلهْ ُتٜزت  الاصتخٌترال اه٘ زٛتت   يوتق ًضت

 ( :49: 2003اصتقلهٜ  اهٌديق ٓٚ )  ٖغتُي   رٚهلٖاًن كخٜم    ًَٕ آي اهلٖاًن اهتٚ دؤحم 

 رتٚ  دتؤحم : ٕدتٌخن ٓ ّ اهلٖاًتن  ال اهةتت ع اهٌتتتٙ ًتَ صٜتج ديحٜمٓتت  وت٘ الاصتتقلهٜ   ااهؼىاًن الدبدَخ-0

 الاصتقلهٜ  اهةتٓمٛ  هوٌديق  غلن ٕافش   ٕدتٌخن رٚ الادٚ:

(   Chen, 2010: 10ٕدلمف  تُٔت اهتلتهٜ  اهٌدرٖ   ًَ يبن اهز تٍٖ اهت٘ ًتديق اهضضتت تل ) ادلتب اهٌديق:- 

ٕأُتتت "اهٌبتتتهلا ٕالارتتٖر اهتتتٚ ٛتقتفتتتٓت اهٌتتديق ُةٜتتم يٜتًتتْ  لٌوٜتت  اهتتتديٜق هضضتتت تل ٕصتتد  ًتتت  ٕٛتتتي دضدٛتتد 

لتتتب  ٌٖرتتي اهلقتتد اهتت ٙ ٛتتتي  تتَٜ اهٖصتتد  ًضتتن اهتتتديٜق ٕ تتَٜ اهٌتتديق ٕرقتتت هوتتزًَ اهتت ٙ صتضتتتغميْ  ٌوٜتت  الاد

 (. 35: 2011اهتديٜق ٕاهسدً  اهٌةوٖ   رْٜ ) ًضوي  

ٌٕٛخن  تًن الادلتب اكخم اهلٖاًن دٔدٛدا لاصتقلهٜ  اهٌديق  ٕدلدّ ادلتب اهتتديٜق اهتتٚ ٛتقتفتتٓت اهٌتديق 

ٌٔ  اهتٚ دؤحم  و٘ اصتقلهٜ  ٕرتٖت  خدًت  اهتتديٜق  رفتٚ ةتن اهٌِترضت  اهضتتت  رتٚ صتٖ  اصدٗ اهٌؤعمال اهٌ

اصتتقلهٜ  اهٌتديق  غتلن رتٖٓمٙ  رتٚاهتديٜق دٌٜن الادلتب اه٘ اهتقوي ًتيحمّ  لتًن اهةوي ٕاهلمؿ  ًٌت ٛتؤحم 

 (. 46: 2008ٕرٖت  خدً  اهتديٜق )اهسزُدار  
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( AICPAب اهتديٜق يتتى اهٌلٔتد الاًمٛلتٚ هوٌضتصتبَٜ اهقتتَُُٖٜٜ )ُٕتٜز  هتيحم اصتقلهٜ  اهٌديق  تدلت

 ٖفع  لـ اهٌلتٜٛم اهستؽ    ه  ٕاهتٚ ًَ آٌٔت اٍ لا دزٛد يٌٜ  الادلتب اهتٚ ٛتقتفتتٓت اهٌتديق ًتَ اهز تٍٖ 

 (.39: 2008%( ًَ ًزٌٖل الادلتب اهلوٜ  هٌلتبْ )اهزلترم  10اهٖاصد  َ )

 اهسدًتل الاصتغترٛ  :-ب

( اهسدًتل الاصتغترٛ   تُٔت دو  اهسدًتل اهتتٚ ٛقتدًٔت اهٌتديق هز تاِتْ ٕاهتتٚ دتقتٌَ AICPA مف )

دقدٛي اهِؾش ٕاهٌغٖر  لاتار  اهٖصد  الايتؾتتتٛ  اهستؽت   تتهز ٍٖ  ٌتت ٛقتٌَ الاصتتفتت  ًتَ اهٌٔتترال اهفِٜت  

اهتتٚ دٖارٔتْ ٕدقٜتتٜي ٕاهٌلمرٜت  اهتتٚ ٛضةت٘  ٔتتت اهٌتديق ٕ هت  هغتمؿ دضدٛتتد آتداف اهز تٍٖ ٕدضدٛتد اهٌغتتتكن 

 (.AICPA: 2012 : 1اهفمػ ٕاهبداان اهٌتتص  ٕؽٜتغ  الارماءال اهٌقتمص  ًٕتت ل  اهتِفٜ  )

ٕٛلد ًٖفٖل دقدٛي اهٌديق هوسدًتل الاصتغترٛ  هلتار  ًَ اهٌٖافٜع اهٌٌٔ  ٕاهتتٚ تار صٖهٔتت ُقتتط 

ًلتتٍ  اهٌتديق الاصتفتتة  تصتتقلهٜتْ ًتع ٕردم كبٜم ًَ صٜج دتحٜمٓت رٚ اصتتقلهٜ  اهٌتديق رٜتمٗ اهتبلـ اُتْ  ئ

دقدٛي الاصتغتر  هلإتار   رفقل  تَ كُٖٔتت  ٌوٜت   ِٜٓت  ٕدتٖيت   وت٘ فتٌٜم ٕاختل  اهٌتديق ٕ وت٘  ليتتْ 

صد  ادٔت ٓٚ اهتٚ دزلتن هسدًتدتْ يٌٜت  ٕاصتماًتت ٕرتٚ ر ٛتْ حقت    و٘اهٌِٜٔ  ًع ز تاِْ  رتٍ اصتقلهٜ  اهٌديق 

ٛضتتةٜع اهِةتم اهت٘ الاًتٖر ُةتم   رٔتًٖمدبل اتارٛت  تهٖصد  الايتؾتتتٛ  اهتتٚ ٛتديقٔت  اُْ غٜم رةتهٌتٕاكٌتِتٍ  

غٜم ًتضٜز  ًَٕ حي ٌٛلِْ دقٜٜي اهٌٖي   ةمٛق  ًٖفٖ ٜ  ٕ وٌٜ   اٙ اٍ اهزٌع  تَٜ  ٌوٜت  اهتتديٜق ٕاهقٜتتى 

َ اهضتٔن اهفؾتن  تَٜ  تتاء اهسدًتل الاصتغترٛ  لا دؤحم رٚ اصتقلهٜ  اهٌديق. رٚ صَٜ ٛمٗ اهبلـ اُْ هتٜش ًت

ا داء اهِؾش ٕ َٜ  ٌوٜ  ادست  اهقمار  ٕاٍ ٓتتدَٜ اهتٖايلتَٜ دتلزًتتٍ رتٚ اهلٌوٜت  الاتارٛت  ًٌتت ٛسوتق ًؾتتهش 

 (.22:  2008ًغتمك   َٜ اهٌديق ٕاهغمك  اهتٚ ٛقٖى  تديٜقٔت ٕٛؤحم رٚ اصتقلهٜتْ ٕصٜتتّ )يمٛل   

دًتل الاصتغترٛ  هوز ٍٖ   ٛزلتن اهٌتديق ٌٜٛتن اهت٘ (  رٚ تراصتْ اٍ دقدٛي اهٌديق هوسAhadiatٕاكد )

دقدٛي دقمٛم غٜم ًتضفظ  َ دديٜق اهضضت تل, ًَٕ حي اُسفتؿ اصتتقلم اهٌتديق كتصتد اهلِتؽتم اهٌلُٖت  هزتٖت  

 (. Svanstrom, 5:2013اهتديٜق )

  اهؼىاًن اهضوىكُخ:-2

سؼ اهٌديق ٕاهتؾمرتل اهضوٖكٜ  لارتمات ٕدتٌخن  تهلٖاًن  ال الاردبتك اهٌبتعم  تهةبٜل  اهضوٖكٜ  هغ     

اهبٜت  اهٌضٜة   ْ  ا  دضتٖٙ  و٘ دلترؿ اهٌؾتهش ًٕتهْ ًَ ديحٜم ًبتعم  و٘ كبٜلت   ٌتن اهٌتديق ًٕتت ِٛتتذ 

  ِْ ًَ علٖر  لدى الاصتقمار  ٕدتٌخن  تلادٚ :

دضدٛتد  رقتل  تٌََٜ دلَٜٜ اهٌديق ٕ زهْ : ِٛبغٚ اٍ ٛلةتٚ اهضتق رتٚ دلٜتَٜ اهٌتديق هؤٜتت  اهلتًت  هوٌضتتٓ - 

ادلت تتْ  ٕ هتت  صفتةتتت  وتت٘ اصتتتقلهٜتْ  الا اٍ ٌِٜٓتت  ًزوتتش الاتار  رلتتن ٓتت ا اهضتتق غٜتتم  ٙ رتتدٕٗ ٕ تتمؿ 

ٛٔتٌَٜ ًزوتش اتار  اهٖصتد  الايتؾتتتٛ   وت٘ ا  اهضتم  تهِضب  هتلَٜٜ اهٌتديق  ٓٚاصتقلهٜ  اهٌديق هوغ   ٕكٌت

اصتقلهٜ  اهٌديق رٚ ا داء ر ٙ رِتٚ  رٚر   ًٌت يد ٛؤحم يمار  زم اهٌديق خؾٖؽت ا ا هي ٛتٌتط ٕرغبتل الاتا

 (.  18:  2012ًضتٛد )اهمعٜدٙ  

اهٌؾتهش اهٌتهٜ  ًع اتار  اهٖصد  الايتؾتتتٛ  : اٍ ٕرتٖت ًؾتتهش ايتؾتتتٛ  هوٌتديق ًتع اهٖصتد  الايتؾتتتٛ   -ب

حم كٌتتت ٛمآتتت ًزٌتتع (. ا  اٍ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق دتتتي2012:179ٛلتتمؿ اصتتتقلهْ هوتٔدٛتتد )تصتتدٕس ٕاهقتفتتٚ  

ؽتتتصي ًؾتتوض  ًتهٜتت  ًبتعتتم  إ  ضتتبي  ليتت  اصتتد ارتتمات  لاُتتْ( AICPAاهٌضتصتتبَٜ اهقتتتَُُٖٜٜ الاًمٛلتتٚ )

 (.20: 2012اصمدْ ًع اتار  اهٖصد  الايتؾتتٛ  ًضن اهتديٜق )اهمعٜدٙ  

 اهؼىاًن الدتؼوقخ بملتت اهتذقُق:-3
 ًتد   ٛتؤحم كتن ًتَ صزتي ًلتتي اهتتديٜق ٕعتٔمدْ  ٕكتٖم ٕدلد ٓ ّ  ٖاًن ختؽ   تهقتتاٌَٜ  وت٘ اهٌِٔت   ا    

 اصتقلهٜ  اهٌديق  ٕدتٌخن اهلٖاًن  تلادٚ: رٚاهتلتيد ًع اهلٌٜن ًَ اهلٖاًن اهٌؤحم  

 صزي ًلتي اهتديٜق : - 

ٕهغمؿ تراص  احم ٓ ا اهلتًن  و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق ٛتلَٜ اهتفمي   َٜ ًلتدي اهتديٜق اهلبٜتم  ٕاهٌتٖصتة       

ؾغٜم   ِٕٓتم كخٜم ًَ اهٌلتٜٛم هوتفميت   تَٜ ًلتدتي اهتتديٜق ًِٔتت  تدت اهغتمكتء إ  تدت اهلتتًوَٜ  تهٌلتتي ٕاه

(. ٕٛفتتمؿ اٍ دلتٍٖ اهلليت   تَٜ الاصتتقلهٜ  ٕصزتي ًلتتي 47: 2013ٕ دت اهلٌلء ٕصٌل  اهٌلتتي )اهضٌتد  

 (.23:  2012اهمعٜدٙ  اهتديٜق كمتٛ   اٙ اُْ كوٌت زات صزي اهٌلتي زات دٌتلْ  تصتقلهٜتْ )
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 اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ:  ًد كٖم  -ب

اهتلتيد ًع اهز ٍٖ ًَ اهلٖاًن اهٌتؤحم   وت٘ اصتتقلهٜ  اهٌتديق  ٌٕٛلتَ اهِةتم  إهت٘ كتٖم  ًد دلدّ كٖم     

 رتم  اهتلتيد ًَ زإٛ  ديحٜمٓت  و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق ًَ ُتصٜتَٜ: 

 تٍٖ زاتل خبمدتْ ٕرٌٔتْ هةبٜلت   ٌتن اهز تٍٖ ٕاكتغتتف ًِتتكق فتل  دلتيد اهٌتديق ًتع اهز ًد * كوٌت زاتل 

 (.  ٙ  ٍ  ه  هْ ديحٜم إٛزت ٚ رٌٜت ٛتلوق  تصتقلهٜ  اهٌديق. 22: 2009ٕيٖ  اهميت   اهداخوٜ  )ُٕٖس  

(.   ٙ  ٍ  هت  هتْ دتيحٜم صتوبٚ 22: 2012* اهٌديق ٕاهز ٍٖ ًٌت ٛؤحم صوبت   و٘ اصتتقلهٜ  اهٌتديق )اهمعتٜدٙ  

 اصتقلهٜ  اهٌديق ٕ تهتتهٚ اُسفتؿ رٖت  اهتديٜق.  و٘

ٕيد ايتمصب رلم  اهتغٜٜم اهدٕرٙ هوٌديق إهزاًٜت  هتلزٛز ٕت ي اصتقلهٜ  اهٌديق ٕدسفٜـ اهضتتلال اهتتٚ 

ٛضدث رٜٔت رغن اهٌديق   ت تبتر  ٍ اهتغٜٜم صٖف ٌِٛع ًَ دةٖر اهللي   َٜ اهٌتديق ٕاهز تٍٖ ٕاهتتٚ دقوتن ًتَ 

 (. 15: 2003هتٚ يد دؤتٙ إه٘ اُسفتؿ رٖت  اهتديٜق )اصٌت ٜن ٕيةي  اصتقلهٜتْ ٕا

 ٍ ٛلٍٖ اهضتد الأ وت٘ هلٌتن اهٌتديق رتٚ دتديٜق ٕصتد   (SEC)ٕايتمصب ٜٓت  الإٔرا  اهٌتهٜ  الأًمٛلٜ  

 ,Arens, et al)ايتؾتتٛ  خٌش صِٖال كضد  يؾ٘ ٕ لد  هت  ٛزتي  وت٘ اهٖصتد  الايتؾتتتٛ   ٍ دزتد  تدٛل  هتْ 

2008: 84) . 

  دت اهد تٕٗ اهققتاٜ  اهٌمرٖ   فد ًلتي اهتديٜق  -د 

اٍ  دى ٕرٖت ت تٕٗ يقتاٜ  ًمرٖ   فد ًلتي اهتديٜق ٛلتبم ًقٜتصت  وت٘ اصتتقلهٜ  ٕرتٖت   ٌوٜتتل    

اهتديٜق اهٌِزز   ٖاصة  ًلتي اهتديٜق صٜج اكدل ٓ ّ اهِتٜز  اهلدٛد ًَ اهدراصتل اهتتٚ إفتضب اٍ اهتد تٕٗ 

اهٌديقَٜ ٛتمدي  وْٜ دضٌن اهٌديقَٜ هولدٛد ًتَ اهتلتتهٜ  دتٌختن رتٚ اهلقٖ تتل اهتتٚ ٌٛلتَ رمفتٔت  اهققتاٜ  فد

 وتتٜٔي رقتتل  تتَ اهتتتتحٜم اهضتتوبٚ هتوتت  اهتتد تٕٗ  وتت٘ صتتٌل  ًلتتتي اهتتتديٜق, ٕاٍ الارؾتتتس  تتَ دوتت  اهتتد تٕٗ 

 .  ( 13: 2007اهققتاٜ  هوةمف اهختهج ٛؤكد ا تبترٓت ًقٜتصت هوزٖت  )ُٖر ٕاخمٍٕ :

 الاردبتك ًع ًلتي دديٜق  تهٌٚ  -ت

 ٌلِ٘  ُْ كوٌت كتٍ ِٓتم اردبتك  َٜ ًلتي اهتديٜق ًع  صتد ًلتدتي اهتتديٜق اهلتهٌٜت  كتتٍ  هت  صتببت  رتٚ     

(.  ٙ  ٍ 23: 2012زٛتت  اهخق   قدر   هت  اهٌلتتي ٕٛبلتدّ  تَ اهٌتؤحمال اهضتوبٜ   وت٘ اصتتقلهٜتْ )اهمعتٜدٙ  

تي دديٜق  تهٌٚ ٛؤحم إٛزت ت   و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق ٕ ه  هلُْٖ تارلتت  رتٚ اهٌضترةت  اردبتك ًلتي اهتديٜق ًع ًل

 زٛتت  رٖت  اهتديٜق.  ًَٕ حي و٘ اصتقلهٜتْ  

 اهؼىاًن الدتؼوقخ ثبهىدذح الاقتصبدَخ محن اهتذقُق -4
تهٚ   إ  ًَ اهلٖاًن اهٌتؤحم  رتٚ ٓت ّ اهٌزٌٖ ت  صزتي اهٖصتد  الايتؾتتتٛ  ًضتن اهتتديٜق ٕاهٌمكتز اهٌت  

 اصتقلهٜ  اهٌديق. ٕدتٌخن ٓ ّ اهلٖاًن  تٝدٚ:  رٚدؤحم ٓ ّ اهلٖاًن 

 صزي اهٖصد  الايتؾتتٛ  ًٕمكزٓت اهٌتهٚ  - 

 ٍ اهللي   َٜ كن ًَ صزي اهٖصد  الايتؾتتٛ  اهستفل  هوتديٜق ًٕمكزٓت اهٌتهٚ ٕ َٜ اصتقلهٜ  اهٌتديق ٓتٚ    

د  الايتؾتتٛ   ال اهضزي اهلبٜتم  ٕ اهٌمكتز اهٌتتهٚ اهلبٜتم دغتلن اهٖص لاٍ(  29: 2011 لي   لضٜ  )ٖٛص   

ريٍ  ه  ٌٛخن دٔدٛدا  صقٜقٜت  لاصتقلهٜ  اهٌديق )ا ٖ َٜٓ   ًَٕ حيٕكبٜما  ًَ إٛماتال ًلتي اهتديٜق   ًٌٔترزءا  

2005 :65.) 

 ٕرٖت هزِ  اهتديٜق  تهٖصد  الايتؾتتٛ  ًضن اهتديٜق  -ب

اهتضقتق ًتَ اصتتقلم اهٌتديق  دمعتٜضْ ٕا تٌتتت دغٜٜتمّ  ٕ اصتتٌمارّ  ٕاهتيكتد ًتَ  ًَ ٕةتا  هزِت  اهتتديٜق   

هزِت  اهتتديٜق رتٚ دتد ٜي رتٖت   تاء اهتتديٜق ًتَ ختلم الإؽتمار  ٔيرٖت  اهسدًتل اهٌقدً  ًِْ  ٕ و٘  هت  دضت

زٛتت  رتٖت   ًَ حي ٌوٜ  اصتقلم اهتديٜق ٕ رٚ و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق   ٙ  ٍ هزتٍ اهتديٜق هٔت  حم إٛزت ٚ كبٜم 

 (.  30: 1997اهتديٜق )ؽبٜضٚ  

 اهؼىاًن الدتؼوقخ ثجُئخ اهتذقُق -5

دلّد ٓ ّ اهلٖاًن  ال ديحٜم ًتما ل ٕٕافش  وت٘ الاصتتقلهٜ   رتؾتبش ٓتٚ اهٌلتتٜٛم اهضتكٌت  رتٚ دلٜتَٜ ٕاختٜتتر     

اهضتٌ  اهٌٌٜتز  هضتٖ  ختدًتل اهتتديٜق   اهٌديق  ًَٕ  ٓي ٓ ّ اهلٖاًن اهٌِترضت   تَٜ ًلتدتي اهتتديٜق   ا  دلّتد اهٌِترضت 

  إه٘ ٕرٖت  لي   لضٜ   (Knapp)ٕدلٌن ًلتدي اهتديٜق رٚ ةن صٖ  دِترضٜ  ُةما  هزٛتت   دت اهٌلتدي  ٕيد دٖؽن 

(. ٕهقد كغفب اهلدٛد ًَ اهدراصتل 35: 1997دؤتٙ إه٘ خفـ رٖت اهتديٜق )ؽبضٚ   ًَ حي َٜ اهٌِترض  ٕالاصتقلم  ٕ

 وت٘  ٌوٜت  دغٜٜتم اهٌتديق  ٌتديق  ًَٕ حتيَٜ ًلتدي اهتديٜق ٓٚ  كخم اهلٖاًن ديحٜما   و٘ اصتقلم اهٌديق   ٍ اهٌِترض   

 (.89: 2006آخم هدْٛ اصتلداتا  هقبٖم ًٌٔ  اهتديٜق  يدلتب  ين ٕاُللتس  ه   و٘ رٖت  اهتديٜق )اهغتكمٙ ٕاهلِقمٙ  
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 الاطبر اهِظرٌ هوتذفظ المحبصجٍ /المحىر اهخبهج 

 الإُتًْٖفتٖل اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ اصتد اهٌزتتلال اهبضخٜت  اهتتٚ دِتتم آتٌتتى اهبتتصخَٜ رتٚ اهٌضتصتب  ختلم ٛلد  

 الاخٜم . 

 اولا: ًفهىى اهتذفظ المحبصجٍ 
( اٍ ًفٔتتتتٖى اهتتتتتضفظ اهٌضتصتتتتبٚ يتتتتد رتتتتتء ُتٜزتتتت  هضتهتتتت   تتتتدى اهتيكتتتتد Hendriksenٕٛتتتتمٗ )    

(Uncertainty)  اهٌٖاي  احِتتء ًٌترصتتٔي هٌِٔت  اهٌضتصتب   ٕٛلِتٚ اهتٚ ٖٛارٔٔت اهٌضتصبٍٖ رٚ اهلدٛد ًَ

اةٔتر اهقٌٜ  الاين ًَ  تَٜ  تد  يتٜي ًضتٌوت  هوٌٖرتٖتال ٕالاٛتماتال ٕاةٔتتر اهقٌٜت  الا وت٘ ًتَ  تَٜ  تد  يتٜي 

(  تتتتهتضفظ Belkaoui(. ٕيتتتد ا تتتتمف )Hendriksen, 1982: 148-149هوٌةوٖ تتتتل ٕاهٌؾتتتمٕرتل )

اهٌبد  كقٜد هتقدٛي  ٜتُتتل ًضتصتبٜ  ًلاٌت  ًٕٖحٖيت   ٕٛفضتم  وت٘ اُتْ ًتَ اهٌضتصبٚ كٌبد   صٜج ٛضتسدى ٓ ا 

اهٌفقن الا لغ  َ يٜي اهٌٖرٖتال ٕالاٛتماتال الايتن ٕٛزتي الا تلغ  تَ يتٜي اهٌةوٖ تتل ٕاهٌؾتمٕرتل الا وت٘ 

 :Belkaoui,2002ٕ ت ه   ٛةٔتم اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ًتَ ختلم الاختٜتتر  تَٜ  تد  اصتتهٜي ًضتصتبٜ  ًقبٖهت )

179.) 

( اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  تُتتْ تلاهتت   وتت٘ ًٜتتن اهٌضتصتتبَٜ  ةوتتي تررتت  ا وتت٘ ًتتَ اهتضقتتق Basuٕٛفضتتم )

هل تماف  تلاُبتء اهزٜد  )اهضتر ( كٌلتصي ًَ الا تماف  تلاُبتء اهضٜت  كسضتام   ٌلِ٘ اٍ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ 

 تدى زٛتتت  دوت  الاٛتماتال ٕؽتترٚ  ٖٓ دسفٜـ الاٛماتال ٕؽترٚ اهٌٖرٖتال اصتزت   اه٘ الاُبتتء اهضتٜت   ٌِٜتت

( اهتضفظ اهٌضتصبٚ  تُْ  بتتر  Watts(  ٕٛلمف )Basu, 1997: 4اهٌٖرٖتال كتصتزت   اه٘ الاُبتء اهضتر  )

 َ اختلف اهتضقق هل تماف  تلار تس ًقت تن اهسضتتام  ٕ ت ه  ادبتع اهتلمٛت  اهتقوٜتدٙ هوتتضفظ اهٌضتصتبٚ" هتَ 

 (.Watts, 2003,a,bتام)ٛتٖيع اٙ ر ش ٕهلَ ٛتٖيع كن اهسض

ٕيد كتٍ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٌٛخن اصد  ِتؽم ًؾدايٜ  اهٌلوًٖتل اهٌضتصتبٜ  كبقتت هقتاٌت  اهٌفتتٜٓي ريتي  

  اًتت رتٚ ةتن الاكتتر اهٌفتتٌٜٓٚ هوٌغتمٕل 1980 تتى  FASB( هٌزوش ًلتٜٛم اهٌضتصب  اهٌتهٜت  الاًمٛلتٚ 2)

  2010 تتى  IASBزوتش ًلتتٜٛم اهٌضتصتب  اهدٕهٜت  ًٕ FASBاهٌغتمم  َٜ ًزوش ًلتٜٛم اهٌضتصب  اهٌتهٜ  

رقد دٌب الاعتر  اه٘ اٍ اهتٌخٜن اهؾتت  هوٌلوًٖتتل لا ٛتقتٌَ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٕ هت  لاُتْ صتٜلٍٖ ًتلترفتت 

ٌٕٛخن ٓ ا الاًم ٕرٔ  اهِةم اهٌلتمفت   وت٘ . (Lapa, et al, 2013: 295)ًع صٜتتٛ  اهٌلوًٖتل اهٌضتصبٜ 

اٍ ٓ ا اهتضفظ ٛؤتٙ اه٘ ٕرٖت ُتٖل ًتَ اهتضٜتز رتٚ اهٌلوًٖتتل اهٌضتصتبٜ   اصتس و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕ ه  

 اهتٚ دتقٌِٔت اهقٖااي اهٌتهٜ  اهٌِغٖر . 

ًتَ ًلترفت  اهتبلـ  وت٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ الا اُتْ اؽتبش ًةوبتت اصتصتٜت رتٚ اهٖيتب  ٕ و٘ اهمغي ًتَ

   وت٘ ٕفتع اهٌلتتٜٛم اهٌضتصتبٜ   ًتديقٚ اهزٔتتل اهقتاٌتإ اهمآَ صٖاء ًتَ رتُتي اهٌضتتخٌمَٛ رتٚ اهضتٖ   

 قتي صتتلال الأُٜتتر اهتتٚ عتٔدٓت  ٕلاصتٌٜتاهضضت تل ٕغٜمٓي ًَ الاكماف  ال اهللي   لٌوٜ  اهتقمٛتم اهٌتتهٚ 

  ًٕٙةوع اهقمٍ اهضتتٙ ٕاهلغمَٛ هلدت كبٜم ًتَ اهغتمكتل اهلٌليت  ًٕتت ُتتذ  ِتْ ًتَ خضتتام رتتصت  دضٌؤتت 

زتت   لتتـ اهٌٌترصتتتل الاُتٔتزٛتت  اهتتتٚ يتًتتب  ٔتتت اتار  دوتت  اهغتتمكتل ًِٕٔتتت اهٌؾتتتهش رتتٚ ٓتت ّ اهغتتمكتل ُتٜ

 (.4: 2010ًٌترصتل اتار  الار تس  ) بٜد  

ًَ غٜتب كوٌ  اهتضفظ اهٌضتصتبٚ ًتَ ًلتتٜٛم الا تلغ اهٌتتهٚ ٕاهٌضتصتب   ٕ و٘ اهمغيٕٛتقش ًٌت صبق 

اهتةبٜق  ٕ وْٜ رتٍ صٜتص  اهتضفظ اهٌضتصتبٚ اهدٕهٜ  رتُٔت لا دغٜم اه٘ اٍ صٜتص  اهتضفظ اهٌضتصبٚ هي دلد رٚ 

 اٍ ًلتٜٛم اهٌضتصب  اهدٕهٜ  ًٕلتٜٛم الا لغ اهٌتهٚ دتزْ ُضٖ اهقٌٜ  اهلتته .  و٘ اهمغي ًَ لا دزام ٓٚ اهضتاد 

 ٌٕٛلَ دؾِٜ  اهتضفظ اهٌضتصبٚ اه٘ الادٚ: حبُُب: اُىاع اهتذفظ المحبصجٍ:

 اهتٌٜٜز  َٜ علوَٜ ًَ اعلتم اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٌٓت: اهتضفظ اهٌضتصبٚ ًَ صٜج اهٌؾدر : ٌٕٛلَ-1

اهتتتضفظ اهٌغتتمٕك: ٕٛتتد ٘ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ هقتاٌتت  اهتتدخن ٕ تتمف اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ اهٌغتتمٕك ًتتَ يبتتن  -  

(Basu, 1997(ٕ )Watts, 2003(ٕ )Beaver & Ryan , 2005 ٙاهلدٌتحن رٚ دٖيٜب الا تتماف  ا ٖٓ )

  ًتتَ الاُبتتتء اهزٜتتد  هلر تتتس  ًختتن اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ هلتتد  اُتتٖال ًتتَ دٖيٜتتب الا تتتماف اكختتم هلُبتتتء اهضتتٜت

اهٌٖرٖتال  ٕاهتٚ دلِٚ اهتسفٜـ اهٌضدت ًضبقت هوقٌٜ  اهدرتمٛت  ًتَ ؽتترٚ اهٌٖرتٖتال كٌلتهزت  اهٌؾتمٕرتل 

: 2011اهضتهٜ  هتلتهٜ  ًلةي اهٌٖرٖتال غٜم اهٌوٌٖص  ٕٖٓ دضمٛع الا تتماف  تهسضتتام الايتؾتتتٛ  )صٌتداٍ 
 .(Pope & Walker, 2003: 12)(  ٕاهتضفظ اهٌضتصبٚ اهتت ع هلأُبتء ٕالأصداث اهٌتهٜ    ٙ اهتضفظ  لد اهضدث 417
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اهتضفظ غٜم اهٌغمٕك: ٕٛد ٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ هقتاٌ  اهٌمكز اهٌتهٚ ٕٛلمف  تُْ اهتضفظ اهت ٙ ِٛغتي ًتَ  - ب

تٙ اهت٘ دسفتٜـ الار تتس  غتلن ًضتتقن  تَ ( اهتتٚ دتؤGAAPدةبٜق اهٌبتتا اهٌضتصبٜ  اهٌقبٖهت  يبتٖلا  تًتت)

( اهتضفظ اهٌضتصتبٚ (Ball & Shivakumar(. ٕيد  مف )30: 2014الاخبتر الايتؾتتٛ  اهضتهٜ  )اهزبٖرٙ 

 & Ball)   غٜتتم اهٌغتتمٕك  تُتتْ " اُسفتتتؿ رتتٚ اهقٌٜتت  اهدرتمٛتت  هضقتتٖ  اهٌضتتتٌَٜٓ  تتَ اهقٌٜتت  اهضتتٖيٜ 

Shivaumar, 2005: 210) مف ٕ  (Pope & Walker)  ٌغمٕك  يُْ "اهتضفظ اهاهتضفظ اهٌضتصبٚ غٜم

 .   (Pope & Walker, 2003: 12)اهٌضتقن  َ الأُبتء ٕالأصداث اهٌتهٜ    ٙ اهتضفظ  لد اهضدث 

اهتضفظ اهٌضتصبٚ ًَ صٜج اهِتٜز  ٕكبٜل  اهتتحٜم: ٌٕٛلَ اهتٌٜٜز  َٜ ُٖ َٜ ًَ اعتلتم اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  -2

 ٌٓت: 

 Givoly and Hayn, 2000: 290(ٕ )Penmanاٌت  اهٌمكتز اهٌتتهٚ: ٕ مرتْ )اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ هقت -  

and Zhang, 2002: 238  ٜتُْ الاُسفتؿ اهٌضتٌم رٚ دقٜٜي صقٖ  اهٌولٜ  ٕٛقتتس  ِضتب  اهقٌٜت  اهضتٖي  )

اهتت٘ اهقٌٜتت  اهدرتمٛتت   ٕالاختتتلف  تتَٜ اهقٌٜتتتَٜ اهدرتمٛتت  )ًضتصتتبٜت( ٕاهضتتٖيٜ  )ايتؾتتتتٛت( ٕاهتتتٚ دتتِللش  وتت٘ 

 لاُسفتؿ رٚ دقٜٜي اهٌٖرٖتال.ا

(  تتتختلف ًضتتتٖٗ Basu, 1997: 5( .)Watts, 2003اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ هقتاٌتت  اهتتدخن : ٕ مرتتْ ) - ب

اهتضقق اهٌةوٖب الا تماف  تهسضتام اهِتدز   تَ الاُبتتء اهضتٜت  ًقترُت   تتهتضقق اهٌةوتٖب هل تتماف  تلار تتس 

هل تتماف  تهسضتتام صتت٘  ِتد اهٌضتتٖٗ اهٌضتٌتن ًِٔتت   ٌِٜتت اهِتدز   َ الاُبتء اهزٜد   رتهتضفظ ٛخٜتم ًضتيه  

 ٛؤرن الا تماف  تلاٛمات إ الار تس اه٘ اٍ دؾن ترر  اهتتكد ًٕضتٖٗ اهتضقق. 

 حبهخب: دوافغ وتفضيراد اهتذفظ المحبصجٍ 
ع ٕراء اهةوتي هقد كمس اهلدٛد ًَ اهبتصخَٜ رٚ إُٝ  الاخٜم  رٖٔتٓي هوبضج رٚ اهدٕارع اهقٌِٜ  اهتٚ دق      

 و٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٕ هت  رتٚ ًضتٕهت  هتقتدٛي اهٌبتمرال اهِةمٛت  اهتتٚ دفضتم اهضتوٖم اهٌتتضفظ رتٚ اهتقتترٛم 

( ار تتع دفضتتٜمال هوتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ٕٓتتٚ كتتتلادٚ  )اهلتٜبتتٚ Watts(. ٕيتتد يتتدى )21:  2014اهٌتهٜتت  )هٜوتتٖ  

 (:19:  2010ٕخوٜفْ   

اهتلتيتدٙ ًتَ ايتدى دفضتٜمال اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  رِٔتتم اهلدٛتد ًتَ الاكتماف اهتفضٜم اهتلتيدٙ: ٛلد اهتفضتٜم  -1

اهتٚ دٔتي  لٌن اهٖصد  الايتؾتتٛ  ٕاهتٚ دضل٘ اه٘ دضقٜق ًؾتهضٔت ًَ  ِٜٔت اهٌضتٌَٜٓ ٕاهٌقمفتَٜ  ٕاهت َٛ 

ٛضتتلٍٖ اهتتت٘ فتتتٌتٍ ًؾتتتتهضٔي ًتتتَ ختتتلم اهتتتضفظ اهٌضتصتتتبٚ  صٜتتتج ٛقتتتٌَ اهتتتتضفظ اهٌضتصتتتبٚ هوٌضتتتتٌَٜٓ 

  الار تتتس رتٚ اهٌضتتتقبن ٕرٖتدٔتتت  ٕٛتٖرم هوتتدااَِٜ فتٌتُت اكبتتم  وتت٘ صتدات الاهتزاًتتتل  كٌتت ٛضتتد ًتتَ اصتتٌمارٛ

 (. 24: 2012اصتغلم الاتار  هتضقٜق ًؾتهش عسؾٜ   و٘ صضتب اهٌضتٌَٜٓ ٕاهدااَِٜ )صٌداٍ  

ب اختلف تررتل ٛبمز اهتقتفٚ ٕدلتهٜفْ  و٘ اهٌديق ٕالاتار   ضد صٖاء كضبي ًَ اصبت:  دفضٜم اهٌقتفت  -2

دبِٚ الاتار  هوتضفظ اهٌضتصبٚ, ٕ ضبي دفتٕل اهٖصتدال رتٚ ًٌترصتتٔت هٌضتتٖٛتل اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٕديحٜمادتْ 

ًسمرتل اهتقترٛم اهٌتهٜ , رتٍ اصتٌتهٜ  دٖيع اهٌقتفتّ ًٕستكم اهتقتفٚ دزٛد ٕدمدفع رٚ صتهت  اهٌبتهغت  رتٚ  رٚ

ٗ اهتضفظ اكخم ًِٔت رٚ صته  اُسفتتؿ دقٜتٜي اهٌٖرتٖتال ٕاهتتٚ دقٜٜي اهٌٖرٖتال ٕاهتٚ دٌخن صد اتُ٘ رٚ ًضتٖ

(  ًٕستتكم اهتقتفتٚ ( Chung & wyan , 2008 ; 145دٌختن ًضتتٖٗ ا وت٘ رتٚ دبِتٚ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ

رتهتفتتٕل اهزًِتٚ لاصتتزت   الار تتس هلُبتتء اهضتٜت    دتفتٕل ًَ  ود اهت٘ اختم دبلتت هقتٖ  ٕرتٖت اُةٌت  اهتقتفتٚ

هتت٘ الاُبتتتء اهزٜتتد  ) اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ( ٛلتتٍٖ اكختتم رتتٚ  عتتمكتل اهبوتتداٍ اهتتتٚ دٌتوتت  ُةتتتى  ضتتم   اكبتتم ًِتتْ ا

 ((Bushman&piotraski,2006  : 120دقتفٚ رٜد ًِٔت رٚ اهبوداٍ اهتٚ ٛلٍٖ ُةتى اهتقتفٚ اين رٖت . 

مكتل  هٖرٖت  ليتَٜ ًَ اهقمااي ًع اهغت (Shackelfard&Shevlin)اهتفضٜم اهقمٛبٚ: ٛغٜم كن ًَ -3

الإٔه٘ ٕٓٚ اصتمادٜزٜتل  ين ًت ٌٛلَ ًَ اهقمٛب   ٕاهتٚ دلٍٖ غتهبت  كِتٜز  هودخن كضبي هلًتختم اهقتمٛبٚ  

ٕاهختتتُٚ ٓتتٖ  ٍ اهغتتمكتل دتلوتتق  تلاختلرتتتل اهلبٜتتم  هوقتتمٛب    ضٜتتج ٛتتتي اختٜتتتر اهتتدخن الأيتتن  ٕ ضتتبي ٓتت ّ 

  (Shackelfard & Shevlin, 2001:377)اهلليتل دلٍٖ اهقمٛب  تارلت  هةوي اهتضفظ اهٌضتصبٚ.

اهتتتضفظ  اهتت٘ زٛتتتت دفضتتٜم اهتِةتتٜي اهٌضتصتتبٚ: ٕدلتتد اصتتتهٜي اهتِةتتٜي اهٌضتصتتبٚ اصتتد الاصتتبتب اهتتتٚ اتل  -4 

اهٌضتصبٚ  إ   ٍ اؽدار اهٌلتٜٛم اهٌضتصبٜ  هْ ديحٜم رلتم  و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  تهزٛتت  إ اهِقؾتتٍ ) تٖؿ  

( Wattsهستؽت   تتلإ لغ اهٌتتهٚ تارلتت ًتَ تٕارتع اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  ٕاعتتر )(. ٕدلد اهتلوٌٜتل ا113: 2010

اكخم دتيحٜما  رتٚ دٖرٜتْ اهلٌوٜت  اهتغتمٛلٜ   داه٘ اٍ اهسضتام اهِتدز   َ اهٌبتهغ  رٚ دقٜٜي اهٌٖرٖتال ٕاهدخن دل

ٜٛم تارلتتت ًتتَ الار تتتس اهلتاتتد  اهتت٘ دسفتتٜـ يٌٜتت  اهٌٖرتتٖتال ٕاهتتدخن  ٕٓتت ا ا ةتت٘ هوٌغتتم َٜ ٕٕافتتلٚ اهٌلتتت

 (.Watts, 2003a: 215هوتمكٜز  و٘ فمٕر  اصتسداى ًفٖٔى اهتضفظ اهٌضتصبٚ ) 
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دلتتدتل اهٌقتتتٜٛش اهٌضتتتسدً  رتتٚ يٜتتتس ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ رتتٚ  راثؼثثب: ًقثثبَُش اهثثتذفظ المحبصثثجٍ :

اهٌتٌتحتن اهتقترٛم اهٌتهٜ   ٕاٍ اختوفب ُتتاذ ٓ ّ اهٌقتٜٛش الا اٍ رٌٜلٔت دلتٌد  وت٘ يٜتتس احتم الا تتماف غٜتم 

 تلار تس ٕاهسضتام رٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ   ِٕٓتم حلث ًزٌٖ تتل ًتَ اهٌقتتٜٛش هقٜتتس تررت  اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ 

 ( :149: 2014دتٌخن ٓ ّ اهٌقتٜٛش  تلادٚ ) بد اهٌزٜد  

 ًقبَُش صبفي الدىجىداد:  -أ
 (.BTM*ًقٜتس ُضب  اهقٌٜ  اهدرتمٛ  اه٘ اهقٌٜ  اهضٖيٜ  )

هفضؼ يٌٜ  صتٔي اهٖصتد  الايتؾتتتٛ   ٌقترُت  يٌٜتتْ اهدرتمٛت  ًتع يٌٜتتْ اهضتٖيٜ    دضتسدى ٓ ّ اهِضب 

( اه٘ اٍ اهٖصدال اهتٚ دضتسدى اهتضفظ اهٌضتصبٚ ًٌخل رٚ اهتتضفظ هقتاٌت  اهٌمكتز Beaver&Ryanٕاصتِدا )

اهدرتمٛت   اُسفتفتت رتٚ ُضتب  اهقٌٜت  ًٕتَ حتياهٌتهٚ ٕ خبتل اهلٖاًن الاخمٗ دةٔم اُسفتفت هؾتترٚ اهٌٖرتٖتال 

 & Beaverاه٘ اهقٌٜت  اهضتٖيٜ   ٌلِت٘ اٍ اهقٌٜت  اهدرتمٛت  هٌٖرتٖتال اهٖصتد  ايتن ًِٔتت هوقٌٜت  اهضتٖيٜ     )

Ryan, 2000 : 131 .) 

 C-Scare* ًؤعم اهتضفظ 

(  ٕٛٔدف اه٘ يٜتس دتحٜم اهتضفظ اهٌضتصبٚ  وت٘ Penman & zhangدي دقدٛي ٓ ا اهٌؤعم ًَ يبن )

( اهت٘ ؽتترٚ اهٌٖرتٖتال hiddn reservesٕ ه   تهِةم اه٘ ُضب  الاصتٜتكٜتل اهسفٜت  )يتاٌ  اهٌمكز اهٌتهٚ  

(  اٍ زٛتتتت  الاصتٜتكٜتتتل اهسفٜتت   ِضتتب  ا وتت٘ ًتتَ ؽتتترٚ اهٌٖرتتٖتال net operating assetsاهتغتتغٜوٜ  )

ٕ وٜتْ  اهتغغٜوٜ  ٛغٜم اه٘ اٍ اهغمك  دضتسدى صٜتصتل ًضتصبٜ  ًتضفة   ِتد الا تلٍ  تَ يٌٜت  ًٖرٖتادٔتت  

 (.Penman & zhang, 2002: 238ٛلِٚ زٛتت  ترر  اهتضفظ اهٌضتصبٚ ) C-Scoreرتٍ اردفتل ًؤعم 

 ًقبَُش ارثبح اهضهي الى ػىائذّ -ة
( ٕٛلتمف اٛقتتت  ٌقٜتتتس اهلليت   تتَٜ الار تتتس ٕ ٖااتتد Basu)ًٕتَ اكختتم اهٌقتتتٜٛش عتٜٖ ت ٓتتٖ ٌُتتٖ د 

 م رتتتتتم  زًِٜتتتت  ًلِٜتتتت  دللتتتتش اردفت تتتتت رتتتتٚ( اهتتتت٘ اٍ ار تتتتتس اهضتتتتٔي ختتتتلBasuالاصتتتتٔي  ٕيتتتتد اعتتتتتر )

( اٍ Basu)  يٌٜتت  اهٌٖرتتٖتال  ٕاهتت٘ اٍ اهسضتتتام رٜٔتتت دللتتش اُسفتفتتت رتتٚ يٌٜتت  دوتت  اهٌٖرتتٖتال  ٕإفتتش

اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٛلِٚ اهتيحم  تلأُبتتء اهضتٜت  اكختم ًتَ اهتتيحم ًتَ  تلأُبتتء اهضتتر  اٙ اٍ اهتتضفظ ٛتؤتٙ اهت٘ اٍ 

 (.  4:  2009 غلن اصمل ًَ  لضٔت الاُبتء اهزٜد    )اهضٔوٚ   دللش الار تس الاُبتء اهضٜت  

 ًقبَُش الأرثبح إلى الدضتذقبد -د
  Givoly & Hayn*ًقٜتس 

(  ٍ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕ ٌمٕر اهٖيب ٛسفـ اهم ش اهتماكٌتٚ  ٕ عتترا إهت٘ Givoly & Haynلاصظ )

تر   َ ًقتٜٛش صقٜقٜ  هوتتضفظ اهٌضتصتبٚ  زًِٜ  ٓٚ  ب ًد  ٍ إعتر  ٕصزي اهٌضتضقتل اهٌتماكٌ   و٘ ًدار 

زًِٜتت  كٖٛوتت  دٌٜتتن  ًتتد ٕ عتتترا إهتت٘  ُتتْ ٕرتتٚ صتهتت   تتدى ًٌترصتت  اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  غتتلن حت تتب ٕ وتت٘ ًتتدار 

 ,Givoly & Haynدقتمب ًَ اهؾفم  )الإٛماتال هليتماب ًَ اهتدرقتل اهِقدٛ  ٕإه٘  ٍ اهٌضتضقتل اهدٕرٛ  

2000 : 287  .) 

 Ball and shivakumarًقٜتس *

( اهٌبِٚ  و٘ رلم  اٍ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٛتؤتٙ اهت٘ (Givoly and Hayn 2000ٕٖٓ دةٖٛم هٌِٖ د 

اُسفتتتؿ اهتتم ش اهٌضتصتتبٚ ًقترُتت  ًتتع ؽتتترٚ اهتتتدرق اهِقتتدٙ اهتغتتغٜوٚ. ٕٛقتتتس اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ًتتَ ختتلم 

اٍ الاُسفتتؿ رتٚ الاصتتتضقت   اهلليت   تَٜ اهتم ش  وتت٘ اصتتس الاصتتضقت  ٕؽتتترٚ اهتتدرق اهِقتدٙ اهتغتتغٜوٚ  إ 

 & Ball)اهفتتم   تتَٜ اهتتم ش ٕاهتتتدرق اهِقتتدٙ اهتغتتغٜوٚ  ٛلتتد ًؤعتتما  وتت٘ ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ      )

shivakumar, 2005: 90.) 
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 ًضتىي اهتذفظ المحبصجٍ فيتأحير أصتقلاهُخ الدذقق  /المحىر اهراثغ 

لهٜ  اهٌتتديق  ٕصتٜتي  ضتج  ليتت  اصتتقلهٜ  اهٌتديق ًتتَ اٍ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٛتتتحم صتتوبت إ اٛزت تت  تصتتق      

 خلم  لي  اهلٖاًن اهٌؤحم  رٚ اصتقلهٜ  اهٌديق  تهتضفظ اهٌضتصبٚ  ٕدتٌخن ٓ ّ اهللي   تلادٚ:

 ػلاقخ دجي ًلتت اهتذقُق ثبهتذفظ المحبصجٍ -0
فظ اهٌضتصتتبٚ ( اٍ اهلليتت   تتَٜ ًتغٜتتم صزتتي عتتمكتل اهتتتديٜق ُٕضتتب  اهتتتض.Hamdan, etalٕرتتد )     

ٕاهٌضتتضقتل غٜتم اهلتتٛت ( كتُتب صتتهب  ًٌتت ٛلِتٚ اٍ عتمكتل اهتتديٜق اهلبتمٗ ٓتٚ  BTM)ًقتص   ٌِتٖ رَٜ 

يتتر   و٘ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ   ٕٓ ا ٛلِٚ اٍ ِٓتم احتم هضزتي ًلتتي اهتتديٜق 

ٌضتٖٗ  تهٚ ًَ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ  ِتد ا تدات رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ًَ خلم اهزاى اهغمكتل  

 (.        Hamdan, etal., 2012:46اهقٖااي اهٌتهٜ  )

ٕيتتد اةٔتتمل تراصتت  )صٌتتداٍ( اٍ يٌٜتت  اهٌتغٜتتم صزتتي ًلتتتي اهتتتديٜق كتُتتب صتتتهب  ًٌتتت ٛغتتٜم اهتت٘ اٍ     

 تتهتضقظ ُةتما هٌتت دضتمػ اهغمكتل اهتٚ ٛتي دديٜق يٖاأٌت ًَ يبن ًلتدي دديٜق كبمٗ دتٌٜز دقترٛمٓتت اهٌتهٜت  

 . )427: 2011 وْٜ ًلتدي اهتديٜق اهلبمٗ ًَ اختٜتر هلٌلأت )صٌداٍ 

( ٕاهتتٚ دٌتتع Big4( اٍ عمكتل اهتتديٜق اهلبتمٗ ٓتٚ   ار تع عتمكتل ).souza, etalٕٕردل تراص  )

تٖٗ اهتتضفظ ( ٕ تَٜ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٓتٚ  ليت  ًٖربت   ٕاٍ ًضتBig4 تصتقلهٜ   تهٜ   ٕاٍ اهلليت   تَٜ )

اهٌضتصبٚ  تهقٖااي اهٌتهٜ  ٛلٍٖ اكبم رٚ اهغمكتل اهتٚ دديق ًَ يبن عمكتل اهتديٜق اهلبمٗ  ٌت ٓتٖ  وٜتْ رتٚ 

  ٕرتتتدل تراصتتت  اهٌتتت كٖر  اُفتتتت(. ٕخلرتتتت هودراصتتتتل Souza, et al., 2013:310اهغتتتمكتل اهؾتتتغمٗ )

(Yeganeh, etal. اٍ صزتتي عتتمك  اهتتتديٜق لا ٛتتؤحم )ٚل بٚ رتتٚ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت  هوغتتمكتاهتتتضفظ اهٌضتصتت رتت

 .  (Yeganeh, et al., 2012:42)اهٌدرر  رٚ صٖ  كٔماٍ هلإٔرا  اهٌتهٜ 

 ػلاقخ الخذًبد الاصتكبرَخ ثبهتذفظ المحبصجٍ-2
( رٚ تراصتْ اهتتٚ ارمآتت  وت٘ اهغتمكتل الاصتتماهٜ   اهلليت   تَٜ اهستدًتل .Ruddock, etalدِتٕم )

ديٜقٜ ( ٕ َٜ ًدٗ اصتزت   الار تس  ضم   هلُبتء اهضٜت   ٕارتمفب اهدراص  اٍ الاصتغترٛ  )اهسدًتل غٜم اهت

دتتؤتٙ اهتت٘ اُسفتتتؿ  ًٕتتَ حتتيزٛتتتت  اهستتدًتل الاصتغتتترٛ  اهٌلوتت   ٔتتت اهٌتتديق دسفتتـ ًتتَ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق 

زٛتتت   ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ هقتاٌ  اهدخن  ٕهلَ اهدراص  هي دةٔتم  ليت  ًلِٖٛت   ال تلاهت  اصؾتتاٜ   تَٜ

 (.                                                          Ruddock, etal, 2004: 2اهسدًتل الاصتغترٛ  ٕددُٚ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ )

اٙ اٍ يٜتى اهٌديق  تقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ  هوٖصد  الايتؾتتٛ  ًضتن اهتتديٜق لا ٛتؤتٙ اهت٘ اُسفتتؿ  

( رتٚ تراصتتْ صٜتج .Souza, etalاهقتٖااي اهٌتهٜت  هٔت ّ اهٖصتد   ٕٓت ا ًتت اكتدّ ) ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ

اةٔمل اهِتتاذ اٍ اهتضفظ اهٌضتصبٚ لا ٛتيحم صوبت  ِد دقدٛي خدًتل اصتغترٛ     ن  تتهللش اٍ دتٖرٜم اهستدًتل 

 ,Souza)     الاصتغترٛ  ًتَ يبتن اهٌتديق ٛزٛتد ًتَ ًلمرتتْ صتٖم  كبٜلت  ا ٌتتم اهٖصتد  الايتؾتتتٛ  اهٌديقت  

etal., 2013:311.) 

 ػلاقخ اتؼبة الدذقق ثبهتذفظ المحبصجٍ-3
( اٍ ِٓتم  لي  كمتٛ   َٜ اصتقلهٜ  اهٌديق ٕاهتتٚ دتي يٜتصتٔت ًتَ ختلم ُضتب  .Amir, et alٕرد  ) 

 الادلتب اهتٚ ٛضؾن  ؤٜت اهٌديق ًَ اهز ٍٖ اه٘ ارٌتتهٚ ادلتتب ًلتتي اهتتديٜق ٕ تَٜ تررت  اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ

(Amir, etal., 2007  .) 

دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  ا   رتٚ( اٍ ادلتتب اهٌتديق لا دتؤحم .Hamdan, et al ٌِٜت ٕرتد )

ٕاهٌضتتتضقتل غٜتتم  BTMٛتبتتَٜ اٍ اهلليتت   تتَٜ ادلتتتب اهٌتتديق ٕ تتَٜ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ )ًقتصتتت  ٌِتتٖ رَٜ 

دلتب اهتديٜق هٜش هٔتت تٕر رتٚ دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهلتتٛ ( ًٖرب  ٕهٜضب  ال تلاه  اصؾتاٜ  ًٌت ٛلِٚ اٍ يٌٜ  ا

 (.Hamdan, etal.2012:47اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ   )

 ارتجبط الدذقق ثبهزثىٍ ثبهتذفظ المحبصجٍ  ًذحػلاقخ طىم  -4
اردبتتتك اهٌتتديق  وتت٘ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  تتَٜ اهضتتوبٜ   ًتتد دقتتتر ب اهدراصتتتل رتتٚ ُتتازٔتتت صتتٖم احتتم كتتٖم      

اردبتك  ًد ( ٕردل اٍ اهللي   َٜ كٖم Hamdan, et alزت ٜ   رِٔتم  لـ اهدراصتل   ًِٕٔت تراص  )ٕالاٛ

اهٌديق  تهز ٍٖ ٕ َٜ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ٌٖرتي ٌُتٖ د اهٌضتتضقتل غٜتم اهلتتٛت  صتتهب  ٕ ال تلاهت  اصؾتتاٜ   

ضتَ ًتَ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ كٖٛوت  ٌٛلِٔتت اٍ دض هٌتد ًٌت ٛلِٚ اٍ ًلتدي اهتديٜق اهتٚ دضتفظ  تهز تاَ 

 ( .Hamdan, etal, 2012:47رٚ اهٖصدال اهستفل  هوتديٜق )
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الاردبتك  تهز ٍٖ ٕ تَٜ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  ٌٖرتي ٌُتٖ د  ًد ( اٍ اهللي   َٜ كٖم Reyadكٌت ٕرد )

الاردبتتك  تتهز ٍٖ  ًتد ُضب  اهقٌٜ  اهدرتمٛ  اه٘ اهقٌٜ  اهضٖيٜ  ًٖرب  ٕ ال تلاه  اصؾتاٜ   ًٌت ٛلِٚ اٍ كٖم 

دضضتَٜ ًضتتٖٗ  ًَٕ حتيٛزٛد ًَ ًلمر  ارقن هِغتك ٕ ٌن اهز ٍٖ ًٌت ٛؤتٙ اه٘ زٛتت  رٖت  اهتقترٛم اهٌتهٜ  

  (Reyad,2012:113) .   اهتضفظ اهٌضتصبٚ

( احم  دت اهضِٖال اهتٚ ٛمدبل  ٔت اهٌتديق ًتع اهز تٍٖ Jenkins & velury 2008ٕاختبمل تراص  )

ًتغٜتم ٛلبتم  رقل  َبٚ  ٕا تٌدل اهدراص   و٘ ٌُٖ د اصتزت   اهضٖ  ٕالار تس هلخبتر  و٘ اهتضفظ اهٌضتص

 َ  دت صِٖال اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ اهت٘ اهٌِتٖ د  ٕإفتضب ُتتتاذ اهدراصت   اٍ ًلتًتن الاصتتزت   هلخبتتر 

هٜت  ٛتزاٛتد دتدرٛزٜت ًتَ اهضٜت  ٛتزاٛد  زٛتتت   تدت صتِٖال  ليت  اهٌتديق  تتهز ٍٖ  ٕاٍ اهتتضفظ رتٚ اهقتٖااي اهٌت

اهٌدٗ اهقؾٜم اه٘ اهٌتٖصل اه٘ اهةٖٛن ًٌت ٛلِتٚ اٍ اهٌتديق ٛلتضتي خبتم  اكبتم رتٚ  ٌوٜت  اهتقمٛتم اهٌضتصتبٚ 

 .)901 : 2014 تهغمك  كوٌت زاتل صِٖال اردبتكْ  ٔت )ايبتم ٕاهققت   

اه٘ يو  الا تدال هتدٗ  ٕاكدل تراصتل اخمٗ  و٘ اٍ اهللي  اهةٖٛو   َٜ اهٌديق ٕاهز ٍٖ ٌٛلَ اٍ دؤتٙ

اهٌتتديق ٕادبتتتل ارتتماءال ايتتن ؽتتماً  ٕٓتت ا  تتدٕرّ صتتٖف ٛتتؤحم رتتٚ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق ٕاهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ                    

 .)426 :2011)صٌداٍ  

(  و٘ اٍ ٕاصد  ًَ اهققتتٛت اهٌٌٔت  اهتتٚ ُٖيغتب  وت٘ ُةتت  ٕاصتع Souza, etalٕيد اكدل تراص   )

اردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ ٕدٖؽتوب اهدراصت  اهت٘ اٍ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٛتتتحم  ًد َِٜٜ ٓٚ  َٜ الاكتتٌَٜٜٛ ٕاهٌٔ

صوبت رٚ صته  دديٜق ٕصد  اهز ٍٖ ًَ يبن عمك  اهتتديٜق ُفضتٔت ٕهضتِٖال ًتتتهٜت   رقتل  تَ اردفتتل ًضتتٖٗ 

يتتل عسؾتٜ  ًٌتت اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ صته  دغٜٜم اهٌديق لاُْ ًَ اهٌضتٌن اٍ ٛتداخن اهٌتديق ًتع اهز تٍٖ  لل

 (.Souza, etal, 2013:310ٛؤحم صوبت  و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق ٕاهتضفظ اهٌضتصبٚ )

اردبتتتك اهٌتتديق  ًتتد ( اٍ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ٛتِتتتيؼ ًتتع زٛتتتت  Liٕرتتدل تراصتت  ) ُفضتتْ اهضتتٜت  رتتٕٚ

ن دضفةتتت ًتتَ دتضتتبي  تلتتمؿ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق اهتت٘ اهتغتتٖٛ  ٕيبٖهتتْ  تقتتترٛم ايتت اهٌتتد  تتتهز ٍٖ  ا  اٍ كتتٖم 

الاردبتتك ًتع اهز تٍٖ ًتع  ًد ( دفضٜم اهللي   َٜ الاُسفتؿ رٚ اصتقلهٜ  اهٌديق احم كٖم Liاهز ٍٖ  ٕصتٕم )

اُسفتؿ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ٕدٖؽن اه٘ اٍ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ  وت٘  ليت   ةتٖم رتتم  اردبتتك 

كٖٛوت  دقوتن ًتَ اصتتقلهٜتْ  قبٖهتْ ٕايتمارّ هتقتترٛم  اهٌتد اهٌديق  تتهز ٍٖ   ٌلِت٘ اٍ اردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ 

  .( Li, 2007: 96ٌتدُٚ هوتضفظ اهٌضتصبٚ )اهٌضتٖٗ اهالاتار   ال 

اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  رتٚاردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ لا دؤحم  ًد (  و٘ اٍ Yeganeh, etalٕاكدل تراص  )  

 .(yeganeh,  etal., 2012:42)اهٌتهٜ  رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  هوغمكتل اهٌدرر  رٚ صٖ  كٔماٍ هلرٕا  

 ػلاقخ اهذػبوي اهقضبئُخ ثبهتذفظ المحبصجٍ: -5
دتحٜم هٌستكم اهد تٕٙ اهققتاٜ  رٚ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ  ٕرٖت )2010إفضب تراص  )عٜتٖٙ     

هغمكتل اهتٚ دتتٔي اهغمكتل اهٌدرر   بٖرؽتٚ اهقتٓم  ٕالإصلِدرٛ  ٕاهٌتٌٔ   تهتل ي  ٕيد  ِٜب اهِتتاذ اٍ ا

 تهتل ي دوتزى  تهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ ًضتٕه  ًِٔت هتفتتٙ خةم اهٌقتفت   رتٚ صتَٜ اٍ اهغتمكتل غٜتم اهٌتٌٔت  

 .)23:  2012 تهتل ي لا دوتزى  تهتضفظ اهٌضتصبٚ  ِد ا داتٓت اهقٖااي  اهٌتهٜ  )اهلتبٚ ٕخوٜف   

ٖم اهٌتتديق رتتٚ ةتتن ًفٔتتٖى ًٕضتتتٖٗ ٕاختتمٍٕ دفضتتٜم صتتو Basu( صتتتٕم .Basu, etalٕرتتٚ تراصتت  )

اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  ا  دتتي اختبتتتر ًضتتؤٕهٜ  اهٌتتديق ًتتَ ختتلم الاصلتتتى اهققتتتاٜ  اهؾتتتتر   ضقٔتتي اٙ اهتتد تٕٙ 

اهققتتتاٜ  اهٌمرٖ تت  فتتدٓي  تصتتتسداى ٌُتتت د اهتقٜتتٜي هلُضتتدار اهسةتتٚ  ٕ ِٜتتب اهدراصتت   تتتٍ ًتتديقٚ اهضضتتت تل 

ضتتؤٕهٜتل اهقتُُٖٜتت  هٔتتي  هتت ا ٛتتِللش  تردفتتتل اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ٛلُٖتتٍٖ اكختتم دضفةتتت ًتتع اردفتتتل تررتتتل اهٌ

                              هلر تس رٚ اهم ع الاخٜم صٜج اهِتتتاذ اهضتِٖٛ  ٕاردفتتل خةتم اصتٌتهٜت  اهتقتفتٚ ًتع اهتقمٛتم اهضتِٖٙ اهِٔتتاٚ. 

(Basu, etal, 2001: 10)   
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 المحبصجٍ ػلاقخ دجي اهكركخ الخبضؼخ هوتذقُق ثبهتذفظ -6
ٛؤحم صزي اهغمك   و٘ ترر  اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ٕهلَ ٛستو  اهبتصخٍٖ رٚ دضدٛد ًتٜٓت  اهضزتي اهت ٙ ٛزلتن     

اهغتمكتل  لاٍاهغمكتل اكخم إ اين دضفةت  ا  دلٍٖ اهغمكتل كبٜتم  اهضزتي اكختم دضفةتت ًتَ اهغتمكتل اهؾتغٜم  

ت اهضتٖيٜ   ٕٓتٚ اهغتمكتل  ال اهتم ش غٜتم اهلتتتٙ لبتم صؾتتٔهصتٖ  الاصتٔي ُتٜزت   رتٚاهلبٜم  هٔت دتحٜم اكخم 

 : 2012دتبِ٘ صٜتصتل ًضتصبٜ  اكخم دضفةت ًَ اهغمكتل الاخمٗ  ٔدف دسفٜـ اهتم ش )الإررتْ هتٚ   ًَ حيٕ

107(. 

ٕيد دٖؽن )صٌداٍ( اه٘ اٍ اهغمكتل كبٜم  اهضزي اكخم دضفةت رٚ دقترٛمٓت اهٌتهٜ  ًَ اهغمكتل ؽتغٜم  

رغب  اهغمكتل اهلبٜم  رٚ دزِي اهتلتهٜ  اهضٜتصتٜ  اهتتٚ دِغتي ًتَ رتماء الا تلٍ  تَ  اهضزي  ٕٛلزٗ  ه  اه٘

ار تتتس  تهٜتت  إ يتتٜي كبٜتتم  هوٌٖرتتٖتال  ٕ ضتتبي ريت تت  اهزٔتتتل اهضلًٖٜتت  ٕاهٌضووتتَٜ هٔتتت  ٕاردفتتتل ًضتتتٖٛتل 

 (.219: 2012صٖكٌ  اهغمكتل رٜٔت اكخم ًَ اهغمكتل ؽغٜم  اهضزي )صٌداٍ  

( اٍ ِٓتم دتحٜم هضزي اهغمك   و٘ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ  ا  اٍ اهلليت  .Hamdan, etalٕٕرد )

 تتَٜ صزتتي اهغتتمك  ٕاهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ صتتتهب   ٕٓتت ا ٛلِتتٚ ٕرتتٖت  ليتت  اٛزت ٜتت   تتَٜ صزتتي اهغتتمك  ٕاهتتتضفظ 

 (.Hamdan, et.al., 2012:47اهٌضتصبٚ ٕاهتٚ دغٜم اه٘ اٍ اهغمكتل اهلبٜم  ٓٚ الاكخم دضفةت )

رتتد )صٌتتداٍ( اٍ اهغتتمكتل ؽتتغٜم  اهضزتتي ٓتتٚ الاكختتم دضفةتتت رتتٚ دقترٛمٓتتت اهٌتهٜتت   تهٌقترُتت  رتتٚ صتتَٜ ٕ

 .)38:  2012 تهغمكتل كبٜم  اهضزي )صٌداٍ  

ًع تراص  )اهضٔوٚ( ا  اةٔتمل ُتتتاذ اهدراصت   اٍ صزتي اهغتمك  لا ٛتؤحم  اهٌ كٖر  اُفتٕدتفق اهدراص  

اٙ اٍ اهغتمكتل اهلبٜتم  ايتن دضفةتت ًتَ اهغتمكتل اهؾتغٜم                                             رٚ ترر  اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهغمكتل اهضلٖتٛ 

 .)17:  2009)اهضٔوٚ  

 ػلاقخ لجِخ اهتذقُق ثبهتذفظ المحبصجٍ  -7 
( اٍ هزِت  اهتتديٜق اهتتٚ ٛتتٖرم هتدٗ ا قتتأت اهسبتم  اهٌضتصتبٜ  Krishnan & visvanthanٕرد )   

دتتؤتٙ اهتت٘ زٛتتتت  تررتت  اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  ا  اٍ ٓتت ّ اهسبتتم  دٌلِٔتتت ًتتَ ًٌترصتت  تٕر ريتتت ٚ اكختتم رت وٜتت      

(Krishnan & visvanthan, 2008 : 828.) 

تء هزِت  اهتتديٜق رتٚ دسفتٜـ اصتٌتتم ٕاةٔمل ُتتاذ تراص  )صٌداٍ( ٕرٖت دتحٜم اٛزت ٚ هوسبتم  اهٌتهٜت  لأ قت

صؾٖم اهغمك   و٘ دقمٛم ًتضفظ  ًٌت ٛزٛد ًتَ رتٖت  اهتقتترٛم اهٌتهٜت   ٕٛلةتٚ ٓت ا تهتٜل افتترٜت صتٖم اهتدٕر 

اهٌٔي هوزتٍ اهتديٜق رٚ دِةٜي اهللي   َٜ اتار  اهغمك  ٕاهٌديق اهستررٚ ًٌت ٛلتزز تٕر اهٌتديق اهستتررٚ رتٚ 

 .)429: 2011تصبٚ  ِد ا دات اهتقترٛم اهٌتهٜ  )صٌداٍ   اهزاى اهغمكتل  تهتضفظ اهٌض

 ػلاقخ الاتصبم ًغ ًلبتت تذقُق ػبلدُخ ًغ اهتذفظ المحبصجٍ -8
( اٍ اهلليتت   تتَٜ الادؾتتتم  ٌلتدتتي  تهٌٜتت  ًتتع اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ Hamdan, et.alإفتتضب تراصتت  ) 

تلاهت  اصؾتتاٜ   اٙ لا   ا   ٕهتي ٛلتَ ٌُٕٖ د اهٌضتضقتل غٜم اهلتتٛ ( ٓٚ  ليت  ًٖربت BTM)ًقتصت  ِضب  

رتٚ ررتع كفتتء  اهٌتديق اهستتررٚ رتٚ  ٔيٖٛرد دتكٜد  و٘ اٍ  لي  ًلتي اهتتديٜق ًتع ًلتدتي دتديٜق  تهٌٜت  دضت

 (.  Hamdan, etal, 2012:46اهزاى اهغمكتل رٚ ًٌترص  اهتضفظ اهٌضتصبٚ  تهقٖااي اهٌتهٜ  )

ًتع ًلتدتي دتديٜق  تهٌٜت  ًتع اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  ليت  ( اٍ اهللي   َٜ الادؾتتم Reyadٕردل تراص  )

 ال دتحٜم اصؾتاٚ كبٜم  ًٕلِ٘  ه  اٍ ِٓتم  لي  اٛزت ٜ   َٜ الادؾتتم  غتمكتل دتديٜق تٕهٜت  ٕ تَٜ ًضتتٖٗ 

اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕاهتٚ دؤتٙ اه٘ دضضَٜ ُٖ ٜ  اهقٖااي اهٌتهٜت   لاٍ عتمكتل اهتتديٜق اهدٕهٜت  اكختم يتدر   وت٘ 

تهٜتت  هستتدًتل دتتديٜق اهضضتتت تل ٕاهتتتٚ دتتؤتٙ اهتت٘ زٛتتتت  رتتٖت  اهتقتتترٛم اهٌتهٜتت  ٕ تهتتتتهٚ دضضتتَٜ دتتٖرٜم رتتٖت   

 .          Reyad,2012:112)ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهغمكتل  ال اهؾو )
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 قُبس احر اصتقلاهُخ الدذقق في ًضتىي اهتذفظ المحبصجٍ  /المحىر الخبًش

 ًذخن تطجُقٍ –
 هُخ الدذقق هؼُِخ ًَ الدذققين اهؼبًوين في شركبد وًلبتت اهتذقُق اهؼراقُخ :تقىَي اصتقلا اولا :
هتضقٜتق اصتتد آتداف اهبضتتج ٕاهت ٙ ٛتٌختتن رتٚ دقتتٖٛي اصتتقلهٜ  اهٌتتديق هلِٜت  ًتتَ اهٌتديقَٜ دتتي ارتماء تراصتت     

  ٕدتي دزٌٜتع تق( ًتدي54دةبٜقٜ   و٘  ِٜ  ًَ اهٌديقَٜ اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ  ٕ ٖايتع )

اهبٜتُتتتل  تصتتتسداى اصتتوٖب الاصتقؾتتتء ًتتَ ختتلم دضوٜتتن ارت تتتل اهٌتتديقَٜ  وتت٘ الاصتتتو  اهستؽتت   تصتتتٌتر  

 ضضي اهفقمال الادٜ :     الاصتقؾتء ٕ

 صزي ًلتي اهتديٜق: -1

  رتٚ دي دؾِٜ  ًلتدي اهتديٜق ًَ صٜج اهضزي اه٘ ًلتدي كبٜم  ًٕلتدي غٜتم كبٜتم   ِتتءا  وت٘ اهلٖاًتن اهٌبِٜت

 اهزدٕم الادٚ:

 ( اهتلمارال ٕاهِضي هوٌتغٜم صزي ًلتي اهتديٜق1ردٕم )

ريتتتتتتتتتتتتتي 

 اهضؤام

 غٜم كبٜم اهضزي كبٜم اهضزي اصي اهلتًن

 اهِضب  اهتلمار اهِضب  اهتلمار 

1 

2 

3 

4 

5 

  دت اهز تاَ

  دت اهٌديقَٜ

 الاًلتُٜتل اهتقِٜ  هوٌلتي

 رمٕل اهٌلتي

 صٌل  اهٌلتي

38 

40 

36 

37 

50 

70% 

74% 

67% 

69% 

93% 

16 

14 

18 

17 

4 

30% 

26% 

33% 

31% 

7% 

 %26 14 %74 40 اهٌتٖصل 

 اهزدٕم ًَ ا دات اهبتصختٍ

اهت٘ صتؤام ريتي  1ٕٛتبَٜ ًَ ارت تل اهٌديقَٜ اهستؽ   ٔ ا اهلتًن ٕاهٌتٌخو   تلاصتتو  )ًتَ صتؤام ريتي  

م هوتفميت   تَٜ صزتي ًلتدتي اهتتديٜق %(   ا  اٍ ِٓتتم  تد  ًلتت74ٜٛ(  يٍ صزي ًلتدي اهتديٜق كبٜم ٕ ِضتب  )5

ًِٔت  دت اهز تاَ ٕاهٌديقَٜ ٕ دت رمٕل اهٌلتي ٕصتٌل  اهٌلتتي رقتل  تَ اهتقِٜتتل. ٕاٍ صزتي ًلتتي اهتتديٜق 

ٛؤحم  و٘ الاصتقلهٜ   اٙ اُْ كوٌت زات صزي ًلتي اهتديٜق زات دٌتلتْ  تلاصتتقلهٜ  ٕ هت  دزِتي ًستتكم اهضتٌل  

 ٕاهتقتفٚ. 

ٕٓٚ اهسدًتل اهتتٚ ٛقتدًٔت اهٌتديق هز تاِتْ ٕاهتتٚ دتقتٌَ اهِؾتش ٕاهٌغتٖرّ ٕدضدٛتد ترٛ : اهسدًتل الاصتغ-2

 اهٌغتكن اهتٚ دٖارْٔ ٕدقٜٜي اهفمػ ٕاهبداان اهٌتتص  ٕؽٜتغ  الارماءال اهٌقتمص .

َ ًلتدي اهتديٜق دقٖى  تقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ  هوز تتا اٍ( 6ٕٛتبَٜ ًَ ارت تل  ِٜ  اهبضج رٚ اهضؤام ريي )

%(  تتٍ دقتدٛي اهستدًتل 78( ٕ ِضتب  )7%(   ٕادفق ارمات اهلِٜ  رٚ اهضتؤام )89اهٌتهٜ  ٕ ِضب  ) اهٌد خلم 

%(  تتتٍ دقتتدٛي اهستتدًتل 22الاصتغتتترٛ  لا ٛتتؤحم رتتٚ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق رتتٚ صتتَٜ ٛتتمٗ اهتتبلـ الاختتم ٕ ِضتتب  )

 ٛقٖى  تديٜقٔت . الاصتغترٛ  ٛسوق ًؾتهش ًغتمك   َٜ اهٌديق ٕاهٖصد  الايتؾتتٛ  اهتٚ

: ٕٓتتٚ اهٌبتتتهلا ٕالارتتٖر اهتتتٚ ٛتقتفتتتٓت اهٌتتديق هقتتتء يٜتًتتْ  لٌوٜتت  دتتديٜق صضتتت تل ٕصتتد  ادلتتتب اهٌتتديق-3

ٛتتي دضدٛتد الادلتتب  ٌٖرتي اهلقتد  تَٜ  اهت٘ اُتْ( 2011ايتؾتتٛ   ٕيد اعترل اهدراصتل اهضت ق  )تراصت  ًضتوي 

دضتتغميْ  ٌوٜت  اهتتديٜق  ٕيتد رتتءل ارت تتل  رتمات  اهٖصد  ًضن اهتتديٜق ٕ تَٜ اهٌتديق  وت٘ ٕرتق اهٖيتب اهت ٙ

% إ  اٍ الارٖر دضدت ًتَ يبتن ًزوتش ًِٔت  ًمايبت  70( صٜج هي ٛتفقٖا  ِضب  8اهلِٜ   لش  ه  رٚ اهضؤام )

 ضضي ر س اهٌتم اهٌدرٖل ُٕٖل اهٌغمٕل الايتؾتتٙ.  ٕدديٜق اهضضت تل ٕ ٌبولا ًقةٖل 

الاصتتقلهٜ  إ  ادفتق  رتمات اهلِٜت   وت٘  هت  رتٚ  رتٚرتُٔتت لا دتؤحم  ُٕةما هتضدٛد الارٖر ًتَ يبتن ًزوتش اهٌِٔت 

 الارٖر دؤحم رٚ اصتقلهٜ  اهٌديق. اٍ%( ًَ  رمات اهلِٜ  35%(   رٚ صَٜ ٛمٗ )65( ٕ ِضب  )9اهضؤام )

 دلَٜٜ اهٌديق ٕ زهْ:-4

 رتتٚؤحم دتتهتتْ %(  وتت٘ اٍ كمٛقتت  دلٜتتَٜ اهٌتتديق إ  ز54(  ِضتتب  )10ادفتتق  رتتمات اهلِٜتت  رتتٚ اهضتتؤام ) 

 %( هي ٛتفقٖا  و٘  ه .46اصتقلهٜ  رٚ صَٜ اٍ ُضب  )

 اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ ًد كٖم  -5

 اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ كتُب الارت تل  تهغلن الادٚ: ًد ًَ ُتصٜ  آٌٜ  
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 اهتلتيتد ٛزٛتد ًتَ خبتم  اهٌتديق ٕرٌٔت ًد %( و٘ اٍ كٖم 67( ٕ ِضب  )11دفق  رمات اهلِٜ  رٚ اهضؤام )ا ْ

(  وتت٘ اٍ يؾتتم اردبتتتك اهٌتتديق ًتتع 12%( رتتٚ اهضتتؤام )52هةبٜلتت   ٌتتن اهٌتتديق  رقتتل  تتَ ادفتتتئي  ِضتتب  )

 اهز ٍٖ يد ٛسوق اصتٌتلال رغن اهتديٜق.

 ( و٘ اٍ كٖم رتتم  اهتلتيتد دتؤتٙ اهت٘ اٍ ٛؾتبش اهٌتديق 65( ٕ ِضب  )13ادفق  رمات اهلِٜ  رٚ اهضؤام  )%

(  وت٘ اٍ 14%( رتٚ اهضتؤام )56ز تتاَ  رقتل  تَ ادفتتئي  ِضتب  )  ٕ ُةم  غٜم ًتزدت  هفضؼ صضتت تل اه

 كٖم رتم  اهتلتيد ٛؤتٙ اه٘ خوق ُٖل ًَ اهلليتل الارتٌت ٜ .

( 15اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ  و٘ الاصتقلهٜ  رقد ادفق  رتمات اهلِٜت  رتٚ اهضتؤام ) ًد اًت ًَ ُتصٜ  ديحٜم 

ٕٓت ا ًتت ت تت  ت  صتوبٜ ا  ًتع اهز تٍٖ ٛتؤحم رتٚ اصتتقلهٜتْ دتتحٜم%(  و٘ اٍ كٖم ًتد  اردبتتك اهٌتديق 83ٕ ِضب  )

ا تتلّ اٙ  ٔتُفضتتٕ تهِضتتب  ( 16ادفتتق  رتتمات اهلِٜتت  رتتٚ اهضتتؤام ) ا اهتغٜٜتتم  غتتلن تٕرٙ اهتت٘ ًلتدتتي اهتتتديٜق 

 %(  و٘ اهتغٜٜم.83)

  دت اهد تٕٗ اهققتاٜ  اهٌمرٖ   فد ًلتي اهتديٜق-6

( اُتْ لا دٖرتد ت تتٕٗ يقتتاٜ  ًمرٖ ت  فتد ًلتتي اهتتديٜق  17اهضؤام )ٕٛتبَٜ ًَ ارت تل  رمات اهلِٜ  رٚ     

ٕيتد ادفتق  رتمات اهلِٜت  رتٚ   وت٘ الاصتتقلهٜ . ت  اٛزت ٜ ا  ٕٓ ا هْ دتحٜم اٛزت ٚ  و٘ صٌل  اهٌلتي ٕاهتٚ دؤحم دتحٜم

 %(  و٘ اٍ اهٌلتي ٛقٖى  تلارؾتس  َ اهد تٕٗ اهققتاٜ  اٍ ٕردل.85( ٕ ِضب  )18اهضؤام )

 ردبتك ًع ًلتي دديٜق  تهٌٚالا -7

( ًلتدتتي 8(  اٍ ِٓتتم )19اٙ اردبتتك ًلتتي اهتتتديٜق ًتع اصتتد ًلتدتي اهتتتديٜق اهلتهٌٜت   ٕٛتبتتَٜ ًتَ اهضتتؤام )   

%( ًَ  ِٜ  اهبضج ٕٓت ا  ضتبي اهةتمٕف اهتتٚ ٌٛتم  ٔتت اهبوتد  ٕٛتؤحم 15دمدبل  ٌلتدي  تهٌٜ   ٕدٌخن ُضب  )

 . الاردبتك اٛزت ٜت  و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق

 اهٌِترض   َٜ ًلتدي اهتديٜق -8

 ت  اٛزت ٜت ا  %(  و٘ اٍ اهٌِترض   َٜ ًلتدي اهتتديٜق دتؤحم دتتحٜم78(  ِضب  )20ادفق  رمات اهلِٜ  رٚ اهضؤام )    
 %(.74( ٕ ِضب  )21دؤتٙ اه٘ اردفتل رٖت  اهتديٜق كٌت ٖٓ ًبَٜ رٚ اهضؤام ) ًَٕ حي و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق 

 تٛ  اهستفل  هوتديٜق.صزي اهٖصد  الايتؾت-9
 رٚ%(  و٘ اٍ صزي اهٖصد  الايتؾتتٛ  اهستفل  هوتديٜق ٛؤحم اٛزت ٜت 67( ٕ ِضب  )22ادفق  رمات اهلِٜ  رٚ اهضؤام )  

 اصتقلهٜ  اهٌديق .

 ٕرٖت هزِ  اهتديٜق رٚ اهٖصدال الايتؾتتٛ  اهستفل  هوتديٜق  -10
 وتت٘ اٍ هزِتت  اهتتتديٜق رتتٚ اهٖصتتدال الايتؾتتتتٛ  اهستفتتل  %( 65( ٕ ِضتتب  )23ادفتتق  رتتمات اهلِٜتت  رتتٚ اهضتتؤام )

اصتتقلهٜ   رتٚ( الارت تل اهستؽ   تهلٖاًن اهٌؤحم  2هوتديٜق هٔت احم اٛزت ٚ  و٘  ٌوٜ  اصتقلم اهٌديق. ٕٛبَٜ اهزدٕم )

 اهٌديق.

 ( اهلٖاًن اهٌؤحم   و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق صضي ر ٙ ًديقٚ اهضضت تل2ردٕم )
 اهتتحٜم اهٌتٖيع هولتًن  و٘ الاصتقلهٜ  دتحٜم صوبٚ دتحٜم اٛزت ٚ لتًناصي اه ريي اهلتًن

  اهِضب  اهتلمار اهِضب  اهتلمار  

صتوبٚ ا ا كتتٍ صزتي  ا  اٛزت ٚ ا ا كتٍ صزي اهٌلتي كبٜتم %26 14 %74 40 صزي ًلتي اهتديٜق 1

  ا  اهٌلتي ؽغٜم

 ؤحم صوبٚ ا ا كتٍ ٛؤحماٛزت ٚ ا ا كتٍ لا ٛ %22 12 %78 42 اهسدًتل الاصتغترٛ  2

 اٛزت ٚ ا ا كتٍ لا ٛؤحم صوبٚ ا ا كتٍ ٛؤحم %35 19 %65 35 ادلتب اهٌديق 3

 اٛزت ٚ ا ا كتٍ لا ٛؤحم صوبٚ ا ا كتٍ ٛؤحم %54 29 %46 25 دلَٜٜ اهٌديق ٕ زهْ 4

 اهٌد صوبٚ ًع كٖم  اهٌد اٛزت ٚ ًع يؾم  %17 9 %83 45 الاردبتك ًد كٖم  5

 ا  صوبٚ ا ا كتٍ اهلدت كبٜم ا  اٛزت ٚ ا ا كتٍ اهلدت ؽغٜم ؽفم  - %100 54 اهققتاٜ  دت اهد تٕٗ  6

اٛزتتتت ٚ ًتتتع ٕرتتتٖت الاردبتتتتك صتتتوبٚ ًتتتع  تتتدى ٕرتتتٖت  %85 46 %15 8 الاردبتك ًع ًلتي  تهٌٚ 7

 الاردبتك

اٛزتتت ٚ رتتٚ صتهتت  ٕرتتٖت ًِترضتت  صتتوبٚ رتتٚ صتهتت   تتدى  %22 12 %78 42 اهٌِترض   َٜ ًلتدي اهتديٜق 8

 رٖت ًِترض ٕ

صزتتتتتي اهٖصتتتتتد  الايتؾتتتتتتتٛ   9

 اهستفل  هوتديٜق

م صزتتي غاٛزتتت ٚ كوٌتتت كبتتم صزتتي اهٖصتتد  صتتوبٚ ا ا ؽتت 33% 18 67% 36

 اهٖصد 

اٛزت ٚ رٚ صته  ٕرتٖت هزِت  اهتتديٜق ٕصتوبٚ رتٚ صتهت   %35 19 %65 35 ٕرٖت هزِ  اهتديٜق 10

  دى  ٕرٖتٓت
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 اختجبر فرضُخ اهجذج: 

 ختبتر رمفٜ  اهبضج الإه٘ ٕاهتٚ دِؼ  و٘ اٍ: دٔدف ٓ ّ اهفقم  اه٘ ا 

" ِٓتم ًضتٖٗ ًقبٖم ًَ الاصتقلهٜ  هدٗ ًمايبٚ اهضضت تل اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜت  "  

( ٕيتد يتتى اهبتصختتٍ  تختبتتر  لتـ Binomial testاهضتدَٛ )ٙ ًَ خلم اصتسداى الاصوٖب الاصؾتاٚ اختبتر  

صزتي  –صزتي ًلتتي اهتتديٜق  –اهسدًتل الاصتغترٛ   -الأرٖر –الاصتقلهٜ  )تٕراٍ اهٌديق  اهلٖاًن اهٌؤحم  رٚ

اهغمك  اهستفل  هوتديٜق ٕاهٌتٌخو   تهٌؾتترف ٕعتمكتل اهتتتًَٜ  ِٜت  اهبضتج(. ٕٕرقتت هٔت ا الاختبتتر ا ا كتُتب 

هٜتت  رٔتت ا ( اهزدP-Valueٕ%( اؽتتغم ًتتَ يٌٜتت  )95( اهٌضضتتٖ    ِتتد ًضتتتٖٗ ًلِٖٛتت  )P –Valueيٌٜتت  )

( P-value( اٍ يٌٜتت  )3ًؤعتتم  وتت٘ ٕرتتٖت ٓتت ّ اهستؽتتٜ  هتتدٗ ًلتدتتي اهتتتديٜق. ٕٛتبتتَٜ ًتتَ ختتلم اهزتتدٕم )

-P تصتخِتء ارٖر اهتديٜق صٜج  وغتب يٌٜت  ) )0.05( اهزدٕهٜ  )P-valueاهٌضضٖ   هلن اهلٖاًن ٓٚ اين ًَ )

value( )0769( ًَ اكبم ٕٚٓ )الارٖر ًضدت .لاالاصتقلهٜ  ٕ ه   ٚرٕٓ ا ٛلِٚ اٍ الارٖر لا دؤحم  )0.05 ٍ 

Result of Binomial test ( اختبتر  ٕ اهضد3َٛاهزدٕم )  
 Category Frequencies Observed Prob. p-value     (2-tailed) اهٌتغٜمال

 0.013 %65 35 0 ٍاهدٕرا

 1 19 35%  

 0.769 %46 25 0 الارٖر

 1 29 54%  

 0.025 %37 20 0 الاصتغترٛ 

 1 34 63%  

 0.000 %85 46 0 اهضزي

 1 8 15%  

 0.214 %60 12 0 صزي اهغمك 

 1 8 40%  

اًت  تهِضب  هستؽٜ  صزي اهغمك  اهستفل  هوتديٜق ٕاهٌتٌخو   تهٌؾترف ٕعمكتل اهتتًَٜ  ِٜ  اهبضج  

ت ا كتتٍ ًتٖصتل  و٘ صزي ًٖرٖتادٔتت  رت ضضي صزٌٔت اه٘ عمكتل كبٜم  ٕؽغٜم   ِتء   رقد دي دقضٜي اهغمكتل 

  ماهبضتتج ٛفتتٖ  ًتٖصتتل ًٖرتتٖتال رٌٜتتع اهغتتمكتل رتؾتتِ  فتتٌَ عتتمكتل كبٜتت ًتتد ًٖرتتٖتال اهغتتمك  ختتلم 
( ٕٓتٚ 0.214)  ( اهٌضضٖ   هضزي اهغمك  اهستفل  هوتديٜق P-valueٚٓيٌٜ  ) اهٌ كٖر آُفت  اٍاهضزي. ٕٛبَٜ اهزدٕم 

    اهتديٜق اهٌقدً  ًَ يبن ًلتدي اهتديٜق اهلمايٜ .رٖت رٚ( ٕٓ ا ٛلِٚ اٍ صزي اهغمك  لا ٛؤحم 0.05اكبم ًَ )

ٕٕرقتتت هٔتت ّ اهِتتتتاذ ٌٛلتتَ يبتتٖم اهفمفتتٜ  الإهتت٘  " اٙ اٍ ِٓتتتم ًضتتتٖٗ ًقبتتٖم ًتتَ الاصتتتقلهٜ  هتتدٗ 

  ًمايبٚ اهضضت تل اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ ".

 :حبُُب : قُبس ًضتىي اهتذفظ المحبصجٍ في شركبد اهقطبع الدبلي
ٛٔدف اهبضج اه٘ يٜتس ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  هوقةتتل اهٌتتهٚ ٕاهٌتٌختن  تهٌؾتترف     

  ٕهغتمؿ دضدٛتد اٙ اهٌِتت د 2013-2007 هوٌتد ٕعمكتل اهتتًَٜ اهٌضزو  رٚ صتٖ  اهلتما  هتلٕرا  اهٌتهٜت  

ٕعمكتل اهتتًَٜ  ُزتد اٍ اهٌِتت د اهتتٚ ًلاٌ  هقٜتس ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ  هوٌؾترف 

ً  ءاكخم ًلد ( دلBasuدلتٌد  و٘ اهللي   َٜ الار تس ٕاهلٖااد اهضٖيٜ  ًخن ٌُٖ د الاصتزت   غٜم اهٌتٌتحو  )

 صٜج دتٖارم اهبٜتُتل اهستؽ   ٌٔت.

دي اختٜتر ٓت ا : ٛلتٌد ٓ ا اهٌِٖ د  و٘ يتاٌ  اهدخن رٚ يٜتس اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ٕيد  Basuٕؽ  ٌُٖ د  -1

اهٌِٖ د هقٜتس ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتتتًَٜ اهٌدررت  رتٚ صتٖ  اهلتما  هتلٕرا  

اهٌتهٜ  ُةما هتتٖرم اهبٜتُتتل اهستؽت  ٕعتٜٖل اصتتسداًْ ًتَ يبتن اهلدٛتد ًتَ اهدراصتتل اهضتت ق .  ٌٕٛلتَ دٌخٜتن  

 ٕرق ًلتته  الاُضدار الادٜ : و٘  Basuٌُٖ د 

      Rit)   D×            Xit/Pit-1= ao+ B1DRit+B2 Rit + 

B3 (Rit  

 

 ا  اٍ :

Xit   دٌخن ر ضٜ  اهضٔي هوغمكi   ِرٚ ُٔتٛ  اهضt 

Pit -1   دٌخن صلم اهضٔي هوغمك  i ِرٚ  داٛ  اهض 

Xit/Pit -1 . ِدٌخن ر ضٜ  اهضٔي رٚ ُٔتٛ  اهضِ   و٘ صلم اهضٔي رٚ  داٛ  اهض 
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Rit  ضٖيٚ  و٘ اهضٔي   ٕٛتي اصتسمارْ ًَ خلم اهفم   َٜ صلم اهضٔي رٚ ُٔتٛت  اهضتِ  ٕصتلم دٌخن اهلتاد اه

 اهضٔي رٚ  داٛ  اهضِ  .

DRit (  ا ا كتُتب 1ًتغٜتم ٌٕٓتٚ حِتتاٚ اهقٌٜت  ٛتخت  اهقٌٜت )( ا ا كتُتب اهسضتتر  اهلٖااتد صتتهب  ٕاهقٌٜت  )ؽتفم

 اعتر  اهلٖااد ًٖرب .

ao     حت ب ٌُٖ د الاُضتدارB1 اُضتدار الار تتس  وت٘ اهلٖااتد اهضتٖيٜ   ٕٛقتٜش تررت  اصتتزت   الار تتس  ًلتًتن

ٛقٜش ترر    B3 دقٜش ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ صٖاء كتُب الاخبتر صتهب  إ ًٖرب    B2هولٖااد اهٌٖرب    

 اصتزت   الار تس هولٖااد اهضتهب  .   

ت تٔت هلخبتتر اهزٜتد   رتُتْ ٛتٖيتع اٍ دزٛتد يٌٜت  ُٕةما لاٍ اصتزت   الار تس هلخبتر اهضٜت  دلٍٖ اكبم ًَ اصتز

  ٕٛلتد صتدٕث  B1 َ يٌٜ  ًلتًن اصتزت   الار تتس هلخبتتر اهزٜتد   B3ًلتًن اصتزت   الار تس هلخبتر اهضٜت  

يٌٜت   B3 ه  ًؤعما  و٘ زٛتت  ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  رقل  َ اُْ ًَ اهٌتٖيتع اٍ دلتٍٖ يٌٜت  اهٌلتًتن 

  و٘ اردفتل ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ. ًٖرب  ٕ ه  ٛدم 

 اهِتتاذ الاصؾتاٜ  هودراص -2
 صٜتي رٚ ٓ ّ اهفقم   مؿ اهِتتاذ الاصؾتاٜ  هودراص    كٌت ِٛتيظ ًقٌٍٖ ٓ ّ اهِتتاذ  تهِضب  هوتضفظ اهٌضتصبٚ.

 اهِتتاذ اهٖؽفٜ  - 
عتتمكتل اهتتتتًَٜ   ا  دتتي ( الاصؾتتتء اهٖؽتتفٚ هٌتغٜتتمال اهٌِتتٖ د الاصتصتتٜ  اهٌؾتتترف 4ٕٛلتتمؿ اهزتتدٕم )    

صؾم  دت اهٌغتٓدال اهٌضزو   وت٘ ًضتتٖٗ اهلِٜت  كلتن هوٌتغٜتمَٛ الاصتصتَٜٜ رتٚ اهدراصت  رتٚ اهتم ش ٕ تاتد 

 اهضٔي  حي صضتب الاصؾتءال اهٖؽفٜ  اهتٚ دلةٚ رلم   َ اهسؾتاؼ الاصؾتاٜ  هلن ًتغٜم. 

 مكتل اهتتًَٜ( الاصؾتء اهٖؽفٚ هٌتغٜمال اهٌِٖ د الاصتصٜ  هوٌؾترف ٕع4ردٕم )
Std. Deviation Mean Maximum Minimum N  

15949 1757 95 00 140 profit 

1.3755673 1.74950 10.500 010 140 price 

204787 14432 1.700 000 140 Xit/Pit 

91112 -1048 2.40 -6.90 140 Rit 

49928 4500 1.00 00 140 DRit 

75597 -2925 00 -6.90 140 (Ritx DRit) 

    140 Valid N (litwise) 

 ب اهِتتاذ الاصؾتاٜ  هوٌِٖ د.

ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  هلِٜ  ًَ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتتتًَٜ رتٚ  Basuٛقٜش ٌُٖ د     

 وتت٘ اهٌؾتتترف ٕعتتمكتل  Basu( ُتتتتاذ دةبٜتتق ٌُتتٖ د  5صتتٖ  اهلتتما  هتتلٕرا  اهٌتهٜتت  ٕٛلتتمؿ اهزتتدٕم ) 

 بضج . اهتتًَٜ  ِْٜ اه

  و٘ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتتًَٜ Basu( ُتتاذ دةبٜق ٌُٖ د 5ردٕم )

a.Dependent Variable Xit/Pit-1 

       

( ٕٓت ا ًؤعتم  وت٘ اٍ اهغتمكتل  ِٜت  اهبضتج 0.063 -( يد  ولا ) B2) Rٕٛتبَٜ ًَ اهزدٕم اٍ ًلتًن 

( صتتهب  B2دٌترس اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ ا دات اهقٖااي اهٌتهٜ   كٌتت  ِٜتب اهلدٛتد ًتَ اهدراصتتل  تُتْ ا ا كتُتب )

 ا تهٜن  و٘ ًٌترص  اهتضفظ اهٌضتصبٚ  غتـ اهِةتم  تَ الاخبتتر اهزٜتد  إ اهضتٜت . رقتل  تَ  هت  اٍ يٌٜت  رٔ

(B3( يتد  وغتتب )( ٕاهتتتٚ دٌختتن اصتتتزت   الار تتتس هوفٖااتتد اهضتتتهب  ٓتتٚ ا وتت٘ ًتتَ يٌٜتت  )0.022B1 اهتتتٚ  وغتتب ) 

و٘ زٛتتت  ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  ( ٕاهتٚ دٌخن اصتزت   الار تس هولٖااد اهٌٖرب   ٕٓ ا ًؤعم  0.019 -) 

 ( يٌٜ  ًٖرب  ٕ ه  ٛدم  و٘ اردفتل ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ. B3ٕاٍ يٌٜ  )

Sig t Standardized 

Coefficients 

Unstandardized Coefficients model 

  

  Beta Std.Error B 

000 

712 

6.111 

-371- 

-083- 029 

050 

177 

-019- 

1(Constant) Rit 

137 

701 

-1.495- 

385 

-154- 

080 

042 

056 

-063- 

022 

Drit  

(Ritx Drit) 
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ًٌٕت صبق ٛدم  و٘ اٍ ار تس اهٌؾترف ٕعتمكتل اهتتتًَٜ دضتتزٜي هلخبتتر اهضتٜت  اكختم ًٌتت دضتتزٜي 

ٖااي اهٌتهٜت . ٕ وٜتتْ ٛتتتي يبتتٖم هلخبتتر اهزٜتتد   ًٌتتت ٛلِتٚ ٕرتتٖت ًضتتتٖٗ ًقبتٖم ًتتَ اهتتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتتٚ اهقتت

اهفمفٜ  اهختُٜ  ٕاهتٚ دِؼ  و٘ اٍ " ِٓتم ًضتٖٗ ًقبٖم ًَ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  اهؾتتتر  

  َ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتيًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ " . 

ٛٔتدف اهبضتج اهت٘  اهقطثبع الدثبلي: حبهخب : قُبس احر اصتقلاهُخ الدذقق في اهثتذفظ المحبصثجٍ في شثركبد

يٜتتتس احتتم اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق رتتٚ ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ رتتٚ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت  هوقةتتتل اهٌتتتهٚ ٕاهٌتٌختتتن 

 ( .                                          2013 – 2007 تهٌؾترف ٕعمكتل اهتتًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ  هوفتم  )

 ٖب يٜتس ًتغٜمال اهدراص  صٜتي يٜتس ًتغٜمال اهدراص   و٘ اهِضٖ الادٚ :                   صو-1

 اهٌتغٜمال اهٌضتقو  ٕدتٌخن  تصتقلهٜ  اهٌديق ٕاهتٚ دي اختبترٓت ًَ خلم : - 

  اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ ًد كٖم 

 الارٖر 

  ٛاهسدًتل الاصتغتر 

 صزي ًلتي اهتديٜق 

 ديٜقصزي اهغمك  اهستفل  هوت 

اهٌتغٜمال اهتت ل  : ٕدتٌخن  تهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕاه ٙ صبق اختبترّ  ٌٖري ٌُٖ د الاصتزت   غٜم اهٌتٌتحوت   -ب

Basu . 

( هودلاهتتت   وتتت٘ ًضتتتتٖٗ اهتتتتضفظ Basuٌُتتتٖ د اهدراصتتت   صتتتٜتي اصتتتتسداى اهدراصتتت  اهٌلتٌتتتد  وتتت٘ ًقٜتتتتس )-2

ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ   ٕٛتٌختتن  اهٌضتصتتبٚ هوٖؽتتٖم اهتت٘ احتتم  لتتـ خؾتتتاؼ رتتٖت  اهتتتديٜق رتتٚ دضضتتَٜ

 اهٌِٖ د اهٌضتسدى  تلادٚ:

  Ac =a +B1 ABig+B2AR+B3 AF+B4 NAS+B5 Size 

 صٜج اٍ:

AC    اهٌتغٜم اهتت ع ٕه ٙ ٌٛخن اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕاهت ٙ دتي يٜتصتْ ٕرتق ٌُتٖ د :Basu    هوغتمك )  i  ٚرت )

 ( tاهضِ  ) 

a   ٕاخ   ٖاًن رٖت  اهتديٜق ٕاهٌتغٜم اهقت ل: يٌٜ  اهخت ب , ٕٓٚ ًضتٖٗ اهتضفظ ت ٍ 

B    اهٌٜن هوٌتغٜمال اهٌضتقو  ٕاهقت ة  : 

AFS  (  ًتغٜم ًضتقن صزي ًلتي اهتديٜق اه ٙ ٛديق اهغمك  :I   (    ِرٚ اهض )t) 

AR    (   ًتغٜم ًضتقن , كٖم رتم  اردبتك ًلتي اهتديٜق هوغمك :i   (   ِرٚ اهض)t ) 

AF , ًتغٜم ًضتقن :  (   يٌٜ   ادلتب اهٌديق اه ٙ يتى  تديٜق اهغمكi  (    ِرٚ اهض  )t  ) 

NAF  ( ًتغٜم ًضتقن, يٌٜ  ادلتب اهسدًتل الاصتغترٛ  اهٌقدً  اه٘ اهغمك :i(   ِرٚ اهض )t   ) 

SIZE صزي اهغمك  اهستفل  هوتديٜق : 

 اهِتتاذ الاصؾتاٜ  لاختبتر رمفٜتل اهدراص  -3

  احم اصتقلهٜ  اهٌديق رتٚ  ِٜت  ًتَ ًلتدتي اهتتديٜق رتٚ دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ ٛقٜش ٌُٖ د اهدراص    

اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  هلِٜ  ًَ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتتًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلتما  هتلإٔرا  اهٌتهٜت  . 

ختتلم رتتتم  ٕدتي اصتتتسداى ٌُتتٖ د الاُضتدار اهٌتلتتدت هقٜتتتس ًتغٜتتمال اهدراصت  ٕاهتتتٚ دتلتتٍٖ ًتتَ  ٜتُتتل ًقةلٜتت  

 ( ٛبَٜ اهِتتاذ الاصؾتاٜ .6زًِٜ  ٕاهزدٕم)

 (/ ُتتاذ الاُضدار اهٌتلدت لاختبتر ٌُٖ د اهدراص 6ردٕم  )
 يٌٜ  P- value الاصؾتاٜ  B T-statistic اهمًز اهٌتغٜمال

 AF -0.11 0.78 0.45 ادلتب اهٌديق 

 AR 0.02 0.91 0.255 اهدٕراٍ

 NAS 0.23 1.42 0.19 الاصتغترٛ 

 AFS 0.05 1.70 0.041 زي اهٌلتيص

 SIZE -0.14 1.27 0.224 صزي اهغمك 

   1.67% ٓٚ 95اهزدٕهٜ   ِد ًضتٖٗ ًلِٖٛ     Tيٌٜ  
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 الاصتقلهٜ ( رٚ اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕكتلادٚ:  رٌٕٚٛلَ يٜتس اصتقلهٜ  اهٌديق )ًَ خلم  د   ٖاًن دؤحم 

 احم  دلتب اهٌديق رٚ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  -  

( Basu( ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبٚ اهٌقتتس  ٌِتٖ د )A F(  ٍ اهللي   تَ  دلتتب اهٌتديق )6تبَٜ ًَ اهزدٕم ) ٛ     

ٍ  دلتتب اهٌتديق رتتٚ لأ ليت  صتتهب , ٕدلِتتٚ اُتْ لا ٖٛرتد  ليتت   تَٜ إدلتتب اهٌتتديق ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبٚ, ٕ هتت  

ضي ر س اهٌتم اهٌدرٖل ُٕتٖل ض اهلما  ًضدت  ًَ يبن ًزوش ًِٔ  ًمايب  ٕدديٜق اهضضت تل  ٌبولا ًقةٖل ٕ

 اهٌغمٕل الايتؾتتٙ. 

 ( رقتتل  تتَ يٌٜتت  1.67اهزدٕهٜتت  )  T( ٕٓتتٚ ايتتن ًتتَ 0.78( ٕاهتتتٚ يٌٜتٔتتت )T- Statisticٕ ِتتد ًقترُتت  )

(P-Valu( كتُب )ا اهٌتغٜم هي ٛلَ  ا تلاه  إصؾتاٜ  رٚ اهٌِٖ د. 0.05( ٕٓٚ اكبم ًَ )0.45 ٓ ٍ  ٙ  ,) 

حم رٚ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ كٌت ٖٓ ًبَٜ رٚ ٌُٖ د دضوٜن الاُضدار اهسةتٚ اهبضتٜل ٕاٍ ٓ ا اهٌتغٜم لا ٛؤ  

 ٕاه ٙ ٌٛلَ كتت تْ  تهغلن الأدٚ:

Yt = 0.15- 0.11Xt 

 : دٌخن  دلتب اهٌديق. Xt: دٌخن اهتضفظ اهٌضتصبٚ   Ytصٜج  ٍ:  

رتتٚ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت  رتتٚ  ٕٛضتتتدم ًٌتتت صتتبق اٍ  دلتتتب اهٌتتديق لا دتتؤحم رتتٚ دضضتتَٜ ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ

 اهٌؾترف ٕعمكتل اهتيًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ 

 اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ رٚ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ًد احم كٖم  - ب

( ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبٚ A R(  ٍ اهللي   َٜ ًتغٜم كٖم رتتم  اردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ )6ٛتبَٜ ًَ اهزدٕم )     

اردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ ًٌلتَ إٍ ٛلتٍٖ  ًتد (  ٕدلِٚ  ٍ كٖم 0.02هلَ  ٌلتًن فلٜ  )كتُب  لي  ًٖرب  ٕ

الاردبتتك ًٌلتَ  ًتد هْ ديحٜم اٛزت ٚ  و٘ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتيًَٜ, إ   ٍ كٖم 

تضفظ اهٌضتصتبٚ. رٔي اكبم هلٌن اهغمكتل ٕٛلةْٜ خبتم  دضتت دّ رتٚ ًتت لت  اهتزأًتت  تته  و٘ ٍ دضت د اهٌديق 

اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ ٛلٍٖ هْ ديحٜم صوبٚ  و٘ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٕعتمكتل اهتتيًَٜ,  ًد  ٕ  ٍ كٖم 
 الاردبتك ًٌلَ  ٍ دؤتٙ إه٘  ٍ اهٌديق ٛتبع إرماءال اين ؽماً , ٕ تهتتهٚ دؤتٙ إه٘ يو    دال اهٌديق.  ًد إ   ٍ كٖم 

( رقتل  تَ يٌٜت  1.67اهزدٕهٜت  ) T( ٕٓٚ ايتن ًتَ 0.91يٌٜتٔت ) ( ٕاهتT- Statisticٕٚ ِد ًقترُ  ) 

(P- Valu( كتُب )ا اهٌتغٜم هي ٛلتَ  ا تلاهت  إصؾتتاٜ  رتٚ اهٌِتٖ د, 0.05( ٕٓٚ اكبم ًَ )0.255 ٓ ٍ  ٙ  ,)
 دٚ: ٕٓ ا ٛلِٚ  ٍ ديحٜمّ فلٜ  ٕٓ ا ًت ُضتدم  وْٜ ًَ خلم ٌُٖ د الاُضدار اهبضٜل ٕاه ٙ ٌٛلَ كتت تْ  تهغلن الأ

Yt = 0.15+ 0.02 Xt  

 دٌخن كٖم رتم  اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ.  Xt: دٌخن اهتضفظ اهٌضتصبٚ   Ytصٜج  ٍ : 

اردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ  ٌقتدار ٕصتد  ٕاصتد  رتتٍ ًضتتٖٗ  ًتد اُتْ كوٌتت كتهتب  اُفتت  ٕٛتقتش ًتَ اهٌِتٖ د 

 ا  اردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ دتيحٜم ًتد  (   ٕٛضتتدم ًتَ  هت   ٍ هةتٖم0.02اهتضفظ اهٌضتصبٚ صٖف ٛزتات  ٌقدار )

ردا  و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  رٚ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتيًَٜ اهٌدرر  رٚ صتٖ  اهلتما   ت  فلٜف

 هلإٔرا  اهٌتهٜ .

 احم اهسدًتل الاصتغترٛ  رٚ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  - ل

( ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبٚ اهٌقتتس N A S  )(  ٍ اهلليت   تَٜ ًتغٜتم اهستدًتل الاصتغتتر6ٛٛتبَٜ ًَ اهزتدٕم )     

كتُب  لي  ًٖرب , ٕٓ ا ٛلِٚ  ٍ يٜتى اهٌديق  تقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ  هوٌؾترف ٕعتمكتل  Basu ٌِٖ د 

 اهتيًَٜ لا ٛؤتٙ إه٘ اُسفتؿ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ . 

 ( , رقتتتل  تتتَ يٌٜتتت  1.67)اهزدٕهٜتتت   T( ٕٓتتتٚ ايتتتن ًتتتَ 1.43( ٓتتتٚ )T- Statisticٕاٍ يٌٜتتت  )

(P-Valu( كتُب )ًٌتت ٛلِتٚ  ٍ ٓت ا اهٌتغٜتم هتي ٛلتَ  ا تلاهت  إصؾتتاٜ , ٕٓت ا 0.05( ٕٓٚ اكبم ًتَ )0.190 )

 ٛلِٚ  ٍ ديحٜمّ فلٜ   و٘ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ . 

ضفظ اهٌضتصتتبٚ ٌٛلتتَ اصتتتسداى ٌُتتٖ د ٕهتضدٛتد تررتت  دتتيحٜم اهٌتغٜتتم اهستتدًتل الاصتغتتترٛ   وت٘ اهٌتغٜتتم اهتتت    

 الاُضدار اهسةٚ اهبضٜل ٕاه ٙ ٌٛلَ كتت   ؽٜغ   تهغلن الأدٚ: 

Yt = 0.15+ 0.23 Xt  

 : دٌخن اهسدًتل الاصتغترٛ  Xt: دٌخن اهتضفظ اهٌضتصبٚ   Ytصٜج اٍ: 

ٕاصتد  رتتٍ ًضتتٖٗ اُتْ كوٌتت زات دقتدٛي اهستدًتل الاصتغتترٛ   ٌقتدار ٕصتد   اهٌت كٖر آُفتت  ٕٛتقش ًَ اهٌِتٖ د 

 (.  0.23اهتضفظ اهٌضتصبٚ صٖف ٛتضضَ  ٌقدار )
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ٕٛضتدم ًَ  ه   ٍ دقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ  ًَ يبتن اهٌتديق إهت٘ اهٌؾتترف ٕعتمكتل اهتتتًَٜ هتْ دتيحٜم 

ُضبٚ  وت٘ دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت , لأُتْ ًتَ اهٌٌلتَ  ٍ ٛضتٔي دقتدٛي اهستدًتل 

رٚ رٔي اكبم هوٌديق  لٌتن اهغتمك  ًٌتت ٛلةٜتْ خبتم   فتترٜ  دضتت دّ رتٚ ًتت لت  اهتتزاى اهٌؾتترف  الاصتغترٛ 

 ٕاهغمكتل  تهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ . 

 احم صزي ًلتي اهتديٜق رٚ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  - ث

كتُتب  ليتت   ( ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبA FSٚ(  ٍ اهلليت   تتَٜ ًتغٜتم صزتي ًلتتي اهتتديٜق )6ٛتبتَٜ ًتَ اهزتدٕم ) 

 ًٖرب , ٕدلِٚ  ٍ ًلتدي اهتديٜق اهلبٜم  هٔت احم رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ . 

( P-Valu(, رقتل  تَ يٌٜت  )1.67اهزدٕهٜت  ) T( ٕٓٚ اكبم ًَ يٌٜ  T-Statistic( ٚٓ )1.70ٕاٍ يٌٜ  ) 

م احتم هضزتي ًلتتي اهتتديٜق رتٚ دضضتَٜ اهتتضفظ (, ٕٓت ا ٛلِتٚ  ٍ ِٓتت0.05( ٕٓٚ اين ًَ يٌٜ  )0.0.41كتُب )

اهٌضتصتتتبٚ, إ  إٍ اهٌلتدتتتي اهلبٜتتتم  دوتتتزى اهغتتتمكتل اهستؽتتت  هوتتتتديٜق  ٍ دوتتتتزى  ٌضتتتتٖٗ ًقبتتتٖم ًتتتَ اهتتتتضفظ 

 اهٌضتصبٚ  ِد إ دات اهقٖااي اهٌتهٜ . 

لم ٌُتٖ د ٕهتضدٛد ترر  ديحٜم ًتغٜم صزي ًلتي اهتديٜق  و٘ اهٌتغٜم اهتضفظ اهضضت ٚ ٌٛلَ يٜتتس  هت  ًتَ خت

 الاُضدار اهسةٚ ٕاه ٙ ٌٛلَ كتت تْ  تهغلن الأدٚ: 

Yt = 0.15+ 0.50 Xt 

 : دٌخن صزي ًلتي اهتديٜق. Xt: دٌخن اهتضفظ اهٌضتصبٚ   Ytصٜج اٍ: 

ٕٛتقش ًَ اهٌِٖ د   لّ اُْ كوٌت كبم صزي ًلتي اهتديٜق  ٌقدار ٕصد  ٕاصد  رتٍ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ  

 (.0.50صٖف ٛزتات  ٌقدار )

ٕٛضتدم ًَ  ه   ٍ هضزتي ًلتتي اهتتديٜق دتيحٜم رتٚ دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ, إ   ٍ عتمكتل ًٕلتدتي 

اهتتتديٜق اهلبٜتتم  يتتتتر   وتت٘ اهتتزاى اهٌؾتتترف ٕعتتمكتل اهتتتيًَٜ اهٌدررتت  رتتٚ صتتٖ  اهلتتما  هتتلإٔرا  اهٌتهٜتت  

  ٌضتٖٗ ًقبٖم ًَ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ِد إ دات اهقٖااي اهٌتهٜ . 

 صزي اهغمكتل اهستفل  هوتديٜق رٚ اهتضفظ اهٌضتصبٚ احم  - د

(  ٍ اهللي   َٜ ًتغٜم صزي اهغمك  اهستفل  هوتديٜق ٕاهتتضفظ اهٌضتصتبٚ اهٌقتتس  ٌِتٖ د 6ٛتبَ ًَ اهزدٕم )

Basu  .ٚلي  صتهب ,  ٙ لا ٖٛرد ديحٜم هضزي اهغمك  اهستفل  هوتديٜق  و٘ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصب  

( كتُتب P-Valu)(, رقل  َ يٌٜت  1.67اهزدٕهٜ  )  T( ٕٓٚ اين ًَ 1.27( كتُب )T-Statisticٕاٍ يٌٜ  )

 (,  ٙ  ٍ ٓ ا اهٌتغٜم هي ٛلَ  ا تلاه  إصؾتاٜ  رٚ اهٌِٖ د. 0.05)( ٕٓٚ اكبم ًَ 0.224)

ٕلا ٛؤحم ٓ ا اهٌتغٜتم  وت٘ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ كٌتت ٓتٖ ًبتَٜ رتٚ ٌُتٖ د دضوٜتن الاُضتدار اهسةتٚ اهبضتٜل ٕاهت ٙ 

 َ كتت تْ  تهغلن الأدٚ: ٌٛل

Yt = 0.15- 0.14 Xt 

 : دٌخن صزي اهغمكتل اهستفل  هوتديٜق. Xt: دٌخن اهتضفظ اهٌضتصبٚ   Ytصٜج  ٍ: 
ؤحم رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رتٚ اهقتٖااي ٕٛٛضتدم ًٌت صبق اٍ صزي اهغمكتل اهستفل  هوتديٜق لا  

 رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اهٌتهٜ . اهٌتهٜ  رٚ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتيًَٜ اهٌدرر  

ِٓتتم دتيحٜم  ًَٕ دضوٜن  لي  اهلٖاًن اهٌؤحم  رٚ اصتقلهٜ  اهٌديق ًتع اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ ٌٛلتَ الاصتتِتتد اٍ

ردبتتك اهٌتديق  تتهز ٍٖ,  دلتتب اهٌتديق, اهستدًتل ت ا ىُضبٚ هلصتقلهٜ  ) ًَ خلم صزتي ًلتتي اهتتديٜق, كتٖم 

تفتتل  هوتتتديٜق( رتتٚ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ رتتٚ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت , ٕ وٜتتْ ٌٛلتتَ يبتتٖم الاصتغتتترٛ  ٕصزتتي اهغتتمك  اهس

اهفمفٜ  اهختهخ  ٕاهتٚ دِؼ  و٘ اُْ " دٖرد  لي  ًلِٖٛ   ال تلاه  إصؾتاٜ   َٜ اصتقلهٜ  اهٌتديق ٕاهتتضفظ 

 ٌتهٜ ". اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  رٚ اهٌؾترف ٕعمكتل اهتيًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلإٔرا  اه



 

 

 

 

 

  
 

 

 

 مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية 487

 2106(  لسنة 89(  العدد )22المجلد  )

 
  

 
 الاصتِتبجبد واهتىصُبد /المحىر الخبًش

 اولا : الاصتِتبجبد 
رٖت  اهتتديٜق, ٕدتتيحم الاصتتقلهٜ  رتٚ عتمكتل  رٚدلد اصتقلهٜ  اهٌديق ًَ اهسؾتاؼ الأصتصٜ  اهتٚ دؤحم  -1

 تهٖصتد   ٖاًن, ًِٔت  ٖاًتن ًتتٛت  ٕصتوٖكٜ  ٕ ٖاًتن ًتلوقت   ٌلتتي اهتتديٜق ٕ  ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ   لد

 الايتؾتتٛ  اهستفل  هوتديٜق ٕ تهبٜت  اهٌضٜة   تهتديٜق. 

ٛلتتد اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ اصتتد اهٌزتتتلال اهبضخٜتت  اهتتتٚ دِتتتم آتٌتتتى اهبتتتصخَٜ رتتٚ اهٌضتصتتب   ٕٛةٔتتم ًتتَ ختتلم  -2

الاختٜتتتر  تتَٜ  تتد  اصتتتهٜي ًضتصتتبٜ  ًقبٖهتت , ا  ٛتتتي اختٜتتتر اهقتتٜي الايتتن   تتَٜ  تتد  يتتٜي ًضتٌوتت  هوٌٖرتتٖتال 

 ٕالاٛماتال ٕاهقٌٜ  الا و٘ ًَ  َٜ  د   يٜي  هوٌةوٖ تل ٕاهٌؾمٕرتل.

هقتتد كغتتفب اهدراصتت  اهٌٜداُٜتت   تتتٍ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق دتتتيحم  تهلٖاًتتن اٝدٜتت  رتتٚ عتتمكتل ًٕلتدتتي اهتتتديٜق  -3

 اهلمايٜ  ٕكتلادٚ: 

 ْ  تلاصتقلهٜ . ٌلتي زات دٌتلاهٛؤحم صزي ًلتي اهتديٜق  و٘ الاصتقلهٜ  ,  ٙ اُْ كوٌت زات صزي  

 ٍ دقتتدٛي اهستتدًتل الاصتغتتترٛ  لا ٛتتؤحم رتتٚ اصتتتقلهٜ  اهٌتتديق, ٕاٍ ًلتدتتي اهتتتديٜق دقتتٖى  تقتتدٛي اهستتدًتل  

 اهٌتهٜ .  اهٌد الاصتغترٛ  هوز تاَ خلم 

دضدت  دلتب عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ  ًَ يبن ًزوش ًِٔ  ًمايب  ٕدديٜق اهضضت تل  ٌبولا ًقةتٖل  

هٌتم ُٕٖل اهٌغمٕل الايتؾتتٙ  ٛقون ًَ اهزٖٔت اهٌب ٕهت  ًتَ يبتن اهٌلتتي رتٚ  ٌوٜت  اهتتديٜق ضضي ر س ا ٕ

 ًٌت ٛؤتٙ إه٘ اُسفتؿ رٖتدٔت.  
اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ  َٜ ًؤٛد هٔت ًٕلترؿ هٔت, آ  ٛتمٗ  لتـ اهٌتديقَٜ  ٍ كتٖم  ًد اختوفب اٝراء صٖم كٖم  

ٛسوتق اصتٌتتلال اهفغتن, رتٚ صتَٜ ٛتمٗ اهٌد  يد ٜل   ٌن اهٌديق ٕاٍ يؾم رتم  اهتلتيد ٛزٛد ًَ خبم  اهٌديق ٕرٌْٔ هةب

ُةم  غٜم ًتزدت  هفضؼ صضت تل اهز تاَ ٕيد دؤتٙ إه٘ خوق  ااهتلتيد دؤتٙ إه٘  ٍ ٛؾبش اهٌديق   ًد اهبلـ  ٍ كٖم 

اهز تتٍٖ ٛتتؤحم رتتٚ ُتتٖل ًتتَ اهلليتتتل الارتٌت ٜتت   تتَٜ اهٌتتديق ٕاهز تتٍٖ. ٕادفقتتٖا  وتت٘ إٍ كتتٖم ًتتد  اردبتتتك اهٌتتديق ًتتع 

 ٕٓ ا ًت ت ت ًلتدي اهتديٜق  تهتغٜم اهدٕرٙ.  ت  صوبٜ ا  اصتقلهٜتْ ديحٜم

لا دٖرد ت تٕٙ يقتاٜ  ًمرٖ   فد ًلتدي اهتديٜق, ٕٓ ا هْ ديحٜم اٛزت ٚ  و٘ صتٌل  اهٌلتتي ٕاهتتٚ دتؤحم اٛزت ٜتت  

  و٘ الاصتقلهٜ . 

( ًلتدتي دتديٜق دتمدبل 8ق اهلتهٌٜت  إ  دبتَٜ  ٍ ِٓتتم رقتل )لا دمدبل ًلتدي ٕعمكتل اهتديٜق اهلمايٜ   ٌلتدي اهتتديٜ 

  ٌلتدي  تهٌٜ , ٕٓ ا  ضبي اهةمٕف اهتٚ ٌٛم  ٔت اهبود. 

  و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق.  ت  اٛزت ٜ ا   ٍ اهٌِترض   َٜ ًلتدي اهتديٜق دؤحم ديحٜم 

 صزي اهٖصد  الايتؾتتٛ  اهستؽ  ٛؤحم اٛزت ٜت  و٘ اصتقلهٜ  اهٌديق.  

ًَ الاصتتقلهٜ  هتدٗ ًمايبتٚ  اهضدَٛ  ُْ ِٓتم ًضتٖٗ ًقبٖلا   ٙخلم اصتسداى الأصوٖب الإصؾتاٚ اختبتر  ٛتقش ًَ -4

 اهضضت تل اهلتًوَٜ رٚ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلمايٜ .  

 دبَٜ اهدراص  اهتةبٜقٜ  هوتضفظ اهٌضتصبٚ الادٚ: -5

هتضفظ اهٌضتصبٚ هقةتتل اهٌؾتترف   وت٘  لتش اةٔمل اهِتتاذ اُسفتؿ ًضتٖٗ ا   Basuًَ خلم اصتسداى ٌُٖ د  

 عمكتل اهتتًَٜ صٜج اعترل اهِتتاذ اه٘ اردفتل ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٜٔت 

اٍ ار تس اهٌؾترف ٕعمكتل اهتتًَٜ دضتزٜي هلأخبتر اهضٜت   ؾٖر  اكبم ًَ الاصتزت   هلأُبتء اهزٜد  ٕٓ ا ًؤعم  

 . و٘ اٍ اهغمكتل دٌترس اهتضفظ اهٌضتصبٚ

 ل اهِتتاذ اهتةبٜقٜ  لأحم اصتقلهٜ  اهتديٜق  و٘ ًٌترص  اهتضفظ اهٌضتصبٚ الادٚ:اةٔم-6

اٍ هضزي ًلتي اهتديٜق ديحٜم رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ . ا  اٍ عمكتل ًٕلتدي اهتتديٜق اهلمايٜت   

 يتتر   و٘  هزاى اهغمكتل  تدبتل صٜتصتل ًتضفة   ِد ا دات اهتقترٛم اهٌتهٜ  
 ردا   و٘ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ت  فلٜف ا  اردبتك ًلتي اهتديٜق ًع اهغمك  ًضن اهتديٜق دتحٜم  ًداٍ هةٖم  

ادلتب  اهتديٜق لادؤحم رٚ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ  اهؾتتر  ًَ يةتل اهٌؾترف ٕيةتل اهتتًَٜ  

 ٕاهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلٕرا  اهٌتهٜ  

ن ًلتدي اهتديٜق هتْ دتتحٜم ُضتبٚ  وت٘ دضضتَٜ ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ بًَ ي ٍ دقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ ا 

اهقٖااي اهٌتهٜ  ,لاُْ ًَ اهٌٌلَ اٍ ٛضٔي دقدٛي اهسدًتل الاصتغترٛ  رٚ رٔي اكبم هوٌديق  لٌن اهغتمك  ًٌتت ٛلةٜتْ خبتم  

 .اهقٖااي اهٌتهٜ   ًتت ل  اهتزاى اهٌؾترف ٕعمكتل اهتتًَٜ  تهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ  و٘  دضت دّ ٜافتر

اٍ صزي اهغمكتل اهستفل  هوتديٜق لاٛؤحم رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقتٖااي اهٌتهٜت  رتٚ اهٌؾتترف  

 ٕعمكتل اهتتًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلٕرا  اهٌتهٜ  . 

اي اهٌتهٜ  رٚ اهٌؾتترف ٕرٖت  لي  ًلِٖٛ   ال تلاه  اصؾتاٜ   َٜ اصتقلهٜ  اهٌديق ٕاهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖا 

 ٕعمكتل اهتتًَٜ اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلٕرا  اهٌتهٜ . 
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 حبُُب : اهتىصُبد 

فمٕر  رتش عمكتل دديٜق كبٜم   ٕ ه  ًَ خلم تًذ ًزٌٖ   ًَ ًلتدي اهتديٜق  ٕكوٌت كبتم صزتي عتمك   -1

ٜق  رقتل   وت٘  ٍ هضزتي ًلتتي اهتتديٜق اهتديٜق زات دٌتلْ  تلاصتقلهٜ  ٕ تهتتتهٚ ٛتؤحم إٛزت ٜتت   وت٘ رتٖت  اهتتدي

ديحٜم رٚ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  إ   ٍ عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهلبٜم  يتتر   و٘ إهتزاى اهغتمكتل  ٌضتتٖٗ 

 ًقبٖم ًَ اهتضفظ اهٌضتصبٚ  ِد إ دات اهقٖااي اهٌتهٜ . 

  اهٌتديق  إ   ٍ دقتدٛي اهستدًتل اصتتقلهٜ رتٚفمٕر  اهتمكٜز  و٘ دقدٛي اهستدًتل الاصتغتترٛ  اهتتٚ لا دتؤحم  -2

الاصتغترٛ  إه٘ اهز تاَ ٛزٛد ًتَ ًلمرت  اهٌتديق صتٖم كبٜلت   ٌتن اهز تٍٖ ٕهتْ  حتم إٛزتت ٚ  وت٘ صتٌل  ًلتتي 

اهتديٜق  رقل   َ  ٍ دقدٛي ٓ ّ اهسدًتل هْ ديحٜم ُضبٚ رٚ دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصتبٚ ٕ هت  ًتَ ختلم 

 مكتل  تهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ .    ًتت ل  اهتزاى اهغ  وً٘ضت د  اهٌديق 

فمٕر  دلدٛن ادلتب عمكتل ًٕلتدي اهتديٜق اهٌضدت  ًَ يبن ًزوش ًِٔ  ًمايب  ٕدديٜق اهضضتت تل  ٌبوتلا  -3

ًقةٖل   يٍ دضدت  ٌٖري  قد  َٜ اهٖصد  اهستفل  هوتديٜق ٕ َٜ ًلتتي اهتتديٜق ٕرقتت هوتزًَ اهت ٙ صتضتتغميْ 

 ٍ دتي ًٖارق  ًزوتش ًِٔت  ًمايبت  ٕدتديٜق اهضضتت تل  وت٘ اهلقتد  هقتٌتٍ دقتدٛي ختدًتل   ٌوٜ  اهتديٜق   و٘

دديٜق  ال رٖت   تهٜ   رقل  َ  ه  صٜقٖى اهٌتديق  تئهزاى اهغتمكتل  ٌضتتٖٗ ًقبتٖم ًتَ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ 

  ِد إ دات اهقٖااي اهٌتهٜ . 

ت ًزوش ًِٔ  ًمايب  ٕدديٜق اهضضتت تل  تضدٛتد فمٕر  يٜتى اهٜٔتتل اهتغمٛلٜ  ٕاهتِةٌٜٜ  رٚ اهلما  ًِٕٔ -4

ًد  اردبتك اهٌديق  تهز ٍٖ  رٌختلا  وت٘  هت   ٍ لا دزٛتد  وت٘ ًتد  الاردبتتك  وت٘ خٌتش صتِٖال  ٕاهتيكٜتد  وت٘ 

تٕراٍ اهٌديق هوٌضترة  ٕصٌتٛ  اصتقلهٜ  ًديقٚ اهضضت تل  رقل  َ  هت  زٛتتت  ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ  

 اهٌديق  تهز ٍٖ ٛؤحم صوبت  و٘ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ .  اردبتك ًد إ   ٍ كٖم 

 و٘ ًزوش ًِٔ  ًمايب  ٕدديٜق اهضضت تل  ٍ ٛقٖى  تلإرؾتتس  تَ اهتد تٕٗ اهققتتاٜ  اهٌمرلت  فتد ًلتدتي  -5

 وت٘ صتٌل   ت  ٛزت ٜتإ ا  اهتديٜق هٜلٍٖ رات تت هٌلتدتي اهتتديٜق ٕالاهتتزاى  تتهقٖاَُٜ ٕاهتلوٌٜتتل  إ   ٍ  هت  هتْ دتيحٜم
 زٛتت  ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ هتزِي ًستكم اهتقتفٚ.  ًَٕ حياهٌلتي ٕاهتٚ دؤحم ديحٜما إٛزت ٜت  و٘ الاصتقلهٜ    

دغتزٜع عتمكتل ًٕلتدتتي اهتتديٜق اهلمايٜتت  هلردبتتك ًتتع ًلتدتي ٕعتتمكتل اهتتديٜق اهلتهٌٜتت  ٕدغتزٜع اُتتدًتد  -6

ديٜق  رقتل  تَ  هت  زٛتتت  ًضتتٖٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ إ   ٍ عتمكتل عمكتل اهتديٜق ًَ  رن زٛتتت  كفتتء  اهتت

اهتديٜق اهلتهٌٜ   كخم يدر   و٘ دٖرٜم رتٖت   تهٜت  ًتَ ختدًتل اهتتديٜق ٕاهتتٚ دتؤتٙ إهت٘ زٛتتت  رتٖت  اهتقتترٛم 

 دضضَٜ ًضتٖٗ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهقٖااي اهٌتهٜ .  ًَٕ حياهٌتهٜ  
ٌٜت  هٌِٔت  اهتتديٜق رتٚ اهلتما  ًِٕٔتت ًزوتش ًِٔت  ًمايبت  اهضضتت تل  وت٘ عتمكتل ديكٜد اهٜٔتتل اهتغمٛلٜ  ٕاهتِةٜ -7

 ًٕلتدي اهتديٜق  ٖرٖت ًضتٖٗ ًقبٖم ًَ اهتضفظ اهٌضتصبٚ رٚ اهتقترٛم اهٌتهٜ  اهتٚ ٛقًٍٖٖ  تديٜقٔت. 

 الدصبدر
 الدصبدر اهؼرثُخ 

 اهىحبئق واهتقبرَر  اهرسمُخ اولا : 
اهبضج ًَ اهغتمكتل اهٌضتتٌٓ  ٕاهٌدررت  رتٚ صتٖ  اهلتما  هتلٕرا  اهٌتهٜت   اهتقترٛم اهٌتهٜ  اهضِٖٛ  هلِٜ   -1

 2013-2007ُغم  صٖ  اهلما  هلٕرا  اهٌتهٜ   

 .2015ُغم  ًزوش ًِٔ  ًٕمايب  دديٜق اهضضت تل   -2

 حبُُب : اهلتت 
ال تصدٕس , صضَٜ اصٌد ٕاهقتفٚ, صضَٜ ٖٛصت   ًمارلت  اهضضتت تل اهٌتقدًت   الاكتتر اهِةتمٙ ٕالارتماء  -1

 .2012اهلٌوٜ    تار اهخقتر  هوِغم ٕاهتٖزٛع   ٌتٍ  الارتٍ  

اهتت ُٜبتل,  وتتٚ  بتتد اهقتتتتر  دتتديٜق اهضضتتت تل رتتٚ فتتٖء اهٌلتتتٜٛم اهدٕهٜتت   ُةمٛتت  ٕدةبٜتتق  اهةبلتت  اهختُٜتت    -2

 . 2009الأرتٍ   
 . 2009ٖزٛع ٕاهةبت    اهِتصٜ  اهِةمٛ   تار اهٌضم  هوِغم ٕاهت -اهٌةترُ , غضتٍ رلس  دديٜق اهضضت تل اهٌلتؽم -3

ُٖر, اصٌد محمد ٕاخمٍٕ  تراصتل ًتقدً  رتٚ ًمارلت  اهضضتت تل  اهتدار اهزتًلٜت    كوٜت  اهتزتتر  رتًلت  الاصتلِدرٛ    -4

2007. 
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 حبهخب : اهجذىث واهذراصبد واهذورَبد

ررٜت  , كتر  صضَٜ ٕيةي, اصٌد صبتغٚ  تراص  دضوٜوٜ  هلٖاًن ٌُٕت د يٜتتس رتٖت  اهميت ت  اهستصٌت ٜنإ -1

 . 2003   60 و٘ اهضضت تل ,  ضج ًِغٖر رٚ ًزو  اهٌضتصب  ٕالاتار  ٕاهتتًَٜ  اهلدت 

تراصت  رتٚ اهغتمكتل  -   حم الازًتل اهٌتهٜ   و٘ ت ي صٜتص  اهتضفظ اهٌضتصتبًٚيًٍٖايبتم   ٌم ٕاهققت    -2

 .2014(  4) 28اهؾِت ٜ  اهٌضتٌٓ  الارتُٜ , ًزو  رتًل  اهِزتس هلأ ضتث  اهٌزود 

تراصتت  دةبٜقٜت   وتت٘  - تلى محمد ًٖصتت٘  احتم اهتتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتتٚ دضضتَٜ رتٖت  اهتقتتترٛم اهٌتهٜت  ٌتداٍ ص -3

 .2011(  الأرتٍ  2  اهلدت )38اهغمكتل اهؾِت ٜ  اهٌضتٌٓ  اهلتً  الارتُٜ   ًزو  اهلوٖى الاتارٛ   اهٌزود 

ضتتمَٛ هتتلإٔرا  اهٌتهٜتت    ًزوتت   تتلى محمد ًٖصتت٘  اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ٕرتتٖت  الأر تتتس رتتٚ صتتٖ  اهب صٌتتداٍ  -4

 .2012  اهبضمَٛ  144تراصتل اهسوٜذ ٕاهززٛم  اهلم ٜ   اهلدت 

اهضتتٔوٚ   محمد محمد  تتَ صتتوةتٍ اهقبتتتُٚ   اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ  ِتتد ا تتدات اهتقتتترٛم اهٌتهٜتت  هوغتتمكتل اهٌضتتتٌٓ   -5

 . 2009 اهضلٖتٛ : تراص  دةبٜقٜ   رتًل  اهٌو  صلٖت اهمٛتؿ 

صضَٜ ٕاهلِقمٙ  صضتى  د اهٌضضَ   اُسفتؿ ًضتٖٗ ادلتب اهٌمارل  ٕآحترّ  و٘ رتٖت  اهغتكمٙ  اٌٛتٍ  -6

تراص  ًٜداُٜت   وت٘ ًلتدتي اهٌمارلت  رتٚ اهٌٌولت  اهلم ٜت  اهضتلٖتٛ   ًزوت  رتًلت  اهٌوت   بتد  -الأتاء اهٌِٔٚ

 .2006  1  اهلدت 20اهلزٛز  ًزود 

 -هٌمارلتت  اهٌتهٜتت   زٌٖٔرٛتت  ًؾتتم اهلم ٜتت ؽتتبٜضٚ,  محمد صضتتِٚ  بتتد اهزوٜتتن   ًفٔتتٖى ٕخؾتتتاؼ رتتٖت  ا -7

 . 1997تراص  ًٜداُٜ  ُٕةمٛ , اهٌزو  اهلوٌٜ  هوبضٖث ٕاهدراصتل اهتزترٛ , ًؾم,  

 بتتد اهٌزٜتتد  صٌٜتتد  محمد  يٜتتتس ًضتتتٖٗ اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ ٕاهلٖاًتتن اهٌتتؤحم   وٜتتْ رتتٚ اهتقتتترٛم اهٌتهٜتت   -8

 . 2014  هوغمكتل اهتتًَٜ اهضلٖتٛ   ًزو  اهٌضتصب  ٕاهٌمارل

 بٜتتد  ا تتمآٜي اهضتتٜد  تٕر الاصتتتخٌتر اهٌؤصضتتٚ رتتٚ زٛتتتت  تررتت  اهتتتضفظ اهٌضتصتتبٚ رتتٚ اهقتتٖااي اهٌتهٜتت   -9

تراصت  ًٜداُٜت  ُٕةمٛت   وت٘ اهغتمكتل اهٌقٜتد  رتٚ اهضتٖ  اهٌتهٜت  اهضتلٖتٛ   اهِتدٕ  اهختُٜت   غتم  -اهٌِغٖر 

 .2010و  صلٖت  هضبن دةٖٛم اهٌضتصب  رٚ اهٌٌول  اهلم ٜ  اهضلٖتٛ   رتًل  اهٌ

اهلتٜبٚ, ًضٌٖت صضِٚ ٕ خوٜفت   اهٌلتتز  تتل اهبتمُش محمد  يٜتتس اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ هتلٕرا  اهٌتهٜت  رتٚ  -10

 . 2012  76اهضٖ  اهضلٖتٛ   ًزو  اهبضٖث اهٌتهٜ   ل 

  تراص  ٕاختبتر ًدٗ اهتتضفظ اهٌضتصتبٚ رتٚ ًلتتٜٛم اهٌضتصتب  اهٌؾتمٛ   وت٘ رتٖت   ٖؿ  آًتم محمد محمد -11

رٛم اهٌتهٜتت  هوغتتمكتل اهٌضتتزو  رتتٚ اهبٖرؽتت  اهٌؾتتمٛ   اهٌزوتت  اهلوٌٜتت  هليتؾتتتت ٕاهتزتتتر   ًلتبتت  كوٜتت  اهتقتتت

 .2010. 2اهتزتر  .رتًل   َٜ عٌش اهلدت 

يمٛل   ؾتى  اهسدًتل الاصتغترٛ  ٕاحمٓت رٚ اهضٜتت رتٚ الارتٍ  ًزوت  رتًلت  تًغتق هولوتٖى الايتؾتتتٛ   -12

 . 2008ٕم    اهلدت الأ24ٕاهقتُُٖٜ   اهٌزود 
 . 2009تراص  ًٜداُٜ   رتًل  تًغق  -ُٕٖس, ٓغتى صوٌٜتٍ  اهلٖاًن اهٌؤحم   و٘ رٖت  اهٌمارل  رٚ صٖرٛ   -13

ٖٛص ,  وٚ  احم ًضدتال ٜٓلن ًولٜ  اهٌِغت  رٚ دضفظ اهتقترٛم اهٌتهٜ   ًزو  رتًلت  تًغتق الايتؾتتتٛ   -14

 .2012  اهلدت الإٔم   28ٕاهقتُُٖٜ   اهٌزود 

 صبئن والاطبرَخراثؼب : اهر
ا ٖ غتُي   لم  بد اهلزٛز ؽتهش  اهلٖاًن اهٌؤحم   و٘ اصتقلهٜ  ًتديقٚ اهضضتت تل اهستتررَٜٜ رتٚ الأرتٍ    -1

 . 2003رصته  ًترضتٜم  رتًل  آم اهبٜب  

ا ٖ َٜٓ, اٛتت صضَ صضَٜ  اهلٖاًن اهٌتؤحم  رتٚ رتٖت  دتديٜق اهضضتت تل ًتَ ٕرٔت  ُةتم ًتديقٚ اهضضتت تل   -2

 .2005روضةَٜ  رصته  ًترضتٜم  اهزتًل  الاصلًٜ   غز    اهقتَُُٖٜٜ رٚ

 -الإرر  هٚ  اصٌتء يضةتٍ محمد ُغيل  ًضدتال اهتضفظ اهٌضتصبٚ ٕاحمّ  وت٘ رتٖت  اهٌلوًٖتتل اهٌضتصتبٜ   -3

 .  2012تراص  ُةمٛ  ٕدةبٜقٜ   اكمٕص  تكتٖراّ   رتًل  كِةت كوٜ  اهتزتر   

لتدتي اهتتديٜق  وت٘ دتٖرٜم ًتةوبتتل دضضتَٜ رت وٜت  اهتتديٜق اهستتررٚ اهزلترم , محمد ًفوش محمد  ًدٗ صمػ ً -4

 .2008هوغمكتل اهٌضتٌٓ  اهلتً  الارتُٜ    رصته  ًترضتٜم  رتًل  اهغم  الإصل  

 ضتتج دةبٜقتتٚ  -اهضٌتتد,  تتدُتٍ كتتتةي ًةتتمٕت  تٕر رتتٖت  اهتتتديٜق رتتٚ دلزٛتتز ًضتتتٖٗ اهضتكٌٜتت  اهٌؤصضتتٜ  -5

اهلتًتت  اهلمايٜتت   رتًلتت   غتتدات  اهٌلٔتتد اهلتتتهٚ هودراصتتتل اهٌضتصتتبٜ   ٕتراصتت  دضوٜوٜتت  رتتٚ  ِٜتت  ًتتَ اهغتتمكتل

 . 2013ٕاهٌتهٜ   

اهسزُتتدار  آٛتت  رتتتر ن ُلٌتتتٍ  ًتتدٗ دتتيحٜم اهتغٜٜتتم الإهزاًتتٚ هوٌمارتتع اهستتتررٚ رتتٚ دضضتتَٜ رتتٖت   ٌوٜتت   -6

 . 2008اهٌمارل  ٕدلزٛز ًٖفٖ ٜتْ ٕاصتقلهْ  رصته  ًترضتٜم  اهزتًل  الإصلًٜ   غز   
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 -اهمعٜدٙ, اصٌد محمد غِٜي   ًدٗ دٖارم عتمٕك الاصتتقلهٜ  هٌتديقٚ اهضضتت تل اهستتررَٜٜ رتٚ تٕهت  اهلٖٛتب  -7

 .2012تراص  ًقترُ   رتًل  اهغم  الإصل   كوٜ  الأ ٌتم رصته  ًترضتٜم  

َ اهغمكتل تراص  دةبٜقٜ   و٘  ِٜ  ً–هٜوٖ, رااد محمد  وٚ, احم ًضتٖٗ اهتضفظ  و٘ رٖت  اهتقترٛم اهٌتهٜ    -8

اهٌضتٌٓ  اهلمايٜ  اهٌدرر  رٚ صٖ  اهلما  هلٕرا  اهٌتهٜ , رتًل   غدات, اهٌلٔد اهلتهٚ هودراصتل اهٌضتصتبٜ  

  2014ٕاهٌتهٜ , 

 -ختهد دٜضٜم   ًدٗ رت وٜ  اهتديٜق اهستررٚ هوٌؤصضتتل الآوٜت  اهفوضتةِٜٜ  اهلتًوت  رتٚ يةتتل غتز   ًضوي,  -9

 .2011م   اهزتًل  الإصلًٜ    غز   تراص  اصتةل ٜ    رصته  ًترضتٜ
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The impact of the independence of the auditor to practice accounting 

conservatism Applied research in the financial sector companies 

listed on the Iraq Stock Exchange 

Abstract 
The study aims to verify the independence of auditors working in 

companies and offices of the Iraqi audit, and measure the level of accounting 

conservatism in the financial statements of banks and insurance companies listed 

on the Iraq Stock Exchange, as well as a statement after the independence of the 

auditor on accounting conservatism in the financial statements of banks and 

insurance companies listed on the market Iraq Stock Exchange, as it has been 

measuring the independence of the auditor using the survey form was auditors 

working in the Iraqi audit firms were measured the level of accounting 

conservatism for companies sample using a form( Basu) was a statement after 

variables through the use of statistical models in a manner least squares model 

and linear regression as well as model test (Binomial) and after testing 

hypotheses The research found a set of conclusions, represented the existence of 

an acceptable level for some independence audit at the offices of companies and 

the Iraqi audit factors, and an acceptable level of conservatism accounting in 

accounting policies in the financial sector companies listed on the Iraq Stock 

Exchange, as well as and there is a significant correlation between some of the 

independence of the auditor and the accounting conservatism agents. Find and 

gave a number of recommendations, it represented the need to open a large audit 

firms, and the emphasis on legislative and regulatory bodies for the auditing 

profession in Iraq, including the Council on auditing profession companies and 

offices checking the existence of an acceptable level of accounting conservatism 

in the financial reports are audited                                          

 

Keywords: the independence of the auditor, the accounting conservatism 

services  non- audit 

 

 

 

 

 

 

 

 


