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Abstract 
This study aims to examine the impact of the financial performance of private banks on 

the stock prices of these banks traded on the Iraq Stock Exchange. It focuses on 

analyzing financial performance indicators and measuring their contribution to 

explaining changes in the average annual closing price as a market value indicator. The 

study was applied to the Bank of Baghdad for the period 2016–2023 using financial and 

statistical analysis methods. The findings indicate that improved financial performance 

enhances investor confidence, positively reflecting on stock prices. The study 

recommends improving operational efficiency in banks, as it directly contributes to 

strengthening financial performance and increasing stock market value. 
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 المشتخلص

ي سعلع الاعلأاع لع ةراع 
ي أسعاإر أسعهمهإ الماداةلعة فس

يهدف البحث إلى دراسة تأثير الأداء المإلىي للمصإرف الخإصة فس
اا نالسع  سععالأ ا  ععحع  ي توفععير تاععير

اا الأداء المعإلىي ةميععإت نععدي نفعإرماهإ فس
المإليعة  نععلا  عحل تحليععا نععداء
ي للفع

أدةاا  امإلخإسععا 0202–0216هم. تعم تبيقعا البحععث صرع  ندعف خاعداد  عحل الوعيل  الفعول  سفعالأ سعلفل
اا الأداء المعإلىي عاع ث ث عة المفعينم ملا  نعإ يعوا   

. ةتلصا البحث إلى أن تحفلا نداء ي
الاحليا المإلىي ةا حصإئ 

س الشوعإء  اليصعايلية للمصععإرف لمعإ لهع عةر  تحفعءر ي إعجإخًعإ صرع  أسعاإر الأسعهم. ةمعلبي البإحععث خدس
إ نعلا أثعلأ نبععإاء فس

 .تازم  الأداء المإلىي ةثمإد  ال يمة الفلمية ل سهم
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 كذمُالم

ي إدار  اطماصععإد ةتم مععا  بعع  الاوميععة 
س
ي لهععإ دةرا خععإرثا ف

ي احععد ال بإصرععإا العع ل
س
عاععد ال بععإم المدععف

اطماصعععإدعة  ةلصعععاا المصعععإرف الاجإرمعععة الالأاميعععة الخإصعععة الجععع ء الأهعععي  نعععلا  لععع  ال بعععإم المهعععم 
ي توميعععععة اماصعععععإدعإا البلعععععدان نعععععلا  ععععععحل 

س
ةالحقعععععل   ا  ان تلععععع  المصعععععإرف لهعععععإ أثعععععلأ سيعععععير ةنهعععععم ف

عععععصرة الل  س   ع ي تامععععععير
ي تدديهععععععإ ةتاععععععد المصععععععإرف الاجإرمععععععة نععععععلا المدسفععععععإا المإليععععععة العععععع ل

ظععععععإ ي العععععع ل
اا الي ايععة الأنععلأ الععق  اسععال ت ميععإت اداراا رععق  المصععإرف خإلبحععث صرععلا حلععلل  اطسععاجإخة للمااععير
ي تااعلأه لهعإ عنعح صرعلا البحعث صرعلا ععلأ  

اا ةالا ليا نلا حد  المخعإرلأ الع ل لملاهبة رق  المااير
ي تاععمر عقهععإ اطنععلأ الععق  يالاععة صرعع  اطدار  المإليععة الومععل المفععا ب

لية ةسعع  تا يععداا الي اععة العع ل
ي رق  المصإرف اسااحل امقع الملارد ةا نكإنيإا الماإحعة لهعقا ال بعإم خب م عة نوإسعبة . ةان 

س
ف

سععلع الأةراع المإليععة رععل اللاععي الحنععإر  الحععدعث طماصععإدعإا الععدةل ع ععد ارتععب  تبععلر أسععلاع 
إليععة خععإلابلر اطماصععإد  ةالصععوإمي الععق  نععلأا خععي ناوععم دةل الاععإلم ةط سععيمإ الععدةل الأةراع الم

ععععع  ع اللأأسععععععمإلية نوهععععععإ ةتاععععععلد ةصععععععأ  الأةراع المإليععععععة ثلصععععععوهإ ظععععععإرلأ  حدينععععععة إلى ال ععععععلأن النععععععإنلا صر ء
المعيحد  صروعدنإ انعدلال النعلر  الصعوإصرية ةمعدأا ناهعإ صرمليعإا الاعداةل خعإلأةراع المإليعة ةظهعلأا 

و  لع ةراع المإليعة ةنعإ أرلعا صرليعي  الام معا نوق  ل  الح
س خعإ ع ةنصعيل س نعإ ثعءر س عاة نلا المااعإنلءر ءر

س  س البعععإ اءر  خعععقل  صرعععلا خدا يعععة الفعععلع. ةموهعععلر اللسعععي  أصعععيع الااإنعععا المعععإلىي ثعععءر
ً
ا ع تايعععير المبعععإاء

س عبلععععا صرليعععي نصعععبلع  سعععلع الأةراع المإليعععةع. ةتاععععد  ي نكعععإن ناعععءر
ملا ةاللسعععي  المعععإلىي فس

ةالمصعععيل
ي اطماصإد ةنهماهإ تاياعة المعلارد ةتلثماهعإ ننلهعإ أسلاع الأ

ةراع المإلية ندسفإا نإلية ةسيبة فس
عملا  ي الأسعلاع المإليعة. حيععث لصعكا الأسععلاع المإليعة نعع المدسفععإا المإليعة صرودع

ي  لع  ننعا خععإفل
فس

ي اطماصإد اضإعة الى صرود ثإلث رل الأدةاا المإلية. 
 نلا صروإصر الووإت المإلىي فس

 ميوجًُ البحح

ي اطسالة الاإلية:  :اولًا: مشهلُ البحح
ث نصكلة البحث فس  تي 

ي أساإر أسهم-1
اتي فس ي  المصإرف الاجإرمة الالأامية الخإصة نإ رل تأثير الأداء المإلىي خمداء

فس
 الأسلاع المإلية؟

 اطداء المإلىي ةال يمة الفلمية طسهم المصإرف الاجإرمة الالأامية -0
س نإ رل نفالي الاحمة ثءر

 الخإصة

ي الحد نلا انخوإه ةت لة ال يمة الفلمية طسهم المصإرف -2
نإهي مدر  اطداء المإلىي فس
 الاجإرمة الالأامية الخإصة 

:  :البحح فاهذا ثاىًاً:  تامنا عيمإ ع ي

ي المصإرف الاجإرمة الخإصة-1
ي أساإر الأسهم فس

ي تدثلأ فس
اا المإلية ال ل  .تحدعد المداء

 .إساخدات أسإلية إحصإ ية نوإسبةميإت ندي مل  ةاتجإ  رقا الاأثير خ-0

ي المصإرف الاجإرمة الخإصة. -2
ي أساإر الأسهم فس

اا ال محية فس  ثيإن أثلأ نداء

ي المصإرف الاجإرمة الخإصة. -4
ي اساإر اطسهم فس

اا الفقللة فس   ثيإن أثلأ نداء

ي ت يعع  :اهنًااُ البحااح ثالجاااً:
ي اطماصعإد العلر س

ي نحععلرًا أسإسعيًإ فس
أرميععة يصعكا ال بعإم المدعفس

ي أسعاإر أسعهم بحعث البحث  نلا أرميعة اليفعإ ل العق  تبلأحعي نصعكلة ال
حعلل اطداء المعإلىي ةاثعلأ  فس

المصعععععإرف ةتعععععاج  الأرميعععععة الابيي يعععععة نعععععلا  عععععحل تبيي هعععععإ صرععععع  صرقوعععععة نعععععلا المصعععععإرف الاجإرمعععععة 
الخإصععة عععيم لا اصرابععإر أن سععالأ الفععهم خإل فععبة  دار  المصععإرف نايععإر نجععإ  أة عصععا لهععإ ة لعع  

ي تحععدد سعالأ الفععهم   فعبة
اناكإسعي صرعع  الأداء الاعإت لالعع  المصعإرف  تمععإ أن تحدععد الالانععا الع ل
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س الأداء عقهععإ ةنععلا  ععحل  لعع   تزمععد نععلا ارامععإت إدار  المصععإرف ثالعع  الالانععا ةالامععا صرعع  تحفععءر
اا المإليعة  ع لت المفينم ملا خإتخإ  ال لأاراا الفعليمة ثوعإءع صرع  الماللنعإا الماال عة خعأداء المعداء
 صرع  ت قعيم الأسعهم 

ع
ي تازمع  ث عة المفعينم ملا ةمعدثلأ نبعإاء 

س
للمدف . عإلأداء المإلىي ال ل  يفعهم ف

ي الأسلاع المإلية نمإ عجاا رقا الملض م  ا ندللل اماصإد  نهم. 
س
 ف

ثوإء صر  نصكلة البحث ةاطرداف المال إ  نوي تم تحدعد نجملصرة  :رابعا: فرضًات البحح

ي لفعى
ي سبيا  نلا الولأضيإا ةال ل

س
الى اثبإا ندي صحاهإ اة رعنهإ حيث يوبلا البحث ف

 : ي
 تح قا ارداعي ةصر  ةالوحل اطئل

اا الأداء المإلىي نع اساإر 
الولأضية الأةلى: ط تلاد صرحمة ارتبإط  اا دطلة ناو مة لمداء

ي المصإرف الخإصة 
س
 اطسهم ف

ي الولأضية النإنية: ط تلاد صرحمة تأثير  اا دطلة ناو مة لمداء 
س
ي أساإر الأسهم ف

س
اا الفقللة ف

 المصإرف الخإصة

 مجتنع وعًيُ البحح اً:خامش

ي سلع -أ
س
نجامع البحث تمنا نجملصرة نلا المصإرف الالأامية الاجإرمة الخإصة المدراة ف

 ع ندع62الالأاع ل ةراع المإلية ةالبإلغ صرددرإ خحدةد  
ً
 ةتم ا ايإر ندف خاداد نوهإ.  إ

صرقوة البحث: تم ا ايإر ندف خاداد نلا المصإرف الاجإرمة الالأامية الخإصة ةملأاع سبة -ب 
ا ايإر رقا المدف ان رقا المدف عااي  أهير ةصإرإ  حل عيل  الدراسة ةلم يو بع صرلا 
ي سلع الالأاع ل ةراع المإلية حيث تلعلأا عقهإ امقع 

ي اطسهم  حل الدراسة فس
الاداةل فس

 إر اط حع الفو مة خحيث لم يام دنجهإ اة اةمول ةصإرهإ الييإنإا ةاسا

يفاخدت الموهج ثوإء صرع  اطكعكإلية المبلأةحعة ةنعلا ااعا ا ابعإر علأضعية  ميوج البحح: ساً:ساد

ي صعععععحة 
الدراسععععة نعععععلا الانيهعععععإ المخالوععععة ةالحصعععععلل لثاإخعععععة صرععععلا نصعععععكلة البحعععععث ةاثبععععإا اة نععععع س

س  س ر مفعععقءر ي انعععإ علأضعععيإتي تعععم اطصرامعععإد صرععع  نوهجعععءر
ي ةالمعععوهج اطسعععا لأائ 

يامعععنحن خعععإلموهج اللصععع س
 صرعع  

ً
عف للمععد  المحععدد  اصرامععإدا خإل فعبة للجإنععة الامعع ي ع ععد تععم اطصرامععإد صرع  تحليععا أداء المدع

ي 0202-0216سلفععععلة ثيإنععععإا سععععو مة للمععععد  المماععععد  نععععلا  
ع صععععإدر  نععععلا اليوعععع  الملأسعععع   الاععععلأافل

 الا إرملأ الفو مة للمدف صرقوة البحثةةثار  الاخبي  ةسلع الالأاع ل ةراع المإلية ة 

 والمهاىٌ الزماىٌ الإطار :بعاًسا

ع 0202-0216الحععععععععععععععععدةد ال نإنيعععععععععععععععععة: حعععععععععععععععععددا المعععععععععععععععععد  ال نويععععععععععععععععة للبحعععععععععععععععععث للمعععععععععععععععععد  نعععععععععععععععععلا  -1
ععععععععععععف  صعععععععععععععكا صرعععععععععععععإت صرععععععععععععع   حيعععععععععععععث يلأاعععععععععععععع الفعععععععععععععبة ط ايعععععععععععععإر رعععععععععععععق  المعععععععععععععد  الى اصرامعععععععععععععإد المدع

ي المايععععععععععععإر الععععععععععععدةلىي لأصرععععععععععععداد ال ععععععععععععلا م المإليععععععععععععة خحفععععععععععععة نابلبععععععععععععإا اليوعععععععععععع  الم
لأسعععععععععععع   الاععععععععععععلأافل
ةنعععععععععععععععععلا  عععععععععععععععععحل تحليعععععععععععععععععا الييإنعععععععععععععععععإا المإليعععععععععععععععععة ة لععععععععععععععععع  خإطصرامعععععععععععععععععإد صرععععععععععععععععع  الا عععععععععععععععععإرملأ المإليعععععععععععععععععة 
الفعععععععععععععععععو مة للمصعععععععععععععععععإرف الاجإرمعععععععععععععععععة الالأاميعععععععععععععععععة الخإصعععععععععععععععععة إ  تعععععععععععععععععم الحصعععععععععععععععععلل صرععععععععععععععععع  الا عععععععععععععععععإرملأ 

 .المإلية الفو مة ةبصكا نبإاء نلا المصإرف صرقوة البحث

ي نعلا البحعث الحدةد المكإنية: اماد البحث صرع  ندعف خاعداد  اعلأاء دراسع-0
ة الجإنعة الميعدائس

ي تعععلعير الييإنعععإا المإليعععة ةالا عععإرملأ المإليعععة الفعععو مة للمعععد  نعععلا  
-0216ة لععع  طماصعععإر البإحعععث فس

 ع للمصإرف صرقوة البحث. 0202

مفم البحث الى أرمععع نبإحث توعإةل عقهعإ المبحعث اطةل الموهجيعة ةماع   هًهلًُ البحح: :ثامياً

س رس   ي حءر
س
ي صرع  ا رعإر الووعلأ  ةاثعلأاث الموعإريم المدرةسعة ةكعما الدراسإا الفإخ ة ف

المبحعث النعإئس
 نوإريمإ ل داء المإلىي ةالالانا المدثلأ  عيي ةاساإر اطسهم. 

ع
س تنمول ند لا  نبليءر
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نبإلة ةهي تحليا  ةانإ المبحث النإلث ع د توإةل الجإنة الام ي للبحث ةتنملا ثحث
اا اطداء المإلىي ةتحليا نالس  اساإر 

اطسهم لمدف خاداد صرقوة البحث خإ ضإعة الى نداء
ي اساإر اطسهم الماداةلة للمصإرف الخإصة صرقوة البحث 

س
ميإت ةتحليا اطداء المإلىي ةأثلأ  ف

ي تلصا القهإ البحث 0202-0216للمد  نلا  
 رس  المبحث اللأاثع صر  اطسيواإاإا ال ل

ً
ا ع ةا ير

 ةارم الالصيإا الحثنة

 الشابكُ الذراسات : بعضتاسعاً

 ( ثؼط اٌذساعبد اٌغبثمخ راد اٌصٍخ ثبٌّزغ١ش٠ٓ الاداء اٌّبٌٟ ٚاعؼبس الاع1ُٙعذٚي)
(5112اٌّغؼٛدٞ )-1 اعُ اٌجبؽش  

 رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ ػٕٛاْ اٌذساعخ

 ٘ذف اٌذساعخ

 

خصٛصب ف١ّب ٠زؼٍك ِٕٙب ثزىٌٕٛٛع١بد الارصبلاد ٚالإػلاَ رؼشض اٌج١ئخ اٌّصشف١خ اٌّؾ١ٍخ أٚ اٌؼب١ٌّخ اٌٝ رؾٛلاد ػٍٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأصؼذح 

 ا٢ٌٟ رفشض ظشٚسح اٌذساعخ فٟ ٘زا اٌّغبي

 ا١ّ٘خ اٌذساعخ

 

أ١ّ٘خ اٌذساعخ فٟ أ١ّ٘خ اٌّٛظٛع فٟ ؽذ رارٗ ِٓ عٙخ ٚاٌزٞ ٠زطٍت اٌؼذ٠ذ ِٓ ِؾبٚلاد الإؽبغخ ثّخزٍف عٛأجٗ ِٛظٛػ١ب ِٕٚٙغ١ب ِٚٓ 

فٟ ِغبي اٌزىٍٕٛع١بعٙخ أخشٜ اٌزؾٛلاد اٌؼب١ٌّخ   

(5111-5115( ٌٍٚفزشح ِٓ ) ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ CPA) ٚ)BNA دساعخ ؽبٌخ ٌّصشفٟ )   

 اُ٘ الاعزٕزبعبد

 

 

ّٔٛرط اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِٓ ث١ٓ إٌّبرط اٌّغزخذِخ فٟ رم١١ُ الأداء اٌّبي اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٟ٘ ػجبسح ػٓ ِإعغبد ِب١ٌخ رزؼبًِ 

اٌزغبس٠خ اٌغضائش٠خ ٌُ رؾعٟ ثبٌّغزٜٛ اٌّطٍٛة خبصزب فٟ ِغبي رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد ٚالارصبي ٚ٘زا ثبٌّمبسٔخ ِغ ثٕٛن ثبلأِٛاي ٚاٌجٕٛن 

 ػب١ٌّخ.

 دساعخ ِزغ١ش الأداء اٌّبٌٟ اٚعٗ اٌزشبثٗ

 ِغزّغ ػ١ٕخ اٌذساعخ اٚعٗ الاخزلاف

عبثمخ اعزخذاِٙب فٟ اٌغبٔت إٌظشٞ ٚاعزخذِذ وذساعخ الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ  

(5112ؽ١ٍّخ ثٓ لش٠ٕخ، لش٠شٟ محمد الأخعش، )-5 اعُ اٌجبؽش  

(5112-5111دساعخ أصُش ِإششاد الأداء اٌّبٌٟ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ دساعخ ؽبٌخ ثٛسصخ لطش ٌٍفزشح ِٓ ) ػٕٛاْ اٌذساعخ  

  

 

 ٘ذف اٌذساعخ 

ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ إٌغجخ ا١ٌٙى١ٍخ، ٔص١ت اٌغُٙ ِٓ صبفٟ الأسثبػ، ٚل١بط ِذٜ رأص١ش ِإششاد الأداء اٌّبٌٟ )اٌّشدٚد٠خ اٌّب١ٌخ، 

اٌؼبِخ(ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ ٚرؾذ٠ذ أٞ ِٓ ٘زٖ اٌّإششاد ٠ّزٍه اٌزأص١ش الأوجش ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ 

 .لطش

 ا١ّ٘خ اٌذساعخ

 

 

الأداء اٌّبٌٟ اٌزم١ٍذ٠خ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلأعُٙ ِّب ٠غبػذ فٟ فُٙ اٌؼلالخ ث١ٓ ٘زٖ رجشص أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾ١ًٍ ِذٜ رأص١ش ِإششاد 

اٌّإششاد ٚارخبر اٌمشاساد الاعزضّبس٠خ إٌّبعجخ. وّب رغُٙ فٟ رض٠ٚذ اٌّغزضّش٠ٓ ٚصٕبع اٌمشاس فٟ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ لطش 

ٝ ل١ّخ الأعُٙ ِّب ٠غبُ٘ فٟ رؾغ١ٓ أداء الأعٛاق اٌّب١ٌخٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ثشؤ٠خ ٚاظؾخ ؽٛي اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش ػٍ . 

 ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ

 

ِإعغخ ِذسعخ فٟ ثٛسصخ لطش ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ ٚرُ الاػزّبد ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٙزٖ اٌّإعغبد خلاي اٌفزشح اٌّّزذح  01شٍّذ اٌذساعخ 

5112ٚ 2010ث١ٓ  . 

 اُ٘ الاعزٕزبعبد

 

ػلالخ راد دلاٌخ ئؽصبئ١خ ث١ٓ ِإششاد الأداء اٌّبٌٟ ِضً اٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ )اٌّشدٚد٠خ اٌّب١ٌخ( ٚٔص١ت اٌغُٙ أظٙشد اٌذساعخ ٚعٛد 

 .ِٓ صبفٟ الأسثبػ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ

 اٚعٗ اٌزشبثٗ

 

ٌه ثبعزخذاَ اٌجشاِظ الإؽصبئ١خ اعزخذِذ اٌذساعخ ِصفٛفخ الاسرجبغ ّٚٔبرط الأؾذاس اٌخطٟ اٌجغ١ػ ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚر

EVIEWS 

 ػ١ٕخ اٌذساعخ ِإعغبد ِذسعخ فٟ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ ١ٌٚظ ِصبسف اٚعٗ الاخزلاف

 (EVIEWSرؼض٠ض اٌغبٔت اٌؼٍّٟ ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ٚرٌه ثبعزخذاَ اٌجشاِظ الإؽصبئ١خ ) الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ

(5115ثٕٟ، )ؽغٓ ِشػٟ، خبٌذ -0 اعُ اٌجبؽش  

أصش إٌغت اٌّب١ٌخ ٌؾغُ اٌششوخ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ عؼش اٌغُٙ اٌغٛلٟ ٌٍششوبد اٌصٕبػ١خ اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ ػٕٛاْ اٌذساعخ  

رؾذ٠ذ أصش إٌغت اٌّب١ٌخ ٚؽغُ اٌششوخ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزشغ١ٍ١خ ػٍٝ عؼش اٌغُٙ اٌغٛلٟ رٙذف اٌذساعخ ئٌٝ ٘ذف اٌذساعخ  

 ا١ّ٘خ اٌذساعخ

 

وبد رجشص أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾ١ًٍ اٌؼٛاًِ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رإصش ػٍٝ عؼش اٌغُٙ اٌغٛلٟ ِّب ٠غبػذ اٌّغزضّش٠ٓ ٚالإداساد اٌّب١ٌخ فٟ اٌشش

 اٌصٕبػ١خ اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ فٟ الأسدْ ػٍٝ ارخبر لشاساد ِب١ٌخ ٚاعزضّبس٠خ أوضش دلخ.

ششوخ صٕبػ١خ ِغبّ٘خ ػبِخ 03بػ١خ اٌّغبّ٘خ اٌؼبِخ الأسد١ٔخ اٌّذسعخ فٟ ثٛسصخ ػّبْ. رىٛٔذ اٌؼ١ٕخ ِٓ اٌششوبد اٌصٕ ِغزّغ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ  

 اُ٘ الاعزٕزبعبد

 

خ أظٙشد اٌذساعخ أْ اٌؼبئذ ػٍٝ اٌّٛعٛداد ٚؽغُ اٌششوخ ٚٔغجخ اٌزذاٚي ِٚؼذي دٚساْ سأط اٌّبي اٌؼبًِ ٌٙب رأص١ش ئ٠غبثٟ رٚ دلاٌخ ئؽصبئ١

اٌغٛلٟػٍٝ عؼش اٌغُٙ  . 

 رغُٙ فٟ رمذ٠ُ فُٙ أػّك ٌٍؼلالخ ث١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍششوبد ٚعؼش أعّٙٙب فٟ ثٛسصخ ػّبْ اٚعٗ اٌزشبثٗ

 ػذَ اخز ِزغ١ش ِغزمً ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚػ١ٕخ اٌذساعخ اٌششوبد اٚعٗ الاخزلاف

اٌزٟ اغٕذ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ف١ّب ٠زؼٍك ثّفَٙٛ الاعُٙرؼض٠ض اٌغبٔت إٌظشٞ ٚالاعزششبد ثجؼط اٌّشاعغ ٚاٌجؾٛس  الاعزفبدح ِٓ اٌذساعخ  

 اٌّصذس6 ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌٛاسدح ف١ٗ

 : الجاىب اليظرٍالمحىر الاول

 ٌاعد نلا مبا الادعد نلا  :المطلب الأول: الأداء المال س يوإل نوهلت الأداء المإلىي خإرامإت نيل

ي 
اعد  ال ل س اا المفاملأ  ةالموإعفة الميل ي سيإع الااير

س ةالمفينم ملا. ع س الأخحإث الالمية ةا دارمءر
تإا لفعى لاح قا ال مععع ع    خا أصبحل لفعى للب إء ةاطساملأار  يصهدرإ الاإلم لم تاد ال ء

ي الفلع. لقا  عُااي  
   .الأداء المإلىي الأننا رل الفبيا اللحيد للحوإظ صر  اساملأارمة الموومةفس

 للماللنإا الدمي ة ةالملثلمة  نمإ ييقع ن إرنة الأداء الوا ي 
ع
تمإ يلعلأ الأداء المإلىي نوإنًإ ناكإنلً

اا المإلية  ةتحدعد اطنحلأاعإا  إ نلا  حل اساخدات المداء
ً
نع الأرداف المحدد  نفب 

ي ت لت ثهإ الموومة   .إثهإةناإلجة أسب
عُااي  الأداء المإلىي الداصرم الأسإسي ل ةصبة المخالوة ال ل



 الاداء المالٌ وأثره في اسعار الاسوه المتذاولُ في سىم العرام للأورام المالٌ )دراسُ تحلًلًُ في مصرف بغذاد(
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ي تلعير الملارد المإلية الحثنة لاليية احايإاإا أصحإب المصلحة ةتح قا أرداعهم. 
س
ةيفإرم ف

سة  اا المإلية ل يإت ندي تح قا ال ء ةماامد الأداء المإلىي صر  اساخدات ال فة ةالمداء
ي المفا با.  لأرداعهإ 

س
 المخب  لهإ ف

 الأداء المإلىي خصلر  أةسع نلا ةاهة نولأ الادعد  :: تعاري  الأداء المالٌاولا
ةللاالأف صر  نا س

ي الجدةل رمم  
س
س ف س ةالشاإب خمإ ةادة  ةتمإ نيءر : ع0نلا البإحنءر ي

 ةهي تإطئل
 ( رؼبس٠ف الأداء اٌّبٌٟ ِٓ ٚعٙخ ٔظش ثؼط اٌجبؽض١ٓ ٚاٌىزبة2اٌغذٚي سلُ )

 ػٍٝ ِبرا سوض اٌزؼش٠ف اٌزؼش٠ف اٌّصذس د

1 
اٌخط١ت 

,51116 45 

الأداء اٌّب6ٌٟ ٠ّضً الأداء اٌّبٌٟ ِفِٙٛب ظ١مب لأداء إٌّظّبد لأٔٗ ٠شوض ػٍٝ اعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ 

 ٠ؼذ اٌشو١ضح الاعبع١خٌم١بط دسعخ رؾم١ك الأ٘ذاف. ٠ؼجش الأداء اٌّبٌٟ ػٓ أداء إٌّظّبد ؽ١ش 

لأػّبي إٌّظّخ اٌّخزٍفخ ٠ٚغبُ٘ فٟ ئربؽخ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ ٚرٛف١ش اٌفشص الاعزضّبس٠خ ٌٍّٕظّخ فٟ 

 ِخزٍف ِغبلاد اٌزشغ١ً ِّب ٠غبػذ ػٍٝ رٍج١خ اؽز١بعبد أصؾبة اٌّصٍؾخ ٚرؾم١ك أ٘ذافُٙ.

اٌؼلالخ ث١ٓ الأداء اٌّبٌٟ ٚرؾم١ك 

الأ٘ذاف اٌّب١ٌخ ٚرٛف١ش اٌّٛاسد 

 ضّبس٠خ ٌٍّٕظّخٚئربؽخ اٌفشصخ الاعز

5 
ِض٘ٛدح,

51116 86 

٠زُ رؼش٠ف الأداء اٌّبٌٟ ػٍٝ أٔٗ الأسثبػ اٌزٟ رغ١ٕٙب إٌّظّخ ِٓ اٌّٛاسد اٌزٟ رغ١طش ػ١ٍٙب ٚرٍه 

ٟ٘ ِزبؽخ ِٓ ث١بْ اٌشثؼ ٚاٌخغبسح ٚرز١ؼ رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌلإداسح ٚالاعزخذاَ اٌغ١ٍُ  الأسثبػ

 أغ١بة ٔمذٌٍّٞٛاسد ٚلبدسح ػٍٝ ر١ٌٛذ 

الأسثبػ اٌزٟ رؾممٙب إٌّظّخ ِٓ 

 اٌّٛاسد

0 

ػصبَ، 

5115 6

 21ص

٠ّىٓ رؼش٠ف الأداء اٌّبٌٟ ثأٔٗ اٌذسعخ اٌزٟ رٕغؼ ثٙب إٌّظّخ فٟ اعزغلاي اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ٚئْ 

 اٌغٛأت اٌّبد٠خ ٚاٌّؼ٠ٕٛخ ٟ٘ الاعزخذاَ الأِضً ٌزؾم١ك الأ٘ذاف اٌزٟ ؽذدرٙب الإداسح

ً ع١ذ اعزغلاي اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ثشى

ٚفؼبي عٛاء وبٔذ اٌّٛاسد ِبد٠خ اٚ 

 ِؼ٠ٕٛخ

 اٌّصذس6 ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌّصبدس اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي 

ي  أن الأداء المعإلىي عا ع   نلا الااإرمي الفإخ ة ثوإءع صر  نإ تم  سلأ 
عم ووإ أن ناامد الاا معي اطئل

ي لفععى لاح ي هععإ. ةمإلاعإلىي عععؤن الأداء المعإلىي عُااععي  نييجععة 
معدر  الموومععة صرع  تح قععا الأرعداف العع ل

ي ت لت ثهإ الموومة ثهدف اللصلل إلى الهدف الم صلدع. 
 كإنلة لجمقع الأةصبة ال ل

ٌ ىًاااثا ع أرميععة الأداء المععإلىي للموومععإا نععلا  ععحل الو ععإط عم ععلا تلضععق :: أهنًااُ الأداء المااال

ي ةسوجل   :الاإلية  ع161: 0202 الحل  
ي تح  هعإ الموومعإا  ععحل -1

اا العع ل ي لفعلي  النععلء صرع  الابعلراا ةالااعير
يفعإرم الأداء المعإلىي فس

اا ثنويعععععة ناقوعععععة ةن إرناهعععععإ خعععععأداء  تهإ  نعععععلا  عععععحل نلأامبعععععة الواعععععإ ج الواليعععععة صرععععع  نعععععدي ععععععيل نفعععععير
ي نو  ال بإم. الموومإ

 ا الأ لأي فس

توهععلأ دراسععة أرميععة الأداء المععإلىي للموومععإا ارامععإت الأرععلأاف المفععاويد  نععلا رععق  الدراسععإا  -2
حيعععث عخالعععي سععععىي تعععا رعععلأف للحصعععلل صرععع  الماللنعععإا ثوعععإءع صرععع  أرداععععي الخإصعععة. عاعععلد رعععقا 

ي لفعى تا عاة لاح ي هإ نلا  حل رق  الماللنإ
 ا. اط احف إلى تو م الاإعإا ال ل

ةرمعععععععة -2 ي الموومعععععععة خماللنعععععععإا صرس
يهعععععععدف الأداء المعععععععإلىي إلى ت ةمعععععععد نخالعععععععي نفعععععععا مإا ا دار  فس

لأ لأاه اللأمإخة ةالاخبي   نمإ عا ث ال در  صر  اتخإ  ملأاراا ني يعة صرع  ثيإنعإا دمي عة ةصرلميعة.  
 تمإ يام ت دعم رق  الماللنإا إلى الجهإا الخإراية الماوية. 

 ناإخاعععععة ةصعععععإرإا الموومعععععة ةأصرمإلهعععععإ  خإ ضعععععإعة إلى الوعععععلأةف عم عععععلا نعععععلا  عععععحل الأداء المعععععإلىي -4
 ع14 :0218اطماصإدعة ةالمإلية المحيبة ثهإ.  صرصمإن,

ٌ   ثالجا .  :: مؤشارات قًااا الأداء الماال ي
ي الجإنعة الابيعي ل

يعام  ةرعل نعإ سع ام اطصرامعإد صرلقهعإ فس

عععتإا ةالمصععععإرف  ع ةلاحدعععععد الجععععدار  اسععععاخدات ال فععععة المإليععععة لاحليععععا ةميععععإت الأداء المععععإلىي لل ء
س ةندسفععععإا سععععلع الأةراع المإليععععة ةت قععععيم نخععععإرلأ  س ةالمحللععععءر س المحاملععععءر ضععععءر

اط امإنيععععة للم يل
اا  الأدةاا المإليعععة. رعععق  ال فعععة هي تلأامعععإا ل رمعععإت  ةلشوهعععإ لمفعععل نجعععلأد أرمعععإت خعععا هي نعععداء

انيعععة الاملنيعععة أ س ي المير
س ثوعععديلا نحعععدديلا لععععوو  الفعععوة فس ة ثيععععإن يعععام حفعععإثهإ نعععلا  عععحل العععع م  ثعععءر

ي يععام تحليلهععإ 
الععد ا ةمععام ا ايإررععإ صرعع  أسععإت نبععدأ ا دار  الععق  يععام تحليلععي ةالملضععلصرإا العع ل

ي كععععكا أرمععععإت  الفععععقللة ةال محيععععة ةالفععععحنة
س البفعععع  ةالم ععععإت فس ان ال فععععة المإليععععة هي الاحمععععة ثععععءر

انيعععة الاملنيعععة أة ثيعععإن العععد ا ةمجعععة توفعععير ناعععإ ج رعععق  ال فعععة ال س ي المير
مإليعععة نحإسعععبية توهعععلأ فس

ععععةر  ال عععععلل إن  ع ععععسة. ةنعععععلا الدس ع ةاصرامإدرعععععإ لأن رعععععق  الاحمعععععة عجعععععة أن تا ععععع  أداء اليوععععع  أة ال ء
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𝟏𝟎𝟎 ×
مبة ي  ال مععع خاد الدس

صإفس

اامإلىي  الملالداا
 = ROA/ نادل الاإ د صر  الملالداا 

ي اللامع تصلراا ت دت إاإخإا صر  صرعدد نعلا الأسعالة الماال عة ثا قعيم الملأسع  
س
ال فة المإلية هي ف

 ع102: 0228المإلىي ةت قيم الأداء المإلىي ةملأاراا اطسينمإر ةالام ما  الزميد ,

:  :مؤشرات الربحًُأولا:  اا نإ ع ي
 ةنلا ارم رق  المداء

 لع داء اليصعاي ي لللحعد  لحماصعإدعة  : عاعد (ROA) معذل العائاذ علاِ المىداىدات   1-
ً
ن يإسعإ

ععف صرععع  اسعععاخدات امقعععع نلالداتهعععإ لالليعععد اطرمعععإ  خاعععد  حيعععث تلضعععع رعععق  ال فعععبة معععدر  المدع
ععععف ةثادا  عععمبة عكلمعععععإ ثاد الاإ عععععد صرععععع  الملاععععلداا ثادا سوعععععإء  اسعععععاخدات نلاعععععلداا المدع ع الدس

نععل اطرمععإ  ةمععام احيفععإب اطرمععإ  ةالا عع  صععحقع تلمععإ انخوعع  الاإ ععد صرعع  الملاععلداا انخو
ي الععع مععع صرععع  اامععععإلىي الملاعععلداا ةمحفعععة

س
نعععلا  ععععحل ROAرعععق  ال فعععبة نعععلا  عععحل مفععععمة صعععإف

 عUsman & Lestari, 2019: 194  :الماإدلة الاإلية
 

 
 

 ةهي الم يعإت (ROE):معذل العائذ علِ حل الملهًُ/-2
ً
 ةاساخدانإ

ً
ةهي ال فبة الأهير كقلصرإ

ي ح لع الملشية ةمعام احيفعإب 
ي ل داء المإلىي ةسقل  عمنا ن يإت رمععع تا صرإ د اسينملأ فس

الح ي ل
ي ال مععع صرع 

نعلا  عحل الماإدلعة  ROE  ح علع الملشيعة ةمحفعةرق  ال فبة نلا  حل مفمة صإفس
 :الاإلية

 
 

 لع داء ال إنعا 
ً
ي لل محيعة ةممنعا ن يإسعإ

حيث عمنا ناعدل الاإ عد صرع  حعا الملشيعة الم يعإت الوهعإئ 
ي رععقا المععداء خإرامععإت سيععير نععلا مبعععا اطدار  

لللحععد  اطماصععإدعة خمععإ عيععي اليصععاي ي ةالمععإلىي ةحعع س
الهعععدف العععق  لفععععى اليعععي اطدار  المامنعععا خماعععدل الاإ عععد صرعععع  المإليعععة سلنعععي ع عععم  نعععدي تح قعععا 

ي ارتوععإم صرإ ععد 
س ةالععق  عاععد المايععإر لااوععيم ثععلأةتهم ةرععقا عاعع س الأنععلال المفععينملأ  نععلا مبععا المععإلشءر

س أة مععإت خإلاخصععي   صععكا  عف مععد اسععاخدت اسععينمإراا المفععإرمءر س ةأن المدع ح ععلع المفععإرمءر
س رأت المإل ةال لأةه.    سوإء  ثءر

 ع Nguyen et al, 2021:75أهير

أن رععق  ال فععبة تا عع  مععدر  إدار  المصععإرف صرعع  (:RODمعااذل العائااذ علااِ الىدائااع )   -3

اسعععععاخدات ةدا عععععع الامعععععحء الماإحعععععة لعععععديهإ ةتح ملهعععععإ الى اسعععععينمإراا ن محعععععة نعععععلا  عععععحل تلظيوهعععععإ 
خأةصعععبة اسعععينمإرمة ناولصرعععة نمعععإ يعععدد   لععع  الى ت ليعععا ععععلأ  الخبعععلأ ةثمعععإد  حجعععم الأرمعععإ  لعععدي 

 ع,Zergaw 0212 :18  :نلا  حل الماإدلة الاإلية RODالمدف ةمام حفإب 
 

 
 

ي  :ثاىًا: مؤشرات الشًىلُ
 :ةتامنا ن إيم  الفقللة خآطئل

ةتلضعع أرميعة الملاعلداا  :(LATAىشبُ المىدىدات المتذاولُ الى اجمالٌ المىداىدات )  -1

 اامععإلىي الملاععلداا ةان ارتوععإم رععق  ال فععبة عععدل صرعع  انخوععإه ميمععة 
س عف ثععءر ي المدع

الماداةلععة فس
ي أصععععلل 

ا نععععلا أنلالهععععإ فس ععععية ةناوإرععععإ أنهععععإ لفععععينملأ اعععع ءا سيععععير اطسععععينمإراا لععععدي المدسفععععة المدع
ي المعععدي ال صعععير ث ومعععإ الا ععع  صروعععد انخوعععإه ةفعععبة سععع

قللة الأصعععلل اماعععة للاحعععلل الى ن دععععة فس
انإتعععي ر ملعععة الأاعععا  س ععف لعععي ال عععدر  صرععع  اللععععإء خإليل خإل فعععبة لمجملصرهعععإ ععععقل  دليعععا صرععع  أن المدع
ي ةمعل مصعير تمععإ 

ي عم علا تح ملهعإ الى ن ععد فس
ةلصعير الى ال فعبة الما معة لأامععإلىي أصعلل المدعف العع ل

ععف صرععع  اناصعععإ  صعععدنإا الفعععقللة خحيعععث تلمعععإ ارتواعععل رعععق  ال فعععبة ثا دا ت عععم  معععدر  المدع

  100 ×
مبة ي  ال مععع خاد الدس

صإفس

اامإلىي  اللدا ع
 = ROD/ نادل الاإ د صر  اللدا ع 

100   ×
مبة ي  ال مععع خاد الدس

صإفس

حا الملشية
 = ROE / نادل الاإ د صر  حا الملشية 
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عععف صرعععع  اناصععععإ  الصععععدنإا ةان رععععق  ال فعععع  بة تععععدم أعنععععإ خم يععععإت  لععععا الفععععقللةمععععدر  المدع
 (Adebayo et al, 2011:31  :ةتحفة ةع إ للصياة الاإلية 

 

 
 

تعدل صرع  معدر  المدعف صرع   (:LATDالمتذاولاُ لىلى لىجماالٌ الىدائاع )   ىشبُ المىدىدات  -2

ي تلييعة 
س
نلااهة الفحة نلا اللدا ع عهي ت م  إلى ندي عاامعد المدعف صرع  اسعاخدات اللدا عع ف

ي  لعععع  ةتاععععد 
س
عععف ف احايإاععععإا ةرلبععععإا الامععععحء ةان ارتوععععإم رععععق  ال فععععبة دطلععععة صرعععع  سوععععإء  المدع

 للمدسفععععععإا المإليعععععع
ً
 ر مفععععععيإ

ً
 اللدا ععععععع ةلصععععععير إلى نعععععدي تععععععلعلأ الفععععععقللة لععععععدي ن يإسعععععإ

ي تععععععال ل
ة الععععع ل

ي ت ععلن أهععير 
 خععدط نععلا اسععإلية الام مععا مصععير اطاععا العع ل

ً
المصععإرف الممللععة ثلدا ععع نفععا لأ  ةفععبيإ

عععف لدعععععي   ننععععا إصععععدار أةراع نإليععععة مصععععير  الأاععععا ةتا عععع  ال فععععة الملأتواععععة نوهععععإ أن المدع
ً
ت لبععععإ

انإتعععي الام مل س يعععة أنعععإ إ ا تإنعععل رعععق  ال فعععبة نوخونعععة عهعععقا يصعععير إلى ثمعععإد  سعععقللة تإعيعععة لالييعععة اليل
حفإسية المدف تجإ  سحة اللدا ع نمإ مد عجالي أهير صرلأضة لمخإرلأ الفعقللة ةرعق  ال فعبة 

ي ميععععععإت الفعععععقللة  
ةت ععععععإت نعععععلا  ععععععحل ,Vodova) 0212:09 (ع,0216Bace:  0هي المونعععععلة فس
 :الماإدلة الاإلية

 

 
 

ٌ الكروض الى الىدائع ) -3 ي  (:LTDىشبُ اجمال
ان رق  ال فبة تا   ةفبة ةدا ع الامحء ال ل

ي كعكا سعإ ا حيعث تااعي  أدا  
ي عحعاوا ثهعإ المدعف فس

تم نوحهإ  صعكا معلأةه ةةفعبة اللدا عع الع ل
نويعد  لأدار  الفعقللة حيعث يفععاخدنهإ المدعف سعدليا لثمعلأاه ةاطسععينمإر ةصروعدنإ تلأتوعع رععق  

ع نعع الفععقللة ا  ال فعبة يعام لصعجقع المدعف صرع  ا معلأاه ةاطسعينمإر ل شوهعإ تعلأتب   صعكا صر مي
روععإ عجععدر  ع (Adebayo et al, 2011: 3ان ارتوإصرهععإ يصععير الى انخوععإه نفععالي الفععقللة 

ا كعععإر  خعععإن رعععق  ال فعععبة تاعععد احعععد ال فعععة المإليعععة ل يعععإت نعععدي تلظيعععي أنعععلال المصعععإرف ا  ان 
ي اللمعل  اتع

س نعدي انكإنيعإا المصعإرف صرع  نعوع ال علأةه ةفس س انخوعإهارتوإصرهعإ ييعءر سوعإء   ي تيعءر
س  ي نلااهي سح مإا الملدصرءر

 ةت إت نلا  حل الماإدلة الاإلية:   المدف فس

 

 
 

  ي الأنومععة اطماصععإدعة  :المطلااب الجاااىٌ: أسااعار الأسااوه
تلاعة الأسععلاع المإليععة دةرًا حق مععإ فس

ي امععععع ر ةت الأنعععلال. تمععععإ تعععلأتب  الاوميععععة  الحدينعععة
حيعععث تاامععععد صرععع  ةصععععإط ال بعععإم الخعععإ  فس

اطماصإدعة  صكا سيير خمادل ت  ملا رأت المإل  الق  عاامد خدةر  صرع  ناعدطا اطد عإر. ةتاعد 
س المفعينم ملا نوعلًأا لمعإ تح  ععي نعلا صرلا عد ناولصرععة  إ ثععءر

الأسعهم الاإدععة نعلا أهععير اطسعينمإراا كعقلصرً
ي عااعي  الامعلد الو ععلأ   .يإاعإتهم ةر بعإتهمتوإسعة احا

ةصرعع  الصعايد المحع ي ععإن ال بععإم المدعفس
 لفلع الأةراع المإلية  حيث عُااي  نحلرًا أسإسيًإ لب ية ال بإصرإا اطماصإدعة. 

ي الجإنعععة اطماصعععإد   :اولا: تعااااري  الشاااوه
الفععهم تإصعععبح  اماصعععإد  لعععي صرععد  تاعععإرمي فس

س نعععلا  عععحل ةالمععإلىي ةال عععإنلن الاجععإر   ةل عععد اعععإءا تاععإرمي الفعععهم صرعع  الفعععوة الالمعععإء ةالبععإحنءر
ي المنعملن. 

ةان الأسعهم يلأاعع تإرمخهعإ حفعة الحإلععة  صرعد  أةاعي اط ان ا احعهعإ لووعإ ةت إرمععهعإ فس
ععععععع حيععععععععث مععععععععإت الهللوععععععععديلن خإثاكععععععععإررم أدا   ع ي خداعععععععععة ال ععععععععلأن الفععععععععإثع صر ء

ي هي صرلقهععععععععإ القععععععععلت فس
العععععععع ل

LTD / = 100ةفبة اامإلىي ال لأةه الى اللدا ع ×
اامإلىي  ال لأةه  

 اامإلىي  اللدا ع
 

100 ×
الملالداا الماداةلة

دا عالل  اامإلىي  
  = LATD/ ةفبة الملالداا الماداةلة إلى إامإلىي اللدا ع 

LATA/  =100 ةفبة الملالداا الماداةلة الى اامإلىي الملالداا ×
الملالداا الماداةلة

اامإلىي  الملالداا
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لجمعععع الأنععععلال تخالعععي صرعععلا ر م ععععة ال عععلأةه حيعععث تععععإن  لفمى الفعععهمع صرععع  أسعععإت أنهععععإ ر م عععة
ي ن إخععا ميععإنهم خإلام مععا عععؤنهم عملشععلن حصععة نععلا 

س
عاعع ي نمللععل أ  نوومععة إعصععإط يلضععع أنععي ف

.  ثي يععععل, س س خععععا نععععإلشءر ةللااععععلأف صرعععع  ناعععع س  ع9: 0226الموومععععة ةمإلاععععإلىي عععععؤنهم لمفععععلا ن لأضععععءر
س ةالشاععإب خمععإ ةاععدة   الفععهم خصععلر  أةسععع عهوععإ  تاععإرمي صردعععد  نععلا ةاهععة الادعععد  نععلا البععإحنءر

ي الجدةل رمم  
س
س ف : 2تمإ نيءر ي

 ع ةهي تإطئل
 ( رؼبس٠ف الأعُٙ ِٓ لجً ٚعٙخ ٔظش اٌجبؽض١ٓ ٚاٌىزبة3عذٚي سلُ )

 ػٍٝ ِبرا سوض اٌزؼش٠ف اٌزؼش٠ف اعُ اٌجبؽش ٚاٌغٕخ  د

 

1 

اٌطب٘ش 

 645 5112ٌطشػ,

إٌّظّخ اٌزٟ أصذسرٙب، ِّب ٠ز١ؼ  ٟ٘ ٚسلخ ِب١ٌخ رضُجذ ٌؾبٍِٙب اِزلاوٗ عضءًا ِٓ سأط ِبي
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 644 5114ثٛساط ,

الأعُٙ ٟ٘ أٚساق ِب١ٌخ ثؼ١ذح اٌّذٜ )رغزّش غبٌّب وبٔذ اٌششوخ لبئّخ( رّضً ِغزٕذاد 

 ٍِى١خ ٚرز١ّض ثٛعٛد ل١ّخ اع١ّخ ٚل١ّخ دفزش٠خ ٚل١ّخ عٛل١خ، ثبلإظبفخ ئٌٝ ل١ّخ رصف٠ٛخ.

أٚساق ِب١ٌخ غ٠ٍٛخ الاعً ٌطبٌّب 

 اٌششوخ لبئّخ

 اٌّصذس6 ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌّصبدس اٌٛاسدح فٟ اٌغذٚي 

 أن الأسععععهم تااععععي  ح ععععلع نلشيععععة صرعععع  الموومععععة عم ععععلا ان ناععععلأف ةنععععلا  ععععحل الااععععإرمي الفععععإخ ة 
عععإ  
ً
ععسة المفعععإرمة  عمعععوع صعععإحبي ح لم ع ي رأت نعععإل ال ء

س
المصعععدر  لهعععإ ةان الفعععهم رعععل حصعععة نإليعععة ف

عم  تيعععقع لعععي اطسعععاوإد  نعععلا  ع الأرمعععإ  ةتحمعععا اعع ء نعععلا المخعععإرلأ ةاطصربعععإء. حيعععث عماعععإث الفعععهم س ء
خ إخلقاعععي للاعععداةل ةم إ عععي سعععإرمًإ رإلمعععإ تإنعععل الموومعععة مإ معععة ةت عععلن نفعععدةلية المفعععإرم نحعععدةد  

ي رأت المإلع. 
 خم دار نفإرماي فس

ع  الامععيمىي  سععحنة 4: 0226ع  اثلالودعع,82-80: 0222 لبععلأ, , :ثاىًااا: خصااائص الشااوه 

للفعععهم  صعععإ   صردععععد  سعععلف نابعععلأع الى خاععع  تلععع  الخصعععإ  نعععلا ةاهعععة نوعععلأ  ع21: 0224,
 : ي
 ةهي تإطئل

س  خا  الالمإء ةالبإحنءر

ي حدةد ميماي اطسمية ةصر -1
 الفهم رل ةرمة نإلية تثبل نلشية صإحيهإ لج ء نلا رأت المإل فس

ي الموومة. 
م  فس  رقا الأسإت عحإنا الفهم رل اء

اإ عد ةرععل رمعععع الفععهم أة الحصععة ةسعقل  ياحمععا اعع ء يفعمع لصععإحة الفعهم خإطسععاوإد  نععلا ال-0
ي حإلة تح قا الموومة لخفإ لأ. 

 نلا الخفإر  فس

ي تح  هععإ الموومععة ةمععإلأعا -2
اطيععلأاد الععق  عععدر  الفععهم رععل د ععا نااععير ةرععل نععلأتب  خإلواععإ ج العع ل

 اطماصإد  لهق  الموومة. 

 الموومة  اتهإ ةمإلاإلىي  الفهم رل ةرمة نإلية لم  لهإ ااا نحدد  ةأالهإ الوولأ  رل حيإ -4

 عإلفهم عااي  خإل فبة للموومة نصدر تم ما دا م. 

ي صرمليععة -2
ي لفععقير الموومعة  ة لعع  صرععلا ر معا المصععإرسة فس

ي المصععإرسة فس
صعإحة الفععهم لععي الحعا فس

الاص مل صر  اتخإ  ال لأاراا الخإصة خأنلر الموومة ننا اناخإب أصرنعإء نجلع  ا دار   تاعدعا 
 ومة أة تادعا رأت المإل. الووإت الدا  ي للمو

ُ الشىقًُ لاسوه المصارف يام ميإت ال يمة الفلمية للفهم اللاحد نلا  :ثالجا: قًاا الكًن

ععف تكعععا نعععلا  عععحل  ي نهإععععة المعععد  ةمووعععلأ الى ال يمعععة الفعععلمية للمدع
 عععحل سعععالأ ا عععحع اطسعععهم فس

عععةمإ  فععععالأ اط ععععحع نهإعععععة ا ع ي الفععععلع المععععإلىي ندس
عععف المدراععععة فس لمععععد . ةتاععععد نجمعععع م أسععععهم المدع

اا ميععإت سوععإء  الفععلع المععإلىي عياامععد رععقا المععداء نعععلا 
ال يمععة الفععلمية ةاحععد  نععلا ارععم المععداء

س عإرتوعإم ال يمعة الفعلمية للفعهم تعدل  س ةالمعلأاميءر س ةالم يمعءر مبا الشنير نلا المفينم ملا ةالمحللعءر
س  ةلصعير الى  صر  ميإت المدف ثاح قعا ةاحعد  نعلا ارعم ارداععي المامنلعة ثااوعيم ميمعة المفعإرمءر

ي اسععععاخدات المععععلارد الماإحععععة ةنععععلا اهععععة ا ععععلأي يععععدد  ارتوععععإم ال يمععععة الفععععلمية 
عععف فس سوععععإء  المدع

ي اطسعععلاع المإليععة ةصرعععدد المصعععإرف المدراععة عقهعععإ. ان اسعععاإر 
للفععهم الى ثمعععإد  حجععم الااعععإنحا فس

ةن صروعععععدنإ ع لنعععععلن ثاعععععداةل اطسعععععهم ةان  ي الفعععععلع عحعععععددرإ البعععععإ الن ةالمصعععععيل
اطسعععععهم الاإدععععععة فس
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ي عمالشهعإ
ي صردد اطسعهم الماداةلعة الع ل

س
ةمإ ف  ,etalال يمة الفلمية للمدف تمنا سالأ الفهم ندس

2012:328) Alexanderحيععععث تعععععم اطصرامعععععإد صرععععع  نالسعععع  أسعععععاإر اط عععععحع الفعععععول  طسعععععهم  ع
ي سعععلع الاععلأاع لعع ةراع المإليععة صرقوعععة الدراسععة ةللمععد  نعععلا  

س
-0216المصععإرف الاجإرمععة المدراععة ف

 ل الماإدلة الاإلية: ع ةنلا  ح0202
 
 
 

 تطبًكٌ: الجاىب الالمحىر الجاىٌ

    تحليعا  :بحاح المطلب الاول: تحلًل مؤشرات الأداء المالٌ للنصاارف اااةاُ عًياُ ال

اا اطداء المإلىي 
:  بحثلمدف خاداد صرقوة النداء تحليعا الأداء المعإلىي لمدعف خاعداد للمعد   ةهي
ي تانملا تا نلا:  0202-0216نلا 

 ةال ل

اا ال محيععة اتنععحل الواععإ ج 4نععلا الجععدةل ادنععإ  رمععم  : مؤشاارات الربحًااُ-1 ع الماالععا خمععداء

 : رإ صر  الوحل الاإلىي ي عم لا توفير
 الاإلية ةال ل

 ( %5150-5112ثغذاد ٌٍّذح ِٓ ) ( ِإششاد اٌشثؾ١خ ٌّصشف4عذٚي سلُ )
ِؼذي اٌزغ١ش فٟ 

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 اٌٛدائغ

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 اٌٛدائغ

(ROD) 

ِؼذي اٌزغ١ش فٟ 

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ؽك 

 اٌٍّى١خ

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 ؽك اٌٍّى١خ

(ROE) 

ِؼذي اٌزغ١ش فٟ 

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 اٌّٛعٛداد

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ 

 اٌّٛعٛداد

(ROA) 

 

 اٌغٕٛاد

 2016 1.686 ـــــــــــــــــــ 7.158 ــــــــــــــــــــ 2.445 ـــــــــــــ

-64.958 0.857 -69.116 2.211 -66.667 0.562 2017 

-38.38 0.528 -29.59 1.557 -33.652 0.373 2018 

72.141 0.909 71.349 2.667 72.801 0.644 2019 

107.075 1.882 172.001 7.255 120.852 1.423 2020 

37.518 2.588 33.681 9.698 36.824 1.947 2021 

56.752 4.057 56.762 15.203 58.337 3.083 2022 

76.021 7.141 116.302 32.885 83.852 5.668 2023 

107.075 7.141 172.001 32.885 120.852 5.668 MAX 

-64.958 0.528 -69.116 1.557 -66.667 0.373 MIN 

 (5150-5112اػذاد اٌجبؽش ثبلاعزٕبد اٌٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌّصشف ثغذاد ػ١ٕخ اٌذساعخ ٌٍّذح ِٓ )اٌّصذس6 ِٓ 

   معاذل العائااذ علاِ المىدااىدات (ROA).: ي صرععإت  دعفسعجا الم
 0216ناعدطا إعجإثيعة فس

نمعععإ عا ععع  اسعععا لأارا نإليعععإ ةتح ي ععععإ ع 1.686خلعععغ ناعععدل الاإ عععد صرععع  الملاععععلداا ث فعععبة   حيعععث
صرع  الملاعلداا حيعث تإنعل ناعدطا الاإ عد نلأتواعة نمعإ يصعير إلى سوعإء  الامليعإا لالا د ايعد  

ي صرععععإت 
ي رععععق   0212اليصععععايلية ةتح قععععا أرمععععإ  نوإسععععبة ةلشععععلا فس

عععف انخوععععإه حععععإد فس ةااععععي المدع
ي 66.667-ع ثوهإعععععة الاععععإت ةمماععععدل نمععععل  2.260ال فععععبة لاصععععا  

ع ة عااععععي  رععععقا اصرعععع  انخوععععإه فس
ي الجعدةل رمعم  نادل الومل  عحل ععيل  الدرا

ع ة اسعاملأ 1-2سعة خإل فعبة لهعقا المعداء تمعإ نلضعع فس
ي صرععإت 

ع خماععدل 2.222حيععث خلاععل ةفععباي   0218المععداء خإطنخوععإه ليصععا الى ادئس ةفععبة لععي فس
ع ر عععم اسعععاملأار تلأااعععع الأداء إط أن ةفعععبة اطنخوعععإه تإنعععل أمعععا حعععد  ن إرنعععة 22.620-انخوعععإه  

ي خإلاععععإت الفععععإثا نمععععإ يصععععير إلى نحععععإةط 
ا طسععععااإد  اطسععععا لأار المععععإلىي حيععععث خلاععععل ا يععععلأاداا العععع ل

ي صرعإت 
 خععإلاإت ( 36,568,001)خمبلعغ  0218ح  هإ ندف خاداد فس

ع
ي ن إرنعة

 0212ألعي ديوعإر صرعلأافل
ععإ ث فععبة  53,474,086)  حيععث خلععغ   

ً
ي ةرلنععإ عا عع  انخوإض

ع ةنععلا  .%31.6الععي ديوععإر صرععلأافل
ي ارم أسبإب رقا اطنخوإه رل تلأااعع أرمعإ  ثقع

ع الامعحا الأاوبيعة  فعبة ريعلط سعالأ الدعف فس
ي أرمإ  ثقع الامحا الأاوبيعة ث فعبة 

ي ةبفبة انخوإه صإفس
 0212نعلا صرعإت ع (60.5الفلع الالأافل

ي إلى نبلععغ  (20,630,202)خمبلعغ 
ي صرععإت  (8,148,984)ألععي ديوععإر صرععلأافل

ي فس
  0218ألععي ديوععإر صرععلأافل

ي الا  معلأ الفععول  للمدعف. ثععم خعدأا ال فعع
ي صرععإت تمعإ  سععلأ فس

ع 2.644لاصععيع   0219بة خإطرتوعإم فس
ي العععع مععع ةاسعععاملأا ال فعععبة خإطرتوعععإم خإلفعععولاا الاإليععععة 20.821خماعععدل نمعععل  

ع نييجعععة ثمعععإد  صعععإفس

متوسط أسعار الأسهم =         
نجم م اساإر اط حع القلنية لمد  سوة

صردد اعإت الاداةل  حل تل  الفوة
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ي صرععإت 
س
ع حيععث خلععغ إامععإلىي 82.820ع ةمماععدل نمععل  2.668ث فععبة   0202لاصععا الى اصرعع  ةفععبة ف

ي صرعععإت 
س
ععف خاعععداد ف ي ح  هعععإ ندع

ي ع العععي  024.120.902(خمبلعععغ  0202ا يععلأاداا الععع ل
ل
ديوعععإر صرعععلأاف

 ثإيلأاداا صرإت 
ع
ي خلغ 0200ن إرنة

ي  نإ عا   نمعلًا ث فعبة 110.201.920   ةال ل
ل
 ع الي ديوإر صرلأاف

ي الع مععع إلى   109%)
س
ي ن إرنعة خععإلاإت (155.781.991)ت  مبًعإ ة ارتوعإم صعإف

ل
  0200ألعي ديوعإر صرعلأاف

.  53.154.485)    خمبلغ ي
ل
 ألي ديوإر صرلأاف

  علااِ حاال الملهًااُمعااذل العائااذ:(ROE) ي
س
عف ناععدطا  تمععإ ف المعداء الفععإثا سعجا المدع

ي الاععععإت
س
س خلععععغ ناععععدل الاإ ععععد صرعععع   حيععععث 2016إعجإثيععععة ف نمععععإ عا عععع  ع 7.158  ح ععععلع المفععععإرمءر

اسععععا لأار نععععإلىي ةتح ي ععععإ لالا ععععد ايععععد  صرعععع  اطسععععينمإر نمععععإ يصععععير إلى سوععععإء  الامليععععإا اليصععععايلية 
ي صرإت 

س
ع ثوهإععة 2.211ةااي المدعف انخوعإه حعإدا ث فعبة    0212ةتح قا أرمإ  نوإسبة ةلشلا ف

ي ناعععدل الومعععل  عععحل ععععيل  الدراسعععة 69.116-الاعععإت ةمماعععدل نمعععل  
س
ع ة عااعععي  رعععقا اصرععع  انخوعععإه ف

ي الجعععدةل رمعععم  
س
ع ةاسعععاملأ المعععداء خإطنخوعععإه ليصعععا الى 1-2خإل فعععبة لهعععقا المعععداء تمعععإ نلضعععع ف

ي صرإت 
س
ع طن ا يعلأاداا 29.590-ع ةمماعدل نمعل  1.557 حيث خلال ةفباي  0218ادئس ةفبة لي ف

ي صرعععإت 
س
ععف خاعععداد ف ي ح  هعععإ ندع

  (36,568,001)تإنعععل خمبلعععغ   0218الععع ل
ع
ي ن إرنعععة

ل
العععي ديوعععإر صرعععلأاف

ي خلال  0212خعإلاإت الفإثا 
عإ ث فعبة   (53,474,086)ةال ل

ً
ي نمعإ عا ع  انخوإض

 ألي ديوإر صرلأافل
ي ه أرمععععععة نععععععلا ارععععععم أسععععععبإب رععععععقا اطنخوععععععإه رععععععل انخوععععععإع  (31.6%

إ  ةإيععععععلأاداا اطسععععععينمإر العععععع ل
ي 3,926,777)خلاععععععل

ي فس
 خعععععععإلا 0218 صرععععععإت ألععععععي ديوععععععإر صرععععععلأافل

ع
ي  0212إت الفععععععإثا صرععععععإت ن إرنععععععة

ةالعععععع ل
ي  خإنخوعإه  5,696,495) خلاعل

ي  ع(%31.1 فعبة  ثألعي ديوعإر صرعلأافل
ثعم خعدأا ال فعبة خإطرتوعإم فس

ي 71.349ع خماععدل نمععل  2.667لاصععيع   0219صرععإت 
العع مععع ة اسععاملأا ال فععبة ع نييجععة ثمععإد  صععإفس

ي صرعععإت خإطرتوعععإم خإلفعععولاا الا
ي خلاعععل  0202إليعععة لاصعععا الى اصرععع  ةفعععبة فس

ع خماعععدل 32.885ةالععع ل
ي صرععععععإت  ع ا  116.302نمععععععل  

عععععف خاععععععداد فس ي ح  هععععععإ ندع
خمبلعععععععغ  0202خلععععععغ إامععععععإلىي ا يععععععلأاداا العععععع ل

ي 024.120.902 
 ثعععععععععععععععععععععإيلأاداا الاعععععععععععععععععععععإت الفعععععععععععععععععععععإثا ةالععععععععععععععععععععع ل

ع
ي ن إرنعععععععععععععععععععععة

 ع ألعععععععععععععععععععععي ديوعععععععععععععععععععععإر صرعععععععععععععععععععععلأافل
ي صرععإت )110.201.920 خلاععل

ي فس
ت  مبًععإ ة ع (%109نمععإ عا عع  نمععلًا ث فععبة  0200ألععي ديوععإر صرععلأافل

ي العععععععع مععع إلى 
ي ن إرنععععععععة خعععععععععإلاإت الفععععععععإثا خ(155.781.991ارتوععععععععإم صععععععععإفس

مبلععععععععغ ع الععععععععي ديوععععععععإر صرععععععععلأافل
ي  53.154.485) 

ي فس
 .0200ألي ديوإر صرلأافل

  معذل العائذ علِ الىدائع(ROD):  ي
 حيعث  2016الاعإتسعجا المدعف ناعدطا إعجإثيعة فس

نمععإ عا عع  اسععا لأار  المععإلىي ةتح ي ععإ لالا ععد ايععد  صرعع  ع 2.445خلععغ ناععدل الاإ ععد صرعع  اللدا ععع  
اللدا عععع  نمعععإ يصعععير إلى سوعععإء  الامليعععإا اليصععععايلية ةتح قعععا أرمعععإ  نوإسعععبة ةفعععباإ لحجعععم اللدا ععععع 

ي صرععععإت 
عععف انخوععععإه حععععإدا الى ان خلاععععل   0212ةلشعععلا فس اععععإت ةمععععأدئس ع ثوهإعععععة ال0.857ةااععععي المدع

ع ة عااععععي  رععععقا اصرعععع  ناععععدل انخوععععإه  ععععحل عععععيل  الدراسععععة خإل فععععبة لهععععقا 64.958-ناععععدل نمععععل   
ي الجععدةل رمععم  

ي 1-2المععداء تمععإ نلضععع فس
ع اسععاملأ المععداء خإطنخوععإه ليصععا الى ادئس ةفععبة لععي فس

انخوعإه ا يعلأاداا نعلا  فعبة ع38.380-ع ةمماعدل نمعل  0.528حيث خلال ةفعباي   0218صرإت 
ي (26,680,971)ا عععععععد ة الامعععععععلطا خمبلعععععععغ الول 

ي صرعععععععإت  ألعععععععي ديوعععععععإر صرعععععععلأافل
إلى ان انخوععععععع   0212فس

ي صرعععععإت (21,994,241)خمبلعععععغ
ي فس
ثعععععم خعععععدأا ع .%17.6 أ  تلأااعععععع ث فعععععبة  0218ألعععععي ديوعععععإر صرعععععلأافل

ع حيعععث عااعععي  122.222ع ةمماعععدل نمعععل خلعععغ  1.880لاصعععيع   0202ال فعععبة خإطرتوعععإم حععع ل صرعععإت 
ي الععع مععع ة اسعععاملأا ال فعععبة خإطرتوعععإم خإلفعععولاا  لععع  اصرععع  ناعععدل نمعععل ة لععع  

نييجعععة لزمعععإد  صعععإفس
ي صرعععإت 

ع حيعععث خلعععغ 76.021ع ةمماعععدل نمععل  7.141ث فععبة   0202الاإليععة لاصعععا الى اصرعع  ةفعععبة فس
ي سععوة 

عف خاععداد فس ي ح  هععإ ندع
ع ألععي ديوععإر 024.120.902خمبلععغ    0202إامععإلىي ا يععلأاداا العع ل

 ثعععإيلأاداا صرعععإت 
ع
ي ن إرنعععة

ي خلاعععل ةا 0200صرعععلأافل
ي  حيعععث كعععهد ع 110.201.920لععع ل

ألعععي ديوعععإر صرعععلأافل
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وي نعلا تازمع  سعقللاي ةتلسعقع نبعإع ا معلأاه نعإ أدي خعدةر  
ّ
ي حجم اللدا ع نمإ ن 

س
 ف
ً
المدف نملا

 .إلى تح قا د ا أهي  نلا الولا د ةالاملطا المدعية

اا الفععقللة اتنععحل الع2 نععلا الجععدةل ادنععإ  رمععممؤشاارات الشااًىلُ:  -2 واععإ ج الماالععا خمععداء

 : رإ صر  الوحل الاإلىي ي عم لا توفير
 الاإلية ةال ل

 ( %2123-2112ٌّصشف ثغذاد ٌٍّذح ِٓ )( ِإششاد اٌغ١ٌٛخ 5عذٚي سلُ )

 (2123-2112اٌّصذس6 ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاعزٕبد اٌٝ اٌزمبس٠ش اٌغ٠ٕٛخ ٌّصشف ثغذاد ػ١ٕخ اٌذساعخ ٌٍّذح ِٓ )

  ُالمىدااىدات المتذاولااُ علااِ المىدااىدات الهلًااLA/TA:  ي صرععإت
خعدأ المعداء ث فععبة  0216فس

ي صرععععععإت 86.828 
-ع ةمماععععععدل نمععععععل  86.012لاصععععععا الى ةفععععععبة   0212ع ثععععععم انخونععععععل ال فععععععبة فس

ي الجعععدةل 0.763
ي ناعععدل الومعععل  عععحل ععععيل  الدراسعععة تمعععإ نلضعععع فس

ع ةهي ةأدئس ناعععدل انخوعععإه فس
ي نعععع اد الاملععععة القععععل ي لليوعععع0-2رمععععم  

ي ع ة لعععع   فععععبة تاليمععععإا ثقععععع الععععدةطر فس
  الملأسعععع   الاععععلأافل
ارعة نمعإ أثعلأ صرع  سعمااهإ ةث عة  س ةااهل الادعد نلا المصعإرف نحح عإا منعإ ية نعلا مبعا رقاعة اليس

ي صرعععععإت  الامعععععحء عقهععععععإ ةمإلاعععععإلىي رعععععععع نفعععععالي سععععععقللاي
حيععععععث ارتواعععععل ال فععععععبة لاصععععععا الى  0218فس

نمعععإ ع ةرعععل اصرعع  ناعععدل نمععل لهععقا المعععداء  ععحل ععععيل  الدراسععة 11.513ع ةمماععدل نمععل  96.141 
ي الفعععولاا الاإليعععة خماععدطا نمعععل ةانخوعععإه ط 

ي رعععقا المععداء فس
ععف تقخععقخإا رويوعععة فس كععهد المدع

ع ةمماععدل نمععل 92.022لاصععا ال فععبة الى اصرعع  ميمععة لهععإ ث فععبة   0202%ع حعع ل سععوة 1ياجععإةث  
ي 1.564 

ي نعع اد الاملععة اطاوبيعة نععلا نإععق  ثقععع الاملععة فس
ع   ة لع   فععبة صرعدت نصععإرسة المدعف فس

 نمإ ادي الى ثمإد  سقللة المدف  حل عيل  الدراسة.  0202الملأس    حل الاإت  اليو 

    المىدااىدات المتذاولااُ علااِ مجنااىع الىدائااعLA/TD:  ي صرععإت
خععدأ المععداء ث فععبة  0216فس

ي صرإت 102.966 
ع 4.425ع خعأصر  ناعدل نمعل  121.229لاصعا ال فعبة الى   0212ع ثم ارتوال فس

ي صرعإت 
ع خماععدل نمععل 126.128  ةفععبة  ععحل عععيل  الدراسععة لاصععا الى  ح ععا المععداء اصرعع 0218ةفس
عف حعع ل الوصععي الأةل 3.496  ي تععإن عمإرسععهإ المدع

ي المحووععة اطسععينمإرمة العع ل
ع نييجععة الاو مععععععع فس

 الالا عععد ةمإلاعععإلىي دصرعععم سعععقللة نععلا رعععقا الاعععإت 
س ي ت ليعععا المخععإرلأ اطسعععينمإرمة ةتحفعععءر

نمعععإ سعععإرم فس
عف ي الفععوة الاإليععة ا عع المدع

ي صرعععإت ةلشععلا فس
 0202ق المععداء خإطنخوععإه ليصععا الى أدئس ةفععبة لععي فس

ع ةرعقا اطنخوعإه عااعي  رويعي ميإسعإ خإلفعولاا 2.762-ع ةمماعدل انخوعإه  100.212ث فبة  
ي حجم اللدا ع ةانخوإه ال لأةه    

 الفإخ ة حيث ان المدف كهد نمل فس

   الكااروض علااِ الىدائااعL/TD:  صرعع  صر عع  نععداءLATA بيإ عععإن رععقا الععق  تععإن نفععا لأ ةفعع

ي صرععععععإت 
ي ال فععععععة  ععععععحل عععععععيل  الدراسععععععة فس

اا سيععععععير  فس تإنععععععل ال فععععععبة   0216المععععععداء تاععععععلأه لااععععععير
ي سععععععععوة 12.220 

ي انخونععععععععل فس
ع ثععععععععم 5.456-ع خماععععععععدل نمععععععععل  16.822لاصععععععععا الى   0212ع العععععععع ل
ي صرعإت 

ي صرععإت 27.557ع خعأصر  ناععدل نمعل  01.422لاصععا ال فعبة الى   0218ارتواعل فس
 0219ع ةفس

ي حجععععم ع 4.667ع خماععععدل نمععععل  00.422  ةفععععبة لععععي  ح ععععا المععععداء اصرعععع
عععف ثمععععإد  فس كععععهد المدع

ِؼذي اٌزغ١ش فٟ 

اعّبٌٟ اٌمشٚض 

 اٌٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ

اعّبٌٟ اٌمشٚض 

اٌٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ 

(LTD) 

ِؼذي اٌزغ١ش فٟ 

اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ 

 اٌٝ اٌٛدائغ

اٌّٛعٛداد 

اٌّزذاٌٚخ اٌٝ 

 (LA/TDاٌٛدائغ)

ِؼذي اٌزغ١ش فٟ 

اٌّزذاٌٚخ اٌّٛعٛداد 

 اٌٝ اٌّٛعٛداد اٌى١ٍخ

اٌّٛعٛداد اٌّزذاٌٚخ 

اٌٝ اٌّٛعٛداد اٌى١ٍخ 

(LA/TA) 

 اٌغٕٛاد

 17.772  125.966  86.878 2016 

-5.456 16.803 4.425 131.539 -0.763 86.215 2017 

27.557 21.433 3.496 136.138 11.513 96.141 2018 

4.667 22.433 -0.976 134.809 -0.597 95.568 2019 

-20.429 17.850 -5.746 127.063 0.524 96.069 2020 

-17.781 14.676 0.508 127.709 0.001 96.070 2021 

-26.071 10.850 -1.346 125.990 -0.348 95.735 2022 

-60.534 4.282 -2.762 122.510 1.564 97.233 2023 

27.557 22.433 4.425 136.138 11.513 97.233 Max 

-60.534 4.282 -5.746 122.510 -0.763 86.215 Min 



 الاداء المالٌ وأثره في اسعار الاسوه المتذاولُ في سىم العرام للأورام المالٌ )دراسُ تحلًلًُ في مصرف بغذاد(

0206/ 6/ 1العدد  نشر/حزيران شهر/  89عددال   Page 282   المجلة العراقية للعلوم الاقتصادية 

. رععق  الزمععإد  لصععير إلى دةر 0219ال ععلأةه ةاليفععهيحا اط امإنيععة الممولحععة للامععحء  ععحل صرععإت 

ي أدا الى 
ي دصرعععم الأةصعععبة اطماصعععإدعة ةتلييعععة احايإاعععإا الام معععا لامح عععي الععع ل

س
عععإل ف ععف الوا  المدع
ي تازمعع  الفععقللة الماإحعععة ارتوععإم ةدا ععع الامععحء 

س
ي اللدا عععع سععإرم ف

س
ععف خاععداد رععقا الومععل ف لععدي ندع

ي صرعإت 
س
 0202للمدف ةلشلا الفولاا الاإلية اساملأ المداء خإطنخوعإه ليصعا الى أدئس ةفعبة لعي ف

ي ناعععدل الومعععل  عععحل ععععيل  الدراسعععة ث فعععبة  4.080ث فعععبة  
س
ع حيعععث 60.534-ع خعععأصر  انخوعععإه ف

ي 
ل
ي الاععلأاف

س
عتإا نييجععة  كعهد ال بععإم المدعف ع نلاعة نععلا سععحة اللدا عع المإليععة نعلا مبععا الأععلأاد ةال ء

عععف خاععععداد. ة  ي اسععععا لأار المصععععإرف رععععقا الالاععععي أثععععلأ سععععلبًإ صرعععع  سععععقللة ندع
س
مم ععععلا لو ععععدان الن ععععة ف

س ةرمإ تا نلا ال محية ةالفقللة نلا  حل الصكا   ملا الفإخ ءر : 1تلضقع سلل  المداء  ع الاإلىي
 (2123-2112اٌّبٌٟ ٌّصشف ثغذاد ٌٍّذح ِٓ ) ( عٍٛن ِإششاد الاداء1اٌشىً سلُ )

 
 اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاعزٕبد ػٍٝ اٌغذ١ٌٚٓ اٌغبثم١ٓ ّ٘ب عذٚي اٌشثؾ١خ ٚعذٚي اٌغ١ٌٛخ 

ي 
ي أصرععح  عوهععلأ ت لبععإا فس

ي الأصرععلات ان الصععكا ةاللأسععم الييععإئس
الفععولاا الأةلى تلقهععإ ثمععإد  نلحلظععة فس

ي ال محيعععة حيعععث ةااعععي الأ عععير  ةرععع
ععف ة إصعععاإ فس ي الأداء المعععإلىي للمدع

إ تعععدرمجيًإ فس
ً
س تحفعععو ل نعععإ ييعععءر

ي صرعععععإت 
ععععععإ فس
ً
ععععف تلأاااًعععععإ نلحلظ  فععععععبة انخوعععععإه الأرمعععععإ  نععععععلا ثقعععععع الامععععععحا  0218ة 0212المدع

ي الاحفععلا  صعععكا   0219الأاوبيععة ةالالانععا اطماصعععإدعة الأ ععلأي لشععلا نعععلا صرععإت 
اا فس خععدأا المعععداء

ا ي صرعععإت سيعععير ةةصعععلل رعععق  المعععداء
ي  0202ا إلى نفعععا مإا نلأتواعععة فس

عععإ م مًعععإ فس
ً
نمعععإ عا ععع  انااإك

ي الفععولاا الأ ععير  حيععث تإنععل 
اا الفععقللة كععهدا تلأاااًععإ ةفععبيًإ فس عف. اط ان نععداء رمحيععة المدع

ي الفععولاا اط ععير   فععبة سععحة اللدا ععع ليصععا 
ي خداعععة الوععيل  ةلشوهععإ تلأاااععل فس

الفععقللة ايععد  فس
ي صرععإت

عف إلى أدئس نفععالي فس ةنععع  لعع  عععإن الملاععلداا الماداةلععة ةاللدا ععع سععإصردا  0202 المدع
ي الفولاا الأ ير 

ي اسا لأار الفقللة فس
 .فس

  :ٌوة  وتحلًل البًاىات لأسعار الأسوه المتذاولُالمطلب الجاى 

ع ان ندعف خاعداد ح عا ناعدل اسعاإر تعداةل  عحل ععيل  6يانع نلا الجدةل رمم  :مصرف بغذاد

ع صرععععععععع   0.422, 1.048, 2.200, 2.262, 2.098, 2.622, 2.902, 2.842الدراسعععععععععة حيعععععععععث خلعععععععععغ  
اصرع  ناعدل لمالسع  تعداةل ل سعاإر  0202ع عد ح عا صرعإت   0202-0216نلا صرإت  الالالىي للفولاا

ععععف ة 0.422ا  خلعععععغ   ععععف أة ع ةماععععع ي  لععععع  الى معععععل  ةصعععععإط المدع ي اداء المدع
نييجعععععة لاحفعععععلا سيعععععير فس

ي أة 
ي اطماصعععإد الاعععلأافل

اا إعجإثيعععة فس ي  صعععكا صرعععإت ةرعععق  الوييجعععة تا ثرعععإ نييجعععة تاقعععير
ال بعععإم المدعععفس
ي صرععإت  

ع  رععل ناععدل نمععل 92.020ث فععبة   0202ناععدل نمععل اسععاإر اطسععهم حيععث تععإن ناععدل الومععل فس
ععف خاعععداد نمعععإ  ي ندع

س
ي اسعععااإد  الن عععة ف

س
ايعععد حيعععث لصعععير رعععق  الواعععإ ج إلى أن المفعععينم ملا معععد خعععدأةا ف

صرععع  رعععق  الاحلعععيحا عم عععلا ال عععلل إن نصعععإرمي الفعععهم  ةموعععإءع  ااعععا الفعععهم أهعععير اعععقخًإ للمفعععينم ملا
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ععف أة الفعععلع  صعععكا صرعععإت ي ععععيل  ناقوعععة نمعععإ عا ععع  تحفعععلا أداء المدع
 .كعععهدا تحعععلطا نلحلظعععة فس

ع ةمععأدئس ناعععدل انخوععإه للومعععل 2.098أدئس نالسعع  تعععداةل ل سععاإر ا  خلعععغ   0219ث ومععإ ح ععا صرعععإت 
ي نهإععة رعق  الفعوة معد تلمعي ال صعإط ع ةماع ي  لع  لشعل 22.926- حل عيل  الدراسة ث فعبة  

ن ان فس
ان ع ععلن رعععقا اطنخوعععإه نييجعععة لالانعععا  اطماصععإد   صعععكا كعععبة تعععإت  فععبة اإ حعععة سلرةنعععإ ةمم عععلا

ي الفعلع  عحل 
ا لأي ننا الأثنإا اطماصعإدعة ةضعاي أداء المدعف أة انخوعإه ث عة المفعينم ملا فس

ععع لهعع تلعع  الوععيل  قا اطنخوعععإه ةمإلاععإلىي ععععإن سععلع الاعععلأاع اط ان اإ حعععة سلأةنععة تإنعععل المفععبة اللأ ممي
ي ال بإصرإا اطماصإدعة الاإنلة

 ل ةراع المإلية لم يفابقع ن اةلة ةصإري اسلتوإ ثبإفل
 ( %2123-2112( ِزٛعػ أعؼبس الاغلاق اٌغٕٛٞ لاعُٙ ِصشف ثغذاد ٌٍّذح ِٓ )2عذٚي سلُ )

 ِؼذلاد إٌّٛ ٌّزٛعػ أعؼبس الاعُٙ ِزٛعػ أعؼبس الأعُٙ اٌغٕٛاد
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 0.847 2016

2017 0.925 9.209 

2018 0.607 -34.378 

2019 0.298 -50.906 

2020 0.363 21.812 

2021 0.722 98.898 

2022 1.248 72.853 

2023 2.437 95.272 

MAX 2.437 98.898 

MIN 0.298 -50.906 

 (2123-2112اٌّصذس6 ِٓ اػذاد اٌجبؽش اعزٕبدا اٌٝ اٌزمبس٠ش ا١ِٛ١ٌخ ٌّصشف ثغذاد ػ١ٕخ اٌذساعخ ٌٍّذح ِٓ )

س الفعوة الأةلى ةالفعوة الأ عير  لاقوعة الدراسعة ة  موعإءع صرع  الييإنعإا ةصرود ن إرنة أساإر الأسهم نعإ ثعءر
ي الجدةل رمم  

ي الأسعاإر حيعث 2الملالد  فس
ع عإن أسهم ندف خاداد كعهدا تقخعقخإ نلحلظعإ فس

ي نعععععلا صرعععععإت  ثعععععم انخونعععععل  صعععععكا  0212إلى صرعععععإت  0216خعععععدأا الأسعععععاإر خإطرتوعععععإم  صعععععكا تعععععدرم  
ي الفعععععععولاا الاإليعععععععة ةهي صرعععععععإت 

ي  0202ةصرعععععععإت  0219نلحعععععععلظ فس
لااعععععععلد لحنااعععععععإ,  صعععععععكا معععععععل  فس

ع. رععععععقا الاحفععععععلا الأ ععععععير عم ععععععلا أن ع ععععععلن نييجععععععة لاحفععععععلا 0202-0201ا الأ ععععععير  نععععععلا  الفععععععولا
ي الفيإسعإا المدععية 

اا ا عجإثيعة فس ي الالأاع ةا صححإا المإليعة أة الااعير
الأةضإم اطماصإدعة فس
ي  ةاطماصإدعة  صكا صرإت

ي فس ي ال صإط ةتحفعلا تعدرم  
ي ةمل  فس

ي ان ندف خاداد خدا خإلااإفس
ةرقا عا س

. ةملضع المخبع  رمعم  الأداء  ع حلأسعة أسعاإر الأسعهم  عحل نعد  البحعث. ةصروعد 0اطماصإد  ةالمإلىي
س اةل صرإت  ي الجدةل نجد ان روعإ  تحفعوإ  0202ةا لأ صرإت  0212ن إرنة ال فبة لمادل الومل نإ ثءر

فس
ي الفععععولاا الفععععإخ ة إط أن 

ي نععععلأ ثهعععإ فس
عععف خاععععداد صرععع  الععععلأ م نععععلا الاقخعععقخإا العععع ل ي أداء ندع

نلحلظعععإ فس
ي الفولاا الأ ير  الالد  إلى نفإر نمل مل  نمإ يصير إلى اسا لأار أةسعع ةتحفعلا ال

مدف اسابإم فس

ي الن ة
ي المدف. ةملضع الصكا رمم   فس

 ع حلأسة أساإر الأسهم  حل ند  الدراسة0الاإنة فس
 (2123-2112( عٍٛن ؽشوخ اعؼبس الاعُٙ ٌّصشف ثغذاد ٌٍّذح ِٓ )2اٌشىً سلُ )

0
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 (7اٌشىً ِٓ اػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌغذٚي سلُ)
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  :المطلب الجالح  ُ إن دراسعة  :العلاقُ بين مؤشرات الأداء المالٌ وأسعار الأساوه المتذاولا

ي 
س
اا الأداء المععإلىي نععلا اهععة ةسععالأ الفععهم نععلا اهععة أ ععلأي تمنععا نحععلرًا أسإسًععإ ف

س نععداء الاحمععة ثععءر
ي الأداء المعإلىي ت قيم سوإء  المصعإرف ةأدا هعإ 

س
ه نو مًعإ أن الاحفعلا ف ي الأسعلاع المإليعة حيعث عُوعيل

س
ف

اتعععي يعععوا   إعجإخًعععإ صرععع  ميمعععة الفعععهم الفعععلمية صروعععد تحليعععا الييإنعععإا عُححعععا أن .نعععلا  عععحل نداء
ي نعداء  ال محيعة

س
عإ ف
ً
إ نلحلظ

ً
–0216 عحل المعد    ROAة ROE ندعف خاعداد معد كعهد تحفعو

ةالاإ ععععععد صرعععععع   %ع18.96%ع إلى  4.02ملشيععععععة نععععععلا  الحيععععععث ارتوععععععع الاإ ععععععد صرعععععع  ح ععععععلع  ع0201
ي تلظيعععي المعععلارد ةتح قعععا  %ع2.42%ع إلى  1.22الملاععلداا نعععلا  

س
اععععد  ف س نمعععإ عا ععع  سوععإء  نيل

ي سعالأ الفعه
س
اا ال محية نع خداعة تاعإف ي نداء

س
م خاعد أدئس نفعالي لعي الالا د. ت انلا رقا الاحفلا ف

ي صرععإت 
س
ي صرعععإت  2.29رع إلى  ديوعععإ 2.20إ  ارتوعععع نعععلا   0218ف

س
ثعععم ةاصعععا اطرتوعععإم إلى  0201ديوععإرع ف

ي  1.02 
س
س 0202ديوعععإرع ف ععف اطداء المععععإلىي ل. رعععقا يصععععير إلى ةاعععلد صرحمععععة رلأدععععة ثعععءر ةرمحيععععة لمدع

س ال يمععة الفعععلمية لفععهمي ي تدسعععد أن المفععينم ملا ينموعععلن  ةمععءر
خمعععإ يامععإسء نعععع الوو مععة المإليعععة العع ل

ععتإا  اا الأداء المعععإلىي ال عععل  ع
اا الفعععقللةأنعععإ صرععع  صعععايد .ال ء ععف صرععع   نعععداء ع عععد حعععإعا المدع

حيعععععععث تلأاةحعععععععل ةفعععععععبة الملاعععععععلداا الفعععععععإ لة إلى  المدرةسعععععععة نفعععععععا مإا نلأتواعععععععة  عععععععحل الوعععععععيل 
س  ا س خلاعععل ةفعععبة الملاعععلداا الفعععإ لة إلى اللدا عععع  %ع82.84%ع ة 62.22لملاعععلداا ثعععءر ي حعععءر

فس
ي صرععإت 

ا إ96.20  0218 رةتهععإ فس ً اععد نععداء
ُ
عف عجإثيًععإ ل ععد%ع. ةر ععم أن الفععقللة الملأتواععة ت ر  المدع

انإتعععي س ي اطحاوععععإظ خعععإل صرععع  اللعععععإء خإليل
ي الفععععإ لة معععد يععععداء  ملالدااإط أن ا عععععلأاط فس

 إلى ضععععاي فس
ي صرععععععإ ي  الالظيععععععي اطسععععععينمإر 

اا ال محيععععععة فس ععععع ا  يًععععععإ انخوععععععإه نععععععداء  0202ة 0200نمععععععإ عو ع
ي ةفعععععة الفعععععقللةخعععععإلالاث 

ععععف إلى تلظيعععععي خاععععع     نعععععع انخوعععععإه رويعععععي فس نييجعععععة تحعععععلل المدع
اا  ثوععععإءع صرعععع   لععع  .الفععععإ لة لاازمعععع  ا يععععلأاداا نلالداتعععي س نععععداء عم ععععلا اطسععععيواإلا أن الاحمععععة ثععععءر

عف خاععداد تإنععل إع ي حإلععة ندع
س  جإثيععة ةنبععإاء   ععحل عععيل  الدراسععةال محيععة ةسععالأ الفععهم فس ي حععءر

فس
اا الفععععقللة ةسععععالأ  س نعععداء ععةطأن الاحمعععة ثععععءر ع حيععععث سععععإرمل  الفعععهم الفععععمل خعععععإطسا لأار الم ء

ي تازمعع  ث ععة المفععينم ملاالفععقللة ا
ي ةلشععلا ضععملا حععدةد ط تععدثلأ سععلبًإ صرعع  سوععإء  تلظيعع لملأتواععة فس

ي  الأنععلال ةتح قععا الالا ععد. ةصرليعععي
 نهمًعععإ فس

ع
س الفععقللة ةال محيعععة عُاععد صرععإنلً س الاعععلاثن ثععءر عععؤن تحفععءر

 .دصرم ال يمة الفلمية للفهم

 الاستيتادات والتىةًات

 الاستيتادات اولًا:

ي أسعاإر الأسعهم الماداةلعة اتنع ان تحفلا الأداء -1
المإلىي يزمد نلا ث ة المفينم ملا نمعإ يعوا   فس

ي سلع الالأاع ل ةراع المإلية. 
 فس

ي سوعععإء  ا دار  ةال عععدر  صرععع  -0
عععإ فس
ً
س المصعععإرف نمعععإ عا ععع  ا احع اا الأداء المعععإلىي ثعععءر

تيبعععإيلا نعععداء
 تلظيي الملارد المإلية خمإ عح ا صرلا د نوإسبة  حل عيل  الدراسة. 

ي حجععم ال ععلأةه ةاللدا ععع  الفعمل-2
اا فس اا الفععقللة خإلاقخععقب صرععي  الفععولاا نييجععة لااععير نععداء

ي إدار  الفقللة تحل ظلأةف نااير 
 .ةرل نإ عا   نلأةنة تل  المصإرف فس

ي الاحليعععا المععإلىي ارتوعععإم نلاععلداا المصعععإرف صرقوعععة الدراسععة  صعععكا سيععير نييجعععة ارتوعععإم -4
اتنععع فس

ي ادا الى رععععقا الملاععععلداا الماداةلععععة ةنععععلا ثععععم تلسععععع اصر
مععععإل المصععععإرف ةنععععلا ارععععم الالانععععا العععع ل

ي اطرصد  الو دعة ةاطسينمإراا. 
 اطرتوإم رل الزمإد  فس

ا إعجإثيًعععإ إ  ارتعععب  -2 ً ي خاععع  المصعععإرف لعععم ع عععلا دا مًعععإ نعععداء
س ان ارتوعععإم الاإ عععد صرععع  اللدا عععع فس تيعععءر

إ ثا ل  مإصرد  اللدا ع أة ضاي اسا لأاررإ. 
ً
 أحيإن
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اا  اظهععععلأا الدراسععععة ان خاعععع -6 ي نععععداء
س
ي خاعععع  الفععععولاا  فععععبة ضععععاي ف

س
المصععععإرف  فععععإ لأ ف
 ال محية نمإ أثلأ صر  اساإر أسهم رق  المصإرف. 

اا اطداء المععإلىي لقعام ت قعيم ن ععإط النعاي ةال عل  للمصععإرف -2
اثباعل الدراسعة ارميععة ةضعع نعداء

ي تاحءت نع اصرمإل تل  المصإرف ةنلا ثعم انهعإ تاع ي تصعلرا 
صرعلا ةضعع  ةتحدعد ناإناهإ المإلية ةال ل

ي اللمل الحإصرس ةالمفا با
س
 المدف ف

اا ال محيعة ةالفعقللة عُاعد أدا  حق معة -8 تدسد الدراسة أن الاحليا المعإلىي العدةر  خإسعاخدات نعداء
ي دا ا المصإرف ةأسلاع المإل.  اتي  

ي تلايي ملأاراا اطسينمإر ةالاخبي  اطسيل
س
 ف

 ثاىًاً: التىةًات

س الشوععإء  اليصعايلية لمعإ لععي نعلا أثععلأ يالاعة صرع  المصععإرف تازمع  الأداء المعإ .1 لىي نععلا  عحل تحفعءر
ي سعععلع الاعععلأاع لعععع ةراع 

س
ي تازمععع  ث عععة المفعععينم ملا ةاناكإسعععي صرععع  ارتوعععإم أسعععاإر الأسعععهم ف

س
نبعععإاء ف
 .المإلية

ي  .0
س
ي تلظيعي المعلارد للحعد نعلا الابعإيلا ف

س
ي تب ملأ ال دراا ا دارمة للمصإرف ةثمعإد  سوإءتهعإ ف

ي بعىس
اا الأداء ةتح قا صرلا   .د أهير اسا لأارًا ةاسادانةنداء

ي حجعععم  .2
اا فس ي الحفععبإن الااععير

ي المصععإرف سيإسععإا أهععير اسعععيبإمية  دار  الفععقللة ةتأ ععق فس
تيعع س

 .ال لأةه ةاللدا ع خمإ عدصرم اسا لأار الأداء المإلىي تحل الولأةف المااير 
ي الحعععد نععلا ال عععلأةه 4

المااعععير  . يععلبي البإحعععث المصععإرف خإتخعععإ  اطاعععلأاءاا الفععليمة ةال إعيعععة فس
ي ةاناكإت  ل  صر  ال محية ةنلا ثم ةصإط المدف

 .لأنهإ نلا ارم نصإدر الخبلأ المدفس
س نععلا 2 س الاإ ععد صرعع  اللدا ععع ةاسععا لأار مإصرععد  المععلدصرءر . يالاععة صرعع  المصععإرف تح قععا تععلاثن ثععءر

ار  س اليفعععععاير ةاطحاوعععععإظ خعععععإللدا ع خمعععععإ ععععععدصرم الفعععععقللة دةن ا صرس  عععععحل إدار  عاإلعععععة للاحمعععععة ثعععععءر
 .ل محيةخإ
اتيجيإا اليفععععاير ةاليصععععايا للمصععععإرف الخععععإا  خاععععلأه 6

ي اسععععيل
. يععععلبي البإحععععث إصرععععإد  الووععععلأ فس

اا ال محية ةتوإد  اطناكإسإا الفليية صر  ال يمة الفلمية طسهم تل  لمدف س نداء  .تحفءر
ي ادار  الو دعععة لععديهإ ةتح قععا الاععلاثن 2

. يالاععة صرعع  المصععإرف خإلحوععإظ صرعع  سيإسععة نالاثنععة فس

انععإا ةملظععي الجعع ء اف ععلأ لحسععينمإر ثهععدف ثمععإد   س ي لفععدعد اطليل
س رععدف الفععقللة ةال محيععة فس ثععءر

 اطرمإ . 

ي نعلا 8 اتي  
. يالاة صر  المصعإرف اصرامعإد الاحليعا المعإلىي العدةر  تعأدا  نلأسزمعة للاخبعي  اطسعيل

س ال محيعععة ةالفعععقللة ةأسعععاإر الأسعععهم ثهعععدف دصرعععم ال عععلأاراا ا دارمعععة ةاط  سعععينمإرمة  عععحل الععع م  ثعععءر
 .الواإلة
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 ثغذاد( ِصشف 1ٍِؾك )

 اٌغٕٛاد أعّبٌٟ الاصٛي الاصٛي اٌغبئٍخ ؽك اٌٍّى١خ ِغّٛع اٌٛدائغ اعّبٌٟ اٌمشٚض صبفٟ اٌشثؼ ثؼذ اٌعش٠جخ

20245029 147141899 827926225 282821705 1042904322 1200424117 5112 

6122480 120058475 714522882 276942042 939879339 1090152647 5113 

4152102 168545710 786385700 266742720 1070570091 1113538558 5114 

7298604 180140893 803012079 273641424 1082535944 1132744205 5115 

20200071 191580010 1073265508 278435852 1363722280 1419528237 5151 

29980363 169999030 1158327897 309129878 1479288381 1539808656 5151 

53154485 142151579 1310150084 349626266 1650661629 1724199578 5155 

155781991 93408705 2181392060 473718461 2672434261 2748497945 5150 

 ( ِزٛعػ أعؼبس الأع2ٍُِٙؾك )
 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 اعُ اٌّصشف

 2.437 1.248 0.722 0.363 0.298 0.607 0.925 0.847 ِصشف ثغذاد

 


