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 جاوعُ صلاح الزيَ /كمًُ الإراصَ والاقتصار 
Abstract 

This research seeks to assess and examine the factors influencing Iraq's non-oil trade balance 

from 2004 to 2023. The study identifies the key macroeconomic variables influencing the 

trade balance, including exchange rate, GDP, foreign direct investment, inflation, public 

expenditures, international reserves, and population growth. Using the ARDL model and 

ECM for short- and long-run analysis. The results reveal a significant and long-term co-

integrated relationship between these variables and the non-oil trade balance. The findings 

underscore the negative effects of inflation and public spending on the trade deficit, and 

highlight the positive role of FDI and international reserves in improving trade performance. 

The study concludes with policy recommendations for promoting economic diversification 

and reducing dependence on oil revenues. 

Keywords: Determinants of non-oil trade balance, Iraq, ARDL model. 

 المشتدمص

ث إ ددددد   ثإ  دددددب ث يهدددددبحث إلى دددددوثحلثل دددددت ثلم   ددددد ث  دددددب   ث إ ددددد     ث م
ثة  ث إددددد للم (،ثلذإددددد ث2023–2004 إتجدددددتر ثلددددد  

ثإوبعددددت ث إ ددد   ث   تلث بتسدددت م
ث إ دددد     ثدث،ث(ARDLن ددد ذلاث دن دددب رث إدددط ء  ثل إع اددد ث دددو   ث إل ددد   ث ال ددددو   م

ختتلىدددترث إ فلدددلثة 
ثلعب ث نث إ تغ     ث إ للم ،ثسد  ث إتدح،ث إت د  ،ثثث إتجتر ثل   ث لل دتلم  دلت ت يلث إك  دل،ثمد   اث إ دتملث إ  دلإم

،ث إ للددددت ث إ ت دددل،ث د ت تد ددددت ث إبلإ دددل،ثلعددددب ث إوددد ت  ثللددددبث  هددد  ثنتددددت لث إلى دددوثللدددد  ث ث إ لىدددتت  م  دسددداث ترث ال ددددبا
،ثم دتث م د ث  ث إد للم   ث إتجتر ثل  

ثهطهث إ تغ    ثل إ      ثب د ث إ تغد    ث  ثد ثسد  ثعفللثم   ن لثد ا لث ال ث و  
ددددح،ثل إت ددددد  ،ثل إ للدددددت ث إ ت دددددل(ثمددددد   ث ثل د ت تد ددددددت ثسددددد لى إتد م ث  ث دسددددداث ترث ال دددددبا

ث دددددو   م
ث إ ددددد     ث إتجدددددتر ،ثة  م

تثة 
،ث دلر ث عت ددت ثس تسددت ث لت ددت يلث ت ت  ددلثمهددبحثحلث عدد ث لنتددتلاث إ  ددلإم د

ث إلى ددوثبت  م ثلادد ضم ثحيجددتءا  إبلإ ددلثإه ددتثمددي   
ددح،ثلث ثل سددتل  رثسددد  ث إتد ث إددد للم   ث إتجدددتر ثلددد  

ث إة ادددلث دسددداث ترالثب دددتثي ددي ث دددنث    ث إ ددد    ثم ل ددد ثليم ودددو   م
وددده ثة 

ث   تثل ستب  لم   نم   لث لت ت يلث ك ر

،ث إ    ،ثن  ذلا: اللمىات الضئًشًُ ث إ للم   ث إتجتر ثل  
   (ARDL)  ب   ث إ    
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 المكزوُ

ثل دددب ثثي ددبث إ ددد     ث إتجدددتر ث  دددبث إ دد ت   ث دلت دددت يلث استسددد ل م
ثم أددءث    ث دلت دددت ث إددد دب  م

 إدددب 
ث م
 
ثخت   ددد لثة ث إددد للم   ث إتجدددتر ثلددد  

م ثلمددد ا ث ه  دددلث إ ددد    ث إ تإدددلث إ   ل دددلثملتع دددعث دددلث إ دددتإ ث إ دددترها
ث ث ددددد ثبتعتلىدددددترهث ددددد ت  م

 
 ثعدددددلإث رلدددددلثم  ادددددددددلث  دددددت رث إدددددبخت ثلمل  ددددد ث دعت دددددت ثعدددددلإث إددددد ل  ثخت   دددددتثة

ثإ  دد  ر ث إ لع ث  ددت رث إعتلددلث إلىبي ددلث إت ددبيت ث إ  ملىعددلثبتإ  دد يث إعةدد رم م
 
 ددل،ثل إتعدد رث إ اوددتر ثة

ث م
ثي ددتء  ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  

عتإ  ددتث ثلرلدد ث  ددتفاث إ دد   ثل  تن ددت ث لت ددت يلثل سدد ل،ث ددتثيددي لث إ دد   
  يدددبثعدددلإث دسدددت      ،

ثلضددد سث ودددته لث إلعتعدددت ث لنتتل دددلث دددنثعجددديث دددي ن،ثنا جدددلثإفعت دددت ث إ   
ث عددددد ث إ  ددددد ث م

 
ثدسدددد  تث إت دددددبيدال،ثة م

 
ث إ لع دددددلثة ث إتلدددددبي   ثحلث  ث إ دددددت ر  ثلددددد    دلت دددددت   ثلالددددد  

ث إ ددددت ر  ث،ثلهدددد ث ددددتثي أددددءثل دددد ر ث6ث-%ث3 إ دددد   ثدثمددددي لثاودددده ث  وددددلىلث ت  ضدددد لث  %(ث ددددنثحل ددددتلم
ثهددط ث لدددتر،ثاوددرثهدطهث إبر سددلثحلثم   دد ثلل ددت ث إ  ددب   ث إ   وددلث م

 
ث لرهددتث إت  دد   ثلة م

 
ل ضد تثة

ث إ دد     ث إتجددترث م
 
ث إ دد   ثإ  ددب ث إ دد    ثة م

 
ثة ث إدد للم ،ث ددنثختددفلث ر سددلث إ فلددلث   ددعث2023-2004 ثلدد  

ثم مدددددد بث إو تسدددددددت ث م
 
ثعددددددب ث ددددددنث إ تغدددددد    ث دلت ددددددت يل،ث هدددددددبحثملددددددبي ثر اددددددلثع   ددددددلثاودددددده ثة لبددددددو  

ث ستب  ل  . دلت ت يلثلم ل  ثم   لث ك ر

 وٍّجًُ البخح وه:المبخح الا

ث إ    ثرل ث  تلد ثثم  نثوصلمُ البخح: أولا: م
ثة  ث إ للم   ث إتجتر ثل  

ث إ     م
ث ست   رث إ جيثة  م

ة 

ث ثاوت د ث  لثمي    ثيث   ث  ت ثلذإ ثنا جلث رملت ث دست      ثلض سث إ ت ر  ، م  اددددلث دلت ت ،
ثل إ للت ث ، م ث ال با ثل دساث تر ثل إت   ، ث إتح، ثلس   ، ث إ  لإم ثمتإ تمل ث دلت ت يل  إ تغ    

ثل إع ا  ث إ ت ل،ثل إ ث إل    ث ال و   م
ثل د ت تد ت ث إبلإ لثعلإثهط ث إ جيثة  م

    ث إو تء 

ثثِزاف البخح:ا ثاًٌاً: ثل إع ا ثم ض ثدة  لث إ فللث و   ث إل    ث ال و   م
ثة  ملبي ثن  ذلاثل تسم

ث إ ب  ثختفل ث إ     م
ثة  ث إ للم ثل   ث إتجتر  ث دلت ت يلث2023-2004 إ       ث إ تغ     ث ن لعب 

ال ث ستل  رثمجتر ث إتلو   ث إ جيثلم ل   ث إل  رثإتل    ت 
ّ
ثإ   ثم   ت ث  ع ل ثملبي  ثعن

ً
ثف لا ،

  وتب م ث

ثمدي   ثإل دت ثم د  ث دلت دت ثث أِىًُ البخثح:  ثالجاً: ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  
هثعدلإث إ د    ثمد      م

م  دنثة 

ثم   ددد ث إ    ددد ث دل م
،ثحلثلتندددلث ودددته تعثة  ثل سدددتلفإعثعدددنث دعت دددت ث إددد للم م

ت دددت يلث إ ددد    ث إ ددد  ة 
ثلمل د ث دنث دعت دت ثعدلإث ف عثإتلبي ثم   ت ثم ي ث إتجتر ث إ ترل لثلمزابث نثم تفو لث لنتتلاث إ  لإم

 . دست      

ثثفضضًُ البخح: صابعاُ: م
ثة  ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  

ث إ د    ضثلل  ثعفللثذ  ث دإدلثح  دت  لث دو  
يل  

دث ،ثلعددب ث إ دد   ثلب دد ث إ تغدد    ث دلت ددت يلث ثدد ثسدد  ث إتد ث دسدداث ترث إ لىددتت  م
ح،ثل إت دد  ،ثل ددتة 

 . إو ت ،ثل د ت تد ت ث إبلإ ل،ثل إ للت ث إ ت ل

ث إثوٍّج البخح: خاوشاً: م
ث إ  ف  ث إ  هل ث إلى وثعلإ ث ست   ضث لدترث إ ظ  ي ت ب م

ثة  ثت   لإم

ث إ ظدالث ث اسء ثلف  ث  ب  مع ثلم     ث إ للم ثل   ث إتجتر    
ث إ     ثدة  ل ثفه  ث هبح لذإ 

ثحلث إ  هلث إل  ثاوا بث إبر سل ثم ت ثذ  ث إ  ل  ثدلت ت يل  نثختفلثم   سثن تذلاث إوفس ثثكمم
ثإوبعت ث إ     م

ث(ARDL)  إي   ل،ثدثس  تثن  ذلاث دن ب رث إط ء  ،بتلضتفلثحلثن تذلاث دن ب رث إ لم
ثلعب ث  ث إ للم ث إتجتر ثل   ث إ       ث و   ث إك  ل ثلذإ ث هبحثملبي ث إ فلل نث إ تغ    ث إ ت ب ،

ثث. دلت ت يلث إك  ل م
ثللبثم ثل لث إة تنت ث نث  ت رثرس  لث    لل،ثم   ث إة  ث إ   ي ث إ   ة 

عنثب  ث إتلترا ث إبلإ لثذ  ث إ  ل،ثإ  ت ث للث إ تت لثللتب  تهتثثل إجهت ث إ   ي ثإو  ت ،ثف فث
ث م
ث إو ت ث دلت ت  ث إ   ة  م

ثة    .إ تلو  
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 الملاٌٌالزوني  الاطاص سارساً:

ث إلى وث إ ب ث نثعتمث  .2023حلثعتمثث2004 إ بل ث إي تن لاثيغلم

  إ بل ث إ  تن لاثي  يث إلى وثعلإثل ه رالث إ    ثفل 

إت ل دد ث هددب حث إلى ددوثل للتبددلثعددنثحمدد تإ لث إلى ددوثلاوددت دمعثفلددبثمدد ثثًِلثثن البخثثح:  سثثابعاً:

ث ددلث هدد ث دسددا تتلت ث إددملودد  ث إلى ددوثحلث لب دد  إ ددعث إلى ددوث ددلثملددبي ثب دد ثثم  دد  ثطلثل لى ثددو  
 إت  دد ت ث ث مددت   ث إ لب ددلثعددلإث ه  ددلث إلى ددوثل هددب حث إلى ددوثل لدد  لث إلى ددوثلف ضدد لث إلى ددوث

 إ دددد     ث"ث لدددددترث إ ظدددد  "ث لددددته  ث دددد لثث دلللم ددددتللث إ لى ددددوث،ثل ددددبل ث إلى ددددوثل  هج ددددلث إلى ددددو
ث إت داددس،ثل اندد   ،ثل إ    دد ث إ دد    (،ث  ددتث إ لى دوث إثددت  دمجدتر  م

"ثف ا ددتللثء  م
ل ددت ث"ث لدددترث إتعةدد ف 

ث إ    ثإ  ب ثث م
 
ثة ث إ للم   ث إتجتر ثل  

  2023-2004لم    ث  ب   ث إ    

 : " الإطاص الٍظضٍ لمىًزاُ التجاصٍلجاٌٌالمبخح ا

ثال  ثث:تعضيف المًزاُ التجاصٍالأوه :  م
ث إب  ث إتجترال ث إتجتر ث لث انلعل ث  ع  ث إ       يل  

ث نث  بث إ أ نت ث استس لثإ      ث إ بف عت ،ع   ت ثت   ثلب لث   وثث إو لثل إ ب ت ثلا ت ا
ثلا ت سثم داسث ث لث  بر   ثمتن ث وت ر   ثس    ث إ ت يل ث إتجتر ث إ تصثبتإو ل ي تصث إتلىت ل

لث نثللى ث إ      ث إتجتر ثبوبلث ختتفحث إو تست ث دلت ت يلثل إ  هج ت ث ل  ت  لث إ وت ب 
 :،ثل  هتلإ ل إبللث إ  ظ ت ث إب

ث إب  نثل إ بين،ثي  يث - م ث إ ت ر  ثل دست      ثإ بلإلثعلإثلتنبا م
ثيلت ثف عثل  ب  م  نعثسج ث  تسبا

ثعلإث إ  تجت ث إ ت يلثفل ،ثلاع  ثع  عث   تنتثبدث"ث      ث انلعلث إتجترال"ث م هط ث إجتنلث إ  تسبا
 .(855اث2022ل إ ب  ،ثثانعثيهت ثب    ت ث إتلىت لث إتجتر ث لث إة ات ث إ ترل لث  إلى  

ثث - م ث إبلإلثل إ تإ ث إ ترها
ثيوت بمث إبر سلث إ فللث إتجترالث و   ث لت ت  ثر  سم لا  حثبينعث  ت 

 (Mannur, 1999:238).  ت ل إو تست ث إ ترل لث إ تلى لثإلى بم تثي أءث إ ضلث دلت ت  ث
ث - ثم  ثع ا م

ث إب  ث إ ت يل ث إو ل ثسج ثإ   ل ثبينع ت
ً
ث ي  ثي أنثلا أنثم دالع م

ثل إب   إ  تفطث إج    ل،
 .(157اث2020م   لهتثلم بيبثل  تهت،ثل تثيت   ث هتث نث ي  ثل ل  ث تإ لث   س،ث

يُ بث إ      ث إتجتر ث  بث ه ث إ  ت   ث دلت ت يلث إبلإلثعلإث    ثث:ثاًٌاً: أِىًُ المًزاُ التجاصٍ

،ثلم ا ث ه  تعث نثختفلث م  : إج  نلث لآم ل دلت ت ثلعفلتعثبتإ تإ ث إ ترها

ث إ  تصرث-1 ث  ب ثيج  ع ث  ت ، ث إ  لإم ثل لنتتلا ث إت   رم ث إ لتط ث وت   ث إتجتر    
ث إ     ي أء

ث      ث إ بف عت ث  إ جتر،ث م
  .(32اث2023 إ   ولثة 

ي   ث إ      ث إتجتر ثب  ر ث لىتت  ثعلإث إلعتعت ث لنتتل لث إ    لثل وت  ث دست ب مث ف ت  ث-2
ث إلت  ث ثيُل   ث ت ث إع ةو   ثعلإثم ة ل ثلت ر  ثعتإ ل ث  تعت ثلختب ت ثذ  ث لت   ثلل    إتجتر ثحلم

ثرفلث وت ات ث دست ب مث م
ث  تثي ي ثإ   ث إلعتعت ث إ  تع لث إ  ت لل،ثليوه ثة  م ثل إ ترها  إب ختلإم

ث وت ات ث ال رث  س لثلعلىب إ  ر،ث  . (34اث2023لم وو  

ث-3 ث إ      ث إتجتر ثبل  ث ة   م
    ظثعلإث س ترثصرحث إ  ف ث ال ب ل ثح ثهط ثثم   ث إتل لىت ثة 

ث إ تفظثعلإث إت    ث إتجتر ث م
ث لث إبلرث إ    ث إط ثي ترسعث إ      ث إتجتر ثة   ب ث   ه تثيل  

 إ  
   .(240اث2022  لىحی،ث

ث-4 م
ثة  ث ل  

ً
ثنل ذ  ثإ بلإل ث  وثم ف ث إلت  ث إتجتر  ث إ فلت ث إبلإ ل، م

ثة  ث س   م ج ل ث     ي ث 
ثلاُ ي ث  إ ل ثلإهط ثسبلتلضت ث إتجترال ث إج  س تسم  هت ثمي    ثن

ً
ثي  صث تن  ث إو تست ث    ت ،
ث اهب حث إج  س تس لث ث ل ث إو تست ث دلت ت يل ثم  ف  ث إتجتر ثإ  ت  ث إ       ث     علإث تتب ل

 .(AL-ISAWI,2022 :21 )   السل
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ث-  5 ثم وو   ثختفل ث ن ث إ وتب  ل ث دلت ت يل ث إت   ل ث إلى  ب ث إ ب  ثعلإ ث إ ت   نل ث إتجتر  وه 
ُ
ا

ث إ  لىلث ث إ  ف  ثم ف   م
 
ثة ثاوتعب ثم ت ث ال ب ل  ث دستب نل ثعلإ ث دعت ت  ثلمل    م   صث إ   ر 

لطث استس لثإ ت ب  يوث إف  لثدست    ث إو لث إ   الث ث ث إعتللثل إتأ  إ ل تثله تث نث إش 

  (Samuelson & Nordhaus, 2020: 96)لم زايثع   لث إ   ث دلت ت  ثثث

 العىاون المؤثضَ عمِ المًزاُ التجاصٍ  ثالجاً:

 ي   ثعلإثلبر ث إو لثل إ ب ت ث إ  تجلث   ً تثعلإث إ  تفولث،ثف  ب تثي مللث  بلث التضدي: -1

ث اس   ث إ تإ  لثبوبلث رملت ث س   هتث  تث م
 
ثم ة ث ل ثم تفو لثة

ً
  إت   ثفت ث إو لث إ  تجلث    ت

ثيزابث نث ث  ت
ً
ث رختصثنوب ت ث إ وت ر   ث إ لتب ثم ة ث إو ل م

 
ث إ ت ر  ث،لة ي   ثحلثم  للث ج 

ث  بد ث إت    ثح  ر  ثفي  ثإط  ث إتجتر   ثمبه رث إ       ثذإ ثحل ثلا    ثث إع لثع  هت
ً
ثعت لا  ب

ُ
م

ثإ  تفظثعلإث إ      ث إتجتر ث وتل ثث نت س،
ً
 .(291اث2007 ستست

،ثيي   ث إع لثعلإث إ  ر   ثبوبلثثالٍاتج المحمٌ الإجمالٌ: -2 ث لل تلم ع ب تثي مللث إ تملث إ  لإم

ث ث إ  لإم ث إ تمل ثي  ل  ثع ب ت ث إ ل  ، ثلعلإ ث إتجتر     
ث إ     ثعلإ ثي    ث  ت ث دستهفا،  ات  

ث إ      ث إتجتر ثلمل   ث إ جيث لل  ثم وو   م
،ثي   للث إع لثعلإث إ  ر   ثلهط ثي أنث  ثيوه ثة  تلم

ثل إ فتعى،ث م
ثإهط ث إ ت  ثي ت بثعلإث إلبر ث لنتتل لث43اث2002  إ  ء  م

( ثلا أنث إل لثح ث ا  ث إ تة 
 .إفلت ت ثل ب ثم  عع

ث سعض الصضف: -3 م
ثة 
ً
ث ة   

ً
ثعلإث إ      ث إتجتر ،ثحذثم   ثحلثم  لثمل لىت ث س ترث إتحث لر  ث إتي   

م بي ث اس ترث إ وب لثإ  ت ر  ثل إ  ر    ثف  ب تثم  ل ثل  لث إ   لث إ    ل،ثم ة ث إ ت ر  ث
ث إتجتر  ث ث إ       ثيبع  ث  ت ثم ة ث إ  ر   ث للإ، ث و   م

ثة  ثإ و  ث إ ترل ل، ثلتذ  ل  رختصثل ك ر
،ث  تثلبثلعلإث إ أء،ثفإ ث رملت ثل  لث إ   لث 

ً
إ    لثيج  ث إ ت ر  ث للإثل إ  ر   ث رختصثنوب ت

 .(189اث2018ي   ثحلث بلثثعجيثمجترث إتجتر ث س   ل،ث

ث إ ت ر  ث نثختفلث  ختتلث  ترست ثح  رالث بيثلثثالاستجىاص الأجٍبي المباشض: -4 م
ثة  م إعث   ثحيجتءا

ث  ث إ ت ر  ، ثل  ل ثم زاي م
ثة  ثيوه  ث تع ر  ثاو ال ل ثعلإثل س   م ج ت  ثختتص ثبل       

ث إ   ل
( ثحدثح ثهط ث342اث2023 إ  تعت ث إ ةتأ  ث ث ث إ ا ج ت ثلمأ  إ ل تث إ     ت  ث  ونثل ته ،ث

مت ث ال ب لث  ل ث ربت هتثحلثبف هتث ثلبثي  لعثب  ث إت بيت ثل نث    هتثه ثل تمث إش  م  ا  ث ليجتءا
ث   لهلث لنتتث م

ثة 
ً
ث نث ساث ترهتث    ت

ً
( ثل نثث2023ا193لاث إ  لعثإ ت بي ث عة بثل ج  ،ث امثببلا

ث نث ثع  هت ثحيجت  ت ثيوته  ثعلإث دست      ثفينع م ثبل  ثحيجتءا
ث إ لىتت  م ث دساث ترث ال با   وثمي   

ثمع ا ث إة  لث إ ل ل لثإ   تعت ث م
ث    ظث  تثي بثثنل لثن ع لثة  م ختفلثم ل  ث إتلبمث إتأ  إ ها

ث ثلبفل، ث  عف  ث2020  ثحلث ات  ثث( ث75-74ا م ثي أنث  ثي   ث دساث ترث ال با ث خت  ،  نثنت  ل
ث  تثلبث ثختت لثف  تثيت   ثبتإ    ث إ تمث استس لثل إ  ب  ث إتأ  إ ل ل،  دعت ت ثعلإث إ  ر   ،

ثلخت   ،ث
ث بلثثعجيثمجتر ث   عف  م

 .(ث223اث2022ياوبلثة 

ث إو عت ثمثالاحتًاطًات الزولًُ: -5 ثم ت كهت م
ث إب  ث إ ترل ل ث ا  ل ث ن ث ج  عل ثبينهت   ح

ث،ثإ ت ت  ث لث  ث ب ت ثختترل لث  ت  لث لثإ تبخت ث  إ لبيلث هبحثض ت ث ستل  رث دلت ت ث إ  لإم
ث إلبر ثعلإث دست    ثل إت بي ث ل ث ثح ثلل  ث  ت تدت ثمتف لثم   ث إبلإل ثس  ثصرحث إ   ل  م

ة 
ث ث دل   ث إ      ثل   ث لث تللث لم ث إ تد ث إعتر لث،ثم تثم ملى ثهط ث د ت تدت ث ت وو   م

ثة  م  ضث إ ترها
 .(365اث2023 إتجتر ثلمل   ثعجيهث علىبث إ تإمثلعتئلل،ث

ث إ      ث إتجتر ثعنثددا ثثحجي الشلاُ: -6 م
ثة 
ً
ث ه ت

ً
 ج ث إو ت ثل  بد ثن  ه ثي  لىت ث لر 

ث م
ثعلإث إع لث إ  لإم ثفزات  ث إ   ث إو تء  ،ث  تثلبثيوت يمث إتي    ثم   ثحلث رملت ث دستهفاث إ  لإم
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ثم س لث إ جيث إتجتر  ث م
 
ثلهط ثببلرهثلبثيوه ثة ث دست      ثإت ة لث د ت تلت ث إ ت  عل، م

 
 ات  ثة

ث ثإبع ث لنتتلاث إ  لإم ث إ لتب ثي أنث  ثم ف ث  بد ث إ   ث إ  مل لثإو تن لثل  ثعت  لث ك ا م
 
ثإكنثة

ث ل  تنت ث لثلم زايث إ ت ر   ثلع   ثهط ث إ ت  ثي ت بثعلإث إلبر ثعلإث إت    ث و    نتتل لثع،ثفإ ثمي   

 (Fohoue and Momah,2024,2)بتلضتفلثحلث إه   ث دلت ت  ثإ بلإلثل إع لثعلإث دست      ،

 : تكزيض وتحمًن نمىسج محزرات المًزاُ التجاصٍ غير الٍفطٌالجالحالمبخح 

ث م
ث إ تغ    ثه ثعبمثم ف ثث نث إت بيت ث إكة   ث إب  ث ر سلثلم    ث إ فلت ث و   م

 
ثة م  لعث إلىت ثو  

ث إت    ثلبثمتع لث م
 
 إة تنت ث إ ع  بلثإ بر سلثب  ر ثمتف ل،ثلدثس  تث  ث إ  تذلاث إل تس لث إ بيثلثة

ثمأ  ث إ تت لث  عل لثل تلللث لث اسءث إ ظدالثإهطهث إ  تذلا ثلب تث    ث    لث  تسلىلثإكم
 ث ب ثف  

ث  ثمت  ن 2023-2004 إبر سل ث(20( م
 
ث وت ة ثلل  

ً
ث غ    ثس أ   ث إ   ل ث ج  ثفإ  ثإطإ  س ل،

ث
ً
ثمتع لثسفس ث    لثد ا لثنوب ت م

لطثملبي ث إ  تذلاث إل تس لث إب  ل ب ثث30 يل  ث دثمل ثعنثثإش 
طث إ ط  ر،ثلتمث إلىت ثت ث ت  ا ث إة تنت ثحلثن سثس  الثبتست ب  ن(  مثع  عثلإغ ضث سا لت ث إش 

ثلهط ث اس  يثدثي   ثعلإثس  اثلدة  لثثEviews-12 إ ا ج لث إ ت ث  تعللثعب ث إ لتهب   
ث نث إبر ست ث ث إكث   م

 
ث إ تغ    ثس  ث نعثيزابث نث ج ث إ   ل،ثم تث نعث تةلثة  إ فلت ث إ تلىت إلث و  

ثي  ضث إجب ثنلصث إة تنت   ثعللىل ثإتجتل  ث(1لل  دلت ت يل ث ل ث إلى و، ث تغ     حمتر  ثل س
ثر  بثل إ      ث إتجتر ث م

ث مجتهثمي    مهتثة  ثمةو   م
  ت ف ث إ تغ    ث إ ت ل لثع بثملبي ث إ  تذلاثل إب 

ث إ للم ث  ل  
 وِصذر بٍأاتها، اثرها، وحذاث لٍاسها(: ِتغٍراث اٌبحث، وصفها، 1اٌدذوي )

 ِصذر اٌبٍأاث الأثر اٌّتىلع ٔىع اٌّتغٍر وحذة اٌمٍاش اٌىصف اٌّتغٍر

NTB 
 رصٍذ اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً

Non-Oil Trade Balance 
 اٌبٕه اٌّروسي اٌعرالً  تابع $ٍٍِىْ 

EXC 
 ِعذي سعر اٌصرف فً اٌسىق اٌّىازي

Exchange Rate in the Parallel Market 
 ِستمً $دٌٕار عرالً ٌىً 

()  ِعPTB 

()  ِعNTB 
 اٌبٕه اٌّروسي اٌعرالً

GDP 
 الإخّاًٌ بالأسعار اٌثابتتإٌاتح اٌّحًٍ 

 ِستمً $ٍٍِىْ 
()  ِعPTB 

()  ِعNTB 
 اٌبٕه اٌّروسي اٌعرالً

Gross Domestic Product 

FDI 
 صافً الاستثّار الأخٕبً اٌّباشر

Net Foreign Direct Investment 
 ِستمً $ٍٍِىْ 

()  ِعPTB 

()  ِعNTB 
 اٌبٕه اٌّروسي اٌعرالً

INF 
 ِعذي اٌتضخُ

Inflation Rate 
 ِستمً %

()  ِعPTB 

()  ِعNTB 
 اٌبٕه اٌّروسي اٌعرالً

PEX 
 إٌفماث اٌعاِت

Public Expenditures 
 ِستمً $ٍٍِىْ 

()  ِعPTB 

()  ِعNTB 
 اٌبٕه اٌّروسي اٌعرالً

RES 
 الاحتٍاطٍاث اٌذوٌٍت

International Reserves 
 ِستمً $ٍٍِىْ 

( )  ِعPTB 

( )  ِعNTB 
 ِدّىعت اٌبٕه اٌذوًٌ

POP 
 عذد اٌسىاْ

Population 
 ِستمً ٍٍِىْ ٔسّت

()  ِعPTB 

()  ِعNTB 
 وزارة اٌتخطٍظ اٌعرالٍت

 اٌّصذر: اٌدذوي ِٓ إعذاد اٌباحثاْ 

ث ثل   ث إتجتر  ث إ       ث    ب ث إ ت ث  ثل ث إتت ل ث إ تغ   ث   ث إلى و ثهط  م
ثة  ث إ وت بم ث إ   ذلا يةو  

ث ث  إل ثي ث  ث إ تملث إ للم ثس  ث إتح، ثيث   بل ثع هت ثلث إ   ا ث إ وتل ل إ  تغ    ث دلت ت يل
ث دث ث إ للت ث إ ت ل، ،ث  بلث إت   ، ث إ لىتت  م ،ث دساث ترث ال با ث لل تلم  ت تد ت ث إبلإ لث إ  لإم

ثعلإث تعب ث إو ت (
ً
اث(1غ    ث إلى وث إ  ر  ثبتإجبلل ل عت ت    ي أنثم ث  ثن  ذلاث إبر سلثم تثيلإم

ث إ تغ    ث دلت ت يلثعلإثر  بثيا تللثهط ث دثثنمىسج المًزاُ التجاصٍ غير الٍفطٌ: - ن  ذلاثمي   

ث م
ثة  ث إ تغ    ثي أنث  ثمأ  ثع    ث      ث  وثي ض ث  ث نثهطه ، ث إ للم  إ      ث إتجتر ثل  

اث ،ثلايختطث إ   ذلاث إل  ث إتتلم ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث إ     م

 م بيبث إ جيثة 

                                                               

ثعنثن سث إو لثإ ب ث إبر سلث ث            (،ثل  اث2023-2004م  ا
ث إ  ضت ث إة  ت ث   ث إ   ذلاث لث تثي  حثب تغ   م

ث إ عيثة   ل إط ثWhite Noiseاثي ث ث تغ  
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طث  ثيأ  ثل  تع ثلال  ث إ تغ    ث إ ل    لثثيل   ثلملىتينث تجتنء   وتل لثلذ  ثم  اددددلثدة رم
ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  

ثر  بثل إ     م
 
ثم   ثة م

ث إلتب لثإ ل ت ثل إب   ل  

ث،    ث ث إ      ث إو   م
 
ثة ث إتح ثس   ث  بل ثبتاس ترث    ا ث لل تلم ث إ  لإم ث إ تمل ا

ث     إثت تل، ث إ لىتت  م ث دساث ترث ال با م
 
ثث    ث،اث تة ث إ للت ث إ ت لثثث    اث  بلث إت   ث، ث ا

ث    اثعب ث إو ت ،    اث د ت تد ت ث إبلإ لث،ث     ث إ للم  اثر  بث إ      ث إتجتر ثل  

ث إجبللث ثأولًا: تحزيز فجىَ التباطؤ الزوني المجمِ: (ثنتت لث  تي د ث إ     دت ثإت بيبثفج  ث2يةو  

ث  ثإ     ثختفلث إ ب  ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث إ ثلإثإ   ذلاث إ     م

ث  تً ث2023-2004 إتلىتد ث إي ب  )
ث م
ثإ   د ذلاثهدددديث(VAR)علإث تجعث دن ب رث إط ء  م

 ثحذثيت  ث نث إجدبللث  ث ف  ثفجد  ثإ تلىتد ث إي ب 

ث إ     ت ث ف لث ولثل  لث ث(LR, FPE, AIC, SC, HQ)  تي   م
ث إتلىتد ث إي ب  ثع  عثفإ ثفج   ،
ثل إ تغ    ث دلت ت يلث ث إ للم ثر  بث إ      ث إتجتر ثل   اث و  

 إ ثلإثإغ ضثحل   ث إت ت  ث إ ل  
ث ف لث  ثع بث إي نث ثهم ث إ للم   ث إتجتر ثل  

ثإ   بث إ     ث إبي ت  كم   ث(t-3)لإل   ث إت   لإم
 (VAR)(: تحذٌذ رتبت فدىة اٌتباطؤ اٌّثٍى ٌّٕىرج اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً وفماً ٌتحًٍٍ 2وي )اٌدذ

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -2268.036 NA 3.72e+43 123.0290 123.3773 123.1518 

1 -1853.799 626.9545 2.42e+35 104.0972 107.2320 105.2024 

2 -1743.452 119.2934 3.31e+34 101.5920 107.5132 103.6795 

3 -1420.208 209.6722* 1.53e+29* 87.57879* 96.28645* 90.64865* 

* denotes the optimal Lag length of the variable                                        

 LR:   sequential modified LR test statistic  

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC:   Schwarz information criterion 

 HQ:  Hannan-Quinn information criterion 

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

ث إثتإثدددددلثإ تغددددد    ث إ  دددددد ذلاثمدددددد ث ودددددتيثلرسددددد ث إجددددددطلرث م
ثعدددددلإث ف  دددددلثفجدددددد  ث إتلىدددددتد ث إدددددي ب 

ً
لميك دددددب 

ث إلدددد  إب إدددددلث ت دددددب  ث إ دددددبل ث إ   دددددي ثإفث إ  أ سدددددلث م
( ث  ددددوثيظهدددد ث1 ن دددددب رث إط مددددديث إ  ضدددد لثة 

ثلل   هددتثل ل ددلث  ختددددد ث   دد  ثن ددسثلع هددتثل  ددب،ثلهددددط ثيدددد  بث(16   ثعددب ث إجددطلرثهدد  إلدد  ث
ً
لددطر 

ثعدددنث لدددت  ث إ  دددددد ذلاثل سدددتل  رثه    تدددعثلعدددبمثم ددد  عثإ لددد
ً
  لثفجددد  ث إتلىدددتد ث إ دددثلإثإ   ددد ذلا،ثف دددلا

ث إ ثلإث إثتإثل ث م
  ختتفحثملىتينث إ عيثنا جلث عت ت ثفج  ث إتلىتد ث إي ب 

 

ث(ARDL)ت ثل تغ    ث إلى وثفإ ثعب ثن تذلا  تً ثعلإثدة  لث  تن :(ARDL)ثاًٌاً: تكزيض نمىسج  م
 إدب 

 ثلمب(49,159 ي أدنثملدبي هتثهد 
ً
  ث،ث  ثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2) ددددددنث  ث ف د ثن د ذلاثسدددددد أ  ن  ذلددت

ث ث إد للم   ث إتجتر ثل  
ثإج  دلث(NTB)رملىدددلث إ   ذلاثستأ  ث نث إتلىتد ث إثتإوثإ   بث إ     م

ل إتلىدتد ث إثدتء 
(    ددددددددددددددلت ث3ه ثي  ددددددددددددددصث إجدددددددددددددبلل ل دمجدددددددددددددتلت ددددددددددددددت يلث دددددددددددددلثللدددددددددددددد  ث إثتب   إ لعل( إ تغددددددددددددد    ث د

،(20 ف    ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث إ  تذلاث إ  أنثملبي هتثإ   بث إ     ث  ثحثن  ذلاث نث و    ذثمةو  
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ث ض ثن  ذلاثانعث ل ث لددددد ثل  لثإ   تد ث إ     ت ث(1  إ   ذلاث إط ثاو و ع   (AIC)ي ت ا
 ِٓ اٌرتب اٌّختٍفت ٌبٍأاث اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً ARDL( ّٔارج 20(: ِىاصفاث أفضً )3اٌدذوي )

Model Selection Criteria Table 

Dependent Variable: NTB 

Sample: 2004S1 2023S2 

 Included observations: 37 

Model LogL AIC* BIC HQ Adj. R-sq Specification 

1 -269.988749 15.999392 17.131388 16.398474 0.987352 ARDL(3, 2, 2, 2, 2, 2, 2, 2) 

163 -272.029483 16.001594 17.046513 16.369977 0.988050 ARDL(3, 2, 2, 0, 2, 2, 2, 2) 

651 -276.048463 16.002620 16.873386 16.309606 0.988644 ARDL(3, 2, 0, 0, 2, 2, 2, 0) 

352 -273.049930 16.002699 17.004080 16.355733 0.988274 ARDL(3, 2, 1, 1, 1, 2, 2, 2) 

703 -276.064689 16.003497 16.874263 16.310483 0.988634 ARDL(3, 2, 0, 0, 0, 2, 2, 2) 

570 -275.144150 16.007792 16.922097 16.330127 0.988510 ARDL(3, 2, 0, 1, 2, 2, 2, 0) 

326 -273.161030 16.008704 17.010086 16.361738 0.988203 ARDL(3, 2, 1, 1, 2, 2, 2, 1) 

677 -276.162399 16.008778 16.879545 16.315764 0.988574 ARDL(3, 2, 0, 0, 1, 2, 2, 1) 

595 -274.328425 16.017753 16.975596 16.355437 0.988273 ARDL(3, 2, 0, 1, 1, 2, 2, 2) 

569 -274.503813 16.027233 16.985076 16.364918 0.988161 ARDL(3, 2, 0, 1, 2, 2, 2, 1) 

406 -273.617216 16.033363 17.034744 16.386397 0.987909 ARDL(3, 2, 1, 0, 2, 2, 2, 2) 

490 -273.649546 16.035111 17.036492 16.388144 0.987888 ARDL(3, 2, 0, 2, 2, 2, 1, 2) 

676 -275.687503 16.037162 16.951467 16.359498 0.988167 ARDL(3, 2, 0, 0, 1, 2, 2, 2) 

274 -273.696442 16.037646 17.039027 16.390679 0.987857 ARDL(3, 2, 1, 2, 1, 2, 1, 2) 

58 -273.795367 16.042993 17.044374 16.396027 0.987792 ARDL(3, 2, 2, 2, 0, 2, 1, 2) 

545 -276.945777 16.051123 16.921890 16.358109 0.988080 ARDL(3, 2, 0, 2, 0, 2, 1, 1) 

650 -276.016774 16.054961 16.969266 16.377296 0.987955 ARDL(3, 2, 0, 0, 2, 2, 2, 1) 

325 -273.040339 16.056235 17.101154 16.424618 0.987378 ARDL(3, 2, 1, 1, 2, 2, 2, 2) 

438 -278.147717 16.062039 16.889267 16.353675 0.987986 ARDL(3, 2, 1, 0, 1, 2, 1, 0) 

303 -277.214085 16.065626 16.936393 16.372612 0.987906 ARDL(3, 2, 1, 2, 0, 2, 1, 0) 

* Denotes to the best ARDL model 

   Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

ث إجدددددبلل ثإ   دددد ذلا4 يةددددو   ث  ددددد ث إ تغددددد    ثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2 (نتدددددت لث إتلدددددبي ث اللم  إدددددط ثيةدددددو  
ثر  م

ث دلت ت يلثة  ث إ للم   ث إتجتر ثل  
 . بث إ    

 ٌرصٍذ اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2)(ٔتائح اٌتمذٌر الأوًٌ ٌّٕىرج 4)اٌدذوي
Dependent Variable:      

Method: ARDL 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Selected Model: ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2) 

Sample: 2005S2 2023S2 

Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

       0.224415 0.021962 10.2184** 0.000 

       -0.342948 0.016276 -21.0705** 0.000 

       -0.405426 0.036871 -10.9958** 0.000 

     -21.25996 0.835566 -25.4438** 0.000 

       -8.080145 1.119247 -7.21926** 0.000 

       22.48367 0.672497 33.4331** 0.000 

     -0.548437 0.010264 -53.4334** 0.000 

       -0.059300 0.008347 -7.10469** 0.000 

       0.089876 0.012769 7.03863** 0.000 

     -0.252842 0.007215 -35.0449** 0.000 

       0.180880 0.030776 5.87739** 0.000 

       0.445147 0.060266 7.38632** 0.000 

     -18.24699 10.81142 -1.68775
n.s

 0.119 

       16.37550 12.74005 1.28535
n.s

 0.225 

       -9.199137 10.87054 -0.84624
n.s

 0.415 

     -0.155430 0.016957 -9.16591** 0.000 

       0.092959 0.007098 13.0972** 0.000 

       -0.414447 0.016561 -25.0248** 0.000 

     0.000417 0.002311 0.18063
n.s

 0.859 

       0.012608 0.000482 26.1428** 0.000 

       0.004905 0.000529 9.27784** 0.000 

     1510.555 594.3579 2.54149* 0.027 

       -9909.412 787.5747 -12.5821** 0.000 

       -17678.55 1439.702 -12.2793** 0.000 

C 359556.7 3204.106 112.217** 0.000 

Trend 5598.559 45.00500 124.398** 0.000 

R-squared 0.996135 F-Stat. 113.410** 

Adjusted R-squared 0.987352 Sig. (F-Stat) 0.000 

 * , ** significant at levels 5% & 1% respectively 

n.s      not significant 

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 
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ث     ثإغتإة لث إ تغ    ث ث نثنتت لث إجبللث إوت  ث  ثه تاثمي     دلت ت يلثعلإثر  بث إ      ثياةو  
ث إ للم ث   إتجتر ثل  

ث تغ    ث5ي  ضث إجبللث  ثالجاً: اختباص التلاون المصترك: اث و  
ثنتت دلث ختتلىدترث إت ت د ث إ لد   )

ث ث إ للم   ث إتجتر ثل  
  ثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2)ن  ذلاث إ    

(: ٔتائح اختبار اٌتىاًِ اٌّشترن بٍٓ اٌّتغٍراث الالتصادٌت وبٍٓ رصٍذ اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً وفك ّٔىرج 5اٌدذوي )

ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2) باستخذاَ اختبار اٌحذود 
F-Bounds Test 

  Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signi. F I(0) I(1) 

F-statistic 7.5818** 10% 2.38 3.45 

K 7 5% 2.69 3.83 

  2.5% 2.98 4.16 

  1% 3.31 4.63 

t-Bounds Test 

  Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signi. T I(0) I(1) 

t-statistic -9.9625** 10% -3.13 -4.53 

  5% -3.41 -4.85 

  2.5% -3.65 -5.14 

  1% -3.96 -5.49 

**  significant at 1% level 

   Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت  

ث إ تغ    ث دلت ت يلث5م  بثنتت لث إجدبللث  اثفديث الد ث إع اد ث و  
(ثف ض لثللد  ث إت ت د ث إ لد  

ثلع دبث ودت  ث    ادلث  ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ثر  بث إ      %( ث1لبو  

ث ال ث(6ي  ضث إجبلل صابعاً: تكثزيض وتحثمًن علاقثُ الأجثن الطىين:  ثملبي ثعفلل نتت ل

ث   ث إ تغ    ث دلت ت يلثعلإثر  بث إ      ثثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2 إع ا ثإ    ذلاث   إط ثيةو  
ث ال ث إع ا  ث م

ثإ     ثة  ث إ للم   إتجتر ثل  

اثثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2) إ لبر ثإ    ذلاثثم تثيت  ث نث إجبللث  ثعفللث ال ث إع ا   هم

   ̂                                                

                                                                        
ث نث إجبللث إوت  ث  ثإ  تغ    ث دلت ت يلثمي     ث    الثعلإثر  بث إ      ث إتجتر  ثم تثياةو  

اث م
ث ال ث إع ا ،ثلعلإث إ   ث لآء  م

ثة  ث إ للم  ل  
 ٌٍٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2)(: ٔتائح تمذٌر علالت الأخً اٌطىًٌ ٌّٕىرج 6اٌدذوي )

ARDL Long Run Form 

Dependent Variable:      

Selected Model: ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2) 

Sample: 2004S1 2023S2 

Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

     -4.499098 0.078084 -57.6184** 0.000 

     -0.339813 0.009247 -36.7497** 0.000 

     0.244879 0.015016 16.3073** 0.000 

     -7.264390 3.149455 -2.30655* 0.041 

     -0.312947 0.004632 -67.5586** 0.000 

     0.011766 0.000633 18.5833** 0.000 

     -17111.63 203.0962 -84.2538** 0.000 

   * , **   significant at levels 5% & 1% respectively 

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

ثع دبث ودت  ث    ادلثث:(    )وعزه سعض الصضف  - م ث     ثس با إ  بلثس  ث إتحث إ     ثمي   

ث1  ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  
ث الدد ث إع ادد ،ثف  ددب تثيددي   ث  ددبلثسدد  ثث(    )%(ثعددلإثر دد بث إ دد    م

ة 
(ثفددإ ثذإدد ثسدد    ثحلثعجدديث إ دد     ث إتجددتر ث م

دحثبددبي ترثل  ددبث  رملددت ث إددبلدرث  ددتمث إددبي ترث إ دد  ة   إتد
ث م
ثة  ث إدددد للم ث الدددد ث إع ادددد ،ثفددددإ ثم  لددددلثل  ددددلث4.499098ث الدددد ث إع ادددد ثبدددددث لدددد   م

(ث   دددد  ث لدر ثفددددف 
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ث إوددد  ث إ    ادددلث م
 
ثم  لدددل ثلإذ ثثسدددتج   إ   دددلث إ    دددلث  دددتمث إدددبلدرثة ث إ لع دددلث كددد ر  دسدددت      ثلددد  

ث إ لع دلث  ثد ث إود لث إ  سد تإث ست     لثل  دلث إ   دلث إ    دلث   ل دل،ثفدإ ثم  لدلث دسدت      ثلد  
ثل إود لث إ سدد عل(ث ثعددلإث إ  دد لثحلث إ دد   ثثسددالىف  ث إ    ددو     مل ددل،ث  ددتثلددبثي ددبث ددنثلددبر ث إ  تجددو  

دتثحلثضددغ طث
ً
ثعدنث  ثعددبمث سدتل  رثسدد  ث إتدحث إ وددت  ثلدبثيدد   ث ي 

ً
 إف  دلثإت سدد لث لنتدتلا ثف ددلا

د   لثإ  وددته  ،ثلال دد د  ث إع ددلثعددلإثم دد   لثعددلإث إودد لث إ  تجددلث   ً ددت،ث  ددتثلددبثيل ددصث إلددبر ث إش 
ثلع   ،ث  ( ث022اث0202 دست       ثلمؤابثب  ث إبر ست ثهطهث إ ا جلث ث ث ر سلث  لىحیم

ثع دبثث:(    )الٍاتج المحمٌ الإجمالٌ  - م ث   د  ثسد با ثبتاسد ترث إثت تدلثمدي    ث لل دتلم إ  دتملث إ  دلإم

ث1 وت  ث    الث  ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ثث(    )%(ثعلإثر  بث إ     م

 
 الد ث إع اد ،ثف  دبث ادت  ثة

ث الد ث م
 
ثة ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  

ثب   د  ث لدر،ثفدإ ثذإد ثيد   ثحلثعجديث إ د    ث لل تلم  إ تملث إ  لإم
 إددددسث لدر( ثلدثمتلددددد ثهددددطهث إ ا جددددلث ددددلث  عددددد  ثث339.813(ث   دددد  ث لدرث 0.339813 إع ادددد ثبدددددث 

ث لددب تهتث عت دددت ث إ  دد ث دلت دددت  ثللبثي دددي ثذإدد ث لثع   ددد ث لت ددت يلثعدددب إ ظداددلث دلت ددت يل، م
 
 ثة

ث  ث ث إد للم ث إة  دت ث دلت دت  ثلد   م
 
دلر ث لث دبلثثمغد    ثه    دلثة ل ثبتإت  علإث إ ل ث  تثلبثديد  

ث إ لع دل ث إلعتعت ث دنتتل لثل   م
 
ثة
ً
ث د ثلفد  ث إ    دبث إ لع دلثفدت ث إ  د ثث  ث إ   ثدي أءثمع ر  م

 
،لة

ثيدد للث  ث دل ددتلم ث إ ددتملث إ  ددلإم م
ث  ددتثي فددلث إع ددلثعددلإث إودد لثلث إ ددب ت ثة  لث اددت  ث دنلددت ث إ أدد  م

ث د ثهلتمدلث إلتعدب ث م
ثة  ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  

ل ث لثمدبه رث إ د   
لم ة تعث نثختفلث دست    ث  تثيد  

  دنتتل لثلل تيث إت  اددددلث دلت ت   ث

ثث:(    )الاسثثتجىاص الأجثثٍبي المباشثثض  - ث إ لىددتت  م ث دسدداث ترث ال دبا م
ثع ددبثإ ددتة  م ث   دد  ثحيجددتءا ثمددي   

ث1 وت  ث    الث  ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث الد ث إع اد ،ثف  دبث ادت  ثث(    )%(ثعلإثر  بث إ     م

ة 
ثب   دد  ث لدر،ثفددإ ثذإدد ثيدد   ثحلثفددت  ث لثمل دد صثعجدديث إ دد     ث إتجددتر ث ث إ لىددتت  م  دسدداث ترث ال ددبا

ث الدددد ث إع ادددد ثبدددددث  م
ثة  ث إدددد للم  إددددسث لدر( ثلمعددددت  ثهددددطهثث022.442 لدرث (ث   دددد  ث0.244879لدددد  

اث   إ ا جلث إ ظدالث دلت ت يل،ثلم تثيلإم

 ث ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  
ثعدلإث إ د    ث إ لىتت  م ث ال ث إع ا ،ثفإ ث إلت ب ث استس لثإفساث ترث ال با م

ة 
ث إ ثيدبع ثن د ث إلعتعدت ثلد   ث إ لىدتت  م ث نثختفلثم  اددددلث إ ت ر   ثلب دتث  ث دسداث ترث ال دبا  لع دل،ثهم

ث ددددنث دعت ددددت ثعددددلإث إ ددددت ر  ث ث إت دددد  لثل إ ددددب ت ،ثفددددإ ثهددددط ثي أددددنث  ثيل دددد ثبلدددد  ث ةدددد   م
لختت ددددلثة 

ثعدلإث م ثحيجدتءا ،ث  دتثيد   ثحلثمدي   
ً
ثم   ندت ثن د ثه  د ثم دبي ث كد ر

ً
 إ لع ل ثلس حثمت  لث إبلإدلثمدبراج ت

ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  
  إ    

  ث م
ثة  ث إ لىدددتت  م ثحنلدددت ث ددد تعت ثم  ددديثعدددلإثي أددنث  ثي  ددد ث دسددداث ترث ال دددبا الددد ث إع ادد ثعدددلإثم لددد   

ث ث إ لىددتت  م ث إ لع دل ثحذ ثمدد ثم ل ددعث دسداث ترث ال ددبا ثم زادديث إ دت ر  ثلدد   حنتدتلاث إودد لثإ ت دبي ،ثلبتإتددتلم
ث لن ددت ث لث إير عددل،ثفلددبثيدد   ثهددط ثحلث  ثمأدد  ث إبلإددلث كدد ر ن دد ث دد تعت ث ثدد ث إ  ودد لت ث لث لإك  

ثلبر ثعلإث إ  تفولثعلإث إ  ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  
ثم د ث إلعتعدت ،ث  دتثي ودنث إ د    م

ثة  وت  ث إدبللم
ث ال ث إع ا  ث م

 ة 

 ث ث إ دد تعت ثلدد   م
ث الدد ث إع ادد ثعددلإث اددت  ث لنتتل ددلثة  م

ثة  ث إ لىددتت  م ي أددنث  ثي  دد ث دسدداث ترث ال ددبا
لد ،ثي أددنث إ لع دلث   سدعلثح ختدتلث إتل  دت ث إ بيثدلثل  ترسدت ث ل  ر ثل إ  تإدلث إ دته   ثلب د لرث إ ث

ث ددت ر  ث ثم وددو   ث إ لع ددلثلبتإتددتلم ثمل دد صثم ددتإ سث لنتددتلاثل اددت  ثلدد   ث إودد لثلدد   م
  ثيوددتعبثهددط ثة 

ث إ لع ل ث   إلىف ثل  

 ثمتندد ث وددت ر  ث م
ثإ ودد لث إددب  ثعددلإثحنتددتلاث  ددلإم

ث إ لىددتت  م ث الدد ث إع ادد ،ثحذ ثع دد ث دسدداث ترث ال ددبا م
ة 

لن ت ث لث الطيلث  تث  ث ث لآد ث لث لإك  
ً
ثستبل إ    ل(،ثفلبثيل  ث دنث دعت دت ثعدلإث دسدت      ثلد  

ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  
ث إ     ثم وو     إ لع ل،ثلبتإتتلم
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ثع بث ودت  ث    ادلث ث:(    )وعزه التضدي  - م ث     ثس با %(ثعدلإثر د بث5إ  بلث إت   ثمي   

ث ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث ال ث إع ا ،ثف  بث ات  ث إتث(    ) إ     م

 
%(،ثفدإ ثذإد ث1 د  ثبدد  بلث ة

ث الدد ث إع ادد ثبدددث  م
 
ثة ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  

(ث   دد  ث لدر ثلما ددتل ث7.264390يدد   ثحلثعجدديث إ دد   
ث إ دددد     ث م

 
هددددطهث إ ا جددددلث ددددلث إ ظداددددلث دلت ددددت يل،ثفزاددددت  ث  ددددبلث إت دددد  ثي  دددد ثعددددلإث رملددددت ث إ جدددديثة

ث ال ث إع ا ث نثختفلث إج  نلث لآث م
 
ثة ث إ للم  م لاث إتجتر ثل  

 ث ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  
ث درملت ،ثفلبثيتدبه رث إ د    م

 
حذ ث ست  ث إت   ثل ست   ث اس ترث إ    لثة

انث التندل ثللدبثيد   ثهدط ثبلد  ثختدتصثعدلإث ثم للثإ  لد   ث إ لع لثم ة ث ك ر ا ث ت ر  ث إبلإلثل  
ثلث إ د تعل ثد ث إير عدلثثب  ث إلعتعدت ث دنتتل دلث م

ث دلت دت يت ث إدب  م
 
،ثي أدنث ثلة دثمت تدلث ا د  ث ةد  

ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  
ث إ لع ل،ث  تثي   ثحلثمبه رث إ      إ ت   ث  ثي بث نثن  ث إ ت ر  ثل  

 ث إ لع دددل ثحذ ث ث إلعتعدددت ثلددد   م
 
،ثلختت دددلثة ي أدددنث  ثيددد   ث رملدددت ث إت ددد  ثحلثماةددد  ث لنتدددتلاث إ  دددلإم

ث إ لع دددددلث   ث إت ددددد  ثحلث رملدددددت ثم دددددتإ سث لنتدددددتلاثل ن لدددددتضث إدب  دددددل ،ثفلدددددبثم دددددتف ث إ ددددد تعت ثلددددد  
ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  

 إ ت تفءث لإً ت،ث  تثيل  ث نثلبرمهتثعلإث إت بي ثلا   ثحلثملتل ث إ    

 لددددبثيدددد   ث إت دددد  ثحلث رملددددت ث اسدددد ترث إ    ددددل،ث  ددددتثيلددددجلثعددددلإث إت دددد لثن دددد ث إودددد لث إ وددددت ر  ث
ثلدت ر ثعدلإثم ف دلث  إع دل( ثلنا جدلثإدطإ ،ثلدبثي ملدلث إع دلثعدلإث ختت لثحذ ثمتن ث إو  ث إ    لثلد  

ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  
ث إ لع ل،ث  تثيلتل ث إ       دست      ث نث إ  تجت ثل  

 .Nwosa, 2019: 48)وَ الزصاسات التي أيزت ِشه الٍتًجُ، رصاسُ )

ثع دبث ودت  ث    ادلث : (    )الٍفكات العاوُ - م ث   د  ثسد با %(ثعدلإثر د بث1إ  للت ث إ ت لثمي   

ث ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث ال ث إع ا ،ثف  بث اث(    ) إ     م

فدإ ثثت  ث إ للت ث إ ت دلثب   د  ث لدرثة 
ث الدددددد ث إع ادددددد ثبدددددددث  م

ثة  ث إدددددد للم   ث إتجددددددتر ثلدددددد  
(ث   دددددد  ث لدرث0.312947ذإدددددد ثيوددددددبلثعجدددددديث إ دددددد   

ث الدد ث إددسثث210.224  م
ثة  ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  

ثإ  للددت ث إ ت ددلثعددلإث إ دد    م  لدر( ثح ث ا دد ث إودد با
اث م
  إع ا ثي أنثفه عث نثختفلث لآء 

 ث اددددت  ث م
،ثلإددددطإ ثإدددد ثم  دددد ثة  ث إدددد للم إدددد ثيددددت ثم ل ددددعث إ للددددت ث إ أ   ددددلثن دددد ثمعدددد ا ث إلعددددت ثلدددد  

ث إ د تعت ث ثدد ث إت دد  لث لث م
ث إلددبر ث لنتتل دلث إ    ددلثة  م

 إير عدل ثلهددط ث دنثمددينعث  ثيج دد ث    سدلثة 
ث أتل ددلثذ مً ددت،ث  ددتثي فددلث ددنث دعت ددت ثعددلإث دسددت      ثإددلى  ث إودد ل،ثليوددبلثذإدد ث اددت  ث  إبلإددلثلدد  
ث إ لع دددل،ث ثعدددنثذإددد ،ثي أدددنث  ثيددد   ثهدددط ثحلثم  لدددلث دددت ر  ث إبلإدددلثلددد  

ً
فدددتم ر ث دسدددت       ثف دددلا

ثب  لث ث إ للم   ث إتجتر ثل  
ث إ     م

 رث إ ل  ثل ات  ث إ جيثة 

 ث دنث ثل إكهدبدت (ثلهدط ث دنثمدينعث  ثي سدلثبلد  ث ةد   ك
ث إة  دلث إت ت دلث  إعد  ثل إ د  ء  م

ل لث دسداث تر  ثة 
ث اس   ث إبلإ ل ث م

ث إ لع ل،ث  تثيج  هتث ل ثلبر ثعلإث إ  تفولثة   م تإ سثحنتتلاثلم بي ث إو لثل  

 إ ثي لعث لنلت ث إ تمثن  ث إت  اددددلث دلت دت  ،ثلإدطإ ثإد ثيودتعبثذإد ثعدلإثم لد  ث دعت دت ثعدلإث
  ت ر  ث إ ل  ث

 دددثبتإلددددبر ث د إدددد ثمددددت ثح  ر ث لنلددددت ث إ ددددتمثبلدددد  ثف ددددتل،ثإددددطإ ثفددددإ ث إ ددددغ طث إت دددد   لثي أددددنث  ثمت 
ث إ لع دددل ثلإذ ث رملددلث إت دد  ،ثفلددبثم دددة ث سدد ترث إودد ل ثث إت تفودد لثإ  ددت ر  ثلدد   م

 إ  تجددلث   ً دددتث ة 
ثب دب  ث ختد  ،ث  دتثيد   ثحلث م

ث إ لع ل(ث لد ثلدبر ثعدلإث إ  تفودلث لترندلث ت د ث إ  تجدلثة   إلعتعت ثل  
ث إدددددد للم ثلمددددددبع ثهددددددطهث إ ا جددددددلثنتددددددت لثب دددددد ث إبر سددددددت ث ثدددددد ث ر سددددددلث   ث إتجددددددتر ثلدددددد  

مددددددبه رث إ دددددد   
 (Nwosa,2019: 48  

ثع ددبث وددت  ث    اددلثإف ت تد ددت ث ث:(    )الاحتًاطًثثات الزولًثثُ - م ث   دد  ثحيجددتءا إبلإ ددلثمددي   

ث1  ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  
ث الدد ث إع ادد ،ثف  ددبث اددت  ث د ت تد ددت ثث(    )%(ثعددلإثر دد بث إ دد    م

ة 
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إددب ث إ دد   ث ددنث إ  ددف ثل إددطهلثب   دد  ث لدر،ثفددإ ثذإدد ثيدد   ثحلثفددت  ث لثمل دد صثعجدديث إ دد     ث
ث الدد ث إع ادد ث م

 
ثة ث إدد للم  إددسث لدر( ثلمت  فدد ثث11.411(ث   دد  ث لدرث 0.011766بدددث  إتجددتر ثلدد  

ث  ث اددت  ث د ت تد ددت ث إبلإ ددلثي أددنث  ثم  دد ثعددلإث رملددت ث ثمةددو   م
هددطهث إ ا جددلث إ ظداددلث دلت ددت يلث إددب 

اث م
ث ال ث إع ا ث نثختفلث لآء  م

 
ثة ث إ للم   إلت  ث لثمل   ث إ جيث إتجتر ثل  

 ث م
 
ثثي أنثإف ت تد دت ث إبلإ دلث  ثاودته ثة  سدتل  رث إ   دلثل دلت دت ث السدل،ثل عد ثن د ث إلعدت ثلد  

ث لىدتت  ثفدإذ ثمتند ث إ أ  دلثلدت ر ثعدلإث سدت ب مث د ت تد دت ثإدبع ث إة  دلث إت ت دلث ثبل  ثلد    إ للم
ث إ لع دلث ث إ لع لث  ث ث إعتللث لث إ ل ث لث إتأ  إ ل دت(،ثفلدبثيودتعبثذإد ث إ دت ر  ثلد   إ   تعلثل  

ثم ث ددنثختددفلث اددت  ثعددلإث  ثم ددة ث كدد ر ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  
 تفودد ل ثلهددط ث ددنثمددينعث  ثي وددنث إ دد   
ث إ لع لثلمل   ث دعت ت ثعلإث دست       ث   ت ر  ث إو لثل  

 ث م
ث للث ثددد ث إ ددد   ،ث إدددب  م

دددتث  ثمدددبع ث إت ددد  ث دلت دددت   ثفدددف 
ً
ي أدددنثإف ت تد دددت ث إبلإ دددلث إكتف دددلث ي 

ثعدلإث دت ر  ث إد ل ،ثي دبث ث إد للم ث دلثم ت بثبلد  ث ةد     ث إتجدتر ثلد  
ث إ د    لراًدتثإت ودو    إت د  ثصر 

ث إ لع ددل،ث ثدد ث ث إلعتعددت ثلدد   م
 
ثلضددلث ف دد ثإفسدداث ترثة م

 
 د ت تد ددت ث إكتف ددل،ثلددبثمأدد  ث إ أ  ددلثة

ث إ لع دل ثلعدلإث إ ددب ث ث إ دت ر  ثلد   م
 
 إت د  لث لث إير عدلث لث إ دب ت ،ث  دتثيد   ثحلث اددت  ث  ت  دلثة

ث  دددوثي ددددة ث دلت دددت ث لدددد ث إع اددد ،ثي أدددنث  ثيدددد   ثهددد ث إددد للم   ث إتجدددتر ثلدددد  
ث إ دددد    ط ثحلثم ودددو  

ث إ لع ل ث ث إ  تعت ثل   م
ثلبر ثعلإث إ  تفولثة   ثعلإث إ ل ثل ك ر

ً
  عت ت 

 اوددتعبث د ت تد ددت ث إبلإ ددلث إددلىف ثعددلإثمج ددلثنلددتطث إ دد سث إ ترل ددل ثف ددنثختددفلث إ لددتظثعددلإث
ث ددنث د ت تد ددت ،ثيأدد  ث دلت ددت ث    ً ددتثبلدد  ث ف دد ثضددبثمل لىددت ث إ   ددلث لث إ  دد  ث وددت  ث ددحیم

ث إ لددددددتظثعددددددلإث م
ث لث ددددددب ت ث سدددددد ترث إودددددد لث استسدددددد ل ثاوددددددتعبثهددددددطهث إ  تيددددددلثة   دلت ددددددت  ث إ ددددددتإمم

ث إ لع ددددلث  دسددددتل  رث دلت ددددت  ،ثلهدددد ث  دددد ثبددددتإمث اه  ددددلثدسددددتب  لثمدددد ث ددددنث إ ددددت ر  ث إ لع ددددلثللدددد  
ث   ٍ  ث ثنللم   ثمجتر ثل  

 لض ت ث    

 ثثي أددنث  ثاودددتعبث ث سدددتل  رث إ   دددلثلختلددد ثم دددتإ سث دسدددت    ،ثل عددد ث إ دددت ر  ثلددد   م
 د ت تد دددت ثة 

  إ لع ل ث

ثع ددبث وددت  ث    اددلث : (    )عثثزر الشثثلاُ  - م ث   دد  ثسدد با %(ثعددلإثر دد بث1إ ددب ث إودد ت ثمددي   

ث ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  
ث الد ث إع اد ،ثف  دبث ادت  ثعدب ث إود ت ثب   د  ثنود ل،ثفددإ ثث(    ) إ د    م

ة 
ث الدددد ث إع ادددد ثبدددددث  م

ثة  ث إدددد للم   ث إتجددددتر ثلدددد  
(ث   دددد  ث لدر ث17111.63ذإدددد ثيدددد   ثحلثعجدددديث إ دددد   

اث  لا أنثم ض  ث إ ا جلث إوتبللثم تثيلإم

 ث إددط ثي أددنث  ثيدد ف ثلدد  ثع ثضدد سث إت عدد  ث ددنثنت  ددلث دسددتلت  ث ددنثعددب ث إودد ت ث إكةدد   ت  ددلث كدد ا
ث إ لع لث  ث ث إت   لثل إير علثل إ ب ت (،ثف نثختفلث دسداث تر  ث إ د   لث مبع ث إ  تعت ثل  
،ث ث إدددد للم ددد ثل إتأ  إ ل ددددتثل إة  ددددلث إت ت ددددل،ثمددددت ث ه  ددددت ث إ دددد   ث اددددت  ثحنتتلددددعثلدددد   د

ثر  ث إ ددددتلث إبش  م
ة 

ث إ دد     ث إتجدتر  ثإدطإ ثنجددبث ندعثإد ث إ لع دلثلم ودو   ث إ دد     ثلم سد لث دت ر معثلدد   م
 ثي  دد ثم ودنثة 

ث إ للم ث ث إ جيث إتجتر ثل   م
،ثب ث إ أءثه تاث رملت ثة  ث إ للم   إتجتر ثل  

 ث الدد ث إع ادد ،ثل ددلثن دد ث إودد ت ثل رملددت ث إع ددلث م
ث إ لع ددلثة  ث إلعتعددت ثلدد   م

ضدد سث دسدداث تر  ثة 
ث إ لع ددلثإت ة ددلث إع ددل ث إلعتعددت ثلدد   م

ثإدد ثمأددنثه ددتاث دد  فيث ةدد   ثإفسدداث ترثة   إ     يددبثعددلإثث إ  ددلإم
ث إت  ددددددد  ث م

ث إ لع دددددددل ثلإددددددد ثملددددددد ث إ أ  دددددددلثل إلعدددددددت ث إ دددددددتصثبتدسددددددداث تر  ث إ ددددددد   لثة   إوددددددد لثلددددددد  
ث ل إتأ  إ ل ددتثل إة  ددلث إت ت ددلثل إ دد تعل،ث إددط ثمددت ثبتل  ددت ث  ثيدد   ثحلثمعدد ا ثلعتعددت ثم ددبي ثلدد  

ث إ للم ث   ث إتجتر ثل  
ث إ     ثم وو    نلع لثم تفو ل،ثلبتإتتلم

  ثذإددد ث الطيدددلثل لآد ث   ث إ  ددد ث م
ث إ لع دددل،ثب دددتثة  ثإ وددد لثلددد   ثحلث ادددت  ث دسدددتهفاث إ  دددلإم م

إوددد تء 
ث نثم ة دلث إع دلث إ     يدبثعدلإثهدطهث إود ل،ثفلدبث ل إ  تجت ث دستهفك ل ثلإ ثيت أنث دلت ت ث إ  لإم
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ث إد للم ث  ت    ث إتجدتر ثلدد  
ثعدلإث إ د   

ً
ث  د  ثسدد لىت م

إدلثم دد   ث سدت   ث إزادت  ثعدلإث دسددت      ثل إدب 
ث الدد ث إع ا ثستأ  اث(ECM) إ عيث م

 
 اث  ت إددلثم د   ث إ دعيثة

                                                     
                                                                             

ثرث(7لا  ضث إجبلل  ث إ د     ث د بثنتت لثملبي ث  ت  ثن  ذلاثم    ث إ عيثإ فللث الد ث إع اد ث دو  
ث إ تغ    ث دلت ت يلثإ     ثختفلث إ ب ث  ثلبو   ث إ للم  ( 2023-2004 إتجتر ثل  

 اٌطىًٌ بٍٓ رصٍذ اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً وبٍٓ اٌّتغٍراث الالتصادٌت(: ِعاًِ ّٔىرج تصحٍح اٌخطأ ٌعلالت الأخً 7اٌدذوي )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

       -1.52396 0.15297 -9.96254** 0.000 

**  significant at 1% level  

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

ث إجدبلل  ثنتدت ل ث(7ال   ث إتجتر ثل   ث إ       ثر  ب ث  دن ث الد  ثدد ا ل ث لتد ا ثمأدت   ثعدفلل ثللد   حل
ثستإلىدددد اثهم

ث  ثل  لث  دت ددد ث إتد ت دد ث إ لددددددد   ث إ تغ    ث دلت ت يل،ث  ددددددوثمةو   ثلبو   لثل    اددددددلث إ للم
ث(1.52396-)  دددوثمدلدددبرثل د تدددددعثبدددددددد%(1ع دددددددب  ث إ للم   ث إتجتر ثل  

ث لدددب رث إتغ ددد ثر  بث إ     لهدد ثيةو  
ثب لدب رث ث إلى  ب ث إ ب  م

ثة  ث إت   ند ل ثل  هدت ث إلدالثعن ث إ ب  م
ثة  بوبلث ن ددد  حث إ تغ    ث دلت ت يل

ثم ثعتمثيت ثم    ث تثنوبتعل دب ثل  ددب ثإكدد ث  هتث م
ثفإ ثر  بث%(152 ،ثلة   نثهط ث دن   حثبتإتتلم

ث إ ب ث إ  م
ثسددد حثيودددتغ  ث تثيلتريث  تن لث مه ثإ  ددد  ثحلثل  تددددعث إت   ند لثة  ث إ للم   ث إتجتر ثل  

   

ث إ تغد    ث دلت ت يلثا ث م
 إلى  بثب بثآ دترث إ دب ت ثة 

 

       
  ث                

ث  خاوشاً: تكزيض وتحمًن علاقُ الأجن الكصير: ث إجبلل ث8يةو   ثملبي  ثنتت ل ث ال ث( عفلل

ثإ    ذلاث  ث   ث إ تغ    ث دلت ت يلثعلإثر  بث إ      ثثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2 إل     إط ثيةو  
ث ث ال ث إل    ث إتجتر ثل   م

ثإ     ثة    إ للم
 ٌٍرصٍذ فً اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2(: ٔتائح تمذٌر علالت الأخً اٌمصٍر ٌّٕىرج )8اٌدذوي )

ARDL Short Run Form 

Dependent Variable:       

Selected Model: ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2)  

Sample: 2004S1 2023S2 

Variable Coefficient     Std. Error       t-Statistic Prob. 

  359556.7 35961.17 9.99847** 0.000 

      5598.559 563.7427 9.93105** 0.000 

        0.748373 0.087406 8.56207** 0.000 

        0.405426 0.086065 4.71068** 0.000 

      -21.25996 5.717744 -3.71824** 0.003 

        -22.48367 5.068861 -4.43564** 0.001 

      -0.548437 0.075317 -7.28173** 0.000 

        -0.089876 0.056508 -1.59051
n.s

 0.140 

      -0.252842 0.149808 -1.68777
n.s

 0.119 

        -0.445147 0.181946 -2.44658* 0.032 

      -18.24699 30.76054 -0.59319
n.s

 0.565 

        9.199137 31.52863 0.29177
n.s

 0.775 

      -0.155430 0.038168 -4.07221** 0.001 

        0.414447 0.059535 6.96145** 0.000 

      0.000417 0.007410 0.05632
n.s

 0.956 

        -0.004905 0.007331 -0.66909
n.s

 0.517 

      1510.555 5135.669 0.29413
n.s

 0.774 

        17678.55 6582.411 2.68572* 0.021 

R-squared 0.971891  F-Stat. 34.5755** 

Adjusted R-squared 0.943782  Sig. (F-Stat) 0.00 

 * , **  significant at levels 5% and 1% respectively 

 ns      not significant 

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

ث دنثنتت دلث إجدبللث إوت  ث  ث    إ فللثل    ث الد ثستأ  اثياةو  

   ̂                                                          
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اثثم تثث ث تثيلإم
 ياةو  

ثر دد بث(    )وعثثزه سثثعض الصثثضف  - م
 
دحث إ دد    ثة ثإ  ددبلثسدد  ث إتد م ث   دد  ثسدد با اثه ددتاثمددي   

ث إوددد  ث إ    ادددلث  رملدددت ث م
 
ددحثة ث الددد ث إل ددد   ثف  دددبث ادددت  ثسددد  ث إتد م

 
ثة ث إددد للم   ث إتجدددتر ثلددد  

 إ ددد   
ث إ لع دلث ثد ث إود لث (ثلدبثيودبلثذإد ث ادت  ثم  لدلث دسدت      ثلد   م

 
ث  دتمث إدبي ترث إ د  ة  إبلدرث ا دداكم

ث دسدددددتهفك لث ث ادددددت  ثعجددددديث إ ددددد     ث إتجدددددتر ثلددددد   ل لآد ثل إ ددددد   ث إ دددددتمثإ  ددددد تعت ث إ    دددددلثلبتإتدددددتلم
ث ث إلعتعددددت ثلدددد   م

 
لل  د ددددلثل دفتلددددترثحلث إت دددد  ثة  إدددد للم ثم ددددتث  ثل دددد  ث إة  ددددلث إت ت ددددلثل إ دددد  ليث إة  

ث إدد للم ث   ث إتجددتر ثلدد  
ثمددبه رث إ دد    لمددبع ثث إ لع ددلثلددبثم ددبث ددنث إت زادديث إلدد ر ثإ  ددت ر  ثلبتإتددتلم

ثإ  دبلثسد  ث إتدحث(Alwerfali, 2022: 197)هطهث إ ا جلث ر سلث م ث   د  ثسد با  ثم تث  ثه دتاثمدي   

ث ال ث إل    ث م
 
ثة ث إ للم   ث إتجتر ثل  

ثر  بث إ     م
 
ث إو لث إ تض لثة م

 
  إ     ثة

ثر دد بثث:(    )الٍثثاتج المحمثثٌ الإجمثثالٌ   - م
 
ثة ث لل ددتلم ثإ  ددتملث إ  ددلإم م ث   دد  ثسدد با ه ددتاثمددي   

ثل رملددددت ث إددددبخت لث ث لل ددددتلم ث الدددد ث إل دددد   ثف ددددلثن دددد ث إ ددددتملث إ  ددددلإم م
ثة  ث إدددد للم   ث إتجددددتر ثلدددد  

 إ دددد   
ث إ لع دددددلث  ثدددد ث إ ددددد   ث إغط   ددددلثل إوددددد لث دسدددددتهفك لث  إ    ددددل،ثيدددددي   ث إع ددددلثعدددددلإث دسددددت      ثلددددد  

هددددتث ددددنث إ  ت ثل لآد ثلل   جددددت ث إ  دددد  ل(ثي أددددنث  ثيدددد   ثهددددط ثحلث اددددت  ثعجدددديث إ دددد     ث إتجددددتر ثلدددد  
دتثلدثي أ دعثم ة دلث إع دلث إ  دلإم ثم دتث ندعث

ً
ث إبلإدلث ت  ل م

ثة  ث إد للم ،ثلختت لثحذ ثمدت ث إلعدت ثلد    إ للم
ث ث إ دددددتملث إ  ددددددلإم م

ث إ لع ددددددلث إ ت  لدددددل،ثلتإلًىدددددتث دددددتثمدددددد   ث إزادددددت  ثة  ث دلت دددددت   ثذ  ث إلعتعدددددت ثلددددد   م
ة 

ث دعلث لل دتلم ث إ لع ددلثيدي   ثبشد ث إ لع ددلثا ث إع دلثعددلإث دسدت      ثلد   ثحلثم سد لثعجدديث إتجدتر ثلد  
ث إ لع ل ث ث نث إلبر ثعلإثحنتتلاثلم بي ث إو لثل     ك ا

ثعدلإثر د بثث:(    )الاستجىاص الأجثٍبي المباشثض   -
ً
ث    ادت ث إ لىدتت  م ث دسداث ترث ال دبا م

دثيد   ث دتة 

ث إ ل ث إود لث إ تضد لثعدلإث إ      ث إتجتر ثل   م
ثلب د ر ثسد ة لثة 

ً
ث ال ث إل    ث    تثيد   ث    ادت م

ثة  لم
ث ال ث إل    ث م

ثة  ث إ للم   ث إتجتر ثل  
 ر  بث إ    

،دثي   ث إت   ثب  ر ث    الث: (    )وعزه التضدي - ث ال ث إل د   م
ث إود لث إ تضد لث ة  م

ثة 
ً
ل ي دت

ث  م
ثة  ث إ للم   ث إتجتر ثل  

 ال ث إل    ثعلإثر  بث إ    

ثإ  للت ث إ ت لثث:(    )الٍفكات العاوُ - م ث     ثس با ثر  بثه تاثمي    م
ث إو لث إ تض لثة  م

ل طإ ثة 

ث ث الدد ث إل دد   م
 
ثة ث إدد للم   ث إتجددتر ثلدد  

ثلعتعددت ث ثدد ث إ دد    م
 
 ثفددإذ ث    ث إ للددت ث إ أ   ددل،ثلختت ددلثة

 لث  عددت ث إعتلددل(،ثفلددبثم تددتلاثحلث سددت    ثثث إة  ددلث إت ت ددلث لث إودد لث إ  سدد تإ لث  ثدد ث إعدد  ث لث إجودد رث
ث م
 
ثة ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  

م  ت ث ة   ث نث د   ث إة دت ثل لآد ثل إ  دب   ثللدبثيد   ثهدط ثحلثملدتل ث إ د   
ث إ لع دل ث ث إ دت ر  ثلد   م

،ث  وثمي   ث دسدت      ث ل ث ادت  ثف رادلثة  م دتث  ث ادت  ث إ للدت ثثث ال ث إل   
،ث  دددددددتثيددددددد   ثحلث ادددددددت  ث إع دددددددلثعدددددددلإث إوددددددد لث إ    دددددددلثث إ أ   دددددددلثمددددددد   ثحل م زاددددددديث دسدددددددتهفاث إ  دددددددلإم

ل إ وت ر   ثحذ ثإ ثيت ثحنتتلاث إو لث   ً ت،ثفلبثيي   ث إع لثعلإث دست      ،ث  تثيد   ثسد لًىتثعدلإث إ د     ث
ث ال ث إل    ث م

 
ثة ث إ للم   إتجتر ثل  

ثعدددلإثر ددد بث إ ددد     ثدثمددد   ث د ت ث:(    )الاحتًاطًثثثات الكاٌىًٌثثثُ  -
ً
تد دددت ث إلتن ن دددلث    ادددت

ث إوددد لث إ تضددد لثعدددلإثر ددد بث إ ددد     ث م
ثة 
ً
ث الددد ث إل ددد   ثم دددتث نهدددتثدثمدد   ث    ادددت م

ثة  ث إددد للم  إتجددتر ثلددد  
ث ال ث إل    ث م

ثة  ث إ للم   إتجتر ثل  

ثث:(    )عزر الشلاُ - م
ثة  ث إ للم   ث إتجتر ثل  

ثر  بث إ     م
ث     ثإ ب ث إو ت ثة  دثي لبثمي   

ثر  بث إ       م
 
ث إو لث إ تض لثة م

 
ثإ ب ث إو ت ثة م ث     ثحيجتءا   إتجتر   ال ث إل    ث    تثه تاثمي   
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ث إل    ث ث ال  م
ثة  ث إ للم ثثل   ث إ تغ   ث  ث  ثل  ل ،

ً
ثح  ت  ت ث ال ث    ال ثل     ث إ فلل   ثم ت ا

ثعنث  ث إ   ذلاث
ً
ث ال ث إل    ثف لا م

 
ثة ث إ للم   ث إتجتر ثل  

ثر  بث إ     م
 
ثة
ً
 دلت ت يلثم   ث    ات

ث  ث  ثحذ ،
ً
ثلب  ثعتإ ل ال ثملو   ثلبر  ث94إع م

 
ثة ث إ للم ث إتجتر ثل     

ثر  بث إ     م
 
ث نث إتغ     ثة )%

ثحضتفلثحلث إ تغ    ث إ تض تو   ث إو تو   م
 
ثسبةهتث إ   بثة ث إو لث إ تإ لث ال ث إل    م

 
 ث دلت ت يلثة

 ل إو لث إ تض ل ث

 : الاختباصات التصدًصًُ لمٍىىسجسارساً

 ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2(: ٔتائح الاختباراث اٌتشخٍصٍت ٌّٕىرج اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً )9ٌدذوي )ا

Test Statistic Value Prob. 

Normality  Jarque-Bera Jarque-Bera 0.0620
n.s

 0.969 

Autocorrelation 

Breusch-Godfrey 

F-Statistic 0.6768
n.s

 0.430 

Chi-Square 2.3153
n.s

 0.126 

Heteroskedasticity 

ARCH 

F-statistic 0.3760
.s

 0.544 

Chi-Square 0.3938
n.s

 0.530 

Model’s Stability 

Ramsey-Reset 

t-Statistic 0.3506
n.s

 0.733 

F-Statistic 0.1229
n.s

 0.733 

n.s  not significant   

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

 ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2اٌتىزٌع اٌطبٍعً ٌبىالً ّٔىرج اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً )( 2اٌشىً )

 

  Eviews-12اٌّصذر: ِخرخاث اٌبرِدٍت 

ث إجدبلل  ديث كدلىد ث نث ودتدد  ثله(969 0متن  ثثJarque-Bera  ثلد  دلث  دت تلث ختدتلىدترث(2(ل إلد   9يةو  
ثحلث  ث 5  إ  د  ادل ث   د  ثلهددط ثيلد   ثفإ ث دختتلىدترثل   إلىد  لدديث%(،ث  تثي  ديثللىد لثف ض دلث إ دبمثلبتإتتلم

ثب ت سددددددددددددددد ث دددددددددددددل ثل ن ددددددددددددددد  حثمتددددددددددددد   ثدة   دددددددددددددثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2  دددددددددددددنث إ  ددددددددددددددد ذلا إ دت إددددددددددددددب ث
ً
ت

ث إجدددبلل04 362    دددتر  ثث( ثم ددتثيةددو  
ً
ث إ  ددد ذلاث وددتل لثب  دددهتثعددنث إددلى  ث لآختدد ث سدتددد ت   م

 عددفهث  ثبددد  ة 
لثث430 0 دلثعدلإث إت  إددي إفرمدلىدتطث إدط مديث  دوثمتندد ثل  ه تث د ت تإثBreusch-Godfreyحإدىث ختتدلىدتر ث

ث دن126 0 ث دنثختدددفلث ختدتلىددتر ث5 (لهد تث كد ا م
 
ثعنث لىت ثملىدتيدنث إة  ة

ً
هددتثدنثمتندد ثل د  إدطيدثARCH%( ثف دلا

ث ددن530 0لثث544 0 د ت دتإ دلثعدلإث إتد  إدي  ث5 (لهد دتث كدد ا م
%( م ددتث مدد سث إ  دد ذلاثبتدسدتل  رث إه د  دديثة 

ثعدددددددلإثندتت ددددددددلث ختتلىددددددددتر 
ً
ل  هددددددددتث د ت تإ ددددددددلثعدددددددلإث إ طيددددددددنثمتندددددددد ثRamsey-Resetمددددددددد  ث إب إددددددددلث عتد ددددددددت  

ث5 ن(لهد ددددددتث كدلىدددددد ث ددددد733 0لثث733 0 إت  إددددددي  م
 
ثة
ً
ثه    دددددت

ً
%( حضتفددددددلثحإددددددىثذإددددد ثفلدددددددبثمددددددهبث إ  ددددد ذلاث لىتمدددددت
ثUSUM  ت دددف ث ال  دددنث إع اددد ثل إل د ددد ث ددنثختدددفلثرسدددد ث  إتددديث ج ددد  ث إ   كد ددديثإ لىد  لددديث إ  ددتل  ث

ث إلدد  و   ثثCUSUM of Squaresل جد د  ث إ   كد ديثإ دب ددت ث إلىد  لديث إ  دتل   م
 
 ( 4 (ل3م دتثة
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 ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2ٌبىالـً ّٔىرج اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً ) CUSUM( داٌـت 3اٌشىً )

 

  Eviews-12ِخرخاث اٌبرِدٍت   اٌّصذر:

 ARDL(3,2,2,2,2,2,2,2ٌبىالـً ّٔىرج اٌٍّساْ اٌتداري غٍر إٌفطً ) CUSUM of Squares(: داٌـت 4اٌشىً )

 

 Eviews-12ِخرخاث اٌبرِدٍت   اٌّصذر:

ث  ثلتإة ددلثل دددد ث إب إتد دددنثل لد  إتدتإددديثي أددنث إلدد لث%(،ثبت95 ددددددلثض ددددددنثفتددددد  ث دلددددددلحذثيت دد ث دددنث إلددد  دددو  
  وتل ثع دىثمت د ث إ دب ث إي   دلثلدثللد  ثدنلعتعدت ثه    دل ثثARDL(3,2,2,2,2,2,2,2   ث إ  دد ذلا

 الاستٍتاجات والتىصًات:ضابع المبخح ال

 : الاستٍتاجات أولا

ث لث-1 ث الدددد ث إل دددد   م
ث إ دددد   ،ثسدددد   ثة  م

ثة  ث إدددد للم   ث إتجددددتر ثلدددد  
دددحثسدددد لىتثعددددلإث إ دددد    يدددد   ثسدددد  ث إتد

ثعدددلإث ث إ لع دددل،ثل عت دددت ث إ ددد   ثبلددد  ث ةددد    إع اددد  ثلا دددي ثذإددد ثحلثهلتمدددلث إلتعدددب ث لنتتل دددلثلددد  
ثم زاددددديث دسددددت      ثإاودددددبيبث إع ددددلث إ  دددددلإم ثلع  ددددع،ثفدددددإ ثم  لدددددلثل  ددددلث إدددددبي ترث م

ثدثيودددددته ثة  م
 إ دددد  ة 

ث إ لع ل ث إلعتعت ثل   م
 . إ ت ر  ،ثب ثيزابث نثم للث دست    ،ث  تثيزابث نثعجيث إ      ث إتجتر ثة 

،ث-2 ث الد ث إل د   م
ثة  ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  

ثبل  ث     ثعدلإث إ د    ث إ لىتت  م دثي   ث دساث ترث ال با
ث ال ث إع ا  ثلا ي ث م

ذإ ثحلث  ث إ    ،ثرل ثم ف ث إ د  ر ،ثإد ثيدت أنث دنثلدطيثإك عثي   ثحيجت  تثة 
ث دددنثم ددددبيت ث م

ث إ لع دددل،ثم دددتث  ث  دددت ث دسدددداث ترثدثيدددي لثي دددتء  ث إلعتعدددت ثلدددد   م
 سددداث تر  ث ودددتب  لثة 

 .ح  رالثل    لثم بث نثفتع  لثهطهث دساث تر  

،ث-3 ث ال ث إل    م
إك دعثي  د ثمدي    ثسد ة تث لض  ث إ تت لث  ث  بلث إت   ثدثي   ثب  ر ث    الثة 

دد   لثلمل  دددد ث د ث الددد ث إع اددد ،ث  دددوثيددد   ث سددددت   رث رملدددت ث اسددد ترثحلثحضددد تحث إلددد  ث إش  م
     دددتثة 

ث إ ل  ث إ      ث إتجتر ثإغ   م
 .م تفو لث إو لث إ    لث  تمث إ وت ر  ،ث  تثيلتل ث إ جيثة 
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ث-4 ث إ    ثم   ثحلث إتدي    م
 
ث    ث إبر سلث  ث إ للت ث إ ت لثة ث إد للم   ث إتجدتر ثلد  

ثعدلإث إ د    م  إود با
ثعددددلإث لنلدددت ث دسدددداث تر ،ث ثل إع اددد ،ثلذإدددد ثبودددبلثه   دددلث لنلددددت ث إالدددغ لإم ،ث إل دددد  

ثمدددفث ال دددو   م
 
ة

ث عدد ث إلعتعدت ث لنتتل ددل،ثلهد ث ددتثي ددي ث دعت دت ثعددلإث دسددت      ث م
 
ثة لضد سث لددت  ث لنلدت ث إ أدد  م

ث إ لع  . للا  سث إلبر ث إت بيدالثإ و لثل  

ث-5 م
 
،ثإك هددددتثمدددد   ث لر ثحيجت  ددددتثة ث الدددد ث إل دددد   م

 
ثة  م ددد ث  ث د ت تد ددددت ث إبلإ ددددلثدثمدددد   ثبلدددد  ث ةدددد  

ث ثل عد ث سدتل  رثسد  ث إتدح،ث دتثيد ف ث  ادلث كد ر ث دلت دت ث إكدلإم م
 
 ال ث إع ا ث دنثختدفلثم زاديث إثلدلثة

 .إ ترل ل ف  لثإ تجتر ث إ ترل لث،ثلا ونث نثلبر ث إ    ثعلإث   لهلث إ ب ت ث 

،ثلإك ددعثيلد  ثعةاددتث-6 ث الدد ث إل د   م
 
ثة ث لىدتت  ثإد ءثإددعثمدي    م

 مدتر ثنتدت لث إبر سددلثحلث  ث إ  د ث إودد تء 
ث الددد ث إع ادد ،ثبودددبلث اودددت ثلتعددب ث إع دددلثعدددلإث إوددد لث م

 
ثة ث إددد للم   ث إتجددتر ثلددد  

  يددب ثعدددلإث إ ددد   
   

ث م
 
ث لثخت  ثف صثع  ثة ث لنتتلاث إ  لإم م

 
 .لعتعت ثحنتتل ل إ وت ر  ث ل ثن  ث    ثة

ثمددد صثعددلإثللددد  ثعفلددلثذ  ث دإدددلث م
ثعددلإث هددد ث دسددا تتلت ثفتندددعثمدد ثح لىدددت ثف ضدد لث إلى دددوثل إددب 

ً
  ددت  

ث م
 
ثة ث إددد للم   ث إتجدددتر ثلددد  

ث إتدددت لث إ  ثددد ث   ددد بث إ ددد    ث إ تغددد    ث إت ضددد   لثلث إ تغددد      دددت  لث دددو  
ث    ادددلث  ددد ث إ تغددد    ث إت ضددد   ل م

 
ثث دلددد ث إع اددد ث دددلثللددد  ثملىدددتينثة ثر ددد بث إ ددد     ث إتجدددتر ثلددد   م

 
ة

ث دل ث إل    ث م
ثة    إ للم

 ثاًٌا : التىصًات

ثلم ي ثم تفو لث إ ت ر  ث-1 م
ثل  ظ لثمبع ث ستل  رث إبي ترث إ   ة  ي ضثبتملىت ثس تسلثصرحث  نل

ث  ل  

ثلس  ث إو  ث إ     ،ثل إ بث نث ث إو  ث إ سمم
 إ لع ل ثم تثيجلث إ   ثعلإثمل  صث إلج  ث و  

 .،ث نثختفلثم زايث إثللثبتل ف ت ث دلت ت يلثلم س لث   ر ث إ   لث ال ب ل إبلإ  

ث إة  لث-2 ث لتراددددل ث ع  ثختفل ث ن ث دساث تر ، ثحل ث إدارم ث إعت ل ث ن ث إ للت ث إ ت ل ثم  ا  م
ي لىر 

ث إير ع لث ث إلعتعت  م
ثة  ثل إ ت سعل ث إ غ    لعت  ثإ  ش  ث إ   في ثلم ف   ث لنتتل ل،  إت ت ل

ثل إ  تع ل،ث ث إ للم ث إت بي ثل    .لذإ ث هبحثمل   ث دعت ت ثعلإث دست    ثلم ل   

ا  لثل إ  سو لثإجطيث دساث تر  ث ال ب لثحلث إلعتعت ثذ  ث إل  لث-3 يجلثح فحث إة الث إاش 
ثلا بثلعتعتث ث إ  تنت ث إلتن ن ل  ثلم ف   ثلمبو  ث لل     ، م

ثض ت ث دستل  رث ا ب  ثع ا  إ  تفل،
ثيجلث ستلعتيث دساث ترثن  هت إير علثل  م

 .إ  تعلث نث ه ث إ جتد ث إ  عب ث إب 

ث إت   ث-4 ف   ث  ل  ث إو تسلث إ لبيلثبتإت و  ث لث إو تسلث إ تإ لثإ لى ث  بد ث إت   ث،ثع ا
ث إو  ث م

ث لت  ث اس   ،ثة  ثم ف ث إو لثإلث إ لبيلثلم وو   م
 لث ع ث إ لتراددددلث إير ع لثل إ  تع لث إب 

 .   تثإ  بث نث إ غ طث إت    لث إ تمجلثعنث دست     استس لث 

ث ال ثمهبحثحل-5 ثس تست ثد ا ل م
ثي ضث اةب  م

ثلرب ث   لت ثثمع ا ث إت    ثل إتبرالث إ هب  ،
ثعلإث إلات ث إلتبل إت    ثبو  ث إ       

،ث ،ث لث إ   م ث دلت ت ث لنتتها م
،ثإت أ  ه ث نث إ وته لثة 

ثإ و لث إ وت ر  لم ل سث إ غ ثعلإث إع لث دست  .هفكم

ثم   لث د ت تد ت ث إبلإ لث نثختفلثرف-6 م
،ثلالج لثم  اف ثلث لت  ثح  ر ث لي     ث إ لع لي لىر 

ث إ لع ل،ث  تثي ي ث نث ثم   لث إ ت ر  ثل   ث إ      ث إجتر ثع ا م
ث إ ترلا،ثلم ل  ثفت  ثة  م

ثة   إ   ل و  
 .لمل   ث دعت ت ثعلإث إ ترلالبر ث إبلإلثعلإث  تيلث دلت ت ث نث إ ب ت ث
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