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 : المس تخلص 

أ ثر مؤشرات الهيكل التمويلي في تحسين ربحية المصارف التجارية العراقية الخاصة من خلال دراسة تطبيقية لعينة تضم مصرف أ شور    بيان ا لى   الدراسة  تهدف       

للمدة   التجاري  الخليج  ومصرف  العراقي  ال هلي  والمصرف  للاستثمار  عينة   2024–2020الدولي  المصارف  اعتماد  في  تباين  وجود  من  البحث  مشكلة  تنطلق 

اعتمد البحث المنهج الوصفي التحليلي بالاستناد ا لى البيانات المالية   .الدراسة على حقوق الملكية والمطلوبات والتوظيف الائتماني يقابله تفاوت في مؤشرات الربحية

لت مؤشرات الهيكل  المنشورة في التقارير الس نوية للمصارف عينة البحث واس تخدام معامل الارتباط والانحدار البس يط لاختبار علاقات الارتباط والتأ ثير تمث 

دراج نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات بوصفها مؤشًرا   التمويلي في نس بة حقوق الملكية ا لى ا جمالي الموجودات ونس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية مع ا 

أ ظهرت    (على حقوق الملكية  دالعائ  مؤشرو لموجودات  ل  د العائ  )مؤشر   استنادا على المؤشرات المالية المعتمدةمكملًا للتوظيف الائتماني في حين قيست الربحية من  

حقوق الملكية ا لى الموجودات والربحية وعلاقة طردية بين نس بة المطلوبات ا لى حقوق الملكية والربحية فضلًا عن ارتباط   ةنس ب  لمؤشرالنتائج وجود علاقة عكس ية 

دارة الرافعة المالية بصورة متوازنة بما يعزز الربحية دون  الا خلال بمس تويات    طردي متوسط بين نس بة القروض ا لى الموجودات والربحية ويوصي البحث بضرورة ا 

 .المخاطر المصرفية

 .الهيكل التمويلي، الربحية، المصارف العراقية، الرافعة المالية، التوظيف الائتماني  :الكلمات المفتاحية 

 

Abstract 

This study aims to examine the impact of capital structure indicators on the financial profitability of Iraqi private 

commercial banks  by an applied study to selected banks consisting of Ashur International Bank for Investment the, 

National Bank of Iraq and Gulf Commercial Bank over the period 2020–2024. The study problem arises from the 

differences in banks’ dependence on equity liabilities and credit distribution alongside differences in profitability 

indicators. The study employs an analytical approach based disclosed annual reports association analysis and linear 

regression were used to test the associations and impacts between the study factors Capital structure was evaluated 

using the equity-to-total-assets ratio and the liabilities-to-equity ratio while the loans-to-total-assets ratio was 

considered as a supporting indicator of credit allocation Profitability was measured using return on assets and return 

on equity . The results show an inverse relationship between the equity-to-total-assets ratio and profitability a direct 

أ ثر مؤشرات الهيكل التمويلي في تحسين ربحية المصارف التجارية العراقية:  
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relationship between the liabilities-to-equity ratio and profitability and a moderate positive relationship between loans 

to total assets and profitability The study recommends that Iraqi private banks manage financial leverage carefully in 

order to enhance profitability while maintaining acceptable levels of banking and credit risk. 

Keywords: Capital Structure, Profitability, Iraqi Banks, Financial Leverage, Credit Allocation 

 

 : المقدمة 

لبات الاس تقرار  شهد القطاع المصرفي العراقي خلال الس نوات ال خيرة تحولات مالية وتشغيلية مهمة فرضتها المتغيرات الاقتصادية والتقلبات النقدية ومتط       

دارة مصادر ال موال من المسائل ال ساس ية في أ داء المصارف التجارية الخاصة وتكتسب هذه القر  ارات أ همية خاصة في  المالي ال مر الذي جعل قرارات التمويل وا 

والمطلو الملكية  دقيق بين حقوق  توازن  يعتمد على  بل  المالية  للشكات غير  مماثلة  تمويلية  بنية  يعمل ضمن  والودائع ومصادر  العمل المصرفي ل ن المصرف لا  بات 

 .ال موال المختلفة ضمن بيئة تنظيمية ورقابية ترتبط بكفاية رأ س المال والس يولة والمخاطر الائتمانية

ذ قد يسهم ارتفاع الاعتماد على المطلوبات في تعزيز الربح  ية من خلال أ ثر الرافعة المالية  ويرتبط الهيكل التمويلي بقدرة المصارف على المواءمة بين العائد والمخاطرة ا 

المل ارتفاع الاعتماد على حقوق  يؤدي  قد  المقابل  وفي  أ منة  يدار ضمن حدود  لم  ذا  ا  للمخاطر  التعرض  درجة  من  نفسه  الوقت  يزيد في  قد  تعزيز  لكنه  ا لى  كية 

ذا لم يقترن بكفاءة في توظيف ال موال لا أ نه قد يقلل من فرص تعظيم العائد ا   .الاس تقرار المالي، ا 

ما زالت محدودة ولا س يما    وعلى الرغم من أ همية هذا الموضوع، فا ن الدراسات المحلية التي تناولت أ ثر مؤشرات الهيكل التمويلي في ربحية المصارف العراقية الخاصة

التي شهدت تغيرات واضحة في الموجودات ومصادر التمويل والنشاط الائتماني ومن هنا تتحدد الفجوة البحثية في الحاجة ا لى   2024–2020خلال المدة الحديثة  

 .ية عراقية واقعيةاختبار أ ثر بعض مؤشرات الهيكل التمويلي في ربحية المصارف العراقية الخاصة بما يساعد على فهم طبيعة العلاقة واتجاهها ضمن بيئة مصرف

ذا كان اختلاف بنية  وانطلاقاً من ذلك يسعى هذا البحث ا لى تحليل أ ثر مؤشرات الهيكل التمويلي في ربحية عينة من المصارف التجارية العراقية الخاصة وبيان  ما ا 

دارة الرافعة المالية في المصارف عينة البحث   .التمويل يرتبط بتباين مس تويات الربحية بما يسهم في دعم قرارات التمويل وا 

 البحث: مشكلة    / / أ ولًا   سابقة(( ال ول: منهجية البحث ودراسات    ))المبحث 

العراقية الخاصة خلال المدة   التجارية  أ ن المصارف  البحث في  تباي   2024–2020تتمثل مشكلة  ا لى    ضحا وا   ناشهدت  الملكية والمطلوبات  في اعتمادها على حقوق 

توجيه القرارات جانب تفاوت في مس تويات التوظيف الائتماني وقد ترافق ذلك مع اختلافات واضحة في مؤشرات الربحية وعلى الرغم من أ همية هذه العلاقة في  

البيئة  فان    التمويلية المصارف ضمن  المؤشرات في ربحية  لهذه  النس بي  ال ثر  تفسير  زالت محدودة في  ما  المحلية  الظروف    العراقية ولا ال دبيات  تغير  س يما في ظل 

التمويلي في ربح  الهيكل  أ ثر مؤشرات  واتجاه  العلمية في عدم وضوح طبيعة  المشكلة  تتمثل  الدراسة ومن ثم  والرقابية خلال مدة  التجارية الاقتصادية  المصارف  ية 

 بتباين مس تويات الربحية بين المصارف عينة الدراسة. فعليا  ذا كان اختلاف هذا الهيكل يرتبط االعراقية الخاصة وما 

 تية: الا   لات ؤ التسا وتتحدد مشكلة البحث من خلال  

 ما طبيعة العلاقة بين نس بة حقوق الملكية ا لى ا جمالي الموجودات وربحية المصارف عينة الدراسة؟ -1

 ما طبيعة العلاقة بين نس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية وربحية المصارف عينة الدراسة؟ -2

 هل يرتبط التوظيف الائتماني المقاس بنس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات بربحية المصارف عينة الدراسة؟ -3

 أ ي مدى تسهم هذه المؤشرات في تفسير التباين في ربحية المصارف خلال مدة الدراسة؟   -4

 البحث: أ همية    / / ثانياً 

ذ تواجه المصارف التجارية الخاصة تحديات تتعلق بتحديددد المددزلا المددلا  بددين م  االمختلفددة بمدد صددادر التمويددل تنبع أ همية البحث من خصوصية البيئة المصرفية العراقية ا 

دارات المصددارف في ترشدد يد  ليايحقق التوازن بين تعزيز الربحية والمحافظة على الاس تقرار المالي وتبرز أ همية البحث ع  في كونه يقدم قراءة تطبيقيددة نكددن أ ن تفيددد ا 

دارة الرافعة المالية وتوجيه التوظيف الائتماني بصورة أ كثر كفاءة كددما تكتسددب الدراسددة أ هميتهددا مددن حداثددة المدددة الزم  نيددة الددتي تغطهيددا و  المدددة قرارات التمويل وا 

ثراء ال دبيددات ا  2024–2020 لماليددة التي شهدت تغيرات في حجم الموجودات ومس تويات التمويل والنشاط المصرفي أ ما من الناحية ال كادنية، فيسهم البحث في ا 

 راقية الخاصة.والمصرفية المحلية من خلال اختبار علاقات الارتباط والتأ ثير بين مؤشرات الهيكل التمويلي والربحية في عينة من المصارف التجارية الع

 .يهدف البحث ا لى :أ هداف البحث //ثالثاً 

 :يهدف البحث ا لى تحقيق ال تيفرضية البحث:  / / رابعاً 

  .2024–2020توصيف مؤشرات الهيكل التمويلي في المصارف عينة الدراسة خلال المدة  .1

  .قياس العلاقة بين نس بة حقوق الملكية ا لى ا جمالي الموجودات وربحية المصارف عينة الدراسة .2



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: doi.org/10.58564/EASJ/5.2.2026.4 

 

     Vol. 2, No. 5, June. 2026                                               51                                                                2026 حزيران    ( 5مجلد )  ( 2)   العدد

  .اختبار العلاقة بين نس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية وربحية المصارف عينة الدراسة .3

  .بيان أ ثر نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات بوصفها مؤشًرا مكملًا للتوظيف الائتماني في ربحية المصارف .4

  .تفسير الاتجاهات المتباينة بين مؤشرات التمويل والربحية ضمن البيئة المصرفية العراقية .5

 فرضيات الارتباط 

 علاقة ارتباط ذات دلالة ا حصائية بين نس بة حقوق الملكية ا لى ا جمالي الموجودات وربحية المصارف عينة الدراسة.   ه

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة ا حصائية بين نس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية وربحية المصارف عينة الدراسة.  

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة ا حصائية بين نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات وربحية المصارف عينة الدراسة.  

 فرضيات التأ ثير 

 .  البحثحقوق الملكية ا لى ا جمالي الموجودات في ربحية المصارف عينة  لمؤشرا حصائية  داله  اذ  تأ ثروجد ت

 ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية في ربحية المصارف عينة الدراسة.   لمؤشرا حصائية  داله  اذ  تأ ثروجد ت

 .  القروض ا لى ا جمالي الموجودات في ربحية المصارف عينة الدراسة لمؤشرا حصائية  داله  اذ  تأ ثروجد ت

 : منهج البحث   / / خامساً 

س يما معامل الارتباط  جمع البيانات المالية المنشورة في التقارير الس نوية للمصارف عينة الدراسة وتحليلها باس تخدام بعض ال ساليب الا حصائية المناس بة ولا  ت    

 الى المنهج العلمي الوصفي التحليل ااستند والربحيةوالانحدار البس يط لقياس طبيعة العلاقة واتجاهها بين مؤشرات الهيكل التمويلي 

ذ اقتصرت الدراسة على ثلاثة مصارف ولمدة خمس س نوات فا ن نتائج التحليل ينبغي أ ن تفسر ضمن حدود العينة المدروس اً ونظر  ة بوصفها  لمحدودية حجم العينة ا 

 .عامة قابلة للتعميم على جميع المصارف العراقية امؤشرات تطبيقية على اتجاهات العلاقة لا أ حكام 

 :  والعينة البحث تمع  الم   / / سادساً 

شور الدولي للاستثمار والمصرف ال هلي العراقي ومصرف الخليج التجاري ابطريقة قصدية وشملت مصرف    عينةال     مجتمع البحث واختيرتالمصارف العراقية     

المالية المنشورة بصورة منتظمة عن مدة الدراسة   البيانات  توافر  ا لى  البحث منها  او   2024–2020وقد استند اختيار هذه المصارف  مكان اس تخراج مؤشرات 

فضلا  متسقة  حدود    بصورة  التحليلية ضمن  المقارنة  ا جراء  يتيح  بما  بينها،  الائتماني  والتوظيف  التمويل  وهيكل  الموجودات  مس تويات  نس بي في  تباين  وجود  عن 

 .الدراسة

نما تقتصر نتائجها على المصارف المشمولة بالعينة وفي حدود الم  .دة الزمنية المعتمدةولا تدعي الدراسة التمثيل الا حصائي الكامل لجميع المصارف العراقية، وا 

 : حدود البحث   / / سابعاً 

الموضوعيةالح     تحليل   :دود  على  البحث  ونس بة  اثيقتصر  الموجودات  ا جمالي  ا لى  الملكية  حقوق  بنس بة  والمتمثلة  التمويلي،  الهيكل  مؤشرات  بعض  جمالي  ار 

  .للتوظيف الائتماني في ربحية المصارف عينة البحث لا مكم ا مؤشرلى ا جمالي الموجودات بوصفها ادراج نس بة القروض ا حقوق الملكية مع  الىالمطلوبات 

  .شور الدولي للاستثمار، والمصرف ال هلي العراقي، ومصرف الخليج التجاريامصرف  :لحدود المكانيةا

 .2024لغاية  2020المدة من  :لحدود الزمانيةا

 الدراسات السابقة: بعض//ثامنا

 الدراسات السابقة بعض  (  1جدول ) 

اسم الباحث  

 والس نة 

 أ هداف البحث  أ دوات / منهج الدراسة  المشكلة  عنوان البحث 
 

 اهم الاس تنتاجات 

محمد محمود عبد  

 ( 2024العليم ) 

س  ا ثر هيكل ر ا 

المال في ربحية  

البنوك التجارية  

بالتطبيق على  

القطاع المصرفي  

هدف الدراسة ا لى تحديد مدى  

تأ ثير مكونات هيكل رأ س المال  

)مثل نس بة الالتزامات ا لى ا جمالي  

ال صول، نس بة الالتزامات ا لى  

حقوق الملكية، ونس بة حقوق  

المنهج الكمي تحليل  

بيانات وبنوك تجارية  

مصرية خلال الفترة  

2012–2021  

اس تخدام نماذج تحليل  

قياس أ ثر هيكل رأ س   -1

المال على الربحية في البنوك  

 .المصرية 

تقييم ال همية النسبية   -2

لمكونات الهيكل التمويلي في  

. أ ثبتت النتائج وجود تأ ثير معنوي  1

أ ن نسب الالتزامات ا لى    ت بين و 

ا جمالي ال صول ونس بة الالتزامات  

ا لى حقوق الملكية، ونس بة حقوق  

الملكية ا لى ا جمالي ال صول كلها تؤثر  
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الملكية ا لى ا جمالي ال صول( على   المصري 

 .ربحية البنوك التجارية المصرية 

متعددة )انحدار(  

لاختبار تأ ثير نسب  

هيكل رأ س المال في  

 .الربحية 

 بشكل معنوي في ربحية البنوك.  .تحقيق أ هداف الربحية 

حواس  

خرون،  ا و 

2024 

تأ ثير هيكل  

التمويل غير  

الممتلك في  

ربحية المصارف  

التجارية: دراسة  

تطبيقية لعينة  

من المصارف  

 التجارية العراقية 

تتمثل مشكلة الدراسة في التساؤل  

عن مدى تأ ثير هيكل التمويل غير  

الممتلك )مصادر تمويل الودائع  

ومصادر التمويل غير الودائعية( في  

ربحية المصارف التجارية العراقية،  

ومدى قدرة هذه المصادر على  

 تعزيز مؤشرات الربحية. 

اعتمدت الدراسة المنهج  

الكمي التحليلي، من  

خلال تحليل محتوى  

القوا  المالية الس نوية  

للمصارف العراقية للفترة  

 (2014–2022  ،)

واس تخدمت نماذج  

الارتباط والانحدار عبر  

لاختبار   SPSS برنامج 

العلاقة والتأ ثير بين  

 .المتغيرات 

هدفت الدراسة ا لى قياس  

تأ ثير هيكل التمويل غير  

الممتلك بأ بعاده )الودائع وغير  

الودائع( في مؤشرات ربحية  

المصارف والمتمثلة بد)العائد  

على الاستثمارات ونس بة  

هامش صافي الدخل(  

 .وتحديد طبيعة العلاقة بينهما 

توصلت الدراسة ا لى وجود علاقة  

وتأ ثير معنوي ذي دلالة ا حصائية  

لهيكل التمويل غير الممتلك بأ بعاده في  

مؤشرات الربحية، مع تباين التأ ثير  

بين الموجب والسالب. وأ وصت  

بضرورة استثمار مصادر التمويل بما  

يتوافق مع أ جال اس تحقاقها، وترتيب  

أ ولويات مصادر التمويل غير الودائعية  

بما يحقق أ على عائد وأ قل كلفة، مع  

 .مراعاة نسب الس يولة 

 

طعيس،  

2026 

أ ثر هيكل  

المديونية في  

القيمة السوقية:  

دراسة ميدانية  

 على المصارف 

قياس أ ثر هيكل المديونية )قصير  

ال جل وطويل ال جل( في القيمة  

 السوقية وال داء المالي للمصارف 

المنهج الوصفي التحليلي،  

باس تخدام تحليل  

النسب المالية  

 والانحدار الا حصائي 

هيكل المديونية يؤثر بشكل  

مباشر في قيمة المصرف،  

وأ ن الا دارة الكفوءة للديون  

تسهم في تحسين ال داء  

 وتقليل المخاطر 

الاس تفادة منها في تحديد مؤشرات  

التمويل بالدين القريبة من متغيرات  

 البحث الحالي 

 بالاعتماد على ال دبيات السابقة. الجدول من اعداد الباحثة 

وجود علاقات متباينة بين مددؤشرات  واكدمنها ركز على أ ثر هيكل رأ س المال أ و مصادر التمويل في ربحية المصرف   بايتبين من مراجعة الدراسات السابقة أ ن جان 

ركددزت عددلى أ ثددر الهدديكل التمددويلي والمديونيددة في القيمددة السددوقية لاختلاف البيئة الاقتصادية وطبيعة العينة ومقاييس التحليل المسدد تخدمة كددما   االتمويل والربحية تبع

مددن خددلال مددؤشرات مثددل العائددد عددلى الموجددودات  بددعوال داء المالي للمصارف العراقية في حين يتميز البحث الحالي بتركيزه على تحسددين الربحيددة بوصددفها متغددير تا

(ROA( والعائد على حقوق الملكية )ROE  )ومددن هنددا  ( وعينة محددة من المصارف التجارية العراقيددة الخاصددة2024–2020مدة زمنية أ حدث )على اعتماده   و

ية ومددؤشر القددروض ا لى تتمثل الفجوة البحثية في تقديم اختبار تطبيقي حديث لهذه العلاقددة في البيئددة المصرددفية العراقيددة مددع التميدديز بددين مددؤشرات التمويددل الصدداف

 الموجودات بوصفه مؤشًرا مكملًا للتوظيف الائتماني.

 
 المرتكزات المعرفية للهيكل التمويلي ال مثل والربحية   / / المحور ال ول  

تمثل في مصادر التمويل  ت في تمويل استثماراته و   المصرف   يعتمدها  مصطلح هيكل رأ س المال ا لى الكيفية التي  يدل الهيكل التمويل    والاهمية   تعريف المفهوم وال   : أ ولا 

من خلال ا صدار الس ندات باعتبارها من مصادر التمويل الخارجية ا ضافة ا لى حقوق    والتمويل مثل القروض المباشرة    ( الالتزامات طويلة ال جل )  طويلة ال جل 

،  2025)سليمان،  العادية وال سهم الممتازة باعتبارهما من مصادر التمويل الخارجية    وال سهمداخلي للتمويل    ر المساهمين التي تتضمن ال رباح المحتجزة بوصفها مصد 
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والتمويل بحقوق الملكية مثل رأ س    في تمويل أ صوله واستثماراته ويتضمن الديون مثل القروض والس ندات  المصرف صادر  لممزلا بانه  ويعرف الهيكل التمويلي  (8ص. 

القرار المتعلق بتحديد هذا المزلا من القرارات الاستراتيجية    ان ا ضافة ا لى التمويل الهجين مثل ال سهم الممتازة والس ندات القابلة للتحويل و   المال وال رباح المحتجزة

غير    المؤسسات عن نظيره في    المصرفيختلف تحليل الهيكل التمويلي في    ( 566، ص.  2025)أ بو سريع،  العوائد  على النمو وتحقيق    المصرف التي تؤثر في قدرة  

لل موال القابلة    ر ريسيمن النشاط التشغيلي للمصرف ومصد   أ ساسي  ءالمالية ل ن المطلوبات المصرفية ولا س يما الودائع لا تمثل مجرد ديون تقليدية بل تشكل جز 

التمويل في المصر  أ ن قرارات  جراءاترتبط    فللتوظيف كما  المال والس يولة والمخاطر  كرقابية وتنظيمية    تبا  العلاقة بين هيكل    ما يبين  اوهذ  الائتمانيةكفاية رأ س 

التمييز بين مؤشرات التمويل نفسها    يس توجب لذلك فا ن دراسة هيكل التمويل المصرفي    المؤسسات الماليةمن التفسير التقليدي في    دكثر تعقياالتمويل والربحية  

 .ومؤشرات اس تخدام ال موال أ و توظيفها 

ان هذه الس ياسات المصرفية لها اطاراً  و  ال هداففي تحقيق تنوع مصادر التمويل من العناصر ال ساس ية التي تسعى المصارف ا لى تحقيقها لما له من دور  ان  أ هداف الهيكل التمويلي  ثانيا: 

 أ همها:من ( و 169، ص 2025،فرحان (استراتيجياً بوجه قرارات الا دارة وتحديد الاليات

المخاطر التي  الحد منالمالي و يهدف تنوع مصادر التمويل ا لى توظيف هذه المصادر في استثمارات ذات عوائد مرتفعة وبأ قل تكلفة ممكنة بما يسهم في تعزيز مس توى ال مان  :المردودية   تعظيم-أ  

من خلال تأ ثيرها في حجم العائد المتوقع ومس توى المخاطر   المصرفذ تنعكس القرارات المالية بشكل مباشر على قيمة اعن تحقيق عائد مناسب على ال موال المستثمرة فضلا  يوجهها المصرف

 ( 22، ص. 2011)العبيدي، المرتبطة بها 

ال مر الاحتفاظ بمس توى ملا  من الس يولة   يتطلبو  على الحد من مخاطر عدم القدرة على الوفاء بالالتزامات قصيرة ال جل المصرفيساعد تنوع مصادر التمويل  :ضمان مس توى الس يولة-ب

 يضمن توافر ال موال عند الحاجة لمواجهة الالتزامات المالية في مواعيد اس تحقاقها.

نقدية وعوائد    ي يؤد  :الاستثمارات تمويل  -ج  تدفقات  توليد  ا لى  التمويل والاستثمار  من  مما  الاكل  التمويل  متطلبات  لتغطية  تكون كافية  قد لا  العوائد  أ ن هذه   

ساسي للتمويل في دعم النشاط  الاعانات وهو ما نثل الدور الاو او عبر القروض المصرفية اسواء من خلال المساهمين  اخرىمصادر تمويل  عن  البحثيس تدعي 

 ( 20، ص.  2013)حورية، الاستثماري 

 ثالثا: مصادر التمويل في المصارف 

 :الداخلية والمصادر الخارجية كما يلي ررئيس يين المصادمصادر التمويل في المصارف التجارية ا لى نوعين   تنقسم

 المصادر الداخلية:  -1

ي اخددط الدفدداع  ايددة أ مددوال المددودعين مددن  ونثددل س المددالاو زيادة ر اوهددو مبددالد المدفوعددة مددن قبددل المسدداهمين عنددد التأ سدديس  :رأ س المددال المدددفوع-أ  

 (40، ص. 2018)مرسلي، خسائر محتملة 

 رقددل مصددادر التمويددل تكلفددة وخطددورة ويشددكل مصددداتفظ بدده لدعم النمددو والتوسددع المسدد تقبلي و يحدد رباح المصرددف اجددزء مددن  و  :زةالمحتجدد ال رباح -ب

مجانيدددة  أ سدددهم صددددارنا حيددداايوبهدددا لا تتدددوفر للمصدددارف الحديثدددة وتتطلدددب ع  نومددد  (27، ص. 2019؛ جنيعدددر، 73، ص. 2018)الخفدددا ، للسددد يولة الذاتيدددة 

 .(87، ص. 2012)أ بو غزالة، لتعويض المساهمين 

لدددزاا وفددق البندددع المركدددزي العددراقي للوقايدددة مدددن الخسددائر  :()الاختيدداري صالخددا :الاحتياطيددات-ج  صويخصددد (25، ص. 2021)مدددرزوك، اسددد تقطاع ا 

دارة المصرف.لمواجهة الطوارئ ويقترحه مجلس   ا 

 (27، ص. 2014)البرزنجي، المشكوك في تحصيلها  الديونو قيمة الموجودات  طضب والغرض منها هو  :المخصصات-د

 المصادر الخارجية )التزامات على المصرف( -2

 .(Bessis, 2015, p. 39) فائدللسحب في أ ي وقت دون  يةقابل  لها والتي الجارية وتنقسم الى :الودائع-أ  

 (54، ص. 2021)عزيز، الصغار لاس يما المدخرين فائدة س نوية لتشجيع  هذه النوع من الودائع تمنح مقابل :التوفير-ب

 (28، ص. 2014)البرزنجي، تزداد فائدتها كلما طال بقاؤها على نكن سحبها قبل مدة محددة  هذا النوع من العوائد :الثابتة عالودائ-ج

يددداعشددهادات -ب ، ص. 2020)الشدد يخلي، المددودع  مددن قبددلالمبلددد والمدددة عددلى ان يددي تحديددد  فائدددة ثابتددة قددابلة للتحويددل قبددل الاسدد تحقاق رتددوف :الا 

4) 

والذي بدددوره يسددهم  اسدد تقراره المددالي اسددتثماراتها وضددمانتوسدد يع  علياتهددان المصددارف مددن تمويددل كدد ن هددذه المصددادر الداخليددة والخارجيددة تما   ةوتددرى الباحثدد 

عددادة هيكلددة المددوارد الاقتصددادية وتحسددين كفدداءة توظيفهددا بمددا يدددعم  في الاسدد تقرار تحقيددق التوافددق ال مثددل بددين أ دوات الس ياسددة الماليددة والنقديددة يسددهم في ا 

 عدددلى اسددد تخدام البيدددانات التاريخيدددة والدددتذج الا حصدددائية وتقنيدددات ئيويعتمدددد التحليدددل المدددالي التنبددد  (7، ص. 2024)علي، المدددالي ويعدددزز ال داء الاقتصدددادي

دارة الذكاء الاصددطناعي لتوقددع ال داء المددالي المسدد تقبلي، ممددا يسدداعد المؤسسددات في بندداء سدديناريوهات ماليددة داعددة لا دداذ القددرارات المتعلقددة با لاسددتثمار وا 

وتددرى الباحثددة أ ن تنددوع مصددادر التمويددل الداخليددة والخارجيددة نثددل  (117، ص. 2025، ومصددطفى)الحلبددوسي  المخدداطر و صدديص المددوارد بكفدداءة أ عددلى
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لا أ ن فاعليددة هددذا التنددوع تتوقددف عددلى قدددرة الا دارة عددلى تحقيددق ا في دعم قدددرة المصرددف عددلى تمويددل أ نشددطته وتوسدد يع اسددتثماراته، ا  التددوازن بددين  عدداملًا مهمددً

 تكلفة التمويل والعائد المتوقع ومس توى المخاطر المقبول.

 : نظريات الهيكل التمويلي   / / رابعا 

 (567–566، ص. 2025)أ بو سريع، ال مثل سيي بيانها فيما يلي هناك مجموعة من النظريات التي تفسر الهيكل التمويلي 

ذ تفددترض اساسدد ية في الانظريددة موديليدداني وميلددر مددن الركائددز  تعددد:  نظريددة موديليدداني وميلددر  -1 مسدد تقلة  المؤسسددةن قيمددة ادبيددات التمويددل الحددديث ا 

ضدددافة ا لى تماثدددل المعلومدددات بدددين ا اخدددرىو تكاليدددف او تكاليدددف معددداملات اعدددن هيكلهدددا التمدددويلي في ظدددل سدددوق مثدددالي يتسدددم بعددددم وجدددود  ائدددب 

ا لهدددذه  ال طدددراف ن التوسدددعات ا الا للمصردددفثر في القيمدددة السدددوقية و فدددا ن قدددرارات التمويدددل )المدددزلا بدددين الديدددون وحقدددوق الملكيدددة( لا تددد  النظريدددةووفقدددً

ثدددر المندددافع الى مسددد توى معدددين يتدددوازن فيددده االمصردددف ن اسددد تخدام الديدددون قدددد يسدددهم في زيادة قيمدددة اظهدددرت ادخدددال الضردددائب االلاحقدددة للنظريدددة مدددع 

 .الضريبية مع تكاليف المالية

لى مشدددكلة عددددم تماثدددل ا دافي قدددرارات التمويدددل اسدددتنا ياتفضددديل لا تبدددع تسلسددد ي  لمصردددفن ااتفدددترض هدددذه النظريدددة  :الهدددرانظريدددة الترتيدددب  -2

رباح الاخددلال المصددادر الداخليددة لا سدد يما  ال مددنتمويددل اسددتثماراتها  المؤسسدداتا لهددذا المنظددور تفضددل فقددً المعلومددات بددين الا دارة والمسددتثمرين وو

لى تقليدددل ادارة الاخدددير ويعكدددس هدددذا الترتيدددب سدددعي اجديددددة كخيدددار  أ سدددهمصددددار الى ا بالاقدددتراض واخددديرالى التمويدددل ا االمحتجدددزة ثم تلجددد 

 .جديدة أ سهمصدار اعند  ستثمرونالسلبية التي قد يفسرها الم  والمعطياتتكاليف المعلومات 

الديددون  رجهددة تددوفترتكددز نظريددة المقايضددة عددلى فكددرة تحقيددق تددوازن بددين المنددافع والتكاليددف المرتبطددة باسدد تخدام الديددون  ددن  :المقايضددةنظريددة  -3

خددرى تترتددب علهيددا تكاليددف محددتملة تتمثددل في مخدداطر اجهددة  نالضردديب يددؤممدديزة الدرع الضردديبي المتمددثلة في خصددم فوائددد القددروض مددن الوعدداء 

النظريددة وجددود هدديكل تمددويلي أ مثددل يتحقددق عنددده التددوازن بددين هددذه المنددافع  ذلك تفددترضعددلى  ءفددلاس والضددغوط الماليددة وتكاليددف وبندداالا

 .والتكاليف بما يؤدي ا لى تعظيم قيمة الشكة وتحسين أ دائها المالي

 الربحية التعريف ال هداف المؤشرات:   / / خامسا 

 لتعريف ا )2الجدول ) 

البعد الذي ركزّ عليه   التعريف  الباحث / الس نة  ت 

 التعريف 

المعموري والسعيدي   1

 ( 49، ص. 2022)

هدف استراتيجي ومؤشر مالي يقيس العلاقة بين ال رباح والاستثمارات التي ساهمت في  

تحقيقها، بما نكّن المصرف من الاس تمرار والنمو عبر اس تخدام نسب مالية تعكس قدرته على  

 تحقيق ال رباح، و  محل اهتمام المساهمين والمودعين والمستثمرين والعاملين. 

الربحية كمؤشر استراتيجي  

 واس تدامة النمو 

، ص.  2018البياتي ) 2

7 ) 

نس بة الربح التي يحققها المصرف من توظيف أ مواله في مجالات الاستثمار المختلفة بهدف تغطية  

جزء من التزاماته تجاه المودعين، مما يعكس كفاءة اس تخدام الموارد المالية لتحقيق العوائد  

 المطلوبة. 

توظيف ال موال وكفاءة  

 تغطية الالتزامات

، ص.  2018الموسوي ) 3

16 ) 

ذ تمثل العلاقة بين   مقياس للكفاءة النسبية في استثمار الا مكانيات المتاحة من الس يولة، ا 

متغيرين أ و عدة متغيرات تراكمية تعكس قدرة المصرف على توظيف موارده بكفاءة لتحقيق 

 أ على عائد ممكن. 

 كفاءة استثمار الس يولة

4 Permata & Alkaf 

(2020, p. 101) 

قدرة المصرف على تحقيق العوائد مقارنة مع النفقات والمصاريف المتكبدة خلال مدة زمنية 

 معينة.

 مقارنة العوائد بالتكاليف

 الجدول من اعداد الباحثة 

يرادات والمصروفات بل تعكس كفاءة  الا ذ لا تقتصر على قياس الفرق بين  الل داء المالي والاستراتيجي في المصارف    اتكاملي   مؤشراأ ن الربحية تمثل    الباحثةترى  

داة  اعد الربحية  تدارة المخاطر وقدرة المصرف على تحقيق التوازن بين تعظيم العائد والمحافظة على الاس تقرار المالي كما  ادارة في توظيف الموارد المالية ومس توى  الا

 .صحاب المصلحة لاس يما في ظل التحولات الرقمية والمنافسة المتزايدة في البيئة المصرفيةاجوهرية لتقييم اس تدامة المصرف وتعزيز ثقة 

 ال هداف:   / / ب 
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سددعار الفائدددة افدداض تعد الربحية  ورة لمواجهة المخاطر التي قد تتعرض لها المصارف مثددل مخدداطر عدددم السددداد المخدداطر الائتمانيددة مخدداطر الاسددتثمار ومخدداطر اخ -1

 .(65، ص. 2012)حمادي، 

ا للقدددرة التنافسدد ية سدد ذ تمثددل مقياا حداثددة أ كددثرو اسدد تحداث مجددالات مصرددفية اتتيح الربحية للمصارف التطور التكنولددو  وتحسددين جددودة الخدددمات المصرددفية  -2

 (126، ص. 2021)ش يخة، دائه اجدد القيمة السوقية للمصرف وكفاءة  زبائنالحاليين والنجاح في جذب  الزبائنللمصرف في السوق ويعكس الحفاظ على 

 .عد المصارف ذات الربحية العالية أ كثر قدرة على تحمل المخاطر وال زمات التي قد تظهر في بيئة العمل المصرفيتذ اتسهم الربحية في تحقيق اس تقرار النظام المالي   -3

  ي( كما تعد هدف جوهر 75، ص.  2016ذ تمثل السبب الرئيسي لوجود المصرف واس تمراره )رباط،  الكافة ال نشطة الاقتصادية  ساسي ف اتعتبر الربحية هد-4

ا يهي به الدائنون عند تعاملهم مع المصرف  س وغاية يولهيا اهتمام كل من المستثمرين والمالكين فضلا عن ذلك تعد الربحية مقيا  البقاء والاس تمرار لجميع المصرف و ورة 

 & Lumby)  العوائد ا لتحديد الاس تخدام ال مثل للموارد بهدف تحقيق أ فضل دداة مهمة لتقييم كفاءة الا دارة في توظيف الموارد المتاحة حيث تبذل الا دارة جهو او 

Jones, 2011, p. 174) 

 

 

 

 قياس الربحية في المصارف التجارية تمؤشرا(  3جدول )  -4

 المصدر ما يقيسه  طريقة القياس المؤشر ت

كفاءة المصرف في توظيف   صافي الربح ÷ ا جمالي الموجودات (ROA) العائد على الموجودات  1

 أ صوله لتحقيق أ رباح 

Saunders & Allen, 

2020 

تحقيق عائد  ل قدرة المصرف  صافي الربح ÷ حقوق الملكية (ROE) العائد على حقوق الملكية 2

 للمساهمين

Rose & Hudgins, 

2013 

 الجدول من اعداد الباحثة

طار تكاملي يربط بين العائد على الموجودات والعائد على حقددوق الملكيددة ان مؤشرات الربحية في المصارف لا ينبغي تحليلها بصورة منفردة بل ضمن ا  الباحثةرى  ت

دارة ال صول وتعظيم حقوق المساهمين و  دراج نسدد بة الكفدداءة التشددغيلية يعددزز ان اموال كددما دارة تكلفة الااوهامش صافي الفائدة لما تعكسه من توازن بين كفاءة ا 

جددراءات الرقابددة الماليددة اتحسددين  مددع الاخددذ بنظددر الاعتبددار انالتحليل من خلال قياس قدرة المصرف عددلى ضددبط التكاليددف في بيئددة تنافسدد ية رقميددة متسددارعة 

داء المددالي الالى تعزيددز الكفدداءة الائتمانيددة وتحسددين ادي يددو مددر الذي الارباح وتقليددل التقلبددات فهيددا الاداريددة داخددل المصددارف يسددهم في رفددع جددودة الاو

وملاءمددة  عاالمؤشرات ش يو  أ كثرقياس الربحية على مؤشري العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكية كونهما من  ت (Khalaf, 2022, p. 60)للمصارف

 .نهما ينسجمان مع طبيعة البيانات المتاحة ومع أ هداف الدراسة التطبيقيةاداء الربحي للمصرف كما الافي تقييم 

  تحليل بيانات عينة البحث: الثالث المحور

ثر الهيكل التمويلي في ال داء الربحي للمصارف عينة الدراسة عبر الاعتماد على مجموعة من المددؤشرات ايتناول هذا المحور الجانب التطبيقي للبحث من خلال تحليل  

جددمالي   دالمالية ويستنالمالية التي تعكس طبيعة مصادر التمويل ومس توى الرافعة   التحليل ا لى دراسة نسددب هدديكل رأ س المددال المتمددثلة بنسدد بة حقددوق الملكيددة ا لى ا 

ودات والعائددد عددلى الموجودات ونس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات ونس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية فضلًا عن مؤشرات الربحية كالعائد على الموجدد 

ويهدف هذا المحور ا لى اختبار فرضيات العلاقة والتأ ثير بين هددذه المتغدديرات وصددولًا ا لى تحديددد مدددى تحقددق الهدديكل التمددويلي  حقوق الملكية ومعدل تغطية الفوائد

 ال مثل في المصرف محل الدراسة.

 : مؤشرات الهيكل التمويلي ال مثل ولاا

وتشددمل هددذه يتناول هذا المحور مؤشرات الهيكل التمويلي ال مثل التي تعكس طبيعة تمويددل موجددودات المصرددف ومدددى اعددتماده عددلى حقددوق الملكيددة أ و الديددون 

 المؤشرات.

  100نس بة حقوق المليكة الى اجمالي الموجودات ×  -1

 100اجمالي الموجودات ×  القروض الىنس بة   -2



ECONOMICS AND ADMINISTRATIVE STUDIES JOURNAL (EASJ) 

EISSN: 3005-3625, PISSN: 2790-2560, DOI: doi.org/10.58564/EASJ/5.2.2026.4 

 

     Vol. 2, No. 5, June. 2026                                               56                                                                2026 حزيران    ( 5مجلد )  ( 2)   العدد

 100نس بة اجمالي الديون الى حقوق المليكة ×  -3

 الوحدة أ لف دينار عراقي.  المالية لمصرف اشور الدولي للاستثمار ت( المؤشرا4) جدول 

 
 المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصرف  :المصدر

في هيكل التمويددل فقددد  ( تطور ملحوظ في حجم النشاط المصرفي وتغير2024–2020يظهر تحليل المؤشرات المالية لمصرف أ شور الدولي للاستثمار خلال المدة )

جددمالي الموجددودات توسددع مس تقر ( مليون مما يعكس نمو307( مليون ا لى نحو )267من )  ارتفعت حقوق الملكية تدريجي   في القاعدددة الرأ سددمالية في المقابددل شددهد ا 

جددمالي  2024قبل أ ن ينخفض نس بي في   2023كبير بلد ذروته عام   عددادة تددوازن واخفضددت نسدد بة حقددوق الملكيددة ا لى ا  ما يشير ا لى س ياسة توسع تبعتهددا مددرحلة ا 

وهو ما يعكددس زيادة الاعددتماد عددلى المطلددوبات في  2024%( في 40,49ثم تحسنت ا لى ) 2023%( عام 37,76ا لى ) 2020%( عام 62,88الموجودات من )

%( مما يدل على توجه متزايددد نحددو النشدداط 25%( ا لى أ كثر من )1,26تمويل الموجودات كما ارتفعت نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات بصورة واضحة من )

 اطر التمويلية نسبياً.الا قراضي وتعظيم الا يرادات بالمقابل ارتفعت نس بة المطلوبات ا لى حقوق الملكية ما يشير ا لى تناا الرافعة المالية وارتفاع مس توى المخ

 الوحدة أ لف دينار عراقي  المؤشرات المالية لمصرف ال هلي العراقي  ( 5) جدول  

 
 المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصرف  المصدر:

في حجم النشاط المصرفي قابله ارتفاع ملحوظ في مس تويات الرافعة   ( توسعً كبير2024–2020ظهر تحليل المؤشرات المالية لمصرف ال هلي العراقي خلال المدة )ي

لا أ ن هددذا النمددو كان أ قددل  2024( مليون في 500ا لى ) 2020( مليون في 256المالية فقد ارتفعت حقوق الملكية من نحو ) ما يعكددس تعزيددز للقاعدددة الرأ سددمالية ا 

جددمالي الموجددودات 3,98( مليون ا لى أ كثر من )633نسبياً من معدل نمو ا جمالي الموجودات التي قفزت من ) ( مليار مما أ دى ا لى تراجع نس بة حقوق الملكية ا لى ا 

%( وهو مؤشر على زيادة الاعتماد على التمويل الخار  وكما ارتفعت نس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية بشددكل كبددير مددن 12,55%( ا لى )40,56من )

ذ بلغددت  %( مما يدل على تصاعد مس توى المديونية والمخاطر التمويلية أ ما نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات فقد شهدت تذبددذباً 796,52%( ا لى )246,57) ا 

 مما يشير ا لى تغير في س ياسة التوظيف الائتماني مقارنة بالتوسع الكبير في الموجودات. 2024%( في 2,95ثم اخفضت ا لى ) 2021ذروتها عام 
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 الوحدة أ لف دينار عراقي   المؤشرات المالية لمصرف الخليج التجاري  ( 6) جدول  

 

 المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصرف  المصدر:

الائددتماني فقددد شددهدت  معتدل للنشدداط ( اس تقرار نسبيا في هيكل التمويل وحجم2024–2020بين تحليل المؤشرات المالية لمصرف الخليج التجاري خلال المدة )ي 

 طفيف وحقوق الملكية نم

ذ اخفددض في 321( مليون ا لى )306من )   2021( مليون مما يعكس محافظة المصرف على قاعدة رأ سمالية مس تقرة كما اتسم ا جمالي الموجودات بتذبذب محدود ا 

لى ا جمالي الموجودات على مس تويات مرتفعددة تجدداوزت اوحافظت نس بة حقوق الملكية  ما يشير ا لى س ياسة توسع متحفظة 2024ثم عاد للارتفاع التدريجي حتى  

جددمالي المطلددو55) بات ا لى حقددوق %( طوال مدة الدراسة وهو مؤشر ا يجابي على قوة المركز المالي واخفاض الاعتماد على المطلوبات في المقابل تراوحت نسدد بة ا 

جددمالي الموجددودات فبقيددت منخفضددة جددداً ولم تتجدداوز 73–%58الملكية بين ) %( ممددا يدددل عددلى مسدد توى معتدددل مددن الرافعددة الماليددة أ مددا نسدد بة القددروض ا لى ا 

 %( ال مر الذي يعكس محدودية النشاط الا قراضي مقارنة بحجم الموجودات وربما توجهاً نحو استثمارات منخفضة المخاطر.1,29)

دارة المخاطر والتوسع  صرف ال هلي العراقي نيل ا لى الاعتماد المرتفع ان تباين الهيأكل التمويلية بين المصارف الثلاثة يعكس اختلافا في استراتيجيات اترى الباحثة  

ه نحو التوسع التدريجي على المطلوبات مما يزيد من مس توى المخاطر التمويلية ويس تدعي تعزيز قاعدة رأ س المال لتحقيق التوازن و أ ما مصرف أ شور الدولي فقد اتج

دارة حذرة لضمان الاس تدامة في حين يتبع مصرف الخليج التجاري س ياسة تمويلية محافظ  مددالي ة توفر اسدد تقرارمع ارتفاع نس بي في الرافعة المالية وهو ما يتطلب ا 

لا أ نها قد تحد من فرص تعظيم الربحية وعليه فا ن الهيكل التمويلي يتحقق بالموازنة بين الربحية والمخاطرة وكفاية رأ س المال.  جيد ا 

 ثانيا: مؤشرات الربحية 

 ومعدل العائد على الاستثمار(  الملكية،العائد على حقوق  الموجودات معدلو  تتمثل بمجموعة من المؤشرات و  )معدل العائد على  

معدل العائد على الموجودات = 
 صافي  الدخل بعد الضريبة 

اجمالي  الموجودات
 ×100 

معدل العائد على حقوق الملكية =
 صافي  الدخل بعد الضريبة 

 حقوق  الملكية
  ×100 

معدل تغطية الفوائد= 
 صافي  الدخل  قبل  الضريبة 

 الفائدة
 (2005)الزبيدي،  100×  

 الوحدة أ لف دينار عراقي  اشور الدولي للاستثمار   الربحية لمصرف مؤشرات    ( 7)   جدول 

 

 المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصرف  المصدر:
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واضح  حيث شهد صافي الدخل قبل الضريبة وبعدها تذبذب 2024–2020( تطور مؤشرات الربحية لمصرف أ شور الدولي للاستثمار خلال المدة 7يبين جدول )

مما يعكس تحسن في الكفدداءة 2024عام  24,975,260ا لى  2020عام  6,048,969مع اتجاه عام تصاعدي في نهاية الفترة فقد ارتفع صافي الدخل بعد الضريبة من 

سهم في دعم المركز المددالي بالتددوازي مددع توسددع ملحددوظ في االذي  الامر بصورة تدريجيةكما نمت حقوق الملكية   لقدرة المصرف على توليد ال رباح  التشغيلية وتعزيز

بيددت  % خلال مدددة الدراسددة3,30% ا لى 1,42ارتفع معدل العائد على الموجودات من  بيت 2024ن تنخفض نسبياً في اقبل  2023ا جمالي الموجودات حتى عام 

 . % مما يدل على تحسن كفاءة توظيف الموارد وتعظيم عوائد المساهمين في المقابل8,14بنس بة  2024بلد معدل العائد على حقوق الملكية أ على مس توياته في 

 الوحدة أ لف دينار عراقي   لمصرف ال هلي العراقي  الربحية المؤشرات   ( 8) جدول  

 

 المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصرف    المصدر:              

 

حيث يظهر نمو ملحوظ في صافي الدخل قبل الضريبة وبعدها ولاس يما   2024–2020( تطور المؤشرات المالية لمصرف ال هلي العراقي خلال المدة 8يبين جدول )

في  ممددا يعكددس تحسددن جددوهري 2020عددام  9,164,205مقارنددة بددد  190,003,566الذي سجل قفزة اس تثنائية بلد فهيا صافي الدخل بعد الضردديبة  2024في عام 

بالتوازي مع توسع كبير في ا جمالي الموجودات التي بلغت نحو  500,049,285ا لى  256,641,507ال داء التشغيلي والربحية كما ارتفعت حقوق الملكية تدريجياً من 

فدديما قفددز  2024% عام 4,77ا لى  2020% عام 1,45وارتفع معدل العائد على الموجودات من   يشير ا لى نمو حجم النشاط المصرفي  ما  2024مليار في عام    3,98

 .% في العام ذاته وهو مؤشر على كفاءة عالية في توظيف أ موال المساهمين 38معدل العائد على حقوق الملكية ا لى 

 الوحدة أ لف دينار عراقي   الربحية لمصرف الخليج التجاريؤشرات  الم (  9) جدول  

 
 المنشورة في سوق العراق لل وراق المالية اعداد الباحثة بالاعتماد على البيانات المالية للمصرف  :المصدر

حيث اتسم ال داء المالي بعدددم الاسدد تقرار وغلبددة النتددائج السددلبية في 2024–2020( تطور مؤشرات الربحية لمصرف الخليج التجاري خلال المدة 9يبين جدول )

ذ بلد صافي الدخل بعد الضريبة )  2023و  2022و  2020معظم س نوات الدراسة فقد سجل المصرف خسائر صافية في ال عوام   (  5,038,769-( و)3,931,357-ا 

 2021مما انعكس سلباً على معدلي العائد على الموجودات وحقوق الملكية اللذين ظهرا بقيم سالبة خلال تددلك السدد نوات وفي عددام   ( على التوالي5,131,100-و)

لااقترب المصرف من نقطة التعادل دون تحقيق ربحية   وارتفدداع  5,505,143شهد تحس ناً ملحوظاً بتحقيق صافي دخل بعد الضريبة قدره   2024أ ن عام    ملموسة ا 

 .% مما يشير ا لى بداية تعافٍ نس بي في ال داء 1.71% والعائد على حقوق الملكية ا لى 0.96معدل العائد على الموجودات ا لى 

 ثالثا: اختبار علاقة الارتباط
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في المصارف عينة الدراسة مددن خددلال اسدد تخدام  العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكيةيتناول هذا الجزء تحليل العلاقة بين مؤشرات الهيكل التمويلي  

الربحية خلال مدددة  معامل الارتباط ومس توى الدلالة الا حصائية ويهدف ا لى بيان طبيعة العلاقة )طردية أ و عكس ية( وقوتها ومدى تأ ثير هيكل التمويل في تحقيق

 ( يوضح ذلك.9الدراسة وجدول )

  الوحدة نس بة مئوية %.  جدول الارتباط بين الهيكل التمويلي ومتوسط الربحية  ( 10) جدول  

   
 Spss.V.26اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:

( تحليل الارتباط وجود علاقة طردية متوسطة ومعنوية بين نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات ومتوسط مؤشرات الربحية للمصارف 10أ ظهرت نتائج جدول )

ويشير هذا ا لى أ ن زيادة الاعددتماد  0.05وهو أ قل من  0.020عند مس توى دلالة  (r = 0.420) حيث بلد معامل الارتباط 2024–2020الثلاثة خلال الفترة 

جددمالي 10على النشاط الا قراضي تساهم في تعزيز الربحية وكما أ ظهرت نتائج تحليل الارتباط في الجدول) ( وجود علاقة طردية قوية ومعنويددة ا حصددائياً بددين نسدد بة ا 

 = r) د معامددل الارتبدداطحيددث بلدد  2024–2020للمصارف الثلاثة خلال الفترة  العائد على الموجودات والعائد على حقوق الملكيةالمطلوبات ا لى حقوق الملكية 

أ ثر الرافعة الماليددة في  سالربحية ويعكويشير هذا ا لى أ ن الاعتماد ال كبر على المطلوبات يساهم في تعزيز  0.01وهو أ قل من  0.002عند مس توى دلالة  (0.734

جددمالي 10زيادة العائد على الاستثمار بيت أ ظهرت نتائج جدول )  ( تحليل الارتباط أ ن هناك علاقة عكس ية قوية ومعنوية ا حصائياً بين نس بة حقددوق الملكيددة ا لى ا 

عنددد مسدد توى دلالة  (r = -0.672) ث بلددد معامددل الارتبدداطـحيدد  2024–2020ترة ــية للمصددارف الثلاثددة خددلال الفدد ـــ رات الربح ددددوسط مؤشدددالموجودات ومت

ال مقارنة بالمطلوبات يقلل من متوسط الربحية وهو ما يتوافق مددع النظريددة الماليددة الددتي ويشير هذا ا لى أ ن زيادة الاعتماد على رأ س الم0.01وهو أ قل من    0.006

 .تربط الرافعة المالية بزيادة العائد على الاستثمار

 : اختبار فرضيات التأ ثير رابعا

خلال حقددوق الملكيددة تنطلق هذه الفرضية من ال ساس النظري لنظرية الرافعة المالية ونظرية هيكل رأ س المال والتي تؤكد أ ن طريقة تمويل الموجودات )سواء من 

فزيادة الاعتماد على المطلوبات قد تعزز الربحية من خلال الرافعة الماليددة في حددين أ ن زيادة رأ س المددال قددد تقلددل   أ و المطلوبات( تؤثر في مس توى العائد والمخاطرة

ذا كان الهيكل التمويلي بأ بعاده المختلفة يؤثر فعلياً في متوسط ال دا ء الربحي للمصارف خددلال مدددة العائد على حقوق المساهمين لذلك تسعى الدراسة ا لى اختبار ما ا 

 الدراسة.

 ا حصائية لمؤشرات الهيكل التمويلي في ال داء الربحي للمصارف عينة الدراسة وتتفرع عنها الفرضيات الفرعية الاتي و :  دالهذو  تأ ثريوجد  الرئيس ية:الفرضية -1

 وجودات في ال داء الربحي للمصارف عينة الدراسة.ملى ا جمالي احقوق الملكية  لمؤشرا حصائية  داله اذ تأ ثر يظهرالفرضية الرئيس ية ال ولى:  -ا

 الربحي.وجودات في ال داء ملى ا جمالي االقروض  لمؤشرا حصائية  داله اذ تأ ثر يظهرالفرضية الفرعية الثانية: -ب

 الربحي.لى حقوق الملكية في ال داء اا جمالي المطلوبات  لمؤشردلالة ا حصائية  اتأ ثير ذ يظهرالفرضية الثالثة: -ج

 ( ادناه يوضح نتائج تحليل الانحدار البس يط لتأ ثير مؤشرات الهيكل التمويلي الامثل في ال داء الربحي11وجدول )
 الوحدة: نس بة مئوية %.   الربحية نتائج تحليل الانحدار البس يط لتأ ثير مؤشرات الهيكل التمويلي الامثل في    ( 11)  جدول 

 
 Spss.V.26اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج  المصدر:
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 :( نكن تقديم تفسير علمي أ كادني مفصل لفرضيات الدراسة على النحو ال تي8في ضوء نتائج تحليل الانحدار البس يط المبينة في جدول )

ما يؤكد صحددة الفرضددية  تشير نتائج التحليل الا حصائي ا لى وجود تأ ثير ذي دلالة ا حصائية لمؤشرات الهيكل التمويلي في ال داء الربحي للمصارف عينة الدراسة وهو

( مما يدل على رفض فرضددية العدددم 0.05لجميع المتغيرات المس تقلة أ نها أ قل من مس توى المعنوية المعتمد ) (Sig) الرئيس ية للدراسة فقد أ ظهرت قيم مس توى الدلالة

وأ ما فيما يتعلق بالفرضية الفرعية ال ولى فقددد أ ظهددرت النتددائج وجددود تددأ ثير ذي دلالة  الربحيةوقبول الفرضية البديلة التي تقر بوجود تأ ثير معنوي للهيكل التمويلي في 

معنوية النموذج كما بلد  ويعني ان( 0.05قل من )ا(   0.006) الدالةحيث بلغت قيمة مس توى   الربحيةا حصائية لنس بة حقوق الملكية ا لى ا جمالي الموجودات في  

ش (B = -0.199) معامل الانحدار ال مر الذي يعكس وجود علاقة عكس ية قوية نسبياً بين نسدد بة  (Beta = -0.672) ةـــت قيمـــة في حين بلغددددددارة سالبددددددبا 

نكن تفسيرها مددن خددلال هددذا  الربحية% من التغيرات في 45.2ا لى أ ن ما نسبته  (R² = 0.452) ويشير معامل التحديد والربحيةحقوق الملكية ا لى الموجودات 

ذا كانددت فسر هذه النتيجة اقتصاديًا بأ ن زيادة الاعتماد على التمويل الذاتي تؤدي ا لى تقليص أ ثر الرافعة المالية مما ينعكس سلباً على معدل ات المتغير و  لعائد لاسدد يما ا 

 .تكلفة ال موال المقترضة أ قل من العائد المتحقق من توظيفها

جددمالي الموجددودات في   اما حيددث بلغددت قيمددة مسدد توى الدلالة  الربحيددةالفرضية الفرعية الثانية بينت النتددائج وجددود تددأ ثير ذي دلالة ا حصددائية لنسدد بة القددروض ا لى ا 

شارة موج ــج (B = 0.310) ( و  أ قل من مس توى المعنوية المعتمد كما أ ظهرت النتائج أ ن معامل الانحدار0.020)  (Beta = 0.420) ت قيمةدددددبة وبلغددددد اء با 

وهددو مددا يعددني أ ن هددذا المتغددير  (R² = 0.176) وبلد معامل التحديد والربحيةمما يشير ا لى وجود علاقة طردية متوسطة القوة بين نس بة القروض ا لى الموجودات 

يددرادات التشددغيلية للمصددارف مددن خددلال الفوائددد   الربحيددة% مددن التغدديرات في  17.6يفسر نحو   وتدددل هددذه النتيجددة عددلى أ ن التوسددع في مددنح القددروض يعددزز الا 

دارة المخاطر الائتمانية بكفاءة ربحتهاوالعمولات ال مر الذي ينعكس ا يجابًا على   .شريطة ا 

جددمالي المطلددوبات ا لى حقددوق الملكيددة في   تفأ ظهر   الثالثةأ ما الفرضية الفرعية   حيددث بلغددت قيمددة مسدد توى  الربحيددةالنتائج وجود تأ ثير ذي دلالة ا حصددائية لنسدد بة ا 

شدد  (B = 0.185) جدداء معامددل الانحدددار دللنمددوذج وقدد معنوية عالية  يعني ان( 0.05) منخفضة( 0.002)الدالة  = Beta) مةدددددددت قيدددددددددارة موجبددة فدديما بلغـبا 

مما يعني أ ن  (R² = 0.539) كما بلد معامل التحديد الربحيةو  ال على بين المتغيرات المدروسة مما يشير ا لى أ ن هذا المتغير نثل أ قوى العوامل تأ ثيراً في   (0.734

ذ ا ن زيادة   ة% من التغير في الربحي 53,9نحو   نكن تفسيره من خلال نس بة المطلوبات ا لى حقددوق الملكيددة وتعكددس هددذه النتيجددة ال ثددر الا يجددابي للرافعددة الماليددة ا 

 .الاعتماد على المطلوبات قد يؤدي ا لى تعظيم العائد على حقوق الملكية متى ما تجاوز العائد على الاستثمار تكلفة التمويل

كما يتبين أ ن  ،للمصارف عينة الدراسة خلال مدة البحث ةوبناءً على ما تقدم نكن الاس تنتاج أ ن الهيكل التمويلي بأ بعاده المختلفة يؤثر تأ ثيراً جوهريًا في الربحي

اخفاض العائد نتيجة  الاعتماد المعتدل على المطلوبات يسهم في تعزيز الربحية في حين أ ن الارتفاع الكبير في نس بة حقوق الملكية ا لى الموجودات قد يؤدي ا لى

 .لى مس تويات مقبولة من المخاطرتراجع أ ثر الرافعة المالية وتؤكد هذه النتائج أ همية تحقيق التوازن ال مثل في هيكل رأ س المال بما يضمن تعظيم الربحية مع المحافظة ع

 (( الرابع: الاس تنتاجات والتوصيات   ))المبحث 

وكددما يقدددم توصدديات عليددة العراقية عينددة البحددث للمصارف  ةيتناول هذا المحور أ هم النتائج المس تخلصة من الدراسة التطبيقية حول أ ثر الهيكل التمويلي على الربحي 

دارات المصارف من ا اذ قرارات تمويلية متوازنة تعزز الربحية وتقلل المخا طر المالية وتدددعم الاسدد تقرار تستند ا لى نتائج التحليل الا حصائي والانحدار بهدف تمكين ا 

 .المالي للمؤسسات المصرفية

 أ ولا: الاس تنتاجات  

نة البحث خلال المدة  تشير نتائج التحليل ضمن حدود العينة المدروسة، ا لى وجود تباين في مؤشرات الهيكل التمويلي بين المصارف التجارية العراقية الخاصة عي 

  .في س ياسات التمويل والاعتماد على حقوق الملكية والمطلوبات ياوهو ما يعكس اختلافاً نسب 2024–2020

البحث ونكن تفسير ذ .1 الربحية في المصارف عينة  ا جمالي الموجودات ومؤشرات  ا لى  الملكية  نس بة حقوق  النتائج وجود علاقة عكس ية بين  بأ ن  أ ظهرت  لك 

  .ارتفاع الاعتماد على التمويل الذاتي قد يحد من أ ثر الرافعة المالية في تعظيم العائد ضمن حدود العينة

اس تخدام المطلوبات  تشير نتائج الارتباط والانحدار البس يط ا لى وجود علاقة طردية بين نس بة ا جمالي المطلوبات ا لى حقوق الملكية والربحية مما يدل على أ ن  .2

دارته ضمن مس تويات مقبولة من المخاطر   .قد يرتبط بتحسن الربحية عندما تي ا 

يد الا يرادات  بيّنت النتائج وجود ارتباط طردي متوسط بين نس بة القروض ا لى ا جمالي الموجودات والربحية وهو ما يعكس أ همية التوظيف الائتماني في تول  .3

  .المصرفية مع  ورة مراعاة جودة المحفظة الائتمانية ومس توى المخاطر المرتبطة بها 

الا دارة وكفاية رأ س   توحي النتائج بأ ن الربحية المصرفية لا تتحدد بالهيكل التمويلي وحده بل تتأ ثر كذلك بعوامل أ خرى مثل الس يولة وجودة الموجودات وكفاءة .4

  .المال، والظروف الاقتصادية المحيطة

لا أ ن البحث يقدم مؤشرات تطبيقية مفيدة ع  .5 ن اتجاه العلاقة  لا تسمح حدود العينة وأ سلوب التحليل المس تخدم بتعميم النتائج على جميع المصارف العراقية ا 

 بين مؤشرات الهيكل التمويلي والربحية في المصارف التجارية الخاصة عينة الدراسة
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أ حكاما  هم بوصفها مؤشرات تطبيقية لاتجاه العلاقة لا  ف وتبقى هذه النتائج محكومة بحدود العينة المختارة والمدة الزمنية المعتمدة وأ سلوب التحليل المس تخدم لذلك ت 

   .عامة قابلة للتعميم 

 ثانيا: التوصيات

دارات المصارف الخاصة بضرورة مراجعة هيكل التمويل بصورة دورية بما يحقق تواز1- بين تعظيم العائددد والمحافظددة عددلى مسدد تويات مقبددولة مددن  ناتوصي الدراسة ا 

 المخاطر.

سدد تقرار المددالي يوصى للمصارف التي ترتفع فهيا نس بة المطلوبات ا لى حقوق الملكيددة بمراجعددة س ياسددات الرافعددة الماليددة وضددبطها في حدددود لا تددؤثر سددلبًا في الا2-

 والس يولة.

عادة تقييم س ياساتها الائتمانية وبحث ا مكان توس يع محفظة القددروض بصددورة مدروسددة3- يددرادات  توصي الدراسة المصارف ذات التوسع الائتماني المحدود با  لددزيادة الا 

 التشغيلية.

 صورة أ دق.ينبغي تعزيز الا فصاح المحاس بي والمصرفي عن تكلفة ال موال ومصادرها بما يساعد الا دارة والباحثين على تقييم كفاءة الهيكل التمويلي ب4-

جراء بحوث لاحقة على عينات أ وسع ولمدد زمنية أ طول مع اس تخدام نماذج بيددانات طوليددة ومتغدديرات ضددابطة مثددل حجددم المصرددف وا5- لسدد يولة توصي الدراسة با 

 وكفاية رأ س المال وجودة الموجودات، لتعزيز القدرة التفسيرية للنتائج.
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أ حمد محمود.   ليث  دحام، و مصطفى،  نوري  الحلبوسي، جمال  ر.،  الكاظم، محمد  الذكاء  2025عبد  أ دوات  باس تخدام  المالي الاستراتيجي  التحليل  تطبيقات   .

الملد   والا دارية،  الاقتصادية  الدراسات  مجلة  التجارية،  المصارف  في  العدد  4الاصطناعي   ،3. 

http://doi.org/10.58564/EASJ/4.3.2025.14114 

لملد  . كفاءة أ دوات الس ياسات النقدية والمالية في تعزيز الاس تدامة المالية في الاقتصاد العراقي، مجلة الدراسات الاقتصادية والا دارية، ا2024، سعد حسن.  علي

 .2، العدد 3

براهيم، و هداش، جمال محمد.   .71، العدد 21. تأ ثير هيكل التمويل في تحقيق التعافي المصرفي، مجلة تكريت للعلوم الا دارية والاقتصادية، الملد 2025علي، محمد ا 

السعدي، علي سعدي محمد صالح.   و  عالٍ غير  2022المعموري، علي محمد ثجيل،  دبلوم  والمطلوبات في تحقيق ربحية المصرف، رسالة  الموجودات  دارة  ا  أ ثر   .

 .منشورة، جامعة بغداد، العراق

 .. أ ثر الهيكل التمويلي على ال داء المالي في البنوك التجارية بالجزائر، أ طروحة دكتوراه، جامعة غرداية، الجزائر2018مرسلي، نزيهة. 

 . ال رباح المحاسبية والتدفقات النقدية كمقياس لل داء المصرفي، رسالة ماجس تير غير منشورة، جامعة النهرين، العراق 2012الموسوي، مروة صبح حسن. 
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