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  :صخلملا

 ،ةیملاعلا ةیلاملا قاوسلأا يف يمقرلا لوحتللً اساكعنا )ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا( يلیللا رامثتسلاا ةرھاظ دعُت

 ىلع زیكرتلا عم ،تیوكلاو قارعلا نم لك يف يلیللا رامثتسلال مظّنملا ينوناقلا راطلإا مییقتو لیلحت ىلإ ثحبلا فدھی

 جھنملا مادختسا ىلع ثحبلا يف اندمتعا  كلذلو ،رامثتسلاا نم عونلا اذھب ةطبترملا ةیعیرشتلاو ةینوناقلا رطاخملا دیدحت

 يقارعلا نوناقلا نأ ،اھزربأ نم جئاتنلا نم دیدعلل ثحبلا لصوتو ،عوضوملا ةعیبطل ھتمءلامل نراقملا يلیلحتلا يفصولا

 ةقطنم يف عقیً اطاشن ھلعجی امم ،ةیمسرلا تاعاسلا جراخ لوادتلا مظنت ةحیرص صوصنل رقتفی )2004 ةنسل 74 مقر(

 116 مقر رامثتسلاا نوناقو لاملا قاوسأ ةئیھ ربع ،يتیوكلا عرشملا نأ نّیبت امك ،ةیئانجلا هرطاخم نم دیزت ةیدامر

 طباوض قفو لوادتلا تاعاس يف عسوتلاب حمست ةنرمً ارطأ عضو ثیح ،ةینقتلا تلاوحتللً اباعیتسا رثكأ ،2013 ةنسل

 ،ةیلاملا قارولأا قوسل مئاد عیرشت ىلإ "تقؤملا نوناقلا" نم لاقتنلاا ةرورضب يقارعلا عرشملا يصون كلذلو ،ةددحم

 .ةیمقرلا ةیئاضقلا ةیطبضلا تایحلاص "ةیلاملا قارولأا ةئیھ" حنم عم ،ةدتمملا ةینورتكللإا تایلمعللً اصاخً لاصف درفی

 . ةیلاملا قارولأا قوس-رطاخم – يلیللا- رامثتسلاا :ةیحاتفملا تاملكلا

 Abstract: 

 The phenomenon of night investment (trading outside official working hours) is a 
reflection of the digital transformation in global financial markets. The research aims to 
analyze and evaluate the legal framework regulating night investment in both Iraq and 
Kuwait, with a focus on identifying the legal and legislative risks associated with this type 
of investment. Therefore, in the research we adopted the use of the descriptive analytical 
comparative method because it is suitable for the nature of the subject. The research 
reached many results, the most prominent of which is that the Iraqi law (No. 74 of 2004) 
lacks explicit texts that regulate trading outside official hours, which makes it an activity 
that falls into a gray area that increases its criminal risks. It has also become clear that the 
Kuwaiti legislator, through the Capital Markets Authority and Investment Law No. 116 of 
2013, is more receptive to technological transformations, as it has established flexible 
frameworks that allow for the expansion of trading hours according to specific controls. 
Therefore, we recommend that the Iraqi legislator move from the "temporary law" to 
permanent legislation for the stock market, allocating a special chapter for extended 
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electronic transactions. With the Securities Commission granted digital enforcement 
powers. 
. Keywords: Investment - Overnight - Risks - Comparative. 

 .ةمدقملا

 فرعُی ام وأ  ةیمسرلا ماودلا تاقوأ جراخ لوادتلا حبصأ ،ةیملاعلا ةیلاملا قاوسلأا يف ةعراستملا تاروطتلا لظ يف

 دقو .ءاوس دح ىلع تاسسؤملاو دارفلأا نیرمثتسملا لبق نمً ادیازتمً امامتھا بستكت ةزراب ةرھاظ يلیللا رامثتسلااب

 حاتأ امم ،لوادتلا نم عونلا اذھ لیھست يف ةیلاملا قاوسلأل ةیمقرلا ةینبلا روطتو ةینورتكللإا تاصنملا راشتنا مھاس

 ةیملاعلا قاوسلأا تابلقت وأ ةئجافملا ةیداصتقلاا رابخلأا نع نلاعلإا تاقوأ يف اصًوصخ ،حابرلأا قیقحتل ةدیدج اصًرف

 لاإ ،لمعلا تاعاس دعب رامثتسلاا وأ يلیللا رامثتسلاا وا يلیللا لوادتلا اھرفوی يتلا ایازملا مغرو .يمسرلا قلاغلإا دعب

 عافتراو ،بلطلاو ضرعلا راعسأ نیب ةوجفلا عاستاو ،ةلویسلا ضافخناب ةطبترملا رطاخملا نم ةعومجم ىلع يوطنی ھنأ

 رطاخملا هذھ ةدح دادزتو .تاقولأا هذھ للاخ ةیلعفلا ةیمیظنتلا ةباقرلا ةیدودحم ىلإ ةفاضلإاب ،يرعسلا بذبذتلا ةجرد

 يلاملا قوسلا يف لاحلا وھ امك ،ةیباقرلاو ةیتحتلا ةینبلا ىوتسم ىلع تایدحت ھجاوت لازت لا يتلا وأ ةئشانلا قاوسلأا يف

 عیجشت ىلإ فدھی يذلاو ،2006 ةنسل )13( مقر يقارعلا رامثتسلاا نوناقل اًقفو ھیف رامثتسلاا مظّنُی يذلا ،يقارعلا

 ،لباقملابو ،ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا مظنت ةیلیصفت اصًوصن نمضتی لا ھنكل ،يبنجلأاو يلحملا رامثتسلاا

 نوناقلا دعُی ثیح ،ارًوطت رثكأ ةیعیرشتو ةینقت ةینبب امًوعدم ،اًیبسن ارًارقتساو اجًضن رثكأ اًیلام اًقوس تیوكلا ةلود كلتمت

 يف رامثتسلاا ةئیب مظنی يذلا يساسلأا يعیرشتلا راطلإا وھ رشابملا رامثتسلاا عیجشت نأشب 2013 ةنسل )116( مقر

 ،يلیللا رامثتسلال ةرشابم ةجلاعم صصخی لا اضًیأ نوناقلا اذھ نأ لاإ ،نیرمثتسملل ةینوناق تانامض رفویو ،تیوكلا

 .نیدلبلا لاك يف ةیعیرشتلا صرفلاو روصقلا ھجوأ فشكت ةنراقم ةساردل لاجملا حتفی امم

  .ثحبلا ةیمھأ ً:لاوأ

 تقبس يتلا ةیلاملا ایجولونكتلا عراست نع ةجتانلا ةینوناقلا ةعیبطلا ىلع ءوضلا طلسی ھنوك يف ثحبلا ةیمھأ نمكت

 يتیوكلا نوناقلا ةنورمو يقارعلا نوناقلا دومج نیب نیابتلا دصر يف ھتمیق زربت ثیح ،ةیدیلقتلا ةیعیرشتلا صوصنلا

 ةمزلالا ةینوناقلا ةیامحلا تایلآ دیدحت يف عرشمللً اعجرم ھلعجی امم ،ةیمسرلا تاعاسلل رباعلا يمقرلا رامثتسلاا هاجت

 .ةیظحللا ةباقرلاو ةلویسلل رقتفت ةئیب يف لوادتلا ةلادع نامضو يرعسلا بعلاتلا رطاخم ةھجاومل

 داصتقلااو نوناقلا لاجر مامتھا عوضوم لكشی ھنا امك دارفلااو ةلودلل ةبسنلاب ةریبك ةیمھأ رامثتسلاا لتحی ذأ    

 ةیلخادلا نیناوقلا نیسحت دعیو ، اھب رثأتیو اھیف رثؤی ةیسایسلاو ةیداصتقلااو ةینوناقلا حاونلا ىلا دتمی ھنلأ كلذ ةسایسلاو

 اھجراخو  ةلودلا لخاد نم تارامثتسلال ةبذاج لماوع ملاعلا ىلع ةلودلل يسایسلا حاتفنلااو ةیداصتقلاا صرفلا ریفوتو

 ىعست ،ةیعامتجلااو ةیداصتقلاا ةیمنتلا ةلجع عفد يف ةیروحم ةادأك رامثتسلال ةدیازتملا ةیمھلأا لظ يفو كلذلو  ،)1(
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 قوقح يمحتو ،ةیفافشلا نمضت يتلا ةیعیرشتلاو ةینوناقلا رطلأا ریوطت للاخ نم ةبذاج ةیرامثتسا ةئیب قلخ ىلإ لودلا

   ،ةفلتخملا ةیرامثتسلاا ةطشنلأاب ةطبترملا رطاخملا نم دحتو ،نیرمثتسملا

  .ثحبلا ةلكشم : ایناث

 ،ةیلاملا قاوسلأا يف عستت تذخأ يتلا ةثیدحلا رھاوظلا دحأك زربی يلیللا رامثتسلاا نا ثح نم ثحبلا ةیلاكشإ نمكت      

 يلیللا رامثتسلاا نأ نم مغرلا ىلعو.ةیدیلقتلا رطلأا جراخ لوادتلا تاعاس دادتماو ةیلاملا ایجولونكتلا روطت عم ةصاخ

 يتلا دعاوقلاو ھمیظنت ىدمب قلعتت ةیعیرشتو ةینوناق رطاخم ھتایط يف لمحی ھنأ لاإ ،نیرمثتسملل ةیفاضإ اصًرف رّفوی دق

 ةیفاكلا ةطاحلإا نع ةرصاق تیوكلاو قارعلا نم لك يف ةیلاملا تاعیرشتلا لعج يذلا رملأا .ھیلع ةباقرلا تایلآو ،ھمكحت

 لظ يف ةصاخ ،يلیللا لوادتلا يف ةیفافشلاو ةلادعلاو ،نیرمثتسملا ةیامح نامض ةیافك ىدم لوح تلاؤاست ریثی امم ، ھب

  .يسسؤملاو يعیرشتلا جضنلا ىوتسم فلاتخاو نیدلبلا نیب ةینوناقلا ةینبلا توافت

  .ثحبلا فدھ :اثلاث

 ،تیوكلاو قارعلا نم لك يف يلیللا رامثتسلال مظّنملا ينوناقلا راطلإا مییقتو لیلحت ىلإ ثحبلا فدھی .1

  ،رامثتسلاا نم عونلا اذھب ةطبترملا ةیعیرشتلاو ةینوناقلا رطاخملا دیدحت ىلع زیكرتلا .2

 جراخ لوادتلا تارتف للاخ نیرمثتسملل ةلاعف ةیامح ریفوتل نیدلبلا يف ةیعیرشتلا ةئیبلا ةیزھاج ىدم ةنراقم .3

  .ةیمسرلا لمعلا تاعاس

 ةیلحملا قاوسلأا يف ةقثلا ززعیو ةیملاعلا ةیلاملا تاروطتلا بكاوی امب تاعیرشتلا ریوطت لبس حارتقا .4

 .ثحبلا جھنم ً:اعبار

 جھنملا موقی ،ثحبلا فادھأو عوضوملا ةعیبطل ھتمءلامل كلذو ،نراقملاو يلیلحتلا جھنملا مادختسا ىلع ثحبلا دمتعی     

 قارعلا نم لك يف يلیللا رامثتسلاا میظنتب ةقلعتملا ةیلاملاو ةینوناقلا تانایبلاو تامولعملا عمج ىلع يلیلحتلا يفصولا

 رطاخملا لیلقتو نیرمثتسملا ةیامح يف ھتیافك ىدم ىلع فوقولا لجأ نم ،دلب لكل يعیرشتلا راطلإا لیلحتو ،تیوكلاو

 .تیوكلاو قارعلا يف نیینوناقلا نیب ةنراقملل نراقملا جھنملا فیظّوت متی مث نمو ،رامثتسلاا نم عونلا اذھب ةطبترملا

  - :ثحبلا ةطخ ً/اسماخ

 راطلإا يتیوكلاو يقارعلا نوناقلا يف يلیللا رامثتسـلال ينوناقلا راطلإا لولأا يف لوانتن نیثحبم ىلا ثحبلا اذھ مسـق    

 يلیللا رامثتسلال ينوناقلا
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  يلیللا رامثتسلال ينوناقلا راطلإا 

 مھضعب عم ةرشابم لوادتلا نم نیرمثتسملا نیكمت للاخ نم مھسلأا قاوسأ لمع ةقیرط ریبك لكشب ایجولونكتلا تریغ دق

 باحسنلاا وأ ةحارلل تقو درجم لیللا دعی ةیبرعلا ندملا يفف .)1( اھجراخ وأ ةیمسرلا قوسلا تاعاس للاخ ءاوس ،ضعبلا

 ةعونتم تاطاشنو ةیرامثتسا صرفلً ةحاس ،ةریخلأا ةیعامتجلااو ةیداصتقلاا تاروطتلا عم ،راص لب .ةماعلا ةایحلا نم

 ،Greater London Authority (2022 (نع رداص ریرقتل اًقفو .ةیویح تاعاطق شعنتو فئاظو دلوتو ومنلا ززعت

 ابوروأ يف تاموكحلا لعج ام وھو .اًیونس ينیلرتسإ ھینج رایلم 40 قوفی امب مھسی اھدحو ندنل يف يلیللا داصتقلاا نإف

 ىلع فرعتلاو يلیللا رامثتسلاا صئاصخو ةعیبط ىلع فرعتن فوس كلذلف ،يجیتارتسإ عاطقك ھعم لماعتت ایسآو

 : يتلاا بسحو نیبلطم ىلا ثحبملا اذھ مسقنس قبس ام ءوض ىلعو . )2( تیوكلاو قارعلا يف ةینوناقلا ھتعیبط

 لولاا بلطملا

 ھصئاصخو يلیللا رامثتسلاا فیرعت

 تاقوأ جراخ لوادتلا( وأ  ،)لمعلا تاعاــس جراخ لوادتلا( ةیلع قلطی ام وأ  يلیللا لوادتلاب ينعی يلیللا رامثتــسلاا نا

 قوـسلا تاعاـس جراخ ةیلاملا تاودلأا عیب وأ ءارـش تایلمع رامثتـسلاا اذھ لمـشی  ثیح ،يلیللا داـصتقلاا وأ )قوـسلا

 ةیـــشع نیب لوادتلا لثمی ،تاعاـــسلا هذھ دعب وأ لبق مھرماوأ عـــضو نیلوادتملل يلیللا لوادتلا حیتی ثیح  .ةیمـــسرلا

 اذھ مـسقنـس قبـس ام ءوـض ىلعو .ھئاھتنا لبق قوـسلا حاتتفاو لمعلا تاعاـس دعب قوـسلا قلاغإ نیب ةوجفلا اھاحـضو

 وحنلا ىلعو ،يلیللا رامثتـسلاا صئاـصخ يناثلا يف ثحبنو ،يلیللا رامثتـسلاا فیرعت لولأا يف ثحبن :نیعرف بلطملا

 -:يتلاا

 لولاا عرفلا

 يلیللا رامثتسلاا فیرعت

 سیسأت وأ طیشنتل لاوملأا فیظوت ىلإ ریشی ةأشنلا ثیدح حلطصم وھف ةیداصتقلاا تاحلطصملا مھأ نم رامثتسلاا  

 لجأ نم مدختست يتلا لاوملأا "ىلإ ماع لكشب رامثتسلاا ينعم ىلإ ریشی  ،)3( تلااجملا ةفاك ىوتسم ىلع عیراشملا

 فدھب ةلیوط ةینمز تارتفل دتمت ةددحم لاجلآ ةماع وأ ةصاخ تاكرشل دوعت تادنسو مھسأ ىلع لوصحلا وأ ءارش

 رامثتسلاا نوناق يف املً اقبط رامثتسلاا موھفمب يقارعلا  عرشملا راشا امك ." )4( ةیحبر شماوھو ةیلام دئاوع قیقحت

 
1 Barclay, M. J., & Hendershott, T. (2003). Price discovery and trading after hours. The Review of 
Financial Studies, 16(4), 1041–1073. https://doi.org/10.1093/rfs/hhg030 

 خیرات – ينورتكللإا عقوملا ىلع روشـنم لاقم – يداـصتقا راھن ىلإ ءاسـملا لوحی دعاو رامثتسـا .،)2025( .جیلخلا يف يلیللا داـصتقلاا 2
 https://www.economy- AF ،2025 /29/12 عقوملل عوجرلا
  .4ص ،ةیقیبطتلا ةینوناقلا تاساردلا ةلجم ،ناكسلإا عاطق معد يف اھرودو رامثتسلال ةیعیرشتلا رطلأا ،)2024( ،دیجم لوتب ،مساج  3
  .189 ص ،هركذ قبس ردصم ،يقارعلا نوناقلا يف رامثتسلاا موھفم ،)2020( ،ركاش رامع ،دومحم  4
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 وأ يداصتقا طاشن يأ يف لاملا سأر فیظوت" :رامثتسلاا "يلولأا ةداملا صن نمضت دقف  ،2006 ةنسل )13( مقر

 مقر نوناقلا ىلإ يساسأ لكشب رامثتسلاا موھفم دنتسی تیوكلا ةلودل ةبسنلابو ".)1( دلبلل ةعورشم ةعفنم ققحی يمدخ

 نأ نوناقلا كلذ نم يلولأا ةداملا يف ءاج دقف ،تیوكلا ةلود يف رشابملا رامثتسلاا عیجشت نأشب 2013 ةنسل 116

 رشابم لكشب ھلام سأرل رخأ رمثتسم ةكراشمب وأ هدرفمب رمثتسملا فیظوت ھللاخ نم متی يتلا طاشنلا وھ " رامثتسلاا

   ."نوناقلا اذھ ماكحلأً اقبط ھیف صخریو تیوكلا ةلود لخاد يرامثتسا نایك يف

 )2( "لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا« وأ ”’لمعلا تاعاس دعب لوادتلا" ھیلع قلطی ام وأ )يلیللا رامثتسلاا( حلطصم ریشی

 ، (ET)ةدحتملا تایلاولل يقرشلا لحاسلا تیقوتب ءًاسم ةعبارلا ةعاسلا يف أدبی يذلا لوادتلا طاشن اھنأب فرعت كلذلف ،

 ،ءًاسم ةنماثلا ةعاسلا ىتح قلاغلإا دعب لوادتلا ةسلج رمتست نأ نكمیو .ةیسیئرلا ةیكیرملأا تاصروبلا قلاغإ دعب يأ

 دعب لوادتلا ذیفنت متی .ةسلجلا هذھ نم ركبم تقو يف ظوحلم لكشب ضفخنی امً ةداع لوادتلا مجح نأ نم مغرلا ىلع

 مھسلأا لوادت ىلإ لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا ریشی.)3( ةینورتكللإا تلااصتلاا تاكبش للاخ نم لمعلا تاعاس

 نم غنوك غنوھ تیقوتب :(Pre-market session) قوسلا لبق ام ةسلج( ،ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس جراخ ةیكیرملأا

 يفیصلا تیقوت( 21:30 ىلإ 16:00 ةعاسلا نم )لوادتلا مدع مایأ وأ ةیكیرملأا تلاطعلا ءانثتساب( ةعمجلا ىلإ نینثلاا

 تیقوتب قلاغلإا دعب ام ةسلج .)ةدحتملا تایلاولا يف يوتشلا تیقوتلا( 22:30 ىلإ 17:00 ، )ةدحتملا تایلاولا يف

 08:00 ىلإ 04:00 ةعاسلا نم )لوادتلا مدع مایأ وأ ةیكیرملأا تلاطعلا ءانثتساب( ةعمجلا ىلإ نینثلاا نم غنوك غنوھ

 اھیلإ راشیو .)ةدحتملا تایلاولا يف يوتشلا تیقوتلا( 09:00 ىلإ 05:00 / )ةدحتملا تایلاولا يف يفیصلا تیقوت(

 ،ءلامعلا رماوأ ةجلاعم ءانثأو قبسم راعشإ نودو تقو يأ يف ،قحلاب كنبلا ظفتحیو "ةدتمملا لوادتلا تاعاس" ـب ةعمتجم

 ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس نم قوسلا لبق امل ةقباسلا ةسلجلا ربتعُیسو .لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا قیلعت وأ لیدعت يف

 .)4( ةقفصلا خیرات سفن يف قلاغلإا دعب امل ةیلاتلا ةسلجلاو

 
 لاملا سأر فیظوت :رامثتسـلاا -ً اسـداسـ " يلولأا ةداملا -قارعلا ةیروھمج :ةردـصملا ةھجلا  - 2006 ةنسـل )13( مقر رامثتسـلاا نوناق 1
 .نوناقلا اذھ ماكحأ قفو ينطولا داصتقلاا ىلع ةعفنمب دوعی عورشم يداصتقا طاشن يأ يف

2 Macquarie Capital (USA) Inc. (2024, July). Important regulatory disclosure: Extended hours trading.p,1 
https://www.macquarie.com/us/about/disclosures/us-disclosures 
3  Chen, J. (2025, March 3). After-hours trading: How it works, advantages, risks, and example. 
Investopedia. Reviewed by M. J. Boyle. Retrieved from, 
https://www.investopedia.com/terms/a/afterhourstrading.asp 
4 (Bank of China (Hong Kong) Limited, 2025, Notice of “US Stocks Extended Hours Trading” Service 
Starting from 13 Jul 2025, the US stocks service will extend the trading hours 
.p.2https://www.bochk.com/dam/bochk/desktop/top/aboutus/notice/2025/20250708_Notice_EN.pdf 
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 ، ىوتسملا ىلع داصتقلاا يف هرودو )يلیللا رامثتسلال( ةلعافلاو ةصاخلا ةعیبطلا نم مغرلا ىلعو ركذلاب ریدجلا نمو

 لثم ةبیرق میھافم كانھ نكل ،تیوكلا وأ قارعلا يف "يلیللا رامثتسلاا" حلطصمل يمسر وأ عئاش مادختسا دجوی لا نأ لاإ

 ةحارص ركذُی لا ثیح ،ةلص تاذ نوكت نأ نكمی يتلا "ةیلیللا ةیداصتقلاا ةطشنلأا"و "قوسلا تاقوأ جراخ لوادتلا"

  .يلیللا رامثتسلال ينعم يأ تیوكلاو قارعلا يف رامثتسلاا نیناوق يف

 يناثلا عرفلا

 .يلیللا رامثتسلاا صئاصخ

 هذھ دعُتو .مھسلأا قاوسأ لمع ةقیرط يف ةیرھوج تارییغت ثادحإ ىلإ اھریغو ةینورتكللإا تلااصتلاا تاكبش تدأ

 نوكراشملا موقی ثیح ،ةددحملا رماولأا ىلع ةمئاق ةحوتفم رماوأ رتافد ىلع دمتعت ةینورتكلإ لوادت ةمظنأ تاكبشلا

 صرف عیسوت يف ةیصاخلا هذھ تمھسأ دقو .مھنیب امیف ةیوھلا ةلوھجمو ةرشابم ةروصب تاقفصلا ذیفنتو مھرماوأ لاخدإب

 تاعاسب ةدیقم نوكت لا يلاتلابو ،طیسو دوجو بلطتت لا تاقفصلا هذھ نإ ذإ ،ریبك لكشب قوسلا تاعاس دعب لوادتلا

 وأ مویلا نم تقو يأ يف تاقفصلا ذیفنت نكمی ،لمعی ينورتكللإا لوادتلا ماظن نأ املاطو ،تاصروبلل ةیمسرلا لوادتلا

 .)1( لیللا

 دقف كلذلو ،ةیماظنلا لوادتلا تاعاس للاخ متت لوادتلا تایلمع مظعم نإف ،ةعاسلا رادم ىلع لمعت قاوسلأا ضعب نأ

 تاعاس جراخ يأ( ةدتمملا لوادتلا تاسلج نأ ىلإ Ham, H., Ryu, D., & Webb, R. I. (2022) ةسارد تراشأ

 يف ةغلابملا ىلإ لاًیم رثكأ نورمثتسملا نوكی ،لعفلابو .ةءافكلا مدعل ةضرع رثكأو ةلویس لقأ نوكت )ةیدایتعلاا لوادتلا

 جراخ ةلویسلا ىوتسم ضافخناو بسانم رعس ىلإ لصوتلا ةبوعص ببسب ةیلیللا تاسلجلا للاخ رابخلأا هاجت لعفلا در

 نم دیزی امم ،ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس للاخ اھل نوكی امم ربكأ ارًیثأت رابخلأل كلذ حیتی دقو ،ةیمسرلا لوادتلا تاعاس

 ةیضرف رابتخلا ةیلیللا دئاوعلا ىلع انتسارد زكرت ،كلذ ىلع ءًانبو .ةیلیللا تارتفلا للاخ لعفلا در يف ةغلابملا ةیلامتحا

 .دحاو مویل مھسلأا دئاوع ساكعنلا ارًیسفت اھفصوب لعفلا در يف ةغلابملا

  يناثلا بلطملا

 يلیللا رامثتسلاا بویعو ایازم

 للاخ نم كلذو تیوكلا و قارعلا يف ينوناقلا ھفیكتو يلیللا رامثتسلال بویعلا و ایازملا مھا بلطملا اذھ يف نیبنس

 : يتلاا بسحو عورف ةثلاث ىلا بلطملا اذھ میسقت

 لولاا عرفلا

 
1 Barclay, M. J., & Hendershott, T. (2003). Price discovery and trading after hours. The Review of 
Financial Studies, 16(4), 1044–1073. https://doi.org/10.1093/rfs/hhg030 
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 يلیللا رامثتسلاا ایازم

 مھسلأا ةصروبل ةیمسرلا لمعلا تاعاس دعب عقت يتلا لوادتلا تاسلج للاخ اھذیفنتو تاقفصلا ءارجإ ىلع ةردقلا لثمت

 :)1( اھنم ،ایازملا ضعب قوسلا تاعاس دعب لوادتلا رفویو .نیرمثتسملاو نیلوادتملا ضعبل ةمھم ةزیم

 ،مھلوادج بسانت تاقوأ يف لوادتلل نیرمثتسملل اصًرف ةیمسرلا لوادتلا تاعاس جراخ لوادتلا حیتی دق :ةصرفلا :ً لاوا

 ىلع ءًانب لوادتلل ةصرف ىلع نورمثتسملا لصحی  ثیح ، )2( قوسلا تاریغتل عرسأ لكشب ةباجتسلااب مھل حمسی امك

 فئاظولا ریرقت لثم ،لعفلا در ىلإ نیلوادتملا عفدت دق يتلاو )ھحاتتفا لبق وأ( قوسلا قلاغإ دعب ردصت يتلا رابخلأا

 ةعقوتملا ریغ ثادحلألً ةباجتسا ةیرامثتسا زكارم ذاختا نیرمثتسملل نكمی ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب ،حابرلأا ریراقت وأ يرھشلا

 مھسلأا يف رمثتسمل ةزیم قوسلا تاعاس دعب لوادتلا نوكی دق .ضافخنلاا وأ عافترلال راعسلأا عفدت دق اھنأ نودقتعی يتلا

 ،ةلاحلا هذھ يف .حابرلأا قاقحتسا خیرات لبق ةیداعلا قوسلا تاعاس للاخ مھس ءارش ةصرف ھتتاف اذإ ،حابرلأل ةعزوملا

 .حابرلأا ىلع لوصحللً لاھؤم نوكیل قوسلا تاعاس دعب لوادتلا يف ھئارش ةلواحم رمثتسملل نكمی

 دق ،لاثملا لیبس ىلع .قوسلا تاعاس دعب لوادتلل نورمثتسملاو نولوادتملا ىعسی دق ،ةدیدع بابسلأ :ةحارلا ً:ایناث

 نم اءًزج نوكی دق وأ ،لوادتلا نودیری مھنكل ،ءًاسم 4:00 ىلإ احًابص 9:30 نم ةرتفلا للاخ نیلوغشم نونوكی

 .لقأ نیكراشملا ددع نوكی امدنع زكارم ذاختا وأ قلاغلإ لوادت ةیجیتارتسا

 دق ھنلأ نیرمثتسملا لبق نم اضًیأ اًبوغرم نوكی دق ھنكل ،اًیبلس ارًمأ بلقتلا نوكی دق ،تلااحلا نم ریثك يف بلقتلا ً:اثلاث

 لضفأ ارًاعسأ نولوادتملا دجی دق ،قوسلا تاعاس دعب لوادتلا مجح ضافخنا ببسب .حابرلأا قیقحتل ربكأ اصًرف رفوی

 .لوادتلل ةحاتملا مھسلأا صقن ةجیتن ربكأ ةیرعس تابلقت نوھجاوی دق وأ ،قوسلا لبق ام ةرتف يف

 يناثلا عرفلا

 يلیللا رامثتسلاا بویع

 يتأت بویعلا هذھ نأ كرابتعا يف عض .ھیف ءدبلا لبق قوسلا تاعاس دعب لوادتلاب ةطبترملا رطاخملا مھف نم دكأتلا بجی

 ةیقافتا لوبق نیرمثتسملا نم بلطتت ةطاسولا تاكرش ضعب .مھسلأا لوادتب ةطبترملا ةیساسلأا رطاخملا ىلإ ةفاضلإاب

 
1 James Chen , Michael J Boyle . (2025, March 3). After-hours trading: How it works, advantages, risks, 
and example. Investopedia. Reviewed by M. J. Boyle. 
https://www.investopedia.com/terms/a/afterhourstrading.as 
2  Extended-Hours Trading: Know the Risks. Buying and Selling." (Published on: July 31, 2024) 
https://www-finra-org.translate.goog/investors/insights/extended-hours-trading? 
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 مھمھف نامضل ،لوادتلاب مھل حامسلا لبق ةطاسولا لثمم عم ثدحتلاو (ECN) ةینورتكللإا تلااصتلاا ةكبش مادختسا

 .)1( اھل مھلوبقو رطاخملا هذھل لماكلا

 نأ ينعی اذھو .ضفخنم مجحب لوادتلا ىلع قوسلا تاعاس دعب لوادتلا يوطنی :تابلقتلا عافترا ةلویسلا ضافخنا ً:لاوا

 ضافخنا نإف ،ةقفصلا ءارجإ نكمأ اذإو  ،مھسلأا عیبو ءارش يف ،ةلاحتسا ىتح وأ ،ةبوعص نودجی دق نیرمثتسملا

 ذیفنت لعجی لب ،طقف رعسلا ددھی لا اذھ .ةحاتملا تاقفصلا ةلق ببسب راعسلأا يف ةریبك تابلقت ىلإ يدؤی ام اًبلاغ ةلویسلا

 .اضًیأ اًیدحت رماولأا

 ضورعلا وأ راعسلأا نلأ ،هدنع ةقفصلا ذیفنت وأ حاتم رعس لضفأ ةیؤر نم نكمتت لا دق :راعسلأا يف نیقیلا مدع :ً ایناث

 لضفلأ اًعیمجت تسیل يھو .طقف ةدحاو ECN ةكبش نم ةمدقم نوكت ام اًبلاغ قوسلا تاعاس دعب لوادتلا للاخ ةحاتملا

 عسوأ قوسلا تاعاس دعب بلطلاو ضرعلا قورف نوكت ام اًبلاغ .ةیداعلا لوادتلا تاسلج يف ثدحی امك ةحاتملا راعسلأا

 .ةلویسلا ضافخنا ببسب داتعملا نم

 ریثی دق امم ،قوسلا تاعاس دعب لوادتلا يف صرفلا نم نوفرتحملا نولوادتملا دیفتسی ام اًبلاغ :دویقلاو ةسفانملا :ً اثلاث

 ةكرشو ECN ىلع اًدامتعا ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .ةربخ لقلأا نیرمثتسملل ربكلأا رئاسخلا ةیلامتحا نم دیزیو تابلقتلا

 ذیفنت مدع ىلإ يدؤی دق امم ،(Limit Orders) ةددحم رماوأ ىلع قوسلا تاعاس دعب لوادتلا رصتقی دق ،ةطاسولا

 .تاقفص

 ثلاثلا عرفلا

 .تیوكلاو قارعلا يف يلیللا رامثتسلال ينوناقلا فیكتلا

 روطتلاب طبترا اًثیدح اًیرامثتسا اطًمن )ةیلاملا قاوسلأل ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا( يلیللا رامثتسلاا لثمی

 اھتدحو اھتعیبط يف فلتخت يتلا رطاخملا نم ةعومجم ىلع يوطنی ھنأ لاإ ،ينورتكللإا لوادتلا ةمظنأ عسوتو ينقتلا

 ةجرد عافتراو ،ةلویسلا ضافخنا يف رطاخملا هذھ زربأ لثمتتو .ةیدایتعلاا تاسلجلا للاخ لوادتلاب ةطبترملا كلت نع

 وأ رماولأا ذیفنت مدع ةیلامتحا نع لاًضف ،راعسلأا ةیفافش فعضو ،بلطلاو ضرعلا قورف عاستاو ،يرعسلا بلقتلا

  :يلاتلا يف ينوناقلا ھفیكت لثمتی كلذلف ،رمثتسملل ةیتاوم ریغ راعسأب اھذیفنت

 ثیح  ،2004 ةنسل )74( مقر ةیلاملا قارولأا قاوسل تقؤملا نوناقلا ةیلاملا قارولأا قوس يف لوادتلا مظنی ،قارعلا يف

 كلذو ،قوسلا ىلع فارشلإاو لوادتلا دعاوق عضو يف ةیلاملا قارولأا قوس ةئیھ تایحلاص دیدحتل نوناقلا اذھ فدھی

 
1 James Chen , Michael J Boyle . (2025, March 3). After-hours trading: How it works, advantages, risks, 
and example. Investopedia. Reviewed by M. J. Boyle. 
https://www.investopedia.com/terms/a/afterhourstrading.asp 



 

 
 
 251 

۲۰۲٦/ثلاثلا ددعلا   

 نوناقلا نأ نم مغرلا ىلع ، )1( ھیلإ راشملا نوناقلا نم )8( مسقلاو ، )3( مقر مسقلاو )2( مقر مسقلا ھنمضت ام بجومب

 حاتتفلاا لبق لوادتلا لثم ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلاب حمسی احًیرص اصًن نمضتی لا 2004 ةنسل )74( مقر

 حنم ھنم يناثلا مسقلا نأ لاا .ةئیھلا نع ةرداصلا ةیذیفنتلا تارارقلل اكًورتم ةیللآا هذھل قیبطت يأ لظیو ،قلاغلإا دعب وأ

 ءانبو ،ةیمسرلا تاعاسلا جراخ لوادتلا ةیعورشم فییكت اھللاخ نم نكمی ،ةعساو ةیباقر ةطلس ةیلاملا قارولأا ةئیھ

 ةرداص تامیلعتب ھمیظنت متی نأ طرشب ،لوادتلا تاسلجل اًدادتما هرابتعاب اًینوناق يلیللا لوادتلا فییكت نكمی كلذ ىلع

 تایلمعل يقارعلا ينوناقلا عرشملا ثادحتسا نم مغرلا ىلعو ،ةیلاملا قارولأل قارعلا قوسو ةیلاملا قارولأا ةئیھ نع

  ،ةیلاملا قارولأا قوس يف نیرمثتسملل ةیلاملا قارولأا لوادت تامیلعت دیدحتب  مایقلاو ةیلاملا قارولأا قوس يف رامثتسلاا

 .ةیلاملا قارولأل قارعلا قوس يف يلیللا رامثتسلاا وأ لوادتلل تاراشأ يأ نمضتی مل ھنأ لاإ

 ،ةثیدحلا ةیمقرلا تاروطتلا ةھجاوم يف روصق نم يناعی 2004 ةنسل 74 نوناقلا نأ ىلع صنلا ركذلاب ریدجلا نمو

 يقارعلا عرشملا ىلع حرتقن كلذلف ، "ةیقارعلا ةیلاملا قارولأا ةئیھ" نمً اصاخً اصیخرت بلطتی يلیللا رامثتسلاا نأو

 قاوسأ اھتثدحأ يتلا ةثیدحلا تارامثتسلاا ةعیبط عم بسانتتل 2004 ةنسل74 نوناقلا ىلع تلایدعت لاخدإ ةرورض

 مظنی دیدج يلخاد ماظن رادصإ وأ نوناقلا نم  وأ  )يلیللا رامثتسلاا( يھو يملاعلا ىوتسملا ىلع ةیلاملا قارولأا

 .دومجلاب قارعلا يف ةینوناقلا صوصنلا مستت ثیح ،)ةدتمملا لوادتلا تاسلج(

 حئاوللا عضو ةئیھلا لوخیو ةیلاملا قارولأا طاشن 2010 ةنسل )7( مقر لاملا قاوسأ ةئیھ نوناق مظنی ،تیوكلا يف امأ

 امب ةیلاملا قارولأا طاشن  میظنت نم ةثلاثلا  ةداملا صن ھتنمضت ام للاخ نم لوادتلا تایلآو تاعاس دیدحتل ةیذیفنتلا

 يعسلا عم ،ةیرامثتسلاا اھتاودأ ریوطتو عیونتو لاملا قاوسأ ةیمنت ىلع لمعلا يف اھرود فلاخب ،ةیفافشلاو ةلادعلاب مستی

 يضوفم سلجم تاصاصتخا دیدحت ىلع صنلا تنمضت ةعبارلا ةداملا امأ  ،ةیملاعلا تاسرامملا لضفأ عم قفاوتلل

 نوناقلا يوتحی لا ،تایحلاصلا هذھ مغرو ، )2( ةیلاملا قارولأا قوس يف لوادتلا تاصاصتخاو تایحلاص نأشب تائیھلا

 ةددحملا تاسلجلا نمض لوادتلا ىلع میظنتلا رصتقیو ،ةیمسرلا تاسلجلا تاعاس جراخ لوادتلا مظنی حیرص صن ىلع

 .اًیمسر

 نوناق نم )14( ةداملا صن ھتنمضت ام للاخ نم يتیوكلا نوناقلا يف يلیللا رامثتسلال ينوناقلا فیكتلا نكمملا نم نكلو

 ةتقؤم وأ ةمئاد ةیراشتساً اناجل يشنی نأ )3( سلجملل زوجی ھنأ ىلع تصن يتلاو ،2010 ةنسل )7( مقر لاملا قاوسأ ةئیھ

 ءاربخب ناجللا لمع يف نیعتسی نأ ھلو نوناقلا اذھ يف ةددحملا ھتاصاصتخا نم نیعم عوضوم ةساردب اھیلإ دھعی نأو

 
  )8-3-2( مسقلا ، 2004 ةنسل )74( مقر ةیلاملا قارولأا قاوسل تقؤملا نوناقلا   1
 ةنسـل 22 مقر نوناق/2014 ةنسـل 108 مقر نوناق/ةیلاملا قارولأا طاشـن میظنتو لاملا قاوسـأ ةئیھ ءاشـنإ نأشـب م2010 ةنسـل 7 مقر نوناق 2

 عبارلا ةداملا ،2010 ةنسل 7 مقر نوناقلل ةیذیفنتلا ةحئلالا/2015
   .لاملا قاوسأ ةئیھ يضوفم سلجم :سلجملا 3 



 

 
 
 252 

۲۰۲٦/ثلاثلا ددعلا   

 ةناعتسلااو ةیراشتسا ناجل ءاشنإ ةطلس حنم نیضوفملا سلجم نأب حضتی )14( ةداملا صنلً اقبطف .)1( ةئیھلا جراخ نم

 جاتحی "يلیللا رامثتسلاا" نأ وھ انھ فییكتلا .رمتسم روطت يف لاملا قاوسأ نأ كردأ يتیوكلا عرشملا نأ ينعی ءاربخب

 نم عونلا اذھل قیرطلا دیھمتل ةینوناقلا ةیعرشلا ةئیھلا يطعت )14( ةداملاو ،يناربیس نامأ رییاعمو ةینف تاسارد ىلإ

 .هرارقإ لبق رطاخملا سردت ةصتخم ناجل ربع لوادتلا

 ةللعملا ةماعلا ةحلصملا مدقت نأ ةصروبلا ىلع بجی ھنأ ىلع ةثلاثلا ةرقفلا يف نوناقلا سفن نم )38( ةداملا تراشأ امك 

 صنت ةداملا سفن نم ةعباسلا ةرقفلاو ،اھتارادإ وأ اھیمھاسم وأ اھئاضعأ وأ ةصروبلا ةحلصم عم اھضراعت لاح يف

 ةدمتعملا ةیلودلا رییاعملا عم قفاوتی امب ةیللآا ةمظنلأاو تاقیبطتلاو تاینقتلا ثدحأ قفو اھتامدخ میدقتب مزتلت نأ "ىلع

 قیبطت" وھ يلیللا لوادتلا  تایلمعل ةیوازلا رجح دعی ھنأب وھ صنلا اذ للاخ نم حضتیف ،"اھررقت يتلا كلت وأ ةئیھلا نم

ً اینوناقً امازتلا تیوكلا ةصروب ىلع ضرفت ةعباسلا ةرقفلا نإف ،ىربك تاصروب يف ھب لومعم يلود رایعمو "ثیدح

 ةنسل )7( مقر يتیوكلا نوناقلا يفً انرمً اینوناقً ادنس يلیللا رامثتسلاا دجی" .ةیللآا ةمظنلأاو تاینقتلا ثدحأ ةبكاومب

 يتأت ،ءاربخلا ناجل ربع ةیلودلا براجتلا ءارقتسا يف ةیحلاصلا نیضوفملا سلجم)14( ةداملا حنمت امنیبف ؛2010

 قاوسلأا ةبكاومل لوادتلا تاعاس دیدمت يضتقت دق يتلا ةماعلا ةحلصملا وھ لولأا :نییرھوج نیرایعم عضتل )38( ةداملا

 نم لعجی ةیلودلا رییاعملاو ةیللآا ةمظنلأا ثدحأ عابتاب ةصروبلا مازلإ نأ ثیح ؛ينقتلا مازتللاا وھ يناثلاو ،ةیملاعلا

 ةقلعتملا ةینوناقلا صوصنلا نأ حضتی كلذ ىلع ءانبو ً،اینوناقً اقاقحتسا ةیمسرلا تاعاسلا جراخ لوادتلا تاصنم ينبت

  .ةنورملاب مستت ةیلاملا قارولأل لوادتلاب

 قارولأا لوادتل امًاع اًیمیظنت ارًاطإ نارفوی تیوكلاو قارعلا يف نیینوناقلا نیماظنلا لاك نإ لوقلا نكمی ،كلذ ىلع ءًانب

 ریغ ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا نأ لاإ ،ةیلیغشتلا دعاوقلا عضو يف قحلا ةیمیظنتلا تاطلسلا حنم عم ،ةیلاملا

 .اھب لومعملا نیناوقلا يف ةحارص ھیلع صوصنم

 يناثلا ثحبملا

 ةینوناقلا ةیامحلا ةیافك ىدمو يلیللا رامثتسلاا رطاخم مییقت

 قارولأا قاوسـأ اھیف نوكت لا يتلا تاقولأا يف ةیلاملا قارولأا لوادت ةصـرف ءلامعلل حیتی لمعلا تاعاسـ جراخ لوادتلا

 يف ةیلاملا قارولأا لوادتب ةطبترم ةدیرف رطاخمو ةـصاخ صئاـصخ كانھ نأ ریغ .ةحوتفم ةیسـیئرلا ةیكیرملأا ةیلاملا

 ـب كلذ ىلإ راــــشُیو( ةیلاملا قارولأا كلت اھیف لوادتُت يتلا تاــــصروبلل ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاــــس جراخ عقت تاقوأ

 .لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا« وأ »لمعلا تاعاس دعب لوادتلا«

 
 ةنسـل 22 مقر نوناق/2014 ةنسـل 108 مقر نوناق/ةیلاملا قارولأا طاشـن میظنتو لاملا قاوسـأ ةئیھ ءاشـنإ نأشـب م2010 ةنسـل 7 مقر نوناق 1

   .رشع ةعبارلا ةداملا ، ةنسل 7 مقر نوناقلل ةیذیفنتلا ةحئلالا/2015
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 مھفادھأ ءوض يف مھل اًبسانم لمعلا تاعاس دعب لوادتلا ناك اذإ ام دیدحتو رطاخملا هذھب مامللإا ءلامعلا ىلع نیعتیو

 دیدحتو ،اھیف نولوادتی يتلا ةلصلا تاذ قاوسلأا لمع تاعاس ىلع فرعتلا ةیلوؤسم ءلامعلا لمحتی امك .مھتاربخو

 يف نوبغری يتلا رماولأا عاونأو ،رماولأا كلت ھیجوت ةیفیكو ،ةنیعم ةیلام قاروأب ةصاخلا لوادتلا رماوأ لاخدإ تیقوت

 اذھ نأ ىلع اًدیكأت وأ ةیصوت رفوت لا لمعلا تاعاس دعب لوادتلا ةمدخ نأ ىلع صنلا ركذلاب ریدجلا نمو .اھمادختسا

 اذھ مسقنس قبسام ءوض ىلعو .)1(  تایلمعلا عیمجل وأ ءلامعلا عیمجل اًبسانم وأ احًجان نوكیس لوادتلا نم عونلا

 : يتلاا ىلا ثحبملا

 لولأا بلطملا

 .يلیللا رامثتسلاا رطاخم

 يلی ام كلذ يف امب ،ةصاخ رطاخم ىلع ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس جراخ ةیلاملا قارولأا عیبو ءارش تایلمع يوطنت دق
)2(: 

 ھجوبو .ةیلاملا قارولأا عیبو ءارش ىلع قوسلا يف نیكراشملا ةردق ىلإ ةلویسلا ریشت :ةلویسلا ضافخنا رطاخم ً:لاوا

 ،تعفترا املك ھنلأ ةریبك ةیمھأ ةلویسلا بستكتو .ةلویسلا ةجرد تداز ،قوسلا يف ةحاتملا رماولأا ددع داز املك ،ماع

 رعس ىلع مھلوصح وأ مھعفد ةیلامتحا دادزت يلاتلابو ،ةیلاملا قارولأا عیب وأ ءارش ءلامعلا ىلع لھسلأا نم حبصأ

 تاعاسب ةنراقم لقأ لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا يف ةلویسلا نوكت دقو ،ةعابملا وأ ةرتشملا ةیلاملا قارولأل يسفانت

 .قلاطلإا ىلع هذیفنت متی لا دق وأ ،طقف اًیئزج لیمعلا رمأ ذیفنت متی دق كلذل ةجیتنو ،ةیماظنلا لوادتلا

 .لوادتلا ءانثأ ةیلاملا قارولأا راعسأ ىلع أرطت يتلا تاریغتلا ىلإ بلقتلا ریشی :ةیرعسلا تابلقتلا عافترا رطاخم ً:ایناث

 لوادتلا يف ةیرعسلا تابلقتلا نوكت دقو .اھراعسأ تابلقت ةدح تداز ،ةیلاملا ةقرولا بلقت ةجرد تداز املك ،ماع ھجوبو

 لا وأ طقف اًیئزج لیمعلا رمأ ذیفنت متی دق ،كلذل ةجیتنو .ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس للاخ اھنم ىلعأ لمعلا تاعاس جراخ

 لصحیس ناك امب ةنراقم لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا يف ةمءلام لقأ رعس ىلع لیمعلا لصحی دق وأ ،اًقلطم هذیفنت متی

 .ةیماظنلا لوادتلا تاعاس للاخ ھیلع

 ةیاھن يف ةدئاسلا راعسلأا لمعلا تاعاس جراخ ةلوادتملا ةیلاملا قارولأا راعسأ سكعت لا دق :راعسلأا ریغت رطاخم ً:اثلاث

 لقأ رعس ىلع لیمعلا لصحی دق ،كلذل ةجیتنو .يلاتلا مویلا حابص يف قوسلا حاتتفا دنع وأ ةیماظنلا لوادتلا ةسلج

 .ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاسب ةنراقم لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا يف ةمءلام

 
1 Macquarie Capital (USA) Inc. (2024, July). Important regulatory disclosure: Extended hours trading. 
https://www.macquarie.com/us/about/disclosures/us-disclosures 
2 Macquarie Capital (USA) Inc. (2024, July). Important regulatory disclosure: Extended hours trading. 
https://www.macquarie.com/us/about/disclosures/us-disclosures 
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 سكعت لا دق ،لوادتلا تیقوت وأ لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا ماظن ىلع اًدامتعا :قاوسلأا طبارت مدع رطاخم ً:اعبار

 يف لمعت ىرخأ لوادت ةمظنأ يف ةضورعملا راعسلأا لمعلا تاعاس جراخ نیعم لوادت ماظن يف ةضورعملا راعسلأا

  .اھتاذ ةیلاملا قارولأا يف لوادتتو ھسفن تقولا

 ةیلاملا مھقاروأ راعسأ يف رثؤت دق ةیرابخإ تانلاعإ رادصإب نوردِصمُلا موقی امً ةداع: رابخلأا تانلاعإ رطاخم ً:اسماخ

 تاعاس جراخ نایحلأا نم ریثك يف ةمھم ةیلام تامولعم نع نلاعلإا متی ،لثملابو .ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس ءاھتنا دعب

 ھنارتقا دنع-يذلا رملأا ،لوادتلا ةرتف ءانثأ تانلاعلإا هذھ ردصت دق ،لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا يفو .ةیماظنلا لوادتلا

 .ةیلاملا ةقرولا رعس ىلع مادتسم ریغو ھیف غلابم ریثأت ىلإ يدؤی دق ،ةیرعسلا تابلقتلا عافتراو ةلویسلا ضافخناب

 ءارش لیمعلا عیطتسی يذلا رعسلا نیب قرفلا ىلإ  يرعسلا قرافلا ریشی :ةیرعسلا تاقورفلا عاستا رطاخم ً:اسداس

 تاعاس جراخ لوادتلا يف تابلقتلا عافتراو ةلویسلا ضافخنا يدؤی دقو .ھب اھعیب عیطتسی يذلا رعسلاو ھب ةیلاملا ةقرولا

 .ةنیعم ةیلام ةقرول ةبسنلاب داتعملا نم عسوأ ةیرعس تاقورف ىلإ لمعلا

 قارولأا لوادت ماظتنا مدعو ،ةیظحللا ةیداشرلإا ةمیقلا وأ يساسلأا رشؤملا ةمیق رشن وأ باستحا مدع رطاخم :اعباس

 ةمیقل وأ يساسلأا رشؤملل ةثدحم ةمیق رشن وأ باستحا متی لا ،تاجتنملا ضعبل ةبسنلاب تارشؤملل ةنوِّكملا ةیلاملا

 هذھ رشن وأ باستحا مدعل ارًظنو .ةدتمملا لوادتلا تاعاس للاخ ةماع ةروصب  ةیظحللا ةیداشرلإا ةمیقلل وأ ةظفحملا

 ضعبل ةینمضلا میقلا باستحا عیطتسی لا يذلا رمثتسملا نوكی دق ،ةدتمملا لوادتلا تاعاس للاخ عساو قاطن ىلع میقلا

 ةیلاملا قارولأا نإف ،كلذ ىلإ ةفاضإو .قوسلا يف نیفرتحملاب ةنراقم ةزیم لقأ عضو يف تاعاسلا هذھ للاخ تاجتنملا

 نوكت لا دق وأ ،ةیدایتعلاا لوادتلا تاعاس للاخ لاحلا وھ امك ماظتناب ةلوادتم نوكت لا ظفاحملا وأ تارشؤملل ةنوِّكملا

 كلتل ةیلعفلا راعسلأا ةدتمملا لوادتلا تاعاس للاخ راعسلأا سكعت لا نأ ىلإ كلذ يدؤی دقو .قلاطلإا ىلع ةلوادتم

 .اھلوادت حاتتفا دنع ةیلاملا قارولأا

 يناثلا بلطملا

 يلیللا رامثتسلاا راثا  

 ،ةیلاتلا ةیداعلا لوادتلا ةسلج ةیادب يف مھسلا حاتتفا رعس ىلع رشابم ریثأت قوسلا تاعاس دعب لوادتلل نوكی ام اًبلاغ

 .ریبك لكشب ةلویسلا ضافخنا تلااح يف وأ حابرلأا تانلاعإ لثم ةنیعم ثادحأ ثودح دنع صاخ لكشب كلذ رھظیو

 دق ام وھو ،لوادتلل ةحاتملا مھسلأا نم دودحم ددع لظ يفً ةداع متی قوسلا تاعاس دعب لوادتلا نإف ،ھنایب قبس امكو



 

 
 
 255 

۲۰۲٦/ثلاثلا ددعلا   

 اًقحلا قوسلا موقی ثیح ،ةتقؤم ةیرعسلا تابلقتلا هذھ نوكت دقو .يلاتلا مویلا يف لاإ رقتست لا ةیرعس تاكرحت ىلإ يدؤی

 .)1( ةیداعلا قوسلا تاعاس للاخ لوادتلا فانئتسا دنع كلذو ،ةلویسلا صقن نع ةجتانلا ةیرعسلا تازفقلا باعیتساب

 دعب ةیلام جئاتن وأ ةیرھوج رابخأ رادصإب ةكرشلا موقت امدنع مھسلا رعس ىلع قوسلا تاعاس دعب لوادتلا رثؤی دق امك

 نولوادتملا ىعسی لب ،بسحف ةیلاملا ةادلأل يبلسلا وأ يباجیلإا مییقتلا ىلع تامولعملا هذھ رثأ رصتقی لاو .قوسلا قلاغإ

 ةدایز ىلإ ةریبكلا ةیمھلأا تاذ رابخلأا يدؤت دق ،تلااحلا ضعب يفو .ةدیدجلا تامولعملا هذھ نم ةدافتسلاا ىلإ اضًیأ

  .ضافخنلاا وأ عافترلااب يلاتلا مویلا يف حاتتفلاا رعس ىلع سكعنی امم ،قوسلا تاعاس دعب نیلوادتملا طاشن يف ةظوحلم

 اھللاخ نم متی يتلا ةیلمعلا يھو ،(Price Discovery) رعسلا فاشتكا ىلإ قوسلا تاعاس دعب نولوادتملا ىعسی

 رعسلا كیرحت ىلإ ةیلمعلا هذھ يدؤت دقو .نیحاتملا بلطلاو ضرعلا ىلإ اًدانتسا رعسلا ىلع نیعئابلاو نیرتشملا ضوافت

 لوادتلا ةسلج حاتتفا لبق ھتاعقوتو قوسلا تاھاجتا فارشتسا فرط لك لواحی ثیح ،قوسلا تاعاس دعب مھسلل مئاقلا

 .ةیلاتلا

  ثلاثلا بطملا

 .تیوكلاو قارعلا يف يلیللا رامثتسلال ةینوناقلا ةیامحلا ةیافك ىدم

 يف اًیروحم ارًود يدؤت ذإ ،لودلا تاداصتقا ىلع اھكرتت يتلا ةیباجیلإا راثلآا يف ةیلاملا قارولأا قاوسأ ةیمھأ ىلجتت

 لثمت امك ،ةرشابملا ریغ تارامثتسلاا نم ةیلاملا قارولأا يف رامثتسلاا دعُیو .ةیمنتلا تاراسم معدو داصتقلاا طیشنت

 اھنوك نع لاًضف ،اھریغب ةنراقم ایازم نم هرفوت امل رضاحلا تقولا يف رامثتسلاا تاودأ مھأ ىدحإ ةیلاملا قارولأا

 ةیداصتقلاا ةایحلا يف امًھم ارًود يدؤت ةیلاملا قاوسلأا لازت لاو .ةیلاملا قارولأا قاوسأ يف ةلوادتملا ةیساسلأا ةعلسلا

 امب ةیلاملا اھقاوسأ میظنتو ثیدحت ىلع لمعلا اھتاداصتقا ریوطت ىلإ ةیعاسلا لودلا ىلع ضرفی يذلا رملأا ،ةیراجتلاو

 تھجتا ،ينطولا داصتقلاا يف ةیلاملا قارولأا قاوسلأ رشابملا ریثأتلل ارًظنو .ةیسفانتلا اھتردق ززعیو قوسلا ةءافك ققحی

 قوس يف رامثتسلاا ةیمھأ قلطنم  نمو ، )2( اھیلع ةباقرلا ضرفو قاوسلأا هذھ طاشن میظنت ىلإ ةفلتخملا تاعیرشتلا

 لود يف رامثتسلاا دھشم فلتخی  ثیح ،ةیبرغلا لودلاو جیلخلا لود ىوتسملا ىلع رامثتسلاا اذھب مامتھا كانھف قارولأا

 لود ضعب تنبت ،ةیمیظنتلا رطلأا ریوطتو ةیلاملا ةمادتسلاا زیزعتلً ایعسو ،)3( ةیبرغلا قاوسلا يف هریظن نع جیلخلا

 ثیدحتو ةیلاملا قارولأا يف يبنجلأا رامثتسلاا میظنت تلمش ةیلكیھلا تاحلاصلإا نم ةمزح يجیلخلا نواعتلا سلجم

 
1 James Chen , Michael J Boyle . (2025, March 3). After-hours trading: How it works, advantages, risks, 
and example. Investopedia. Reviewed by M. J. Boyle. 
https://www.investopedia.com/terms/a/afterhourstrading 

 ةیلك ،ةرـصبلا ةعماج ،ةیعماج ةحورطأ ،)ةنراقم ةـسارد( ةیلاملا قارولأا قوـس يف دیقلل ينوناقلا ماظنلا  ،)2013(،مـساق يؤل ،لـضاف  2
  .5 ص ،ةسایسلاو نوناقلا
 ةنیدم  ،ةیداــصتقلاا تاراــشتــسلال جدیإ يذ ةكرــش  ،جیلخلاو تیوكلا يف ةیلاملا قاوــسلأا روطت  :جدیإ يذ نم ةیداــصتقلإا تاثیدحتلا  3
  ,5ص   ،2025 ربمسید -  تیوكلا
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 رطاخم ةھباجم فدھتست ةمراص ةیلام ةیافك دعاوق رارقإ عم يزاوتلاب ،ةجردملا ةمھاسملا تاكرشل ةیذیفنتلا حئاوللا

 ملاعلإا لئاسو عم لعافتلا مظنت ةمكوح طباوض عضو نعً لاضف ،زكرتلاو ةیلیغشتلا تایلمعلاو قوسلاو نامتئلاا

 ةیلمعب مامتھلاا نم مغرلا ىلعو ،)1( نیمھاسملا ةقث ززعت ةبذاج ةیرامثتسا ةئیب ءانبو ةیفافشلا خیسرتل نیرمثتسملاو

 قلعتب امیف ةیلعف تاوطخ يأ نمضتت مل اھنأ لاإ ،ينوناقلا روظنملا نم ةینقتلا تادجتسملا عم اھنزاوت ةلواحمو رامثتسلاا

 ةبحاصملا رطاخملا نم دیدعلا دوجو نم مغرلا ىلعو كلذلف ،يلیللا رامثتسلاا عوضوم مظنی ينوناق راطإ عضوب

 ةیلاكشإ روحمتت كلذ ىلع ءانبف ،رطاخملا هذھ نم ةیامحلا ریفوتلل عیرشت ةغایص متی مل ھنأ لاإ يلیللا رامثتسلاا عوضومل

 للاخ عقت يتلا ةیعونلا رطاخملل يدصتلا ىلع ةیلاحلا ةیعیرشتلا صوصنلا ةردق لوح ةینوناقلا ةیامحلا ةیافك ىدم

 ةیامحلا ریفزت يف ةینوناقلا صوصنلا ةیافك ىدم ىلع فرعتلا للاخ نم ھمییقت نكمی ام وھو ،ةیلیللا لوادتلا تاسلج

 .تیوكلاو قارعلا يف يلیللا داصتقلال

 2006 ةنسل 13 مقر نوناق ىلع رامثتسلاا دامتعلاً ارظن ؛"ةأزتجمو ةرصاق" لازت لا قارعلا يف ةینوناقلا ةیامحلا نأ

 مقر يقارعلا رامثتسلاا نوناق دعُیو .اھبویع نم دعُیو اھیرتعی دق روصقلا نإف ،رشبلا عنص نم يھ تاعیرشتلا نأ امب

 ضعب باش ذإ ،ةدعاقلا هذھ نع جرخی لا ھنأ لاإ ،ةصاخلا ةیمھلأا تاذ تاعیرشتلا نم لدعملا 2006 ةنسل )13(

 نأ ثیح ،اھتاصاصتخاو اھماھم ىلعو رامثتسلاا تائیھ ءادأ ىلع اًبلس سكعنا يذلا رملأا ،روصقلا نم ردق ھصوصن

 فلاخب ،يلیللا رامثتسلاا عم بسانتی لا يلاتلابو ، )2( رامثتسلاا ةیلمع ىلع تأرط يتلا تادجتسملا مئلای لا نوناقلا كلذ

 قارولأا قوس میظنت مت يذلاو ،2004 ةنسل )74( مقر تقؤملا  نوناقلا ىلع ةیلاملا قارولأا قوس يف رامثتسلاا دامتعا

 قارعلا قوس ةئیھ رود ىلع  دكأ يتلاو ،ةیلاملا قارولأل قارعلا قوسل يلخادلا ماظنلاو ،نوناقلا اذھ بجومب ةیلاملا

 نمضتی مل ھنأ لاإ ، )3( قوسلا يف رامثتسلاا صرف نأشب نییقارعلا ریغو نییقارعلا نیرمثتسملا ةیعوت يف ةیلاملا قارولأل

 رقتفی عیرشت وھف كلذلف ،)ةیمسرلا لوادتلا تاعاس ریغ رامثتسلاا( يلیللا رامثتسلااب قلعتی امیف ةینوناق صوصن يأ

 يقارعلا رمثتسملا كرتی امم ،ةلویسلا ةضفخنم لوادتلا ةئیبب ةطبترملا ةیتامولعملا مئارجلا جلاعت يتلا ةیئارجلإا تاودلأل

 
 تاروطتلاو نواعتلا سلجم لودیف ةیلاملا قارولأا قاوـسأ ءادأ ،)2024( ،ةیبرعلا جیلخلا لودل نواعتلا سلجم لودل يئاـصحلإا زكرملا  1
  .13ص ،سماخلا ددعلا ،2023 ماعلا للاخ ةیعیرشتلاو ةیمیظنتلا
 ،)ةنراقم ةسـارد( لدعملا 2006 ةنسـل 13 مقر يقارعلا رامثتسـلاا نوناق يف يعیرشـتلا روـصقلا ،)2020( ،لبجم يلع رارك ،يـضاملا  2
  .ث ص ،نوناقلا مسق نایلعلا تاساردلل نیملعلا دھعم ،ةروشنم ریغ ریتسجام ةلاسر
 ةیعوت - .رامثتــسلال ةمزلالا لاوملأا سوؤر ءانب ىلع تاكرــشلا ةدعاــسمو ،ينطولا داــصتقلاا مدخی امب قارعلا يف لاملا قوــس ریوطت 3
 ةیرورــضلا تامولعملاو تاءاــصحلإا رــشنو لیلحتو عمج - .قوــسلا يف رامثتــسلاا صرف نأــشب نییقارعلا ریغو نییقارعلا نیرمثتــسملا
 ریوطت فدھب ةیملاعلا قاوسـلأاو يبرعلا ملاعلا يف ةیلاملا قارولأا قاوسـأ عم لصـاوتلا - .ماظنلا اذھ يف اھیلع صوصـنملا فادھلأا قیقحتل
 قارعلا قوــس ،ةیلاملا قارولأل قارعلا قوــسل يلخادلا ماظنلا ىلإ عجری .ھفادھأ معدل ىرخأ ةیرورــض تاطاــشنو تامدخب مایقلا .قوــسلا
 /https://csd.gov.iq/wp-content/uploads .6ص ،ةیلاملا قارولأل
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 كلذلو ،ةیمسرلا تاعاسلا جراخ ھقوقح يمحی يمیظنت ءاطغ نود يرعسلا بعلاتلا رطاخم عم ةرشابم ةھجاوم يف

  .رامثتسلاا اذھ ةعیبط عم ةبسانتمو ةمئلام ریغ قارعلا يف يلیللا رامثتسلال ةینوناقلا ةیامحلا نأ حضتی

 قاوسأ ةئیھ نوناق حنم ثیح ،"ةباجتسلااو فیكتلا" ىلع ربكأ ةردق تیوكلا يف ةینوناقلا ةیامحلا يدبُت ،لباقملا يف 

 امم ،ةیلودلا تاینقتلا ثدحأ ةبكاومب ةصروبلا مزلُت ةیعیرشت ةنورم )38 ةداملا امیس لا( 2010 ةنسل )7( مقر لاملا

 نع زجعت "ةیلعافت" قارعلا يف لظت امنیب ،ةیملاع ةینقت رییاعم ىلإ دنتست "ةیئاقو" تیوكلا يف ةیامحلا ةموظنم لعجی

 ریفوتو ةیمیظنتلا ةوجفلا هذھ مدرلً ایقارعً ایعیرشتً لاخدت بجوتسی يذلا رملأا ً،لایل ينورتكللإا ذیفنتلا ةعرس ةقحلام

 .نیرمثتسملل ةینوناقلا زكارملا ةملاس لفكت ةیباقر تانامض

  ةمتاخلا

 ةیلاملا قاوسلأا يف يمقرلا لوحتللً اساكعنا )ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا( يلیللا رامثتسلاا ةرھاظ دعُت      

 "رعسلا فاشتكا" ربع قوسلا ةءافك نم دیزت ةھج نم يھف ؛جودزم دٍحت مامأ يبرعلا عرشملا عضت اھنأ لاإ ،ةیملاعلا

 ةباقرلا بایغ لظ يف ةیلخادلا تامولعملا للاغتساو يرعسلا بعلاتلا رطاخملً اعساوً اباب حتفت ىرخأ ةھج نمو ،ركبملا

 توافت سكعی ةرھاظلا هذھ ةجلاعم يف يتیوكلاو يقارعلا نیعرشملا نیب نیابتلا نأ ةساردلا هذھ تفشك دقو .ةیظحللا

 هذھ عاقیإ طبضلً لاجاعً ایعیرشتً لاخدت يعدتسی امم ،"مظنملا حاتفنلاا" ةفسلفو "رذحلاو طوحتلا" ةفسلف نیب ىؤرلا

 .ينطولا داصتقلاا رارقتساو رمثتسملا ةیامح نمضی امب تلاوادتلا

 جئاتنلا ً:لاوأ

 تاطلسلا حنم عم ،ةیلاملا قارولأا لوادتل امًاع اًیمیظنت ارًاطإ نارفوی تیوكلاو قارعلا يف نیینوناقلا نیماظنلا لاك نإ .1

 ھیلع صوصنم ریغ ةیمسرلا لمعلا تاعاس جراخ لوادتلا نأ لاإ ،ةیلیغشتلا دعاوقلا عضو يف قحلا ةیمیظنتلا

 .اھب لومعملا نیناوقلا يف ةحارص

 امم ،ةیمسرلا تاعاسلا جراخ لوادتلا مظنت ةحیرص صوصنل رقتفی )2004 ةنسل 74 مقر( يقارعلا نوناقلا نأ .2

 .ةیئانجلا هرطاخم نم دیزت ةیدامر ةقطنم يف عقیً اطاشن ھلعجی

 ،ةینقتلا تلاوحتللً اباعیتسا رثكأ ،2013 ةنسل 116 مقر رامثتسلاا نوناقو لاملا قاوسأ ةئیھ ربع يتیوكلا عرشملا نأ .3

 .ةددحم طباوض قفو لوادتلا تاعاس يف عسوتلاب حمست ةنرمً ارطأ عضو ثیح

 ةیرعسلا قراوفلا عاستا ىلإً امتح يدؤی ةیلیللا لوادتلا تاسلج يف ةلویسلا ضافخنا نأ ىلإ ةساردلا تلصوت .4

(Spreads)، تاسلجلاب ةنراقم "داحلا يرعسلا بذبذتلا" نع ةجتان رئاسخل ةضرع نیرمثتسملا راغص لعجی امم 

 .ةیمسرلا

 ددعتو ينورتكللإا ذیفنتلا ةعرسلً ارظن ،يلیللا لوادتلا يف "ةیلخادلا تامولعملا للاغتسا" مئارج تابثإ ةبوعص دادزت .5

 .ةیدیلقتلا ةیزكرملا ةباقرلا جراخ ةطیسولا تاكبشلا
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 تایصوتلا ً:ایناث

 درفی ،ةیلاملا قارولأا قوسل مئاد عیرشت ىلإ "تقؤملا نوناقلا" نم لاقتنلاا ةرورضب يقارعلا عرشملا يصون  .1

 .ةیمقرلا ةیئاضقلا ةیطبضلا تایحلاص "ةیلاملا قارولأا ةئیھ" حنم عم ،ةدتمملا ةینورتكللإا تایلمعللً اصاخً لاصف

 بذبذتلاو ةلویسلا رطاخم نم نیرمثتسملا رذحت "ركبم راذنإ" ةمظنأ ریفوتب ةیلاملا ةطاسولا تاكرش مازلإ ةرورض .2

 .ةیمسرلا لوادتلا تاعاس جراخ رمأ يأ ذیفنت لبق

 بعلاتلا" تاسرامم ىلع ةیلاملا قارولأا قوس نوناقو تابوقعلا نوناق يف ةیئازجلا تابوقعلا دیدشت  ةرورض .3

 .ةباقرلا ةلق للاغتسلاً ارظنً اددشمً افرظ اھرابتعاو ،ةیلیللا تارتفلا يف متت يتلا "يرعسلا

 ةباقرلا لاجم يف تاربخلا لدابتل تیوكلاو قارعلا يف لاملا قاوسأ يتئیھ نیب نواعتلا تلاوكوتورب لیعفت ةروض  .4

 .ينورتكللإا بعلاتلا رطاخم نم دحلاو دودحلل ةرباعلا تلاوادتلا ىلع

 رداصملا

 مقر يقارعلا رامثتسلاا نوناق يف ةینوناقلا ةفصلا ریثأت   ،)2009( ،دیبع مظاك نیدلا ریخ ،اضرلا دبع لوسرلا دبع .1

 .1ع ،1جم ،ةینوناقلاو ةیسایسلا مولعلل يلحلا ققحملا ةلجم ،2006 ةنسل 13

 ،ةینوناقلاو ةیرادلإاو ةیداصتقلاا مولعلا ةلجم ،يقارعلا نوناقلا يف رامثتسلاا موھفم ،)2020( ،ركاش رامع ،دومحم .2

  .1ع ،4جم

 ،ةیعماج ةحورطأ ،)ةنراقم ةسارد( ةیلاملا قارولأا قوس يف دیقلل ينوناقلا ماظنلا  ،)2013(،مساق يؤل ،لضاف .3

  .ةسایسلاو نوناقلا ةیلك ،ةرصبلا ةعماج

 تاراشتسلال جدیإ يذ ةكرش  ،جیلخلاو تیوكلا يف ةیلاملا قاوسلأا روطت  :جدیإ يذ نم ةیداصتقلإا تاثیدحتلا   .4

 2025 ربمسید -  تیوكلا ةنیدم  ،ةیداصتقلاا

 سلجم لود  يف ةیلاملا قارولأا قاوسأ ءادأ ،)2024( ،ةیبرعلا جیلخلا لودل نواعتلا سلجم لودل يئاصحلإا زكرملا .5

 سماخلا ددعلا  ،2023 ماعلا للاخ ةیعیرشتلاو ةیمیظنتلا تاروطتلاو نواعتلا

 لدعملا 2006 ةنسل 13 مقر يقارعلا رامثتسلاا نوناق يف يعیرشتلا روصقلا ،)2020( ،لبجم يلع رارك ،يضاملا .6

 .نوناقلا مسق نایلعلا تاساردلل نیملعلا دھعم ،ةروشنم ریغ  ریتسجام ةلاسر  ،)ةنراقم ةسارد(

 عقوملا ىلع روشنم لاقم – يداصتقا راھن ىلإ ءاسملا لوحی دعاو رامثتسا ،)2025( .جیلخلا يف يلیللا داصتقلاا .7

 2025 /29/12 عقوملل عوجرلا خیرات ينورتكللإا

 ةینوناقلا تاساردلا ةلجم ،ناكسلإا عاطق معد يف اھرودو رامثتسلال ةیعیرشتلا رطلأا ،)2024(  ،دیجم لوتب ،مساج .8

  .ةیقیبطتلا

 -قارعلا ةیروھمج :ةردصملا ةھجلا  - 2006 ةنسل )13( مقر رامثتسلاا نوناق .9
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  )8-3-2( مسقلا ، 2004 ةنسل )74( مقر ةیلاملا قارولأا قاوسل تقؤملا نوناقلا .10

 ةنسل 108 مقر نوناق/ةیلاملا قارولأا طاشن میظنتو لاملا قاوسأ ةئیھ ءاشنإ نأشب م2010 ةنسل 7 مقر نوناق .11

   .رشع ةعبارلا ةداملا ، ةنسل 7 مقر نوناقلل ةیذیفنتلا ةحئلالا/2015 ةنسل 22 مقر نوناق/2014
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