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 : دليل المؤلف

والموضوعية   الشكلية  المواصفات  أعدادها  محتويات  انتقاء  في  والاستراتيجية(  السياسية  للدراسات  العراقي  )المستقبل  مجلة  تعتمد 

 لما يلي:
ً
 للمجلات الدولية المحكمة وفقا

ِّ وسيلة نشرٍ إل
شر ما يشبهه في أي 

ُ
 أو ن

ً
 أو كليا

ً
شر جزئيا

ُ
ة، وألا يكون قد ن

َّ
 للمجل

ً
 خصيصا

ً
ا  معدَّ

ً
: أن يكون البحث أصيلا

ً
 كترونية أو ورقية.أولا

: أن يُرفق البحث بالسيرة العلمية )
ً
 ( للباحث باللغتين العربية والإنكليزية. C.Vثانيا

: يجب أن يشتمل البحث على العناصر التالية:
ً
 ثالثا

سة العلمية التي ينتمي إليها في   - الصفحة الأولى تتضمن عنوان البحث باللغتين العربية والإنكليزية، وتعريف موجز بالباحث والمؤسَّ

 صفحةٍ مستقلة ووسائل الاتصال الخاصة بالباحث.

ص التنفيذي باللغتين العربية والإنكليزية على نحو - م Words)  Keyكلمة والكلمات المفتاحية  250_300 الملخَّ ص، ويقدَّ ( بعد الملخَّ

ل إليها البحث.  الملخص بجمل قصيرة ودقيقة وواضحة إشكالية البحث الرئيسة، والطرق المستخدمة في بحثها، والنتائج التي توصَّ

تب عن الموضوع، بما في ذلك أحدث ما صدر  -
ُ
تحديد مشكلة البحث، وأهداف الدراسة، وأهميتها، والمراجعة النقدية لما سبق وك

في مجال البحث، وتحديد مواصفات فرضية البحث أو أطروحته، ووضع التصور المفاهيمي وتحديد مؤشراته الرئيسة، ووصف  

 بقائمة المصادر والمراجع التي أحال إليها الباحث،  منهجية البحث، والتحليل والنتائج، والاست
ً
نتاجات. على أن يكون البحث مذيلا

 أو التي يُشير إليها في المتن. 

التوثيق - بمواصفات  البحث  يتقيد  فانكوفر    أن  المعروفة وأسلوب  العالمية  للصيغة   
ً
والهوامش( وفقا المراجع  )تنسيق وتدوين  في 

(Vancouver  ) 

ة -
َّ
ها الباحث من جديد للنشر في المجل قرَّت إلا بشكلٍ استثنائي، وبعد أن يعدَّ

ُ
 أو فصول من رسائل جامعية أ

ً
لا ة مست 

َّ
،  لا تنشر المجل

وتاريخ  الأطروحة  عنوان  عن  وافية  بيانات  ويقدم  ذلك،  إلى  يُشير  أن  الباحث  على  الحالة  هذهِّ  وفي  تعليماتها،  مع  يتناسب  وبما 

 معة التي جرت فيها المناقشة.مناقشتها والجا

ة واهتماماتها البحثية. -
َّ
 أن يقع البحث في مجال أهداف المجل

ِّ لغةٍ من اللغات، شرط ألا يكون   -
 في مجالات اختصاصها بأي 

ً
ة بنشر مراجعاتٍ نقدية للكتب المهمة التي صدرت حديثا

َّ
تهتم المجل

كلمة، ويجب أن يقع هذا الكتاب في مجال   3000 -2500قد مض ى على صدورها أكثر من ثلاث سنوات، وألا يتجاوز عدد كلماتها  

 تماماتهِّ البحثية الأساسية، وتخضع المراجعات الى ما تخضع له البحوث من قواعد التحكيم.اختصاص الباحث أو في مجال اه

البحث، بما في ذلك المراجع في الإحالات المرجعية والهوامش الإيضاحية، وقائمة المراجع وكلمات الجداول في    كلماتيتراوح عدد   -

وللمجلة أن تنشر بحسب تقديراتها وبصورةٍ استثنائية، بعض   ( كلمة10000- 8000)، حال وجودها، والملحقات في حال وجودها

 البحوث والدراسات التي تتجاوز هذا العدد من الكلمات. ويكون نوع وحجم الخط كالاتي:

 ( Sakkal Majalla( غامق ونوع الخط: )16العنوان الرئيس حجم الخط ) -أ

 ( Sakkal Majallaونوع الخط: ) غامق( 16العناوين الفرعية: حجم الخط ) -ب

 ( Sakkal Majalla( عادي ونوع الخط : )14المتن: حجم الخط ) -ت

 (Sakkal Majalla( عادي ونوع الخط: ) 12الهوامش: حجم الخط ) -ث

  . تدون المصادر والمراجع نهاية البحث بحجم ونوع الخط كما في المتن -ج

 

ة باللغتين العربية والإنكليزية.  -
َّ
نشر البحوث والدراسات في المجل  تُ

: الاستلال الإلكتروني والتحكيم العلمي:
ً
 رابعا

الإلكتروني) - الاستلال  برنامج  على  ة 
َّ
المجل في  للنشر  مة  المقدَّ والدراسات  البحوث  عرض 

ُ
تكاليف  Turnitinت المؤلف  ويتحمل   ،)

 الاستلال.



 

 

 في موضوع البحث، ومن   -
ً
 دقيقا

ً
مان( من القُرَّاء المختصين اختصاصا ِّ

 
يخضع كلَّ بحث إلى تحكيم سري تام، يقوم بهِّ قارئان )محك

ة موافاة 
َّ
ح ثالث. وتلتزم المجل ِّ

تباين تقارير القراء، يُحال البحث إلى قارئ مرج  ، وفي حال  نجز في مجالهِّ
ُ
 ذوي الخبرة العلمية بما أ

 النشر بعد إجراء تعديلات محددة/ وذلك في غضون ثلاثة أشهر من استلام البحث.عدم ها الأخير؛ النشر/ الباحث بقرار 

رين  ِّ
المحر  إفصاح  وعدم  العلمية  والأمانة  والموضوعية  والسرية  الخصوصية  احترام  على  يشتمل   

ً
أخلاقيا  

ً
ميثاقا ة 

َّ
المجل تلتزم   :

ً
خامسا

ف والقُرَّاء وفريق التح ِّ
 
ِّ شخصٍ آخر غير المؤل

ِّ معلوماتٍ بخصوص البحث المحال إليهم إلى أي 
 رير.والمراجعين وأعضاء هيأة التحرير عن أي 

: يخضع ترتيب نشر البحوث إلى مقتضياتٍ فنية لا علاقة لها بمكانة الباحث. 
ً
 سادسا

حمل المؤلف   : يت 
ً
ولا يحق للمؤلف استرجاع هذه الأجور في حال رفض    عنها،تها المعلن  االنشر التي تفرضها المجلة وفقا لسياس  أجور سابعا

 بحثه.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

م قيَّ
ُ
 :دليل الم

م البحث الذي يقع ضمن تخصصهِّ العلمي بعنايةٍ فائ ِّ
قي 
ُ
رسلة للنشر هي أنْ يقرأ الم

ُ
م العلمي للبحوث الم ِّ

قةٍ وتقييمهِّ  إنَّ المهمة الرئيسة للمُقي 

رسل  وفق رؤىً ومنظورٍ علمي أكاديمي لا 
ُ
اءة والصادقة بخصوص البحث الم ِّ آراءٍ شخصية، ومن ثمَّ يقوم بتثبيت ملاحظاتهِّ البنَّ

يخضع لأي 

 إليه.

رسل إليه، وفيما إذا كان يقع ضمن تخصص 
ُ
م التأكد من استعدادهِّ الكامل لتقييم البحث الم ِّ

قي 
ُ
هِّ قبل البدء بعملية التقييم، يُرجى من الم

م آخر. ِّ
م أنْ يعتذر ويقترح مُقي  ِّ

م الوقت الكافي لإتمام عملية التقييم، وإلا فيمكن للمُقي  ِّ
قي 
ُ
 العلمي أم لا، وهل يمتلك الم

م على إجراء عملية التقييم والتأكد من إتمامها خلال الفترة المحددة، يُرجى إجراء عملية التقييم وفق المحددات ا  ِّ
قي 
ُ
 لتالية:بعد موافقة الم

ف.يجب أنْ لا تتجاوز عملية  - ِّ
 
ة أسبوعين، كي لا يؤثر ذلك بشكلٍ سلبي على المؤل  التقييم مدَّ

ف ورئيس هيأة  - ِّ
 
ي من المؤل ِّ

 
ِّ سببٍ كان خلال وبعد إتمام عملية التقييم، إلا بعد أخذ الإذن الخط

عدم الإفصاح عن معلومات البحث ولأي 

ة، أو عند نشر البحث.
َّ
 التحرير للمجل

سات الراعية له. - ف أو المؤسَّ ِّ
 
ِّ منافع شخصية، أو لغرض إلحاق الأذى بالمؤل

 عدم استخدام معلومات البحث لأي 

ِّ تضاربٍ محتمل في المصالح. -
 الإفصاح عن أي 

ةِّ اعتباراتٍ شخصية أخرى. - ف، أو أيَّ ِّ
 
م بقومية أو ديانة أو جنس المؤل ِّ

قي 
ُ
 يجب أنْ لا يتأثر الم

ة. -
َّ
 ومهم لدرجة يجب نشره في المجل

ً
 هل أنَّ البحث أصيلا

ة وضوابط النشر فيها.  -
َّ
 بيان فيما إذا كان البحث يتفق مع السياسة العامة للمجل

 هل أنَّ فكرة البحث متناولة في دراساتٍ سابقة؟ إذا كانت نعم، يُرجى الإشارة إلى تلك الدراسات. -

 بيان مدى تعبير عنوان البحث عن البحث نفسهِّ ومحتواه. -

 بشكلٍ واضح مضمون البحث وفكرته.بيان فيما إذا كان ملخص البحث يصف  -

قام  - التي  ف ما هي المشكلة  ِّ
 
المؤل فيها  ح  دقيق؟ وهل وضَّ بشكلٍ  إليه وتوضيحه  الوصول  ف  ِّ

 
المؤل يريد  ما  البحث  في  المقدمة  هل تصف 

 بدراستها؟

ف للنتائج التي توصل إليها خلال بحثهِّ بشكلٍ علمي ومُقنع. - ِّ
 
 مناقشة المؤل

ِّ جانبٍ فيها.  -
ف على أي  ِّ

 
 يجب أنْ تُجرى عملية التقييم بشكلٍ سري وعدم اطلاع المؤل

مٍ آخر، فيجب إبلاغ رئيس التحرير بذلك.  - ِّ
م مناقشة البحث مع مُقي  ِّ

قي 
ُ
 إذا أراد الم

رسل ملاحظ  - رسل للنشر، ويجب أنْ تُ
ُ
ق ببحثهِّ الم

َّ
ف فيما يتعل ِّ

 
م والمؤل ِّ

قي 
ُ
ات يجب أنْ لا تكون هنالك مخاطبات ومناقشات مباشرة بين الم

ة.
َّ
ف من خلال مدير تحرير المجل ِّ

 
م إلى المؤل ِّ

قي 
ُ
 الم

ة. -
َّ
م بيان تلك الدراسات لرئيس تحرير المجل ِّ

قي 
ُ
ب على الم م بأنَّ البحث مست من دراساتٍ سابقة، توجَّ ِّ

قي 
ُ
 إذا رأى الم

م ا - ِّ
قي 
ُ
، كما يُرجى من الم م العلمية وتوصياته سيُعتمد عليها وبشكلٍ رئيس في قرار قبول البحث للنشر من عدمهِّ ِّ

قي 
ُ
لإشارة إنَّ ملاحظات الم

ة، وإلى تلك التي تحتاج إلى تعديلٍ جوه 
َّ
ري وبشكلٍ دقيق إلى الفقرات التي تحتاج إلى تعديلٍ بسيط ممكن أنْ تقوم بها هيأة تحرير المجل

ف نفسه.  ِّ
 
 يجب أنْ يقوم بها المؤل

 

 

 

 



 

 

 

 

 : اخلاقيات النشر

ة المستقبل العراقي للدراسات السياسية والاستراتيجية قواعد السرية والموضوعية في عملية التحكيم، بالنسبة للباحث  -
َّ
تعتمد مجل

ٍ سواء، و يُحتل كل بحث قابل للتحكيم على قارئين معتمديْن لديها من ذوي الخبرة والاختصاص الدقيق 
مين( على حد  ِّ

 
والقراء )المحك

ح آخر.بموضوع البحث، لت ِّ
ة البحث على قارئ مرج 

َّ
 قييمه وفق نقاطٍ محددة. وفي حال تعارض التقييم بين القراء، يُحتل المجل

 واضح الواجبات والمسؤوليات في عمل جهاز التحرير ومراتبه الوظيفية. -
ً
 دقيقا

ً
 داخليا

ً
ة تنظيما

َّ
 تعتمد المجل

ة بإعلام الباحث بالموافقة على نشر البحث من دون تعديل أو وفق تعديلاتٍ معينة، بناءً على ما يرد في تقارير القراءة،   -
َّ
أو تلتزم المجل

 الاعتذار عن عدم النشر، مع بيان أسباب الاعتذار.

ة المستقبل العراقي للدراسات السياسية والاستراتيجية بجودة الخدمات التدقيقية والتحريرية والطباعية والإلكترونية التي  -
َّ
تلتزم مجل

 تقدمها للبحث. 

ة البحثية بحسب محتواها الفكري، مع مراعاة مبدأ عدم التمييز على  - رون والمراجعون المادَّ ِّ
م المحر  ِّ

احترام قاعدة عدم التمييز: يقي 

التمييز الأخرى، عدا  أو أي شكل من أشكال  للكاتب،  السياسية  الفلسفة  أو  الديني  المعتقد  أو  الجنس الاجتماعي  أو  رق  العِّ أساس 

 ومناهج ولغة التفكير العلمي في عرض وتقديم الأفكار والاتجاهات والموضوعات ومناقشتها أو تحليلها. الالتزام بقواعد 

لمركز  - والإلكتروني محفوظة  الورقي  النشر  وتكون حقوق  )المؤلفين(  للباحثين  الفكرية  الملكية  تكون حقوق  الفكرية:  الملكية  حقوق 

يًا، سواءٌ ب
 
ا أو كل اللغة الدراسات الاستراتيجية بالنسبة للمقالات والابحاث والدراسات المنشورة في المجلة، ولا يجوز إعادة نشرها جزئيًّ

 المجلة.أو مترجمة إلى لغات أجنبية، من دون إذنٍ خطي صريح من العربية 
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 العددفتتاحية ا

 في موازين القوة والنفوذ، تبرز الحاجة إلى قراءة علمية رصين   
ً

 متواصلا
ً

ة في عالم يشهد تحولات متسارعة في بنية النظام الدولي، وتبدلا

نة اهتستوعب تعقيد المشهد السياس ي والاستراتيجي، وتربط بين الظواهر وتحولاتها في سياقاتها المحلية والإقليمية والدولية. فالمتغيرات الر 

لم تعد منفصلة عن بعضها، بل باتت تتداخل ضمن مشهد عالمي تتقاطع فيه اعتبارات الأمن والطاقة والتنمية والتكنولوجيا والاقتصاد 

ا.
ً
 والجغرافيا السياسية في إطار أكثر سيولة وتشابك

السياسية  بالقضايا  عنى 
ُ
ت رصينة  وبحوث  دراسات  تقديم  في  المجلة  انتهجته  الذي  العلمي  للمسار  استمرارًا  السادس  العدد  هذا  ويأتي 

طبيعة  يواكب  بما  العلمي،  والاستشراف  المنهجي  التحليل  إلى  تستند  معمقة  أكاديمية  معرفة  بناء  إلى  وتسعى  المعاصرة،  والاستراتيجية 

 عة التي يشهدها العالم والمنطقة.التحولات المتسار 

الإقليمية   وامتداداته  العراقي  بالشأن  تتصل  محورية  قضايا  تناولت  التي  والبحوث  الدراسات  من  متنوعة   
ً
باقة العدد  هذا  ن  تضم  وقد 

ي بين  والدولية، من بينها الأمن المائي، والأمن الوطني، والتنمية المستدامة، والهجرة، والأمن السيبراني، إلى جانب موضوعات التنافس الدول

 الكبرى، وتحولات السياسات الخارجية، وصعود الفاعلين الجدد، ومستقبل الدولة القومية في البيئة الدولية المعاصرة.القوى 

ي  ويحضر العراق في هذا العدد بوصفه محورًا أساسيًا في العديد من المقاربات البحثية، بالنظر إلى مكانته الجيوسياسية ودوره المتنامي ف

معادلات التفاعل الإقليمي والدولي، وما يواجهه من تحديات وفرص في ظل التحولات الراهنة. وقد سعت الدراسات المنشورة إلى مقاربة 

 ضوعات من زوايا تحليلية متعددة، جمعت بين البعد النظري والتطبيقي، وبين قراءة الواقع واستشراف آفاقه المستقبلية.هذه المو 

ز هذا العدد لا يكمن في تنوع موضوعاته فحسب، بل في تعدد مقارباته المنهجية وتكامل رؤاه البحثية، بما يعكس حيوية الحقل   إن ما يمي 

المعرفة  إنتاج  في  والمساهمة  والتحليل  للفهم   
ً
أداة بوصفه  العلمي  البحث  أهمية  ويؤكد  والاستراتيجية،  السياسية  الدراسات  في  المعرفي 

 الرصينة.

ل إضافة علمية نوعية ترفد المكتبة الأكاديمية، وتسهم في إث
 
م هذا العدد السادس إلى الباحثين والمهتمين، فإننا نأمل أن يمث راء وإذ نقد 

بطبيعة   الوعي  وتعزيز  العلمية،  المعرفة  ترسيخ  في  دوره  يواصل  وأن  المعاصرة،  والاستراتيجية  السياسية  القضايا  العلمي حول  النقاش 

رة. التحولا     ت التي يشهدها العالم، وبموقع العراق ضمن معادلاته المتغي 

 نصر محمد علي أ. د. 

 رئيس التحرير 
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      الملخص

 إنعك حدددددددد    ،فددددددددا إلر ددددددددة إلماردددددددد   دددددددد  إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن (،O-Score)تهددددددددسة إلس إحددددددددن وذدددددددد      دددددددد        دددددددد          

إلمس جددددددن فددددددا حدددددد   إلعدددددد إ   ، طا قددددددع  ةدددددد     ددددددن  دددددد  إلم دددددد  ة إل     ددددددن إلع إلم ددددددن ،  دددددد     دددددد فددددددا لم  ددددددن إلم دددددد ة

-2005ن ز   ددددددددن إ  ددددددددسل  دددددددد  ) ل   دددددددد ، ل  ق دددددددد   لددددددددت إ   ددددددددسل إلس إحدددددددد ل  ةدددددددد      دددددددد ل   ل ددددددددن .لددددددددا  إ  إلم ل ددددددددن

 ، س جدددددددددددن فدددددددددددا حددددددددددد   إلعددددددددددد إ  لدددددددددددا  إ  إلم ل ددددددددددددن ،  ددددددددددد  ة   إلم دددددددددددن      ددددددددددددن  دددددددددددنلع  دددددددددددن  ك  دددددددددددن  ددددددددددد       ،(2024

 لم  دددددددددن إلم ددددددددد ة  ،لق ددددددددد ا إل ددددددددد  ن إلم ل دددددددددن (،O-Score) ب حددددددددد عسإم      دددددددددن  ددددددددد  إلم  ددددددددد إل إلم ل دددددددددن ل  ددددددددد    

    ددددددددددددددد  إلع لمددددددددددددددن  ددددددددددددددد   إلم   ددددددددددددددد إل   حدددددددددددددد عسإم إل ددددددددددددددد إ   إ   ددددددددددددددد   ن   ددددددددددددددد   (، Q)إلمق حددددددددددددددن   ددددددددددددددد  ن دددددددددددددددان  دددددددددددددد ب   

(EViewsv.12,Excel.v16.) ذدددددددددددددد   جدددددددددددددد     لمددددددددددددددن  دددددددددددددد      ع   ددددددددددددددن ل  دددددددددددددد  ن إلم ل ددددددددددددددن   صدددددددددددددد ة   دددددددددددددد    إلس إحددددددددددددددن و، 

إلقطددددددد ي إلم دددددد فا فدددددددا إلع  دددددددن      ظ دددددد ل إل  ددددددد    ،  تعز ددددددز  قدددددددن إلم ددددددد      .   يدددددد عرا     ددددددد   فددددددا إ حددددددد ق إ  إلمددددددد ذا

،   دددددد   ددددددد   لمددددددس ة  إىدددددددين  ةدددددد  إل عدددددد فا  ددددددد  إ  ددددددسإ    دددددد  إلم  لمعدددددددن ،ي   دددددددة      ددددددن   ل ددددددن لم  دددددددن ،  دددددد  إلس إحددددددن

  دددددددددددد ة  ةدددددددددددد  إحدددددددددددد سإ ن إل دددددددددددد  ن إلم ل ددددددددددددن.فددددددددددددا إ ي ، إلم   ددددددددددددن إلم ح دددددددددددد ن ،   ددددددددددددن إ  إ ة إلم ل ددددددددددددن إل    ددددددددددددني كددددددددددددس  

 لدددددددددن ل ر دددددددددة ضددددددددد   ة  ا ددددددددد  إلم ددددددددد  ة  ل ددددددددد ل  ع   :  ز ددددددددد س إحدددددددددن       دددددددددن  ددددددددد  إل  صددددددددد  ل،  ددددددددد     خ جدددددددددة إل

   دددددددددد  ي قدددددددددد  إ حدددددددددد سإ ن ،    دددددددددد   لم  ددددددددددن إلم دددددددددد  ة ،ل عز ددددددددددز إ حدددددددددد ق إ  إلم دددددددددد فا ،إلماردددددددددد    إل دددددددددد  ن إلم ل ددددددددددن

 إلم ل ن فا إلقط ي إلم  فا إلع إقا.

 , توبين O-Scoreالكمات المفتاحية: السلامة المالية، 
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Abstract 

          This study aims to analyze the role of the O-Score model in the early detection of 

financial soundness and its reflection on bank value. This was achieved by applying the 

model to a sample of Iraqi commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange. To this end, 

the study relied on financial data from a time series spanning 2005-2024 for a sample of 

eight Iraqi commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange. A set of financial indicators 

from the O-Score model was used to measure financial soundness and bank value, 

measured according to the Tobin Q ratio. The relationship between the variables was then 

analyzed using the statistical software EViews v.12 and Excel v.16. The results of the study 

revealed a significant impact of financial soundness on financial stability and enhanced 

investor confidence. The results also showed that the banking sector in the studied sample 

enjoys strong financial resilience and a clear ability to recover from unforeseen events. This 

underscores the importance of effective financial management and institutional flexibility 

in maintaining the sustainability of financial soundness. The study concluded with a set of 

recommendations, most notably the necessity for banks to adopt effective mechanisms for 

the early detection of financial soundness to enhance banking stability and improve bank 

value. Banks in a way that achieves financial sustainability in the Iraqi banking sector 

Keywords: Financial stability, O-Score, Tobin.Q 
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 المقدمة

  ضددددددددط ة  ،ل    ددددددددن إ لم  دددددددد  ين  دددددددد  إ   ، دددددددد  إلم  رددددددددزإل إ ح حدددددددد ن ل حدددددددد ق إ   ددددددددس   إل ظدددددددد م إلم دددددددد فا يعددددددددس         

ذدددددددد      فددددددددا تعااددددددددن إلمددددددددسخ إل        دددددددد  ولددددددددس    إ يدددددددد   ددددددددن،  دددددددد إة إل دددددددد   س   إل حدددددددد ا إلمدددددددد ذا إلدددددددد   ي  ددددددددة   دددددددد

  إلاياددددددددددددددن     ,   ددددددددددددددس  لضدددددددددددددد    ك دددددددددددددد لاة  ددددددددددددددس   إلمدددددددددددددد إ   إلم ل ددددددددددددددن  إخدددددددددددددد  إ لم  دددددددددددددد   إلدددددددددددددد    ،إحدددددددددددددد     إل     ددددددددددددددن

  ددددددددددة   ددددددددددين     ،إلتدددددددددد  إضددددددددددع ة إحدددددددددد ق إ  إ  ظ ددددددددددن إلم دددددددددد   ن ، دددددددددد زل إلعسيددددددددددس  دددددددددد  إل  ددددددددددسي لإ لم  دددددددددد  ين  

،  إلعجدددددددددز إلمددددددددد ذا ، إ   ددددددددد ي إلدددددددددسي  إلعددددددددد م ،     دددددددددن إل ظددددددددد م إل قدددددددددس  ، إل ددددددددد   ل ، ددددددددد إ إلمددددددددد إ   إلم ل دددددددددن لدددددددددس  إ  

  ددددددددد 
 
 ، إ   ددددددددد ي  عدددددددددس ل إل  ددددددددد   ،   إجدددددددددة إل ددددددددد    إ يةدددددددددا إ ج ددددددددد ذا ،  ددددددددد لم  ظددددددددد   ة إ لم  ددددددددد   إ   ددددددددد   ضددددددددد 

   إلت  تهس   إل   ن إلم ل ن ل     ة. ا   ل     إلم    إل فا تع ظ  إ    ،     س    لم  ن إلع  ن

  صددددددددد       إل إحددددددددد ا لم ن   رددددددددد   ،  ددددددددد ز     دددددددددن إلر دددددددددة إلمارددددددددد   ددددددددد  إل ددددددددد  ن إلم ل دددددددددن ، فدددددددددا ضددددددددد لا  ددددددددد   قدددددددددسم 

ذدددددددددد   ز دددددددددد ل ل إلضددددددددددعة إلمدددددددددد ذا لمادددددددددد        دددددددددد   و دددددددددد  ت دددددددددد       دددددددددد إ ، إ ج دددددددددد ل إل لم   ددددددددددن ،و إ إل إلم دددددددددد  ة

ل ر دددددددة   دددددددس إل  إجدددددددة  ، إل ددددددد لم ن ، إ ي حددددددد  ن ،ل ددددددد ل  ةددددددد      ددددددد  إلا   ددددددد ل إلم ل دددددددن، و  تع  دددددددس  ددددددد   إ  ع  دددددددن

 إلدددددددد   ي ددددددد   فددددددددا تعز دددددددز إلقددددددددس ة  ةدددددددد  إ عددددددد   إلقدددددددد إ إل إل  دددددددي   ن فددددددددا إل لمددددددددة  ،فدددددددا   دددددددد    ل إل ددددددد  ن إلم ل ددددددددن

 (O-Score) يُعددددددددس   دددددددد     إ لم  دددددددد  ين  ةدددددددد  إحدددددددد ق إ  إلم دددددددد  ة. ل  ق  دددددددد   دددددددد  إنعك حدددددددد ل إل ددددددددس  ل ،إلم  حدددددددد 

      ددددددددد    ةددددددددد       دددددددددن  ددددددددد   ، ددددددددد    ددددددددد ز إل  ددددددددد    إ ي حددددددددد  ن إلم ددددددددد عس ن فدددددددددا  قدددددددددسي  إ    ل دددددددددن إل ع ددددددددد  إلمددددددددد ذا

 .إلم   إل إلم ل ن إلر  ن

تعردددددددا    ددددددد  فدددددددا إل ددددددد  ن إلم ل دددددددن،  ،إ ع ددددددد ل إ    ل دددددددن إل ع ددددددد  فدددددددا  ع  لدددددددن إ     ل دددددددن إ   صدددددددن  ددددددد ل         و

  فدددددددددددا     ددددددددددد ل إل    ددددددددددد  إلم ددددددددددد فا. إ    ددددددددددد  ي  ددددددددددد        ،إخ اددددددددددد   إنعكددددددددددد ا  ددددددددددد إ إل   ددددددددددد  فدددددددددددا لم  دددددددددددن إلم ددددددددددد ة  ددددددددددد    

فدددددددددا  ، لم  دددددددددن إلم ددددددددد ة (،O-Score)  ط ددددددددد   ددددددددد   إلس إحدددددددددن ل    ددددددددد  إلع لمدددددددددن  ددددددددد      ددددددددد   ، ةددددددددد   لدددددددددت     حي ددددددددد  

 دددددد  إلم  دددددد إل إل دددددد لم ن    دددددد  تعددددددس   (،Q  دددددد ب  )لم  ددددددن     ،  لعدددددد   دددددد  إلم  ددددددس      كددددددس  إلاياددددددن إلم دددددد   ن إلع إلم ددددددن

ذددددددد  ك ددددددد لاة ( وQ  ددددددد ب  )  ي ددددددد   إ   ددددددد ي لم  دددددددن ، وإلتددددددد  تعردددددددا إل ق ددددددد   إلرةدددددددا   إلا إلم ددددددد ة  ددددددد  لماددددددد  إلم ددددددد      

إ ع  ضددددددددددد   يعردددددددددددا إ   ددددددددددد ي     ،  إ لمدددددددددددس ته   ةددددددددددد    ق ددددددددددد    إ دددددددددددس   ددددددددددد    ك  دددددددددددن إلم جددددددددددد  إل ،إ  إ ة إلم ددددددددددد   ن

 .      ل إ     
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 المبحث الأول 

الدراسة   هيكلية  

 مشكلة الدراسة      -1

 دددددددددد   إحدددددددددد عسإم   دددددددددد    إلر ددددددددددة إلماردددددددددد   دددددددددد  إل دددددددددد  ن  ،   ددددددددددس    ددددددددددك ن إلس إحددددددددددن فددددددددددا  جدددددددددد     دددددددددد ة       

 ج    ددددددددد   ، تعز دددددددددز لم  دددددددددن إلم ددددددددد ة (،O-Score) ةددددددددد    ددددددددد    ددددددددد     ،إلم ل دددددددددن
 
 :  ددددددددد ،   ددددددددد     ددددددددد  ي  ددددددددد  ت ددددددددد   

يمكننننننننننن للمصننننننننننرف امننننننننننتلاش  دوات ةميننننننننننة قننننننننننادرة ع نننننننننن  ةشننننننننننف هشا ننننننننننة السننننننننننلامة الماليننننننننننة قبنننننننننن     ننننننننننة 

ي ددددددددد ت إلاددددددددد   ل  ددددددددد   ل   ددددددددد وتحوينننننننننن  هننننننننننيا الكشننننننننننف المبكننننننننننر   نننننننننن  قيمننننننننننة مصننننننننننر ية ملموسننننننننننة   الانهيننننننننننار،

 ،إلدددددددد   ي ردددددددد        يددددددددع  دددددددد   إ   إل فددددددددا و دددددددد  ة ت ددددددددر   خ   ددددددددن إ  دددددددد    ،ج    دددددددن  دددددددد  إلددددددددس   إل  دددددددد  ةا

إلم ددددددك ن إ حدددددد ا إلتدددددد  ت دددددد   إلس إحددددددن     ،  دددددد   ةدددددد    دددددد   دددددد   قددددددسم ككدددددد . تعز ددددددز إل قددددددن فددددددا إل ظدددددد م إلم دددددد فا 

 ن يقننننننننننننلام مسننننننننننننتو  السننننننننننننلامة الماليننننننننننننة  ( -Score O)  لنمننننننننننننوذجيمكننننننننننننن   نننننننننننن     منننننننننننند   :هددددددددددا ،وذدددددددددد   ع  ج هدددددددددد 

فدددددا ظدددددد       ددددددن  دددددد    تع نننننننيل داننننننل الودا نننننن   عننننننن  رينننننن للمصننننننارف  ومننننننا  مننننننر ذلنننننن  فنننننني قيمننننننة المصننننننرف 

 :ت ،  ها    إل     ل

 ؟( O-Score)      إل   ن إلم ل ن ل     ة    ن إلس إحن         إل     -أ

ل ر دددددددة إلمارددددددد   ددددددد   ددددددد  ل إلضدددددددعة إلمددددددد ذا فدددددددا  ،لمدددددددس ة    ددددددد  ين     دددددددن ( O-Score) ددددددد  يقدددددددسم   ددددددد     -ب

 إلم   ة؟

  لم  ن إلم  ة؟ ، ا عن إلع لمن     إل   ن إلم ل ن    -ت

  همية الدراسة                    -2

 ،و دددددددد     ةدددددددددا ذدددددددد   قددددددددسي ت دددددددد   و  و ،إلم ضددددددددد ي إلدددددددد       ل ددددددددع دددددددد   إلس إحددددددددن      هدددددددد   دددددددد      ددددددددن  ت دددددددد  س          

  دددددددددددددد  يددددددددددددددس   لمدددددددددددددد إ إل إ  إ ة  ،(O-Score) طا دددددددددددددد    دددددددددددددد     ،  دددددددددددددد     دددددددددددددد ل ق دددددددددددددد   إل دددددددددددددد  ن إلم ل ددددددددددددددن ،    دددددددددددددد   

فددددددددددددا تعز ددددددددددددز لم  ددددددددددددن  ،ت دددددددددددد  س إلم دددددددددددد  ة  ةدددددددددددد     دددددددددددد   إحدددددددددددد  إ     ته    . يعددددددددددددزز ك دددددددددددد لاة إ  إلا إلمدددددددددددد ذا ،إلم دددددددددددد   ن
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إ   قدددددددددد    دددددددددد     دددددددددد م    ،      دددددددددد    ةدددددددددد    دددددددددد    إ   جدددددددددد ل إلم دددددددددد ع جن  دددددددددد  إل  دددددددددد    ،إلم دددددددددد  ة فددددددددددا إل دددددددددد   

  إ ح ق إ . ،      إل     ن  عز ز  قن إلم               ل ،ذ  إل لم ين إ ح ا لم نلم  ا إل ع   و

  هداف الدراسة -3

 فا إلايان إلم    ن. (O-Scoreو  إلا إ     ل إلم ع قن   ح عسإم       ) -أ

 ك     للإ  إ  إلمار     إل   ن إلم ل ن. (O-Score)  ظ ة        -ب

     دددددددد  إنعكدددددددد ا  ،فددددددددا إلر ددددددددة إلماردددددددد   دددددددد  إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن ل   دددددددد  ة (O-Score)لم دددددددد ا   دددددددد    دددددددد     -ت

  لت فا تعظ   لم  ن إلم  ة.

ك    دددددددددد    دددددددددد ق   ،( لق دددددددددد ا إلر ددددددددددة إلماردددددددددد   دددددددددد  إل دددددددددد  ن   ددددددددددك   ا  دددددددددد O‑Score  دددددددددد    )   دددددددددد   -ث

 دددددددد  يدددددددد        دددددددد  و  دددددددد      قددددددددسم ل دددددددد با  دددددددد   (، Tobin’s Q) يدددددددد    فددددددددا لم  ددددددددن إلم دددددددد ة  ةدددددددد    دددددددد 

 .إلم    إل

  رضيات الدراسة   -4

 :فا إ ت  ر     ض ن إلس إحن         

 . لا يوجد تأمير ذو دلالة احصائية للسلامة المالية في قيمة المصرف-

 

   مجتم  وعينة الدراسة          -5

  ددددددددد   ددددددددد   ، ةددددددددد  ضددددددددد   ة   سيدددددددددس     دددددددددة إلس إحدددددددددن   دددددددددك   إىددددددددد  ،  كدددددددددس   ددددددددد رص إلا ددددددددد  إلع  ددددددددد  إل صدددددددددي ن      

كدددددددد    دددددددد  ي     ددددددددة إلس إحددددددددن    ،  دددددددد    ددددددددع   دددددددد لا    ضدددددددد       دددددددد   ق قدددددددد   ج  ددددددددة إلس إحددددددددن.إخ  دددددددد   إلع  ددددددددن إلتدددددددد  

 24 إلاددددددد ل   دددددددس    ) ،إلمس جدددددددن فدددددددا حددددددد   إلعددددددد إ  لدددددددا  إ  إلم ل دددددددن ،إلم ددددددد  ة إل     دددددددن
 
      ددددددد 

 
     دددددددن   ددددددد   .(   ددددددد   

)بغنننننننننننننننداد التجنننننننننننننننار  العرا ننننننننننننننني،  : هدددددددددددددا ،(   ددددددددددددد  ة      دددددددددددددن خ صدددددددددددددن     دددددددددددددن فدددددددددددددا إلعددددددددددددد إ 8 ددددددددددددد  ة ) إلس إحدددددددددددددن  

الاتحننننننناد و ا خلنننننننير التجنننننننار ، و الشنننننننرق الأوسنننننننث العرا ننننننني للاسنننننننلثمار، و الأه ننننننني العرا ننننننني، و الاسنننننننلثمار العرا ننننننني، و 

إخ     دددددددد   ع  يددددددددن       دددددددد    ةدددددددد     قددددددددن    دددددددد    .الموصننننننننن  للتنمينننننننننة والاسنننننننننلثمار( و الائتمنننننننننان العرا ننننننننني، و العرا ننننننننني، 

ل عز دددددددز  لمدددددددن إل  ددددددد     ،   ك   دددددددن ، خ  ددددددد   إلم ددددددد  ة إلتددددددد    ددددددد      هددددددد      ددددددد ل   ل دددددددن  إىدددددددين ،إلع  دددددددن إلمق ددددددد  ة
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 ع  لمددددددددس  ددددددددد    دددددددد   ي دددددددد   وذدددددددد    .(2024-2005( حدددددددد ن  دددددددد  إلمددددددددسة )20) إ  ددددددددسل لددددددددد إلتدددددددد  ،إل   دددددددد ن إلز   ددددددددنإلتدددددددد  ت طدددددددد  

( فدددددددا 9ل طا ددددددد  إلمع  لدددددددن  لمددددددد  ) ،كا   ددددددد ل حددددددد  سة    ددددددد  ي ع ددددددد    ددددددد فا إلدددددددسخ   (،2004)إ حددددددد ع  ن      ددددددد ل حددددددد ن 

 وا انننننننننندول , ،  ضددددددددد     لمدددددددددن إل  ددددددددد   لضددددددددد    ادددددددددين   ددددددددد   إلمع  لدددددددددن ل  ددددددددد  إل إل  قدددددددددن (،O-Score)  ددددددددد    

ج فننننننننني وسننننننننننة الادرا ،وسننننننننننة التأسنننننننننلام ،رمننننننننن  المصنننننننننرف ،  دددددددد     دددددددد ي ىدددددددد  إلم دددددددد  ة    ددددددددن إلس إحددددددددن ( 1) رقنننننننننل 

 ت :  إلت    ب  إل  ط إ  س المال المصرفي,ور سوق العراق للأوراق المالية، 

س ج    .1    ددددددددد      ن دددددددددط ع إلم ددددددددد   ن  ددددددددد إ   دددددددددسة  ،فدددددددددا حددددددددد   إلعددددددددد إ  لدددددددددا  إ  إلم ل دددددددددن    يكددددددددد   إلم ددددددددد ة  دددددددددُ

 . 31/12/2024  تى نه ين إلمسة  ،1/1/2005      سإين إلمسة ،  إلس إحن

2.  

( المصارف التجارية المكونة لعينة الدراسة 1جدول )   

وتقارير سوق العراق للأوراق المالية. ،عداد الباحثين بالاعتماد ع   نشرات البن  المرة   العرا يمن  المصدر:   

 

 

 

 

 

ا  ا ي  ر س المال المصرفي سنة الادراج سنة التأسلام  الرم   اسل المصرف  ت  

1- BBOB 1992 2004 000000000400 مصرف بغداد    

2-  BIBI 1993 2004 288000000000 مصرف الاسلثمار العرا ي  

3-  BNOI 1995 2004 520000000000 المصرف الأه ي العرا ي  

4-  BIME 1993 2004 250000000000 مصرف الشرق الأوسث العرا ي للاسلثمار 

5-  BGUC 2000 2004 300000000000 مصرف ا خلير التجار   

6-  BUOI 2000 2004 252000000000 مصرف الاتحاد العرا ي  

7-  BROI 1998 2004 346870000000 مصرف الائتمان العرا ي  

8-  BMIF 2001 2004 252500000000 مصرف الموص  للتنمية والاسلثمار  
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 دوات الدراسة                                  -6

فددددددددا ج إ  هدددددددد    دددددددد       إلا   دددددددد ل، إ    دددددددد   فددددددددا     ددددددددن ج ددددددددة   دددددددد    ،جدددددددد       قدددددددد   دددددددد   إلس إحددددددددن   ي تهدددددددد  دددددددد         

 ،  ها:  ن،  ة   س     إ   إل إ  إلم سإ  ن ،إل ظ  ن

 ،  إ    ددددددد    ةددددددد  وحددددددد    ل إلر ددددددد    ددددددد    ،ل ددددددد ل و  ددددددد لا إ ج  ددددددد  إل ظددددددد   ل س إحدددددددن الدراسننننننننات الن ريننننننننة: -1

 ، إلم    ددددددددددددن  ددددددددددددد لم إجة إلع   ددددددددددددن  ددددددددددددد  إلر ددددددددددددد  ،ج ع ددددددددددددد   دددددددددددد  إلم ددددددددددددد    إلع   دددددددددددددن إلتددددددددددددد   دددددددددددد    ، إلادددددددددددد     

 إل إل دددددددددد ن  ، إ ج   ددددددددددن ، دددددددددد ل      إلع ب ددددددددددن،  إلس إحدددددددددد ل إلع   ددددددددددن ، إلا دددددددددد   ، دددددددددد   ت،  إ   إ جدددددددددد ل

    إ ح ع  ن  عس  ل إل ارن إلع لم ن ل  ع    ل
 
 .   ض ي إلس إحن،  ض 

 ةددددددددد  إل قددددددددد     إل ددددددددد   ن  ،إ    ددددددددد   فدددددددددا ت ط دددددددددن إ ج  ددددددددد  إلم دددددددددسإن  ل س إحدددددددددن  ددددددددد   الدراسننننننننننات الميدانيننننننننننة:  -2

 إلمس جدددددددددن فدددددددددا حددددددددد   إلعددددددددد إ  لدددددددددا  إ   ،ل قددددددددد إ   إلم ل دددددددددن إلما ددددددددد  ة ل   ددددددددد  ة إل     دددددددددن    دددددددددن إلس إحدددددددددن

 .إلم ل ن

  ها: ،إ        ة       ن    إ ح ل   إ      ن  :     الأدوات الإحصائية المستخدمة -3 

 ، إ   صددددددددددددددددن   ل   ددددددددددددددددن إلز   ددددددددددددددددن ،ل    دددددددددددددددد  إلا   دددددددددددددددد ل إ   دددددددددددددددد   ن (Excel)إحدددددددددددددددد عسإم    دددددددددددددددد      دددددددددددددددد    -أ

       ددددددددددد    دددددددددددك   ،ل  ددددددددددد    زيدددددددددددة إلا   ددددددددددد ل ،      ددددددددددد    ةددددددددددد  إلم  ددددددددددد إل إ ح حددددددددددد ن للإ  ددددددددددد لا إل صددددددددددد  

ل ه ادددددددن إلا   دددددددد ل ل طا ددددددد  إل  ددددددد    إ   ددددددد   ن    دددددددد   ،   ددددددد    ت ددددددد  ه  ،   ددددددد    زيدددددددة إلا   دددددددد ل ، لم ددددددد 

 إلم  حدددددددددددددددا إ ي ددددددددددددددد     ،(Minimum)   نددددددددددددددد  لم  دددددددددددددددن ، (Maximum ةددددددددددددددد  لم  دددددددددددددددن )،   حددددددددددددددد عسإم   عدددددددددددددددس

(Mean)، (     إ    إة إلمع standard deviation.) 

   دددددددد    )   ددددددد    إ   دددددددسإ  إل     دددددددا،     دددددددد    إل ددددددد    إل إل    دددددددن،     دددددددد    ن    ددددددد  إ   دددددددسإ      ددددددد -ب

 .(EViews.v1)         ح عسإم  (،Hausman  chow) إخ ا    إل     إل إلع  إ  ن، 
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 الثانيالمبحث  

 ا اانب الن ر  

  مفهوم السلامة المالية -1

  صدددددددات  ، إل لم   دددددددن ،إلتددددددد      هددددددد  إ ج ددددددد ل إل  ظ   دددددددن ، ددددددد زل إل ددددددد  ن إلم ل دددددددن    دددددددس إلم ددددددد     إ ج    دددددددن      

 .(Boubaca&Bans-Akutey,2023:100فدددددددددددا حددددددددددد  لم ل إ  ددددددددددد إة إلم ددددددددددد فا )  ح حددددددددددد      إل  ك دددددددددددس    هددددددددددد   ط اددددددددددد  

  
،   دددددددددس  لمس  دددددددددع ظددددددددد   ة    ددددددددد   ددددددددد إ   إلمددددددددد إ   إلم ل دددددددددن ل   ددددددددد ة :هددددددددددد ن     ،((Bulatova&et.al,2019:2  ددددددددد    ع  

 إحددددددددددد سإ ن إ  إلا  ، إ ل دددددددددديإم   لمعدددددددددد ي   إلم دددددددددد   ن ،ل  ق دددددددددد  إل دددددددددد إز  إلمددددددددددد ذا إ   دددددددددد  ، ل ددددددددددن إ تهدددددددددد    ع   ةدددددددددد  و

   ددددددددع،  ضدددددددد ة إل ددددددددس    فددددددددا إحدددددددد ق إ   إلمدددددددد ذا. ، إلمدددددددد   ة فددددددددا إ    ج ددددددددن ،إلع إ دددددددد  إلسإخ  ددددددددن فددددددددا ظدددددددد    ،إلمدددددددد ذا

(Ouma&Kirori,2019:93  )  ل دددددددددددد ل  ،هددددددددددد     دددددددددددد  لمددددددددددددس ة إلم دددددددددددد ة  ةدددددددددددد  إ    دددددددددددد ة   ضددددددددددددة إلمدددددددددددد لاة إلم ل ددددددددددددنن

   ددددددددد   .جددددددددد ،     دددددددددن إ   إل  ددددددددد  ، إ  ددددددددد ز خطدددددددددا إل  حدددددددددة ،جددددددددد ن   قددددددددد ل إلم ددددددددد ة إل    دددددددددن     دددددددددن إ    ا ددددددددد

Noman&Isa,2021:1))     ن 
 
     ددددددددددددددد إلاهددددددددددددددد  إلاا دددددددددددددددن إلسي    ر دددددددددددددددن إلتددددددددددددددد  يكددددددددددددددد     هددددددددددددددد  إل ظددددددددددددددد م إلمددددددددددددددد ذا  ددددددددددددددد   

،  ددددددددددددددد        ددددددددددددددد   للي ددددددددددددددد ة  ةدددددددددددددد    إز دددددددددددددددع إلددددددددددددددسإخةا ، إ   دددددددددددددد   إل دددددددددددددددس  ل ،   ق    هددددددددددددددد ،إ خدددددددددددددد   ل

 :هددددددددد ن   وذددددددددد  ( (Ali&Mohsin,2023:7  ددددددددد   ي ،  حددددددددد   ع.إل ظددددددددد م إلمددددددددد ذا إ  ددددددددد    وذددددددددد  إضدددددددددط إ  ل تهدددددددددس  ادددددددددين

 .    إلم  ا    لم     إلرةا    ،لمس ة إلم ح  ل إلم ل ن  ة  إ      إل س  ل     

  همية السلامة المالية          .2

يددددددددددددددد ا إلددددددددددددددد  يا ل حددددددددددددددد ق إ  ،يُ دددددددددددددددك  إل ظددددددددددددددد م إلمددددددددددددددد ذا إ  ددددددددددددددد   إل  ظ  ددددددددددددددد  ل ع لمددددددددددددددد ل إ لم  ددددددددددددددد  ين        
ُ
 ، إ 

  دددددددددددددددددد   ل  ،   كدددددددددددددددددد    دددددددددددددددددد   ددددددددددددددددددارن ُ   إ طددددددددددددددددددن  ضدددددددددددددددددد  إلم دددددددددددددددددد  ة ،((Lee&Olanipekun,2021:2 إل    ددددددددددددددددددن 

 .((Wójcik&Ioannou,2020:388 ،  إل  اددددددددددددددددد ل إل لم   دددددددددددددددددن إلا ددددددددددددددددد ا إلم كز دددددددددددددددددن ، إ حددددددددددددددددد إ  إلم ل دددددددددددددددددن ،إل دددددددددددددددد    

هددددددد    ك  ددددددد   ددددددددة  عضددددددد   فدددددددا     ددددددد  إلمدددددددسخ إل وذدددددددد  و   ن   ،خددددددد  ة  ظدددددددد  ة  ددددددد   إلم ح ددددددد ل ددددددد  إ     ةددددددد  إلددددددد  

حددددددددددددد    ددددددددددددد إ يعددددددددددددد     . (Rejekiningsih&Sugiyanto,2022:378)،    ظددددددددددددد   إل دددددددددددددس ق ل إل قسيدددددددددددددن إحددددددددددددد     إل

   قددددددد   إ ز ددددددد ل   إلتددددددد  جع دددددددة إل ظددددددد م إلمددددددد ذا  ع ضددددددد   ،  ددددددد    إلع لمدددددددن ، وذددددددد   ددددددد     ز دددددددعإل ددددددد إ ا  ددددددد   إلم ح ددددددد ل
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ك ك دددددددددددية  ح حددددددددددد ن    ،  ددددددددددد    ددددددددددد   ددددددددددد زل إل ددددددددددد  ن إلم ل دددددددددددن .(Wernli&et.al,2023:207إلم ل دددددددددددن   ددددددددددد  إ يدددددددددددس   )

رددددددددد      .((Koukou&et.al,2025:4  ددددددددد   ي  يدددددددددن إ لم  ددددددددد    ددددددددد  إلعدددددددددس   إلم ل دددددددددن ،لضددددددددد    إ حددددددددد ق إ   قدددددددددا

 ت : و  إز     ن إل   ن إلم ل ن         إ 

 ددددددددددتع يننننننننننن  الاسنننننننننننتقرار النقننننننننننند :  -أ
ُ
  ق  دددددددددد  إ    ل ددددددددددن  ،   إل ددددددددد  ن إلم ل ددددددددددن فددددددددددا تعز دددددددددز إ حدددددددددد ق إ  إلمددددددددد ذات

 لمدددددددد   ة  ةدددددددد   ،    ددددددددة إنه دددددددد   إل ظدددددددد م إلمدددددددد ذا ،   دددددددد   ن ، لمدددددددد ي  ز دددددددد ل   ل ددددددددن
 
  لم دددددددد  ة إل دددددددد   ن   ل دددددددد 

 .(IMF,2023) ،  إل س  ل  إج ن إ ز  ل

 دددددددد      ددددددددس     دددددددد    فددددددددا حدددددددد  ن إل ظدددددددد م إلمدددددددد ذا  :  قدددددددد م داة  اعلنننننننننة فننننننننني تحفيننننننننن  التنمينننننننننة الاقتصنننننننننادية  -ب

إل ع ددددددددد    ،و  يُ ددددددددد   إل ظددددددددد م إلمددددددددد ذا إلقددددددددد    ، إ ي   دددددددددن ، ع   ددددددددد ل  ددددددددد   ددددددددد   إ حددددددددد      إ ي ل دددددددددن

 ،يُ  دددددددد   ج دددددددد   إل  دددددددد  ة ،  ج ددددددددع إلمددددددددسخ إل وذدددددددد  إحدددددددد     إل و   ج ددددددددن ،  دددددددد     دددددددد    لدددددددد  ا إلمدددددددد  إل عدددددددد  

ي إ       (  (Ali&Mohsin,2023:7  تعز ز إل    إ لم     . ، ُ    

  ددددددددددس إل دددددددددد  ن إلم ل ددددددددددن إلاا ددددددددددن إلع  قددددددددددن ل  قددددددددددن  دددددددددد   إلمدددددددددد      -ت
ُ
 ،لددددددددددس     إ ي دددددددددد    إ ظدددددددددد    ، إلم دددددددددد ة ، 

 ددددددددد    دددددددددسإل إل ددددددددد    وذددددددددد    دددددددددسإل  ،  نهددددددددد  إل حددددددددد ا فدددددددددا إل ظددددددددد م إلمددددددددد ذا إلقددددددددد     ةددددددددد      ددددددددد  إ  ددددددددد إ 

 ((Ozili&Iorember, 2024:2   إ ح     إل. ،   عرا       فا ز   ة حج  إل  إ ة ،إلعجز

، لددددددددس    فددددددددا   ددددددددة  ددددددددس    ز دددددددد ل فددددددددا إلقطدددددددد ي إلمدددددددد ذا ،إ حدددددددد ق إ  إلمدددددددد ذا   ددددددددس  لم دددددددد  ل ا ددددددددت إلم كددددددددز   يعددددددددس   -ث

إلتدددددددد      حدددددددد   إلا دددددددد ا إلم كز ددددددددن للي دددددددد ة  ، ددددددددس  إل  دددددددد  ز إ ح حدددددددد ن ل  لم  ددددددددن إ    إز ددددددددن إلك  ددددددددن  نهدددددددد  و

 لددددددددددس   إلم دددددددددد  ة إل دددددددددد   ن فددددددددددا  طا دددددددددد  وجدددددددددد إلاإل إل   حددددددددددن  ،حدددددددددد ق إ  إلمدددددددددد ذا   إ ، دددددددددد  نإل ةدددددددددد  
ا
 ظدددددددددد إ

  كددددددددد    ك ددددددددد  إحددددددددد    ن ل  ج هددددددددد ل  ،  قددددددددد        ددددددددد  وذددددددددد  إ لم  ددددددددد   إ يق قددددددددد    دددددددددك    ضددددددددد  ،إل قسيدددددددددن

 (.Hudaya&Firmansyah, 2023:17إلا  ا إلم كز ن.  )
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 نماذج الكشف المبكر عن السلامة المالية -3

 ةددددددددددد   ، إلا ددددددددددد ا إلم كز دددددددددددن ، ددددددددددد  لماددددددددددد  إ ج ددددددددددد ل إل  ظ   دددددددددددن إ  يإيدددددددددددس   إ ددددددددددد سل إل ددددددددددد  إل إ خ ددددددددددد ة   ك دددددددددددي       

 دددددددددددد   إل إحدددددددددددد ا لم ن تهددددددددددددسة وذدددددددددددد  لم دددددددددددد ا   إلا  ،إحدددددددددددد عسإم   دددددددددددد    إلر ددددددددددددة إلماردددددددددددد   دددددددددددد  إل دددددددددددد  ن إلم ل ددددددددددددن

      ددددددددد    ةددددددددد      ددددددددد إل  ،((Boitan,2012:428   سيدددددددددس إ  ددددددددد  إل إل   ي  دددددددددن فدددددددددا  لمدددددددددة  ارددددددددد   ،إلم ددددددددد  ة

 ، إك  دددددددد     لماددددددد   لمددددددددة  ددددددد   سإيددددددددن إ ز دددددددد ل ،ل ر ددددددددة إلمارددددددد   دددددددد  إ  ددددددد    ،    دددددددد إل   ل دددددددن ،إلم  ددددددد  ين

 (،         إل      ها: (Bulatova&et.al,2019:2 ل  ع  ة     سته 

 ع ددددددددددددددددددد إ   (،1980): ن ددددددددددددددددددد  إ ل ددددددددددددددددددد    إحددددددددددددددددددد ع إل ددددددددددددددددددد   ة فدددددددددددددددددددا  ددددددددددددددددددد م Ohlson  (O-Score ) نمننننننننننننننننننننننوذج -  

(Financial Ratios and the Probabilistic Prediction of Bankruptcy)،    ذددد    دددع و  حدددع

ل قددددددددددددسي   ،ل  اادددددددددددد   دددددددددددد   ا إل دددددددددددد   ل   حدددددددددددد عسإم إلا دددددددددددد  إلم ل ددددددددددددن إلما دددددددددددد  ة ، طدددددددددددد      دددددددددددد    ك دددددددددددد 

إ  ددددددد ا  إ فدددددددا دددددددة   سيددددددس  ك ددددددد  إلم  ددددددد إل إلم ل دددددددن  ددددددد       ،ل  عددددددد        ددددددد      دددددد    إ   ددددددد ذا يددددددد     ق  حددددددد  

    ر دددددددددددددددددددن   ددددددددددددددددددد   ل (105)  ددددددددددددددددددد  ة إلس إحدددددددددددددددددددن      ددددددددددددددددددد      ددددددددددددددددددد ل  .(Shisia&e.tal,2014:33) إلمددددددددددددددددددد ذا

فدددددددددا إل  ددددددددد ة  ددددددددد   ، ددددددددد     ددددددددد ل ادددددددددي  ن     حددددددددد  ية ج   ددددددددد   (  دددددددددرن   ددددددددد      دددددددددن،2058)  ،    دددددددددن

 إلتددددددددددد   ،تعرددددددددددا إلر دددددددددد لاة إل  دددددددددد    ن ل  دددددددددد   ل ،    دددددددددد إل   ل ددددددددددن نم ت ددددددددددعإ إحدددددددددد عس (،1970-1976)

  دددددددددددع  ةددددددددددد   ق ددددددددددد      ددددددددددد  إلم  جددددددددددد ة فدددددددددددا  ددددددددددد ل      صددددددددددد   ،إلمددددددددددد   إلم  ددددددددددد إل إلم ل دددددددددددن  ددددددددددد        ددددددددددد   تعدددددددددددس  

إحددددددددددددددددددددددد عسإم  حدددددددددددددددددددددد   (Ohlson حددددددددددددددددددددددد   ). (İŞCANLI&GÜMÜŞ,2025:111 إ حدددددددددددددددددددددد إ  ) ،إل دددددددددددددددددددددد   ل

   رددددددددددد  إحددددددددددد عسإ    ل  صددددددددددد    ،   ددددددددددد ن   ددددددددددد    إلع   دددددددددددن إ ي حددددددددددد  ن   ددددددددددد   هددددددددددد  ن  ،  إلا   ددددددددددد ل إلم ل دددددددددددن

   رددددددددددد   .  قدددددددددددس    ، هدددددددددددا ضددددددددددد    ن لق ددددددددددد ا   إلا إل ددددددددددد كن ،إلا   ددددددددددد ل إلم ل دددددددددددن وذددددددددددد   ادددددددددددي   إلم دددددددددددلين

لم   دددددددددددن   لم   دددددددددددن إل دددددددددددس ق ل إل قسيدددددددددددن،   لم   دددددددددددن إلدددددددددددسخ ،   إ ي ددددددددددد      هددددددددددد   ددددددددددد : إلم يإ  دددددددددددن إلع    دددددددددددن، 

إ جددددددددددد    فدددددددددددا إحددددددددددد عسإم إلا   ددددددددددد ل     .   ضددددددددددد ة  (Bayyinah,2025:69 إل فدددددددددددا  قددددددددددد   إلم ر دددددددددددن )إل   ددددددددددد  

    دددددددددددس ج        ق  حددددددددددد  ،   دددددددددددس      دددددددددددس ل  لمدددددددددددة  إ  ددددددددددد    إلم ددددددددددد قا  ن لماددددددددددد     ددددددددددد  ،فدددددددددددا إل    ددددددددددد  إلمددددددددددد ذا

  ددددددددددد      ، ك ددددددددددد   ل  ددددددددددد كن  ة  ي    ر ددددددددددد ل إ ي ددددددددددد ة إ لم  ددددددددددد  ينفدددددددددددا     لدددددددددددن   دددددددددددع  ك  ددددددددددد ل  عددددددددددد   ،

   إة ل ع  دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد    دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  إ  إلا إلمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ذا ل قطدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ي إلا دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  إلم ل ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددن يعددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددس  
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(Widjaya&Sisdianto,2024:10212)،   ددددددددددد  ع دددددددددددى   كددددددددددد  ن دددددددددددان  ددددددددددد      جدددددددددددع    ددددددددددد  فدددددددددددا    تهددددددددددد  ، 

 وذددددددددد      كددددددددد     إة إحددددددددد ا لم ن للير ددددددددن إ لم  ددددددددد  ينل   ددددددددة ك دددددددددة ي رددددددددد  ل  ع  ددددددددن إلم ل دددددددددن  
 
    ،   ددددددددد  إ

     دددددددددن  دددددددددسم  ،  إا   س  يدددددددددن إلمددددددددد إ    ددددددددد    اادددددددد   ددددددددد   ددددددددد  ولددددددددديا  ، ددددددددد  إ  ددددددددد    إلر ددددددددة إلمارددددددددد 

ل إل إلمدددددددددددة ،  إل دددددددددد      ددددددددددد م    جددددددددددد     ددددددددددد   إلقددددددددددد إ إل ،  ددددددددددد  إل ظدددددددددد م إلمددددددددددد ذاوذددددددددددد   إل ددددددددددد ا  ،إل قدددددددددد  

(Lisin&et.al,2022:5)  إ   ددددددددددس  فددددددددددا     جددددددددددع  ةدددددددددد  .((Logit Model.       (Ohlson )      إحدددددددددد ع  

  و إ    دددددددة إل ددددددد كن ت ددددددد ت  ددددددد ل  ق    ددددددد   ،    ددددددد  فدددددددا إ   ك ددددددد    دددددددية ز   دددددددن    دددددددن ،    دددددددة    دددددددية    دددددددن

  إ عددددددددددد    ل ددددددددددد        .لماددددددددددد   ددددددددددد   ة وصدددددددددددسإ  إلا   دددددددددد ل إلم ل دددددددددددن     عدددددددددددس  ،لمددددددددددس  خ دددددددددددة فدددددددددددا   لدددددددددددن و دددددددددد ا

 إي    دددددددددددددددددددددددددددددددد لن إل  لم ددددددددددددددددددددددددددددددددة   ددددددددددددددددددددددددددددددددك   صددددددددددددددددددددددددددددددددد  ت ،إلس إحدددددددددددددددددددددددددددددددد ل إل دددددددددددددددددددددددددددددددد  قن
ُ

-Sánchez) لدددددددددددددددددددددددددددددددد   دددددددددددددددددددددددددددددددد

Almeyda&et.al,2025:5)،  ددددددددددة  دددددددددد   إلم   ددددددددددن  ،ل ددددددددددن   طدددددددددد  ةج ع يعددددددددددس   دددددددددد  ي  ددددددددددي   دددددددددد    إ ل دددددددددد      دددددددددد   

   ددددددددددد  ل ر دددددددددددة إلمارددددددددددد   ددددددددددد  إل ددددددددددد  ن إلم ل دددددددددددن.    جع دددددددددددع    حدددددددددددا    ددددددددددد   ، إلسلمدددددددددددن إل اا  دددددددددددن ،إ     ل دددددددددددن

 ( Singh&Mishra,2016:28) O-Score    يإل      

  إ    ل ددددددن إل ع دددددد    قددددددس   ،  إة إحدددددد ا لم ن ل ر ددددددة إلماردددددد   دددددد  إ  دددددد    إذددددددا تهددددددس  إل دددددد  ن إلم ل ددددددن يعددددددس    ✓

ت دددددددد  س  ةدددددددد  و إ ة إلم دددددددد قا  إلمدددددددد ذا   ددددددددك   ،  يدددددددد       دددددددد إل  اا  ددددددددن  اردددددددد ة  دددددددد   ، لمادددددددد   لم   دددددددد   ع  دددددددد  

  ،إح ا قا
 
 ز  ل.    إ ك   لا    ة إل ع   عس إ   س 

إلا   ددددددددددد ل  ، ل ددددددددددد    ب   كددددددددددد    طا قدددددددددددع  ةددددددددددد  إلم ددددددددددد  ة ، ع ددددددددددد  ل  ددددددددددد   ل ( O-Score)   ددددددددددد       و  ✓

    إل     .   ن إلم ل ن 

 هددددددددددددددددددددددددددددددا:  ، إل إلم دددددددددددددددددددددددددددددد ق ن  دددددددددددددددددددددددددددددد  إلا دددددددددددددددددددددددددددددد  إلم ل ددددددددددددددددددددددددددددددن إلتدددددددددددددددددددددددددددددد  إحدددددددددددددددددددددددددددددد عس      ل دددددددددددددددددددددددددددددد      كدددددددددددددددددددددددددددددد   إلم   دددددددددددددددددددددددددددددد  

Pongsatat&Lawrence,2015:2073-2074))، تي:كنننننننننننناآ ، ع  لدددددددددددن إل  ددددددددددد    هدددددددددددا     إ (Ohlson,1980:118-

119)  

 

 

Oscore= −1, 32−0, 407(O1) + 6, 03(O2) −1, 43(O3) + 0, 0757(O4) −1, 72(O5) −2, 37(O6) 

−1, 83(O7) + 0, 285(O8) − 0, 521(O9)0 

 



 للكشف المبكر عن السلامة المالية وانعكاسه في قيمة المصرف  (O-Score)نموذج   استخدام  

  
468 

 ذ تمث :   

❖ O1ذ  إل     إ يةا. إلم ج  إل/            إ حع   و ج  ذا= ل        و 

❖ O2ج  ذا إلم ج  إل.= وج  ذا إلمط  ب ل/ و 

❖ O3 ج  ذا إلم ج  إل. = ص فا   ا إلم   إلع   / و 

❖ O4.إلم ج  إل إلم سإ لن / إلمط  ب ل إلم سإ لن = 

❖ O5      =،    إ   ،ج  ذا إلم ج  إل( و إ     وج  ذا إلمط  ب ل  ك      و1) ها يك  
 
 (.0 يك   ) 

❖ O6ج  ذا إلم ج  إل.= ص فا إلسخ / و 

❖ O7   ج  ذا إلمط  ب ل.إل قس     إلع    ل إل      ن/ و = إل س 

❖ O8           =،      ل  ي ق     إ إ    ،  إ  ق  إلم  ة خ     فا ص فا إلسخ  ل ا        ل    ( و1)يك

 (. 0خ         ل ن يك   )

❖ O9ص فا إلسخ  إل    / |ص فا إلسخ  إ ي ذا| + |ص فا إلسخ  إل    |= ص فا إلسخ  إ ي ذا −     

 لمددددددددس إخ دددددددد     ل ددددددددد    (،0.38)  ددددددددس لم  دددددددددن  ،(Cut–off     دددددددد     قطدددددددددن لمطددددددددة    ل ددددددددن )( Ohlson)ي   ددددددددة   دددددددد    

كق  دددددددددددسة   دددددددددددس إ عددددددددددد   إلقددددددددددد إ   ، إل ددددددددددد ن  ،إلع ادددددددددددن ل ق  ددددددددددد     ددددددددددد ي  خطددددددددددد لا إل  دددددددددددا ة  ددددددددددد  إل ددددددددددد ي إ     ددددددددددد   

هددددددددد  لمدددددددددس تع ضدددددددددة ن  ذددددددددد   و (،0.38) ك ددددددددد   ددددددددد  ( O-Score)لم  دددددددددن   هددددددددد      ددددددددد ة إلم ددددددددد  ة إلتددددددددد   كددددددددد   ، وإ   ددددددددد   

 هدددددددد      ددددددددة  (،0.38) صدددددددد    دددددددد  ( O-Score)لمدددددددد     هدددددددد   إلم دددددددد  ة إلتدددددددد   كدددددددد    لضدددددددد  قن تهددددددددس  إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن،

 (.Najib&Cahyaningdyah,2020:247-248  ل   ن إلم ل ن )
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 O-Score( نموذج 1الشك  )

 

 :عداد الباحث بالاعتماد ع  المصدر: من  

 دددددددد عسم إلسإلددددددددن إل  ج دددددددد  ن فددددددددا   دددددددد    
ُ
ل ر ددددددددة إلماردددددددد   دددددددد  إل دددددددد  ن  (،O-Score)ل    دددددددد  لم  ددددددددن  (Ohlson)ت

و   ،ل  ددددددددد  ن إلم ل دددددددددن   ر ددددددددد    إ    ددددددددد   ددددددددد   إلسإلدددددددددن إ     ل دددددددددن    ددددددددد    ،إلم ل دددددددددن لماددددددددد  إل عددددددددد ل ل ضددددددددد  قن إلم ل دددددددددن

تعرددددددددا  ، فددددددددا  دددددددد  ت ددددددد   إلقدددددددد   إلم   عددددددددن ل    دددددددد   وذدددددددد    إجددددددددة إلقددددددددس ة إلم ل دددددددن ل   دددددددد ة  ةدددددددد    إج ددددددددن إ  دددددددد   

 إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن،     ددددددددع يُ ردددددددد    ظ ددددددددة  دددددددد     دددددددد   إلسإلددددددددن  ،إلقدددددددد   إلم ع ضددددددددن   دددددددد      ةدددددددد   دددددددد  إ حدددددددد ق إ 

 ((Pamungkas, 2023:374 ل     ة.ل ق    إل   ن إلم ل ن  ،   إة و  إ   ار 

  (1 )  ........ 

  همية الكشف المبكر عن السلامة المالية   -4

 6):2019تي: )محمد,يمكن  يجاز  همية ن ام الكشف المبكر عن  ري  اآ        
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اقبننننننننننننة المراةنننننننننننن  الماليننننننننننننة للمصننننننننننننننارف -أ  إل عددددددددددد ة  ةددددددددددد   ،  ادددددددددددي ه  إلم ل ددددددددددن  : لمع  دددددددددددن  ددددددددددددس      ددددددددددددد ه مر

إل دددددددددددسخ  إل ددددددددددد ية  ، إ  إ  دددددددددددن ،  ي ددددددددددد ت للج ددددددددددد ل إل لم   دددددددددددن  ددددددددددد   ،    دددددددددددن  ارددددددددددد ةفدددددددددددا  قددددددددددددد ط إلضدددددددددددعة 

 وذ   ز  ل     ن.   لر       ط   إلم  لما  ،ل طا   وج إلاإل   ي   ن     لم   ن

،  دددددددد   إل  دددددددد ط ،ل     ددددددددع ، لددددددددن  ع   ،  ظ ددددددددن إلر ددددددددة إلماردددددددد   حدددددددد  ن    ددددددددن تعددددددددس   :التحنننننننننيير الاسنننننننننلبا ي   -ب

   سإ ك   فا إل  لم ة إلم  ح . ، إل    ع    ه  ،ز  ل إلم ل ن إلم  لمة  س ثه  ع    إل ع ل لا 

    عددددددددددن  ددددددددددس  إل دددددددددديإم إلم دددددددددد  ة  دددددددددد  ر  إ ج دددددددددد ل إل لم   ددددددددددن  دددددددددد   :تع يننننننننننن  اسنننننننننننتقرار الن نننننننننننام المصنننننننننننرفي   -ت

جدددددددد  ة   إل دددددددد  لن،   إل ب  ددددددددن،   )  ا إلمدددددددد  ،  Basel lll  دددددددد  و دددددددد    ،  لمعدددددددد ي   إل  ظ   ددددددددن إلم   ضددددددددن

إل ظدددددددددد م    فدددددددددا إ ي  ظدددددددددن  ةددددددددد  حددددددددد  ن   ي ددددددددد  دددددددددد   ، إلم ددددددددد       ،ل عز دددددددددز  قدددددددددن إلمددددددددد      ،إلم جددددددددد  إل(

 . ،  إح ق إ  إلم ذا   ك  ع

ي رددددد  ل دددددد   ي إلقدددددد إ  إ    دددددد    ةدددددد   ،  ظ ددددددن إلر ددددددة إلماردددددد   ددددد     دددددد : المسنننننناعدة فنننننني اتخنننننناذ القنننننننرار  -ث

  ددددددددد  ي   حددددددددد   دددددددددة  ، إل   حددددددددد ل ،تعدددددددددسي  إ جددددددددد إلاإلفدددددددددا    ،  إلتددددددددد  ت ددددددددد إلسلم قدددددددددن ،إلا   ددددددددد ل إلس   دددددددددن

  إلم    ن. ،إلم    إل إ لم    ين

 قيمة المصرف  -يًامان

 مفهوم قيمة المصرف -1

    دددددددد     عددددددددس  يُ           
 
   دددددددد   دددددددد      ددددددددن      دددددددد   ع ي دددددددد سعا  دددددددد   إ،   ددددددددي    إل  دددددددد     دددددددد   دددددددد ها لم  ددددددددن إلم دددددددد ة حدددددددد إ 

 دددددددس    ددددددد   عددددددد ي      حددددددد  ن ،إلق  دددددددن    ددددددد  :  ددددددد  هدددددددا خ صددددددد ن   ضددددددد   ن     دددددددن
ُ
هددددددد  إنعكددددددد ا م ون  ،  حددددددد لم ن؟   

 لم  دددددددن إلم ددددددد ة      ددددددد  و ،((Ostad&Sarlak,2014:123    دددددددسإ  إ   ،ل قدددددددسي إل  إ  دددددددن     ددددددد    ددددددد  إل  لمعددددددد ل

 (.(Moore,2014:465م  ددددددددددد     ُ  فدددددددددددا   ددددددددددد  إ حددددددددددد ق إ  إ لم  ددددددددددد   ؟ ،  إ  إلا إلمددددددددددد ذا  قدددددددددددا    دددددددددددس   ددددددددددد     ددددددددددد 

 ،يهددددددددد   إ لم  ددددددددد  ي     لق  دددددددددن إلع  لدددددددددن ، فدددددددددا  ددددددددد  ((Peek,2011:17هددددددددد  إلق  دددددددددن إلس   يدددددددددن  ن    ي حدددددددددا   يددددددددد     

( وذدددددددددددددددددددددددددددددددددد  Parente&Leocádio,2015:495 ي دددددددددددددددددددددددددددددددددد   ) ،((Lowe&Genovese,2022:6   إلق  ددددددددددددددددددددددددددددددددددن إ ج    ددددددددددددددددددددددددددددددددددن 
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،     ددددددددن   إلم ح ددددددددن للي دددددددد      هدددددددد ، إلتدددددددد  ي ط ددددددددة إ  دددددددد إ     إل ع  ددددددددنهدددددددد  إلم  عددددددددن إلم  دددددددد  ة  ن  تع  ددددددددة إلق  ددددددددن   

  ،إل  إ دددددددس :  ددددددد  ،   ي ددددددد   ق   دددددددن  كددددددد       ددددددد   لم  حددددددد    ددددددد     ددددددد  ،    ددددددد    عددددددد  خس دددددددن  
 
 إل  دددددددي  ل,   ظددددددد إ

 تهددددددددد  فدددددددددا إل ددددددددد     إ   ،(،  ددددددددد     ددددددددد      دددددددددة إ  ددددددددد إ  )إل  إ دددددددددة  ا إلمددددددددد       إل ل ددددددددد إك لكددددددددد   إلم ددددددددد  ة تعدددددددددس  

تع  ددددددددددددددة لم  ددددددددددددددن إلم دددددددددددددد ة هددددددددددددددا  دددددددددددددد    دددددددددددددد     .(2014Ostad&Sarlak,2014:123   دددددددددددددد   )إلم دددددددددددددد فا  ةدددددددددددددد   ددددددددددددددك  إ

ع دددددددد   ددددددد  لمس  ددددددددع  ةددددددد    ق دددددددد  إلع إ ددددددددس ن   ،إلم  دددددددن ل   دددددددد ة ،  إ  إلا إ حدددددددد  إ   ا  ل  ددددددد ل إل دددددددد  ن إلم ل دددددددن
ُ
 ،هددددددد  ت

ا إلتدددددددد  ي    تعددددددددس   .(Lawal,2019:31)  إلم دددددددد      ، تعظدددددددد    دددددددد  إل إلمدددددددد        دددددددد  س ول هدددددددد  دددددددد   إلق  ددددددددن  دددددددد  إ حددددددددُ

     جدددددددددددسي    لددددددددددد ك  إ  ددددددددددد  ة وذددددددددددد    .((Barde&et.al,2023:189    زيدددددددددددة إ  بددددددددددد   ، إل    ددددددددددد  ،فدددددددددددا لمددددددددددد إ إل إل  حدددددددددددة

  دددددددد     ، جدددددددد   إلمددددددددسخ إل إل    ددددددددن ،فددددددددا     دددددددد  إ ن ددددددددطن إ لم  دددددددد  ين إ يدددددددد   إلدددددددد  يايُ  دددددددد   ،إلقطدددددددد ي إلم دددددددد فا

 . إل    ددددددددددن إل دددددددددد   ن ،ي دددددددددد       دددددددددد  ة  ا  دددددددددد ة فددددددددددا تعز ددددددددددز إل  دددددددددد  إ لم  دددددددددد    ، لم   ددددددددددع إل دددددددددد لم ن ،إحدددددددددد ق إ  

(Zulkafli&et.al,2018:114)  
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ل     ة           إلق  ن  إ ي  ن                ن  إلم    نه        لا إلا  إل       فا  إلنه   ن 

(Challoumis&Eriotis,2024:1598)،  ت     ن ك  لاة  ي   ع     إل      ،     فا     إح سإ ن 

Aras&Kutlu,2018:1063))،    إ ج  ل إل  ظ   ن  ،ح إلا       ظ   إلم         ، إلقس ة  ة    ق   إ  ب   ،      

 (،     ة    ت إ    ن    ت :Thompson&Zhang,2023:2صُ   ي إلق إ   إخ  إلم ح  ل إلم ل ن )

 إل    دددددددددد   ، دددددددددد ل ق    إلمدددددددددد ذا ،: ت دددددددددد عسم فددددددددددا   دددددددددد  ل      ددددددددددنالقيمننننننننننننة مقينننننننننننناس متعنننننننننننندد الأبعنننننننننننناد -أ

 ددددددددددد  ت دددددددددد س  إلايادددددددددددن إ    ج ددددددددددن  ددددددددددد      فددددددددددا ظدددددددددد    حددددددددددد    ، إ عدددددددددد   إلقددددددددددد إ إل إلم دددددددددد قا  ن ،إ حدددددددددد  إ   ا

  :Tkachenko&Khutorna,2020)91  سم إ ح ق إ . ) ،ت   إل      ة

،  دددددددددد  و  يدددددددددد   إل عا دددددددددد   نهدددددددددد    ددددددددددك   عةددددددددددا  (Skvarciany&Jureviciene,2013:533: )مؤ نننننننننننرًا للثقنننننننننننة -ب

إ إلتددددددد   ،إنعكددددددد ا  حدددددددع   إ حددددددد   فدددددددا إل ددددددد   إلمددددددد ذا    ددددددد   ، دددددددس   إ حدددددددد     إل إ فددددددداكا ددددددد     ددددددد     ددددددد     

  يدددددددددد    وذدددددددددد  ز دددددددددد  ة  ددددددددددس    دددددددددد   ، ع ددددددددددس و   دددددددددد ي  حددددددددددع   إ حدددددددددد       ددددددددددة  قددددددددددن إ ج  دددددددددد   فددددددددددا إ لم  دددددددددد  
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ذددددددددددددد  إلم ددددددددددددد  ة  إل إلق  ددددددددددددددن    ظدددددددددددددد  و ،(Budhathok&Dahal,2024:148إلم ددددددددددددد       فدددددددددددددا إل ددددددددددددد   )

   ح ددددددددد ل  هددددددددد    ن   ،إل ددددددددد لم ن إلع ل دددددددددن
 
 ي ددددددددد   إحددددددددد ق إ  إلقطددددددددد ي إلم ددددددددد فا وذددددددددد  لمدددددددددس ة  .ك ددددددددد  إحددددددددد ق إ إ

  ددددددددد  يضددددددددد   حددددددددد  ن إلع ددددددددد  فدددددددددا إل ظددددددددد م  ، إ ضدددددددددط إ  ل ،إلم ح دددددددددن إلم ل دددددددددن  ةددددددددد     ددددددددد  إل دددددددددس  ل

   دددددددددددددد  إل  ددددددددددددددد   ،  ع دددددددددددددد     ا إلمدددددددددددددد    ر دددددددددددددد لاة ، تعز ددددددددددددددز لمس  ددددددددددددددع  ةدددددددددددددد  جدددددددددددددد   إل  إ ددددددددددددددة ،إلمدددددددددددددد ذا

 (Abbas & Hassouni, 2024:22) .إ لم     

:      ددددددددد   قدددددددددس ة إلم ددددددددد ة  ةددددددددد    ق ددددددددد  انعكنننننننننناس مبا ننننننننننر لمسننننننننننتو  الكفننننننننننا ة الماليننننننننننة واللشننننننننننغيلية  -ت

 دددددددد   إلم  دددددددد إل إلم ل ددددددددن     ، و  و إل دددددددد  لن ، ددددددددة إ ي  ظددددددددن  ةدددددددد  إل ب  ددددددددن ،  إ ددددددددس   ل ددددددددن   لمدددددددد   ك  ددددددددن

 إلس   يدددددددددددددددددددددددددددددددددددددن.  ،لم  دددددددددددددددددددددددددددددددددددددن إلم ددددددددددددددددددددددددددددددددددددد ة إل ددددددددددددددددددددددددددددددددددددد لم ن ، إلم ددددددددددددددددددددددددددددددددددددد       ،تعردددددددددددددددددددددددددددددددددددددا ل  ددددددددددددددددددددددددددددددددددددد     

(Rabiu&et.al,2019:142  ) 

  ل ع   ددددددددد ل إل لم   دددددددددن   دددددددددك    ددددددددد     ، إ ضدددددددددا   إلم ددددددددد  ة، : يعردددددددددا  دددددددددس  إل ددددددددديإممؤ ننننننننننر جننننننننننوهر    -ث

   ردددددددد   إ ج دددددددد ل  ، تعز ددددددددز إ ضددددددددا ط إل دددددددد    ،  ق  دددددددد  إ  دددددددد    ،لضدددددددد    إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن ، ا  دددددددد 

   دددددددد  ز وخ  لمدددددددد ل إل دددددددد    ، دددددددد   ق دددددددد     دددددددد    ل إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن  ر دددددددد لاة ، دددددددد إ  ن إ   ،إل لم   ددددددددن

 &Barth  إلا.ك دددد لاة إ      ددددة ،ل   دددد   إ ي ك ددددن إلم دددد   ن ،إل    ددددن  دددد   ددددسم  كدددد    إلمع   دددد ل

et.al,2013:7) ) 

: و  تعرددددددددا لمددددددددس ة إلم دددددددد ة  ةدددددددد  إل ر  ددددددددة تحقيننننننننن  الاسنننننننننتدامة والتكيينننننننننف مننننننننن  التغيينننننننننرات المالينننننننننة -ج 

فدددددددا و إ ة  ،إ   كددددددد   إلق  دددددددن  ددددددد جة تعردددددددا   ددددددد    ك ددددددد لاة إلم ددددددد ة ، دددددددة إل    ددددددد إل إلم ل دددددددن إلم  ددددددد   ن

   ددددددددددس  لمس  ددددددددددع  ةددددددددددد  إ حدددددددددد   إ  فددددددددددا ظددددددددددد    ،   ق دددددددددد  إ  بددددددددددد   ، إ ي دددددددددد ة  ةددددددددددد    ا إلمدددددددددد   ،إ  دددددددددد   

  إلم ددددددددددددددددد      . ،  يعرددددددددددددددددا إحددددددددددددددددد سإ  ع ل  دددددددددددددددد       ددددددددددددددددد   ،  إل  ظ   ددددددددددددددددن،  إل    دددددددددددددددد إل إ لم  ددددددددددددددددد  ين

Tan&Tsionas, 2022:3757)) 

إلقدددددددددد   إل دددددددددد لم ن إلتدددددددددد    ضدددددددددد    (Q دددددددددد ب   )يعرددددددددددا  ع  دددددددددد   (:(Q Tobin's ratioن ينسنننننننننننبة تننننننننننننوب -5

(،   دددددددددددددد  Begenau&et.al,2025:2 إ  دددددددددددددد    إلم دددددددددددددد قا  ن ) ، دددددددددددددد   إل ب  ددددددددددددددن ، ع   دددددددددددددد ل إح  دددددددددددددد إ  ن

 ددددددددد   (1968) ددددددددد   قسي ددددددددع فددددددددا  دددددددد م  . لم  ددددددددن إحدددددددد اسإلع ،ن ددددددددان  دددددددد   إلق  ددددددددن إل دددددددد لم ن ل   جددددددددد   إلمدددددددد   
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  حدددددد    فددددددا ج  عددددددن ي دددددد  ل   دددددد   حددددددد  ا  ،إ يدددددد  ز  ةدددددد  جدددددد  زة   بدددددد  فددددددا إ لم  دددددد   ،لمادددددد  جدددددد  ا  دددددد ب  

 (Ali & Lima,2016:86 ) ت :( ة  إ Q  ب   )     ن ان  ،إ ح      فا إل    ل

   ددددددددددد  ة   ددددددددددد  لم   دددددددددددع إل ددددددددددد    قددددددددددد      ددددددددددد إ يع ددددددددددد       ، ددددددددددد  إل إ دددددددددددس  ةبنننننننننننننرو إ  ددددددددددد    ع  ددددددددددد   ددددددددددد ب    ❖

إلق  ددددددددددن إل دددددددددد لم ن   ةددددددددددد   دددددددددد  إلق  ددددددددددن إلس   يدددددددددددن   تع دددددددددد   دددددددددد   إلا دددددددددددان ل   دددددددددد          ،إ يق ق ددددددددددن

ع  ددددددددن
ُ
ع  ددددددددن. لدددددددد إ        و ،إلم

ُ
إل دددددددد   ي  ددددددددة   جدددددددد  إل إل دددددددد كن   ددددددددع    ةدددددددد   دددددددد  لم   هدددددددد  إلس   يددددددددن إلم

 حع  ح   إل  كن   ة      ك  ن إلم ج  إل.      

    لمدددددددددد   دددددددددد  لم   ددددددددددع إل دددددددددد    قدددددددددد      دددددددددد إ يع دددددددددد       ، دددددددددد  إل إ ددددددددددس  صننننننننننننغرو إ  دددددددددد    ع  دددددددددد   دددددددددد ب    ❖

 لمدددددددددد   دددددددددد  إلق  ددددددددددن إلس   يددددددددددن  ،إلق  ددددددددددن إل دددددددددد لم ن إ يق ق ددددددددددن،  تع دددددددددد   دددددددددد   إلا ددددددددددان ل   دددددددددد         

ع  دددددددن ل  ددددددد كن
ُ
ع  دددددددن    ،    وإلم

ُ
 ددددددد   ،إل ددددددد   ي  دددددددة   جددددددد  إل إل ددددددد كن   لمددددددد   ددددددد  لم   هددددددد  إلس   يدددددددن إلم

 إلق  ن إل  لم ن  لم      ك  ن   ج  إته .  يع       

 

 

 

 

 الثالث لمبحث  ا

 ا اانب العم ي للدراسة 

 التحلي  الما ي للسلامة المالية  -1

   إج ددن  ،خطدد ة      ددن لر ددة لمددس إل إلم دد  ة  ةدد  إ حدد   إ  ن ،ي  دد      دد  إل دد  ن إلم ل ددن ل   دد  ة      

إ   سل إلس إحن  ،  ج   ق  بن     إ  ك ل ن  ع    نه ان.    فا  يان      ن   ق ا  ح    ،إ      إلم  لمعن

و  إحدددد عسم إل  دددد    ل ر ددددة إلماردددد   دددد  إل دددد  ن إلم ل ددددن  ،ع  دددد  إل  دددد    إ   دددد   نلك  دددد( O-Score  دددد    )

        (, 2024 -2005ل  سة    ) ، إلمس جن فا ح   إلع إ  لا  إ  إلم ل ن  ،   ن إلس إحن  ل     ة إل     ن

إلد    ،إل    د  إل   د    ،   ي  ة  د   إلق د ا إلر د  إلدسلم   ل    د إل إلم ل دن ،  ظ ة إل      فا و      ةا

إل ددددسة  ةدددد  إحدددد ع إ   يق  دددد     و ،ي  دددد  إل  دددد    فددددا ضدددد لا إل إلمددددة إلم ح ددددو  إ لم  دددد    ل   دددد  ة إلما   ددددن

   إلقط عا. ،فا ح  لم   إلز    ،ذ          ن إ      إلت  تعر      ت إلق  ،    ي عسإ   وإلق   إل لم  ن  قا

ل   دددددد  ة    ددددددن  ( O-Score) ةدددددد     حددددددا لم  دددددد            دددددد  ،(2) لمدددددد  لجددددددس   إلقدددددد إلاة إ  ل ددددددن ل  دددددد     دددددد 

 هدددا     عدددن  ،( 13.508)   دددس   جدددن إ  ددد إة  ع ددد     ،( 6.77309-)  فدددا   ددد ة إ   ددد   إلع إقدددا   ا ددد  ،إلس إحدددن

 
 
  ددس  ، دد   فددا   دد ة   ددسإ  ( O-Score)  ندد     حددا لم  د   سم إحدد ق إ  ع إلم د ة، فددا  دد  ذدد   دد،  ت دد   وجدسإ

 ( 2 ك        ى  فا إل ك  ) إل     ،ي    إح ق إ  ن    ة   سإ   وهيا ،( 1.1898) ع      إ   إة 
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 (2024-2005للمصارف عينة الدراسة للمدة من )   O-Score( 2جدول ) 

 .Excelلكترونية وبرنامر بالاعتماد ع   مخرجات ا  اسبة الإ عداد الباحثينالمصدر: من  

 

 

 

 

 

 

 

 الأه ي الاسلثمار  بغداد السنة

الشرق  

 المتوسث  الموص   الائتمان  الاتحاد  ا خلير الأوسث 

2005 -3.03136 -1.68721 -2.92273 -1.87101 -4.874 -64.2945 -2.5334 -3.09755 -10.539 

2006 -2.05772 -0.85954 -5.3548 -1.47742 -4.41181 -7.06083 -2.75284 -2.76342 -3.3423 

2007 -1.79775 -4.54719 -4.44148 -2.63024 -2.88551 -5.73445 -3.17454 -3.09854 -3.53871 

2008 -1.8767 -3.47148 -3.67346 -0.75917 -2.45223 -11.6041 -3.38066 -2.35037 -3.69602 

2009 -1.73282 -3.68245 -3.69955 -0.79694 -2.28843 -5.47527 -3.32633 -4.07182 -3.1342 

2010 -0.96522 -4.15179 -3.65438 -2.29045 -13.5709 -5.25577 -1.95943 -3.83239 -4.46004 

2011 -0.83109 -4.05405 -3.91221 -3.01384 -3.48224 -4.22009 -1.33202 -1.97428 -2.85248 

2012 -1.47542 -2.77243 -2.95969 -14.699 -2.07076 -1.7666 -2.87135 -2.73062 -3.91824 

2013 -1.46082 -2.86197 -2.10325 -3.11279 -3.60045 -1.33081 -2.21142 -2.31293 -2.37431 

2014 -0.93204 -3.65769 -1.95892 -5.0529 -3.05472 -1.98786 -2.88021 0.898297 -2.32826 

2015 0.230788 -3.51656 -1.92379 -4.36107 -2.16595 1.972146 -2.94658 -0.87832 -1.69867 

2016 -0.96432 -3.31532 -3.54099 -2.60228 -2.25325 -3.2612 -1.606 -4.74659 -2.78624 

2017 -0.91596 -2.7495 -2.51428 0.252089 -1.63378 -3.16669 -4.07374 -4.04582 -2.35596 

2018 -1.10213 -3.17313 -2.31022 -2.3584 -6.17304 -2.76507 -3.98422 -4.36236 -3.27857 

2019 -1.10252 -3.05235 -2.8689 -1.98976 -2.82162 -2.25265 -3.00409 -3.57869 -2.58382 

2020 -1.61142 -1.46139 -2.10566 -1.72815 -3.4535 -8.37115 -3.32995 -3.8543 -3.23944 

2021 -0.8914 -1.18187 -0.25137 -2.97851 -3.02637 -2.94424 -3.15349 -3.14268 -2.19624 

2022 -1.14463 -1.5417 -0.48476 -2.03885 -3.20938 -0.36821 -4.20574 -1.61741 -1.82634 

2023 -5.95758 -2.75291 -2.05052 -1.27307 -3.59836 -2.90136 -4.27871 -1.12531 -2.99223 

2024 -1.30655 -1.41075 -1.78477 -1.28022 -0.44715 -2.67313 -3.34043 -1.49577 -1.71735 

Average -1.54633 -2.79506 -2.72579 -2.8031 -3.57367 -6.77309 -3.01726 -2.70904 -3.24292 

Max -5.95758 -4.54719 -5.3548 -14.699 -13.5709 -64.2945 -4.27871 -4.74659 -64.2945 

Min 0.230788 -0.85954 -0.25137 0.252089 -0.44715 1.972146 -1.33202 0.898297 1.972146 

S.D 1.189803 1.056785 1.213617 2.974288 2.581572 13.50862 0.789852 1.354896 1.823952 
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 O- Score( المصارف عينة الدراسة و   نموذج 2الشك  )

 

 ةدددددددد  ن ددددددددان      (،  O-Score)إ   صددددددددن    دددددددد      ع  لددددددددن إ     ل ددددددددن  ددددددددس  طا دددددددد    دددددددد لي ( 3) لمدددددددد   إ جددددددددس      دددددددد  

ذدددددددد    ي دددددددد   و  دددددددد  ، (15.49%) ب  ددددددددة  (2015)فددددددددا إلعدددددددد م     ددددددددة ،  دددددددد   ع  لددددددددن إ     ل ددددددددن ل  إجددددددددة إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن

 ددددددد إ   ارددددددد   ددددددد  (،  إلتددددددد  ت ددددددد   وذددددددد  وO-Score)   ددددددد     ددددددد     إلمق حدددددددن ،إ   ددددددد ي  ليددددددد ة فدددددددا   ددددددد    ل إ  ددددددد   

 إ قدددددددع  ددددددد   دددددددس        ،ذددددددد  إضدددددددط إ  إلظددددددد  ة إ    دددددددنا ه  و يعدددددددز  حددددددد ،  إجدددددددة إل ددددددد  ن إلم ل دددددددن فدددددددا إلعددددددد م إلمددددددد     

  دددددد     لعددددددسم  تعدددددد لل هدددددد  (، يضدددددد ة و2014)بهدددددد  إلا ددددددس فددددددا إلعدددددد م   ددددددسإ  إ    ددددددن إلتدددددد   دددددد   إلم  دددددد   ،     ددددددن إ  

لمعظددددددددد  إلم ددددددددد  ة  ،  إ   ددددددددد ي إ حددددددددد سإ ن إل ددددددددد  لن ، إ ع  ضددددددددد ل  إىدددددددددين فدددددددددا ن ددددددددد  إل ب  دددددددددن ،إل ددددددددد  ن إلم ل دددددددددن

 ددددددد    ،   حدددددددا  ع  لدددددددن إ     ل دددددددن    عددددددد    يا حدددددددا   دددددددي    . فدددددددا  ددددددد      ددددددد   ذددددددد   ،  ت ددددددد   وإلع  دددددددن   ددددددد ل فدددددددا

إلتدددددددد  تهددددددددس  إل دددددددد  ن  ،إ ع دددددددد ل فددددددددا   دددددددد    ل إ  دددددددد       (،   دددددددد إ ي  دددددددد   2005) دددددددد  إل دددددددد   فددددددددا إلعدددددددد م   لم  ادددددددد  

 ط ددددددد  ح  حدددددددن   ،  ددددددد   فدددددددا     دددددددن إ  ق ل دددددددنإلا دددددددس فدددددددا   دددددددت إل ددددددد ن    ،  إلتددددددد  يعددددددد    حدددددددا به  وذددددددد   إلم ل دددددددن ل   ددددددد  ة

    ة.
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 (2024 -2005( معادلة الاحتمالية للمصارف عينة الدراسة للمدة من ) 3جدول ) 

 .Excelوبرنامر  ،لكترونية  اسبة الإعداد الباحثين بالاعتماد ع   مخرجات االمصدر: من  

 ( Qتوبين ) التحلي  الما ي لقيمة المصرف باستخدام نسبة  -2

 إل    ددددددددددد  إلرةدددددددددددا   إلا  ،  ق ددددددددددد   إلم ددددددددددد       ،ي  دددددددددددة إل  ددددددددددد     ددددددددددد   إل    ددددددددددد  إلمددددددددددد ذا )إلقددددددددددد إ   إلم ل دددددددددددن(        

ل ق دددددددددد    ، ي دددددددددد عسم فددددددددددا     دددددددددد  إلقطدددددددددد ي إلم دددددددددد فا ، إل ب  ددددددددددن إلم دددددددددد سإ ن( ،إلم دددددددددد ة )إلر دددددددددد لاة إل  دددددددددد    ن

 ةدددددددددد   دددددددددد    ج  إ ددددددددددع،  ا لمددددددددددس ة إلم دددددددددد ة  ةدددددددددد    ق دددددددددد    إ ددددددددددس   لم دددددددددد ،ك دددددددددد لاة إ  إ ة فددددددددددا إحدددددددددد عسإم إلمدددددددددد إ  

الاسننننننننننننلثمار و الشننننننننننننرق الأوسننننننننننننث، و ، والتجننننننننننننار  )بغننننننننننننداد،  :(   ددددددددددد  ة      دددددددددددن      دددددددددددن    ددددددددددد ة8 ددددددددددد  ة )  

الموصننننننن  للتنمينننننننة و ا خلنننننننير التجنننننننار ، و الاتحننننننناد العرا ننننننني، و الائتمنننننننان العرا ننننننني، و ه ننننننني العرا ننننننني، والأ العرا ننننننني، 

تنننننننننننوبين ) التحليننننننننننن  المنننننننننننا ي لعيننننننننننننة الدراسنننننننننننة باسنننننننننننتخدام  و يمنننننننننننا ينننننننننننأتي. ( 2024-2005) ل  دددددددددسة  ،والاسنننننننننننلثمار( 

Q ): 

 

 السنة  

Probability of 

Default بغداد  

Probability of 

Default 

  الاسلثمار

Probability of 

Default  الأه ي 

Probability of 

Default   الشرق 

Probability of 

Default  ا خلير 

Probability of 

Default 

  الاتحاد

Probability of 

Default 

 الائتمان 

Probability of 

Default 

 الموص  

Probability of 

Default 

 المتوسث

2005 4.13% 15.61% 5.10% 13.34% 0.76% 0.00% 7.35% 4.32% 0.00% 

2006 11.33% 29.74% 0.47% 18.58% 1.20% 0.09% 5.99% 5.93% 3.41% 

2007 14.21% 1.05% 1.16% 6.72% 5.29% 0.32% 4.01% 4.32% 2.82% 

2008 13.28% 3.01% 2.48% 31.88% 7.93% 0.00% 3.29% 8.70% 2.42% 

2009 13.83% 2.45% 2.41% 31.07% 9.21% 0.42% 3.47% 1.68% 4.12% 

2010 27.58% 1.55% 2.52% 9.19% 0.00% 0.52% 12.35% 2.12% 1.14% 

2011 30.34% 1.71% 1.96% 4.68% 2.98% 1.45% 20.88% 12.19% 5.46% 

2012 18.61% 5.88% 4.93% 0.00% 11.20% 14.60% 5.36% 6.12% 1.95% 

2013 18.83% 5.41% 10.88% 4.26% 2.66% 20.90% 9.87% 9.01% 8.52% 

2014 28.25% 2.51% 12.36% 0.64% 4.50% 12.05% 5.31% 71.06% 8.88% 

2015 56.21% 2.88% 12.74% 1.26% 10.29% 87.78% 4.99% 29.35% 15.49% 

2016 27.60% 3.50% 2.82% 6.90% 9.51% 3.69% 16.71% 0.86% 5.81% 

2017 28.58% 6.01% 7.49% 56.27% 16.33% 4.04% 1.67% 1.72% 8.66% 

2018 24.93% 4.02% 9.03% 8.64% 0.21% 5.92% 1.83% 1.26% 3.63% 

2019 24.93% 4.51% 5.37% 12.03% 5.62% 9.51% 4.72% 2.72% 7.02% 

2020 16.64% 18.83% 10.85% 15.08% 3.07% 0.02% 3.46% 2.07% 3.77% 

2021 29.08% 23.47% 43.75% 4.84% 4.62% 5.00% 4.10% 4.14% 10.01% 

2022 24.15% 17.63% 38.11% 11.52% 3.88% 40.90% 1.47% 16.56% 13.87% 

2023 0.26% 5.99% 11.40% 21.87% 2.66% 5.21% 1.37% 24.50% 4.78% 

2024 21.31% 19.61% 14.37% 21.75% 39.00% 6.46% 3.42% 18.31% 15.22% 

MAX 56.21% 29.74% 43.75% 56.27% 39.00% 87.78% 20.88% 71.06% 15.49% 

MIN 0.26% 1.05% 0.47% 0.00% 0.00% 0.00% 1.37% 0.86% 0.00% 
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 Q( التحلي  الما ي لقيمة المصرف بنسبة توبين 4جدول ) 

     .Excelوبرنامر  ،لكترونيةخرجات ا  اسبة الإعداد الباحثين بالاعتماد ع   مالمصدر: من  

 للمصارف عينة الدراسة   Q( توبين3الشك  )

 

    (4عداد الباحث بالاعتماد ع   نتائر ا ادول )المصدر: من 

1.08

0.86
0.95

0.850.840.81

1.06

0.79
0.91

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

مصرف مصرف بغداد
الاستثمار 

مصرف مصرف الاتحادمصرف الخليجالشرق الأوسطالأهلي العراقي
الائتمان 

الموصل 
للتنمية 

المتوسط

Avrage

 مصرف بغداد  السنة 

مصرف  

 مصرف الاتحاد   مصرف ا خلير  الشرق الأوسث  الأه ي العرا ي  الاسلثمار  

مصرف  

 الائتمان 

الموص   

 المتوسث للتنمية 

2005 1.89 1.48 2.12 1.19 2.28 1.01 3.05 1.67 1.84 

2006 1.14 1.04 1.00 1.04 1.06 1.00 1.64 1.17 1.14 

2007 1.24 1.00 0.97 1.07 1.04 1.00 1.28 0.96 1.07 

2008 1.11 0.95 0.88 1.05 0.98 1.00 1.31 0.95 1.03 

2009 1.07 1.09 0.91 1.05 1.00 0.97 1.24 0.98 1.04 

2010 1.06 0.89 0.88 0.98 0.95 0.85 1.18 0.90 0.96 

2011 1.29 0.93 0.89 1.08 0.82 0.92 1.47 0.92 1.04 

 2012 1.00 0.95 0.79 1.04 0.92 0.97 1.11 0.89 0.96 

2013 1.04 0.93 0.92 0.54 0.98 0.98 1.27 0.85 0.94 

2014 1.05 0.94 0.94 0.77 0.91 0.95 0.96 0.67 0.90 

2015 1.02 0.80 0.77 0.78 0.79 0.86 0.75 0.45 0.78 

2016 0.95 0.76 0.72 0.75 0.77 0.70 0.77 0.70 0.76 

2017 0.89 0.69 0.72 0.76 0.66 0.68 0.69 0.54 0.70 

2018 0.83 0.65 0.67 0.71 0.55 0.66 0.57 0.45 0.64 

2019 0.82 0.64 0.84 0.63 0.52 0.60 0.64 0.44 0.64 

2020 0.88 0.64 0.91 0.64 0.48 0.61 0.64 0.40 0.65 

2021 0.97 0.71 1.00 0.66 0.52 0.61 0.58 0.70 0.72 

2022 1.00 0.72 0.99 0.71 0.53 0.59 0.48 0.72 0.72 

2023 1.15 0.78 1.04 0.67 0.53 0.62 0.82 0.71 0.79 

2024 1.27 0.69 1.05 0.93 0.61 0.56 0.82 0.69 0.83 

Average 1.08 0.86 0.95 0.85 0.84 0.81 1.06 0.79 0.91 

MAX 1.89 1.48 2.12 1.19 2.28 1.01 3.05 1.67 1.84 

MIN 0.82 0.64 0.67 0.54 0.48 0.56 0.48 0.40 0.64 

S. D 0.23 0.20 0.29 0.19 0.38 0.17  0.56 0.29 0.26 
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 ،لع  دددددددددن إلس إحدددددددددن (Q ددددددددد ب   ) ةددددددددد  لم  دددددددددن لم  حدددددددددا         ددددددددد    ،( 3الشنننننننننننك  )   ،(4إ جدددددددددس   ) ذددددددددد     دددددددددس إل ظددددددددد  و

  إلم ددددددددد ة إل ددددددددد   لمددددددددد       ،    و(0.23) ،   دددددددددس إ  ددددددددد إة  ع ددددددددد    لمدددددددددس  (1.08 ب  دددددددددة )   ددددددددد ة   دددددددددسإ    دددددددددة فدددددددددا 

 إي    دددددددد    دددددددد   ،   ق دددددددد    بدددددددد     دددددددد سإ ن ،  ك دددددددد لاة إ  إ ة إلم دددددددد   ن دددددددد ك    دددددددد  لم   ددددددددع إلس   يددددددددن
 
    يعرددددددددا   دددددددد   

ل هددددددد  ز ددددددد  ة إل قددددددددن ،   ضددددددد ة و  لمعددددددد ل ل   ددددددد  إلم ددددددد قاةا  ز ددددددد  ة إل دددددددس ق ل إلم ل دددددددن،   حددددددد   إلم ددددددد ة فدددددددا إل ددددددد     

حدددددددددد   ،      إلم دددددددددد       فددددددددددا  حدددددددددد   إلم دددددددددد ة فددددددددددا إل دددددددددد   فددددددددددا   ددددددددددة  حددددددددددع    حدددددددددد    دددددددددد إ إ نعدددددددددد     .إل دددددددددد لم ن

  نددددددددد       إ, Q   ق ددددددددد  إ  بدددددددد   إنعر دددددددددة  ز دددددددد  ة لم  دددددددددن  دددددددد ب    ، ق ق دددددددددن ل   دددددددد  فدددددددددا إلم دددددددد قا     صدددددددد   ،إلم دددددددد ة

 ، دددددددددسإ  إ    دددددددددن إلمضدددددددددط بن  ددددددددد   إ   ( 0.79 ب  دددددددددة )  ،   دددددددددة فدددددددددا   ددددددددد ة إلم صددددددددد  (Q ددددددددد ب   )لم  دددددددددن لم  حدددددددددا 

إ  ددددددد ل ،  إلتددددددد   ل بهددددددد   سي دددددددن إلم صددددددد إلتدددددد   ددددددد    ، يضددددددد ة  ق ددددددد   إل ددددددد    حددددددد  إلم ددددددد  ة فدددددددا إل ددددددد    إ فددددددداكا ددددددد    ددددددد     

      وذددددددد  إ ع ددددددد ل   ددددددد   ،  قدددددددسإ  إل قدددددددن فدددددددا إلم ددددددد قا  ،إلتددددددد  تعردددددددا إلق ددددددد  ،ل هددددددد    لمعددددددد ل إلم ددددددد       إل ددددددد ا نو

 ح   إلم  ة.إلط    ة   
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 التحلي  الاحصا ي -3

لا يوجنننننننننند تنننننننننأمير ذو دلالننننننننننة احصنننننننننائية للسننننننننننلامة ) : ، وهننننننننني الفرضنننننننننية الرئلاسننننننننننة للدراسنننننننننة   ةدددددددد  إخ ادددددددد     صدددددددد        

 :  ددددددددددد  ،  ددددددددددد    إ  دددددددددددسإ  ن   ددددددددددد ،  ددددددددددد     ددددددددددد ( ياددددددددددد   إل ددددددددددد    5إ جدددددددددددس   ) ن   ننننننننننننن  ،المصننننننننننننرف( الماليننننننننننننة فننننننننننننني قيمنننننننننننننة 

    دددددددددد   دددددددددددس  (، و2024-2005)(  دددددددددد م    ل  دددددددددددسة 20لمددددددددددسة )،   (   ددددددددددد  ة8)  إلع ددددددددددد إ  ( لددددددددددد ، إل   ددددددددددة ،)إل     ددددددددددا

  ،          طا   إل      إ   ن:(Panel Regression  ح عسإم       ) ،(     سة160إلم   سإل )

 ( التأمير البسيث للسلامة المالية في قيمة المصرف 5جدول ) 

 (EViews v.12)عداد الباحث بالاعتماد ع   البرنامر الاحصا ي  من  المصدر:  

 نموذج الانحدار التجميعي  .1

 Prob)  لق  ددددددن     قدددددد    دددددد   إ  إ  دددددد      ،  دددددد    إ   ددددددسإ  إل     ددددددا    ( ي ادددددد    5  دددددد    إ جددددددس   )  دددددد     

F)، ( 0.913654 إلا ل ددددددددددددددن)  ك دددددددددددددد  ي  دددددددددددددد  لم  ددددددددددددددن  ع  دددددددددددددد   ي دددددددددددددد  ل  دددددددددددددد  ن إلم ل ددددددددددددددن ) (،%10) ةدددددددددددددد   دددددددددددددد  ،  هددددددددددددددا-

Sample: 2005202 – 4sections included: -Cross            8Total panel (balanced) observations:         160 

 قيمة المصرف نموذج الانحدار التجميعي نموذج التأميرات الثابتة نموذج التأميرات العشوائية
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 السلامة المالية 

0.069274 0.871856 0.000075 R-square 

11.75994 128.4199 0.011795 F-statistic 

0.000772 0.000000 0.913654 Prob (F-statistic) 
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   ع  دددددددددد  إل   دددددددددد    لمددددددددددس   دددددددددد ،  لدددددددددديا ل دددددددددد    لددددددددددن إ  دددددددددد   ن(،  0.9137(    ددددددددددة )Probلم  ددددددددددن )    ،  إ(0.004354

ك دددددددد   ،  دددددددد    دددددددد    إ   ددددددددسإ  إل     ددددددددا ،إل  دددددددد      ي  دددددددد  إل   دددددددد إل فددددددددا لم  ددددددددن إلم دددددددد ة    (،    و0.000075)

 ( 0.011795إلتدددددددد     ددددددددة ) (F)ت دددددددد   لم  ددددددددن 
ً
دلالنننننننننة  ا ينننننننندل ع ننننننننن  عنننننننندم وجنننننننننود تننننننننأمير ذ ممننننننننن   ،غيننننننننر دالنننننننننة احصننننننننائيا

 احصائية للسلامة المالية في قيمة المصرف.

 نموذج التأميرات الثابتة .2

    قدددددددددد   ،    دددددددددد    إل دددددددددد    إل إل    ددددددددددن  إ  إ  دددددددددد         ،    دددددددددد   (5) لمدددددددددد    دددددددددد    إلظدددددددددد   ة فددددددددددا إ جددددددددددس   إل  دددددددددد 

لم  ددددددن  ع  ددددد   ي ددددد  ل  ددددد  ن إلم ل ددددددن     (، ك ددددد  ي  ددددد   %10)لمددددد   ددددد  ،  هددددددا  (0.000 إلا ل دددددن ) ،(Prob F)لق  دددددن 

-Oإ  ددددددددددددددد         .  ب دددددددددددددد     ل ددددددددددددددد    لددددددددددددددن إ  ددددددددددددددد   ن،  (0.0007(    ددددددددددددددة )Probلم  دددددددددددددددن )    ،   (0.051949-   ددددددددددددددة )

Score دددددددد   ددددددددد ع   لم  ددددددددن إلددددددددد دددددددد    دددددددد    يع ددددددددد   دددددددد لعرا ،لق دددددددد ا إل دددددددد  ن إلم ل دددددددددن       ، (O-Score،)  ي   دددددددددة

   دددددددداة  (O-Score)     دددددددد  إ ع ضددددددددة ،  لم  ددددددددن  ع  دددددددد   ي دددددددد  إل دددددددد لان ،   دددددددد  ي دددددددد  إلم دددددددد ة   ل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن

  .لم  ددددددددن إلم دددددددد ة
 
إل  دددددددد    ي  دددددددد   دددددددد  ن دددددددد  ع   دددددددد      ،    و(0.871856  دددددددد   لددددددددت   دددددددد   ع  دددددددد  إل   دددددددد   ) ضدددددددد 

، فدددددددا  ددددددد   تعددددددد   إلا دددددددان إلم اق دددددددن   ددددددد    إل ددددددد    إل إل    دددددددن  ددددددد   ، إل فدددددددا لم  دددددددن إلم ددددددد ة ددددددد  إل   ددددددد   ،%(87.18)

إلتددددددددددد     دددددددددددة  (F)ك ددددددددددد  ت ددددددددددد   لم  دددددددددددن  ،لددددددددددد  ي ضددددددددددد نه    ددددددددددد    إ   دددددددددددسإ  إ يددددددددددد ذا ،خددددددددددد   ،      ددددددددددد إل  ذددددددددددد    إ ددددددددددد و

دلالننننننننننننة احصننننننننننننائية للسننننننننننننلامة الماليننننننننننننة فنننننننننننني قيمننننننننننننة  د تننننننننننننأمير ذ  نننننننننننن  وجننننننننننننو ،  وهنننننننننننني دالننننننننننننة احصننننننننننننائية( 128.4199)

 المصرف.

 نموذج التأميرات العشوائية .3

    قدددددددددددد   ،    دددددددددددد    إل دددددددددددد    إل إلع دددددددددددد إ  ن  إ  إ  دددددددددددد         ،    دددددددددددد   (5  ددددددددددددس إل ددددددددددددسلم   فددددددددددددا   دددددددددددد    إ جددددددددددددس   )      

لم  دددددددن  ع  ددددددد   ي ددددددد  ل  ددددددد  ن     (، ك ددددددد  ي  ددددددد   %10)لمددددددد   ددددددد  ،  هدددددددا  (0.000772 إلا ل دددددددن ) (Prob F)لق  دددددددن 

    ددددددددددد       .  ب ددددددددددد     ل ددددددددددد    لدددددددددددن إ  ددددددددددد   ن،  (0.0007(    دددددددددددة )Probلم  دددددددددددن )    ،   (0.051570-إلم ل دددددددددددن    دددددددددددة )

O-Score لم  ددددددددن  ،   دددددددد  ي دددددددد  ي   دددددددة إلم دددددددد ة   ل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن ،    دددددددد   دددددددد ع   لم   ددددددددعلق ددددددد ا إل دددددددد  ن إلم ل ددددددددن

  دددددددد   لددددددددت .   دددددددداة لم  ددددددددن إلم دددددددد ة (O-Score)     دددددددد  إ ع ضددددددددة ،   ع  دددددددد   ي دددددددد  إل دددددددد لان
 
  دددددددد   ع  دددددددد   ، ضدددددددد 
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 دددددددددد  إل   دددددددددد إل فددددددددددا لم  ددددددددددن إلم دددددددددد ة  ،%(6.92إل  دددددددددد    ي  دددددددددد   دددددددددد  ن دددددددددد  ع   دددددددددد  )    ،    و(0.069274إل   دددددددددد   )

لدددددد  ي ضدددددد نه   ،خدددددد   ،      دددددد إل  ذدددددد    إ دددددد ن، فددددددا  دددددد   تعدددددد   إلا ددددددان إلم اق ددددددن و  دددددد    إل دددددد    إل إلع دددددد إ    دددددد  

  نننننننننن  وتشننننننننننير  ،وهنننننننننني دالننننننننننة احصننننننننننائية ،(11.75994إلتددددددددد     دددددددددة ) (F)  ددددددددد    إ   دددددددددسإ  إ يددددددددد ذا, ك ددددددددد  ت ددددددددد   لم  دددددددددن 

 دلالة احصائية للسلامة المالية في قيمة المصرف. وجود تأمير ذ 

 Chow( اختبار 6جدول )

Effect Test Statistic d.f. Prob 

Cross-section F 146.753027 (7,151) 0.000 

Cross-section Chi-square 328.723794 7 0.000 

 

 (EViews v.12)عداد الباحث بالاعتماد ع   البرنامر الاحصا ي المصدر: من  

( فدددددددددا Cross-section Chi-squareإ    ل دددددددددن )    ، ي  ددددددددد  ل ددددددددد   (6) ( إلماددددددددد   فدددددددددا إ جدددددددددس   Chow)إخ اددددددددد     ددددددددد  

إلم  حدددددددد   دددددددد    دددددددد    إل دددددددد     إل  دددددددد          ي كددددددددس    ددددددد   ،%(5 دددددددد  ) ،   دددددددد   إلق  ددددددددن   ندددددددد (0.000إخ اددددددد   ت دددددددد    )

 .إل   ة

 للفرضية الثالثة Hausman( نتائر اختبار 7جدول )

Df Prob.  قيمة الاختبار 
 Hausmanختبار إ

1 0.1659 1.919475 

 (EViews v.12)عداد الباحث بالاعتماد ع   البرنامر الاحصا ي المصدر: من  

 دددددددددد  إحدددددددددد عسإم    ددددددددددس   لدددددددددد إ   ،  دددددددددد    إل دددددددددد     إل   ددددددددددة  دددددددددد  إل  دددددددددد    إلم  حدددددددددد      ( ي ادددددددددد    Chow)إخ ادددددددددد      دددددددددد 

إلق  ددددددددن     ،  إلع دددددددد إ  .     دددددددد   دددددددد  إ جددددددددس   إلمدددددددد    ،  ل  ق   ددددددددن  دددددددد   إل  دددددددد    إل   ددددددددة (،Hausman)إخ ادددددددد   

 بس جدددددددددددن  ،%(5    دددددددددددس   ددددددددددد    ) هدددددددددددا   ددددددددددد   إلدددددددددددن إ  ددددددددددد      ،(1.919475   دددددددددددة ) (Chi-Sq.Statistic)إ   ددددددددددد   ن 

 ددددددددددددد  إل  ددددددددددددد    إلم  ددددددددددددد    دددددددددددددس  ق    دددددددددددددع    ددددددددددددد    إل ددددددددددددد    إل  ،  ددددددددددددد    إل ددددددددددددد    إل إلع ددددددددددددد إ  ن    ،    و(1   دددددددددددددن )
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 إل  ددددددددد    فدددددددددا  ،  ددددددددد   ددددددددد   إل  ضددددددددد ن      ددددددددد     ك ددددددددد      جددددددددد      ، لددددددددد إ  ددددددددد إل    دددددددددن،  إ جدددددددددس   إل ددددددددد    ي ىددددددددد   لدددددددددت

   ي جدددددددس  ددددددد     ل  ددددددد  ن  ،   ددددددد  حدددددددا  ن ددددددد ا     ددددددد    ضددددددد ن إلعدددددددسم   ةددددددد   ددددددد    ددددددد    إل ددددددد    إل إلع ددددددد إ  ن.إ

 .إلم ل ن فا لم  ن إلم  ة

 

 ا خاتمة 

  
ً
 الاستنتاجات  -ولا

 دددددددد   يعددددددددس   ،  كدددددددد  إلمط  بدددددددد ل  ق   ددددددددن  دددددددد لم ج  إل      ، ظ دددددددد ل   دددددددد    إلم  دددددددد إل إلمك  ددددددددن ل   دددددددد    -1

 فدددددددددددا    دددددددددد     دددددددددد    
 
إ   دددددددددد ي ن دددددددددددان  و    إ  دددددددددد    إلم ل دددددددددددن فددددددددددا إلم دددددددددد  ة، و   ك دددددددددد  إلم   دددددددددد إل  دددددددددد    إ

 إلمط  ب ل ي    وذ  ز   ة إ    ل ن   إجة إل   ن إلم ل ن.

ي ددددددد     فددددددددا    دددددددد    ، إل  دددددددد  فدددددددا إلا دددددددد ط إلم دددددددد فا ،حجددددددد  إلم جدددددددد  إل  ظ ددددددد ل   دددددددد    إلع  ددددددددن      -2

 دددددددددد      ددددددددددت     لادددددددددد   ، إلم ددددددددد  ة إ ك دددددددددد  حج دددددددددد   و  و    ،إلم  ددددددددد إل إلم ل ددددددددددن إلم  اطددددددددددن   ل دددددددددد  ن إلم ل ددددددددددن

     ية       إ ي إ إل. ،لمس ة  ك    ة  و إ ة إ     

     دددددددددد    ك ددددددددددة  اردددددددددد    إل دددددددددد  ن ،  عددددددددددس  إلمطاقددددددددددن إ     ل ددددددددددن     ددددددددددة   دددددددددد      دددددددددد     ع  لددددددددددن -3

   ظ ددددددددددددد ل   ددددددددددددد     طا ددددددددددددد   ع  لدددددددددددددن  ة  ةددددددددددددد   ق   دددددددددددددن إ  ددددددددددددد    إلم ل دددددددددددددن، ولمدددددددددددددس ة إلم ددددددددددددد  ،إلم ل دددددددددددددن

 ،  إنعر ددددددددة إلقدددددددد   إل دددددددد لان ل  دددددددد    إ ل دددددددد (، وO-Score) ددددددددة   دددددددد         دددددددد      إ قدددددددد   ،إ     ل ددددددددن

 إلم ل ن.  ي       ة إلم  ة   ل   ن      ،فا إ     ل   ع ضن ل  ع  

 ،لددددددد    عدددددددد ل ل ق اددددددد ل  ددددددد  ة فدددددددا    ددددددد إل إل ددددددد  ن إلم ل ددددددددن ، عظددددددد  إلم ددددددد  ة ظ ددددددد ل إل  ددددددد          -4

 إل   حدددددددد ل إ  إ  ددددددددن إل    ددددددددن إلتدددددددد   ددددددددس    ،   دددددددد ج   دددددددد إ إل دددددددد      قدددددددد ة إل    دددددددد  إلم ل ددددددددن إلسإخ  ددددددددن

  دددددددددددد     دددددددددددد    دددددددددددد   ةدددددددددددد  إحدددددددددددد سإ ن  ، إلقددددددددددددس ة  ةدددددددددددد    إج ددددددددددددن إل ددددددددددددس  ل إ ي   ددددددددددددن ،إ حدددددددددددد ق إ 

 . يان        ق ة فا ظ    ،إلقط ي إلم  فا

، ح حددددددد  إلق  ددددددددن إلم ددددددد   ن   اددددددد ي   ددددددد   إلم دددددددد  ة      ، ظ ددددددد ل   ددددددد    إخ اددددددد    يكدددددددد   ددددددد ل  إلمطددددددد    -5

فددددددددددا   دددددددددد  ة  خدددددددددد   إحدددددددددد ق ل   ددددددددددس   ،  إحدددددددددد ق ل فددددددددددا  عدددددددددد  إلم دددددددددد  ة   ددددددددددس إلم دددددددددد    إ صددددددددددةاو

 ،   دددددد   دددددد  ي  دددددد   ةدددددد  فددددددا   دددددد  ة  خدددددد   إحدددددد ق ل   ددددددس إ   قدددددد   وذدددددد  إل دددددد   إل دددددد ن  ،إل دددددد   إ    

 ددددددة إحدددددد ق إ   إىدددددد  فددددددا إلم  حددددددا إلعدددددد م ل ع  ددددددن  ، جدددددد    ادددددد ي  فددددددا  ي    ر ددددددن إلق  ددددددن  دددددد   إلم دددددد  ة

لدددددددد عرا لمددددددددس ة إلقطدددددددد ي إلم دددددددد فا  ةدددددددد  إ ي دددددددد ة  ةدددددددد  إحدددددددد   إ  ن إلق  ددددددددن  ،  ددددددددس إلم دددددددد    إ صددددددددةا

 إخ  ة   إلا إلم   ة إل   ين.        ة  إل ، ة  إلمس  إلط   
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فددددددددا  ،  ي دددددددد   وذدددددددد   جدددددددد    دددددددد      ع دددددددد   ل  دددددددد  ن إلم ل ددددددددن  دددددددد   ،  دددددددد    ضدددددددد ن إلعددددددددسم   ددددددددة إ  دددددددد       -6

  ددددددددددد   ،ز ددددددددددد  ة    ددددددددددد إل إل ددددددددددد  ن إلم ل دددددددددددن  يعردددددددددددا  ددددددددددد إ إ حددددددددددد ا         ،  سيدددددددددددس لم  دددددددددددن إلم ددددددددددد ة

ت دددددددددددد     ددددددددددددك   ا  دددددددددددد  فددددددددددددا تعز ددددددددددددز لم  ددددددددددددن  ، إل دددددددددددد  لن ، جدددددددددددد  ة إلم جدددددددددددد  إل ،ك  يددددددددددددن   ا إلمدددددددددددد  

 إحدددددددد سإ ن   دددددددد    ، ق دددددددد   إلم دددددددد ة   فددددددددا  دددددددد   دددددددد  يدددددددد عرا وي   دددددددد   ، إ ي حدددددددد  ن ،إلم دددددددد ة إل دددددددد لم ن

 إلم ذا.

 التوصيات -مانيًا

 جددددددد  ة  ،إ ل ددددددديإم إل ددددددد  م   عدددددد ي   ك  يدددددددن   ا إلمددددددد    دددددد     ددددددد  ، ق  ددددددن    ددددددد إل إل ددددددد  ن إلم ل دددددددن -1

  إ إ ة إل   لن. ،إلم ج  إل

لضددددددد    إلر دددددددة إلمارددددددد   ددددددد  إل دددددددس    إ ي  ددددددد   ،  ع ددددددد    ظ دددددددن إ  ددددددد إ  إلمارددددددد  ل  عددددددد    إلم ل دددددددن  -2

 لما  إنعك حع  ة  لم  ن إلم  ة. ،فا إلم   إل إلم ل ن

  ،إ  ددددددد إط فدددددددا إ  ددددددد   ة لمدددددددس يز دددددددس إ  بددددددد     لم ددددددد   و  و    ، إ  ددددددد   ة ،  ق ددددددد  إل ددددددد إز   ددددددد   إل ب  دددددددن  -3

  إلق  ن إل  لم ن. ،ع يهس  إل   ن إلم ل نلر   

 لز   ة  قن إلم        فا إلم   ة. ، إ      إلم ذا ،تعز ز إل     ن  -4

 تعظددددددددددد    ،   جل دددددددددددن   ي دددددددددددن لضدددددددددداا إ  ددددددددددد   ،  عددددددددددس   لدددددددددددنإ حدددددددددد      فدددددددددددا إ ي ك ددددددددددن إلم ددددددددددد   ن إل ع    -5

 إلق  ن إلم  سإ ن.

  ق دددددددد   دددددددد إز     دددددددد   دددددددد    ،  دددددددد     دددددددد  إلمط  بدددددددد ل فددددددددا إلم دددددددد  ة ،تعز ددددددددز ك دددددددد لاة و إ ة إلم جدددددددد  إل -6

     يق            ل إ      إلم ل ن. ، إح عسإ  ته  ،      إل     

 

 المصادر 

 ل ددددددددن  ظدددددددد  إ  دددددددد إ  إلماردددددددد  فددددددددا تعز ددددددددز إ حدددددددد ق إ  إلمدددددددد ذا،  ددددددددس   ع   (،2019  ددددددددس، )   ددددددددس، صدددددددد    ةددددددددا   -1

إ  ددددددددد   إلم ددددددددد  ة إلع ب دددددددددن    دددددددددس  تعز دددددددددز إ حددددددددد ق إ  إلمددددددددد ذا  إل ددددددددد  إ ، –م    ددددددددد   إ حددددددددد   ن   ج  عدددددددددن
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