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تكيف السياسة النقدية وأدواتها في مواجهة الأزمات الاقتصادية العالمية: 

 الاقتصاد العراقي بالتطبيق على 
 هشام صبيح زاير 

 جامعة واسط / كلية الإدارة والاقتصاد / قسم الاقتصاد الرقمي 
Adapting monetary policy and its tools to global 

economic crises: A case study of the Iraqi economy 
Husham Sabeeh Zayer 

University of Wasit / College of Administration and 
Economics / Department of Digital Economics 

HushamMaqsoosee@uowasit.edu.iq 
 المستخلص:

تهدف هذه الدراسة إلى استعراض كيفية تكيف السياسة النقدية وأدواتهاا يام اواةهاة ااتاااق اادتةاادية 
اعتااد الححاع علاى   2020وأتاة ةائحة كوروناا    2008العالاية اع التركيت على ااتاة الاالية العالاية  

انهج الاراةعة الوةفية التحليلية ان خلال تحليل الدراساق ااكادياية الاحكااة والتقاارير الدولياةت لتقياي  
ياعلية اادواق النقدية التقليدية وغير التقليدية أظهرق النتائج أن اادواق التقليدية احادود  الفاعلياة خالال 
ااتااق العايقة ااا ديع الحنوك الاركتية لتحنم سياساق غير تقليدية اثل التيسير الكام ودع  السيولة كاا 
حيّنق الاراةعة تحاين ااستةاحاق حين الدول الاتقداة والنااية وأكادق أهاياة التنسايي حاين السياساة النقدياة 
والاالية لتعتيت ااساتقرار اادتةاادت توةام الدراساة حت اوير أدواق السياساة النقدياة وتيااد  ارونتهاا 

ت ااساتقرار السياسة النقديةت ااتاااق اادتةاادية العالاياة :الكلااق الافتاحية.لاواةهة ااتااق الاستقحلية
 اادتةادتت الةدااق اادتةادية 

Abstract : 
This study aims to review how monetary policy and its tools adapt in the 
face of global economic crises, focusing on the 2008 global financial crisis 
and the 2020 COVID-19 pandemic. The research adopted a descriptive-
analytical review methodology, analyzing peer-reviewed academic studies 
and international reports to assess the effectiveness of traditional and non-
traditional monetary tools. The results showed that traditional tools have 
limited effectiveness during deep crises, prompting central banks to adopt 
non-traditional policies such as quantitative easing and liquidity support. 
The review also revealed the varying responses between developed and 
developing countries and emphasized the importance of coordination 
between monetary and fiscal policy to enhance economic stability. The 
study recommends developing monetary policy tools and increasing their 
flexibility to address future crises . 
Keywords: Monetary Policy, Global Economic Crises, Economic stability, 
economic shocks 
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 المقدمة: 

السياسة النقدية إحدى الركائت ااساسية يم إدار  اادتةاد الكلم لاا لها ان دور احورت يم تحقيي    تعد 
هذه   أهاية  تتايدق  ودد  اادتةادت  الناو  ودع   التضخ ت  حاعداق  والتحك   والاالم  النقدت  ااستقرار 
العقود   خلال  العال   شهدها  التم  الاتكرر   العالاية  اادتةادية  ااتااق  ظل  يم  ايق  نحوٍ  على  السياسة 

العالاية عا    الاالية  ت واا تحعها ان  2020ت وأتاة ةائحة كورونا عا   2008ااخير ت وا سياا ااتاة 
الدولم أظهرق هذه   الاستوى  النشا  اادتةادت على  الاالية والنقديةت وتحا ؤ يم  اختلااق يم ااسواق 
ااتااق احدودية اادواق التقليدية للسياسة النقدية يم اواةهة الةدااق اادتةادية العايقةت ااار الذت  
غير   أدواق  وتحنم  التشغيليةت  أ رها  يم  النظر  إعاد   إلى  العال   دول  اختلف  يم  الاركتية  الحنوك  ديع 
تقليديةت اثل التيسير الكامت والسياساق النقدية التوسعية غير الاسحودةت وأسعار الفائد  الةفرية أو السالحةت  

واائتاان السيولة  دع   حرااج  إلى  الاعاةرت    تإضاية  النقدت  الفكر  يم  نوعية  نقلة  التحول  هذا  شكّل  ودد 
واسعاً يم ااوسا  ااكادياية حول ادى ياعلية هذه اادواقت وآثارها دةير  و ويلة ااةل   وأثار ةداً 

وان لاداً ان ذلك تهدف هذه الوردة إلى تقدي  اراةعة تحليلية شاالة للأدحياق    .على ااستقرار اادتةادت
ان خلال   العالايةت  اادتةادية  ااتااق  يم ظل  وأدواتها  النقدية  السياسة  تكيف  تناولق  التم  اادتةادية 
استعراض اا ر النظريةت وتحليل التةارب الدولية الاختلفةت وانادشة نتائج الدراساق الساحقة التم ححثق  
إلى   الوردة  تسعى  كاا  اادتةادية.  تداعياتها  والتخفيف ان  ااتااق  احتواء  يم  السياساق  هذه  يعالية  يم 
الاركتية على ااستةاحة   الحنوك  ددر   أن تسه  يم تعتيت  التم ياكن  الاستفاد   الدروس  أحرت  استخلاص 

 .للأتااق الاستقحلية 
 مشكلة البحث: 

شهد اادتةاد العالام خلال العقود ااخير  سلسلة ان ااتااق اادتةادية والاالية الاتعادحة  التم كشفق  
عن هشاشة اانظاة اادتةادية والنقدية وأحرتق التحدياق التم تواةه ةانعم السياساق النقدية يم الحفاظ  
وارتفاع   الاالية  ااسواق  يم  إلى اض راحاق حاد   ااتااق  هذه  أدّق  يقد  والاالم  النقدت  ااستقرار  على 
التدخل   الاركتية  الحنوك  على  يرض  الذت  ااار  اادتةادت  الناو  اعداق  وتراةع  الح الة  اعداق 

وتتاثل اشكلة  ت  حاستخدا  أدواق نقدية غير تقليدية ل  تكن استخداة على ن اق واسع يم الفتراق الساحقة
الححع يم غياب توايي نظرت وعالم واضح حول ادى ياعلية تكيف السياسة النقدية وأدواتها يم اواةهة  
حين   اادتةادية  الهياكل  وتحاين  ااتااق  اختلاف  حيعة  ظل  يم  سياا  وا  العالاية  اادتةادية  ااتااق 
الدول الاتقداة والنااية كاا تحرت إشكالية أخرى تتاثل يم احدودية اادواق التقليدية للسياسة النقدية عند  
الةانحية   الآثار  تساؤاق حول  ان  ذلك  يرايي  واا  الةفر  ان  دريحة  إلى استوياق  الفائد   أسعار  وةول 

 . للأدواق غير التقليدية اثل التضخ  الاستقحلم وتشوهاق ااسواق الاالية وتياد  الاخا ر النظااية 
 اهمية البحث: 

ااتااق   تةاعد  ظل  يم  النقدية  السياسة  تكتسحها  التم  الاتتايد   ااهاية  ان  الححع  هذا  أهاية  تنحع 
تحقيي   يم  تحدياق غير اسحودة  تواةه  الاركتية  الحنوك  إذ أةححق  تعقيداتها  وتتايد  العالاية  اادتةادية 
تعايي   يم  ليسه   الححع  هذا  ويأتم  عليها  الاتعارف  التقليدية  اادواق  حاستخدا   والاالم  النقدت  ااستقرار 
الفه  النظرت والتحليلم ل حيعة تكيف السياسة النقدية وأدواتها خلال يتراق ااتااقت ان خلال اراةعة  

وتتةلى ااهاية العلاية للححع يم كونه يةاع حين التحليل  ت  انهةية وشاالة للأدحياق اادتةادية الاعاةر 
الفكر   يم  الحديثة  ااتةاهاق  إحرات  على  يساعد  حاا  الساحقة  الدراساق  ان  كحير  لعدد  والاقارن  النظرت 
التقليدية   التقليدية وغير  النقدية  الحاحثين حول ياعلية اادواق  النقدت وتحديد أوةه ااتفاق وااختلاف حين 
يم اواةهة الةدااق اادتةادية كاا يسه  الححع يم سد يةو  اعريية تتاثل يم تشتق الدراساق الاتعلقة  
إليه يم   الرةوع  الحاحثين  أثناء ااتااقت ان خلال تقدي  إ ار تحليلم اوحد يسهّل على  النقدية  حالسياسة 

 .الدراساق الاستقحلية
 هدف البحث: 

آثار   ان  الحد  على  التقليدية  وغير  التقليدية  وأدواتها  النقدية  السياسة  ددر   ادى  تحليل  إلى  الححع  يهدف 
الحديثةت   اادتةادية  الاتغيراق  اع  الاركتية  الحنوك  تكيف  آلياق  حيان  اع  العالايةت  اادتةادية  ااتااق 
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والتركيت على التةرحة العرادية يم اواةهة ااتااق الاالية واادتةاديةت ان أةل تقيي  ياعلية الإةراءاق  

 النقدية يم تحقيي ااستقرار اادتةادت وتعتيت ارونة اادتةاد أاا  الةدااق الاستقحل 
 منهجية البحث: 

للأدحياق  الانهةية  الاراةعة  أسلوب  على  القائ   التحليلم  الوةفم  الانهج  على  الححع  هذا  وذلك     اعتاد 
حهدف تحليل وتفسير الكيفية التم تكيفق حها السياسة النقدية وأدواتها يم ظل ااتااق اادتةادية العالاية  
الدراساق   وتحليل  ةاع  على  الانهج  هذا  ويقو   أةلية  دياسية  نااذج  أو  ايدانية  حياناق  إلى  اللةوء  دون 
الساحقة ذاق الةلة حاوضوع الححعت واستخلاص النتائج الاشتركةت وانادشة ااتةاهاق الفكرية السائد  يم  

 .اادحياق اادتةادية الاعاةر 
 الدراسات السابقة

منهج   عنوان الدراسة  اسم الباحث ت
 الدراسة

 نتائج الدراسة 

ت   1 الرسول   عحد  نورت 
 2021أحاد الةايم

ادتةاد  يم  النقدية  السياسة 
الآلياق  اعاةر:  إسلاام 

 وااسس 

وةف  
وتحليل  
 نظرت 

يم   النقدية  السياسة  أسس  الدراسة  حينّق 
تحقيي   يم  ودورها  الإسلاام  اادتةاد 
عحر   التضخ   واواةهة  النقدت  ااستقرار 

 .أدواق اتوايقة اع الشريعة

عتالدينت   2 حالعرق 
الةاد   عحد  سعودت 

2024 

النقدية   السياسة  أدواق  أثر 
الناو   اعداق  على 
الةتائر   يم  اادتةادت 

(1990–2019 ) 

انهج  
 دياسم

ARDL 

وةدق الدراسة أن أدواق السياسة النقدية ا  
تظهر علادة تواتنية  ويلة ااةل اع الناو  
ااةل   دةير   التأثيراق  وأن  اادتةادتت 

 .إيةاحية يق 

عحد   3 عادل  هاةر 
كاال   اة فى  الرحي ت 

 2025رشيد 

النقدية   السياسة  دور 
الناو   يم  وياعليتها 

( –2006اادتةادت 
2018 ) 

تحليلم  
 وةفم 

السياسة   ياعلية  أن  إلى  الدراسة  أشارق 
الاتغيراق   على  اه   تأثير  لها  النقدية 
السوق   على  وتؤثر  الكليةت  اادتةادية 

 .الحقيقم والناو 

حسين   4 علم  راضان 
حسن   حايد  الةحورتت 

 2023خلف 

حعض  تأثير  وتحليل  تقدير 
على   النقدية  السياسة  أدواق 

–2005الح الة يم العراق )
2021 ) 

انهج  
 دياسم 

ذاق   إيةاحية  علادة  وةود  الدراسة  أظهرق 
النقدية   السياسة  أدواق  حعض  حين  دالة 
والح الةت ااا يت لب سياساق تداج حين النقد  

 .وااستثاار 

تيرار   5 إياانت  يحياوت 
 2023ساية  

النقدية   السياسة  أدواق 
الناو   على  وانعكاسها 
الةتائر   يم  اادتةادت 

(1990–2020 ) 

وةفم  
 تحليلم 

النقدية   السياسة  أدواق  ت ور  الدراسة  حللق 
وعلادتها حالناوت اعتحر  أن السياساق النقدية  
اضاعفاق   عحر  الناو  اؤشراق  يم  تؤثر 

 .سيولة السوق 

السياسة   حدراسة  اتتايداً  اهتااااً  أعلاه  الةدول  يم  الوارد   العرحية  الساحقة  الدراساق  استعراض  يظهر 
والركود   ااتااق  يتراق  يم  سياا  وا  اادتةاديةت  ااختلااق  اعالةة  يم  ودورها  وأدواتها  النقدية 
يهااً   أتاح  الاستخداةت ااا  والانهةياق  والاكان  التاان  الدراساق ان حيع  تنوعق هذه  ودد  اادتةادت. 

 .أوسع ل حيعة التكيف النقدت يم اادتةاداق العرحية
وااحتيا م   الفائد   سعر  اثل  النقديةت  للسياسة  التقليدية  اادواق  أن  إلى  الدراساق  غالحية  نتائج  وتشير 
ان   اا تفقد ةتءاً  لكنها غالحاً  القةيرت  تظُهر ياعلية نسحية يم ااةل  الافتوحةت  السوق  القانونم وعالياق 
تأثيرها خلال ااتااق اادتةادية العايقةت خاةة عند وةول أسعار الفائد  إلى استوياق اتدنية. ودد ديع  
ذلك العديد ان الحنوك الاركتية العرحية إلى تحنم سياساق نقدية توسعية وأدواق غير تقليديةت كاا أوضحق  

 .دراساق ةندوق النقد العرحم وحعض الححوع القياسية الحديثة 
الكلمت اثل   اادتةاد  النقدية على اؤشراق  السياسة  تأثير  نتائج  يم  تحايناً  القياسية  الدراساق  كاا أظهرق 
الناو اادتةادت والح الةت وهو اا يعكس اختلاف الحنى اادتةادية والاالية حين الدول العرحيةت يضلاً عن  
تحاين درةة استقلالية الحنوك الاركتية وكفاء  ااسواق الاالية. ويلُاحظ أن حعض الدراساق ركتق على  
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تحليل العلادة حين السياسة النقدية والناوت يم حين تناولق دراساق أخرى تأثيرها على ااستقرار الاالم أو  

 .اعداق الح الةت ااا يعكس تعدد أحعاد السياسة النقدية وأهدايها
تناولق   التم  الدراساق  يم احدودية  تتاثل  ححثية  يةو   يتضح وةود  الدراساقت  هذه  وان خلال اراةعة 
اقارن   انظور  ان  العالاية  اادتةادية  ااتااق  ظل  يم  وأدواتها  النقدية  السياسة  تكيف  اتكاال  حشكل 
وشاالت إذ ركتق اعظ  الدراساق على حااق د رية أو يتراق تانية احدد  دون الرح  الانهةم حين  
التةارب الاختلفة. وعليهت تأتم هذه الوردة لتسه  يم سد هذه الفةو  ان خلال تقدي  اراةعة تحليلية شاالة  
ااتااق   إدار   يم  النقدية  السياسة  دور  يه   يعتت  حاا  العالايةت  حالتةارب  ورح ها  العرحيةت  للأدحياق 

 .اادتةادية الاعاةر  
 الاطار النظري للسياسة النقدية : الجانب الاول : 

حالحنك   ااثلةً  النقديةت  السل ة  تتخذها  التم  والتداحير  الإةراءاق  اةاوعة  حأنها  النقدية  السياسة  ف  تعُرَّ
وعلى   الكليةت  اادتةادية  ااهداف  اع  ينسة   حاا  واائتاان  النقود  عرض  يم  التحك   حهدف  الاركتتت 
الناو اادتةادتت والحفاظ على   النقدتت والسي ر  على اعداق التضخ ت ودع   رأسها تحقيي ااستقرار 
استقرار النظا  الاالم. وتعُد السياسة النقدية أحد أه  أدواق إدار  اادتةاد الكلمت لاا لها ان تأثير احاشر  

الةرف وسعر  الفائد ت  وأسعار  وااستثاارت  وااستهلاكت  الإنتاجت  استوياق  يم  احاشر  )ال ائمت    .وغير 
وتتس  السياسة النقدية حارونتها النسحية اقارنة حالسياسة الااليةت إذ ياكن تعديل أدواتها    (198ت ص 2013

حةور  أسرع لاواةهة التقلحاق اادتةادية الافاةئةت وهو اا يةعلها ذاق أهاية خاةة يم أوداق ااتااق  
اادتةادية. ودد ت ور افهو  السياسة النقدية اع ت ور النظ  الاالية والاةرييةت حيع انتقلق ان التركيت  
يم ظل   الاالمت خاةة  وااستقرار  التضخ   اعداق  استهداف  إلى  النقود  يم عرض  الكام  التحك   على 

 ( 174ت ص  2010)عاارت   .العولاة الاالية وتحرير ااسواق
 أدوات السياسة النقدية: 

تنقس  أدواق السياسة النقدية إلى أدواق تقليدية وأخرى غير تقليديةت ويختلف استخدا  كل انها تحعاً ل حيعة  
 ( 187ت ص  2013وكااتم : )النسورت    الظروف اادتةادية واستوى ت ور النظا  الاالم

 الأدوات التقليدية للسياسة النقدية:  .1
اادتةادية   الظروف  يم  استخدااها  الاركتية  الحنوك  اعتادق  التم  العالياق  التقليدية  اادواق  تشال 

 :ااعتياديةت وان أحرتها
الذت يؤثر يم تكلفة اادتراض ان الحنك الاركتتت وحالتالم يم حة  اائتاان   :سعر إعادة الخصم •

 .الاةريم
المفتوحة  • السوق  عرض   :عمليات  يم  للتحك   الحكواية  الاالية  ااوراق  وحيع  شراء  خلال  ان 

 .النقود 
التم تلُت  الاةارف حااحتفاظ حةتء ان ودائعها لدى الحنك الاركتتت   :نسبة الاحتياطي القانوني  •

 .حاا يؤثر يم ددرتها على الإدراض 
ودد أثحتق هذه اادواق ياعليتها يم إدار  السياسة النقدية يم الظروف اادتةادية الاستقر ت إا أن يعاليتها  

اتدنية  استوياق  إلى  الفائد   أسعار  وةول  عند  سياا  وا  العايقةت  ااتااق  خلال  )الدويكاقت    .تراةعق 
 ( 87ت ص  2008
 الأدوات غير التقليدية للسياسة النقدية:  .2

اع تفاد  ااتااق اادتةادية العالايةت لةأق الحنوك الاركتية إلى تحنم أدواق غير تقليديةت ان  
 ( 21ت ص  2008شاايةت  :أحرتها 

 .سياساق التيسير الكام عحر شراء ااةول الاالية  ويلة ااةل  •
 .أسعار الفائد  الةفرية أو السالحة لتحفيت ااستثاار وااستهلاك •
 .حرااج دع  السيولة واائتاان للاةارف والاؤسساق الاالية •
 .التوةيه الاستقحلم الذت يهدف إلى التأثير يم تودعاق ااسواق  •

 الجانب الثاني : الازمات الاقتصادية العالمية: 
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ةتءاً   أو  العالام  اادتةاد  تةيب  وافاةئة  حاد   اض راحاق  حأنها  العالاية  اادتةادية  ااتااق  ف  تعُرَّ
وارتفاع   الناوت  وانخفاض اعداق  والنقديةت  الاالية  ااسواق  يم  عايقة  اختلااق  إلى  وتؤدت  انهت  كحيراً 
الاالية والتةارية   القنواق  آثار هذه ااتااق عحر  تنتقل  اا  الح الةت وتراةع ااستثااراق. وغالحاً  اعداق 

 ( 39ت ص  2009)عحد الحايدت   .حين الدولت ااا يةعلها ذاق  احع عالام 
عا    العالاية  الاالية  ااتاة  أحرتها  الكحرىت  اادتةادية  ااتااق  ان  عدداً  العال   شهد  التم  2008ودد  ت 

عا    كورونا  ةائحة  وأتاة  والاةرييةت  الاالية  الرداحة  عن ضعف  ح احعها  2020كشفق  تايتق  التم  ت 
إا   تأثيرهات  أسحاحها وادتها وحدّ   الاتداخل. وتختلف  حيعة هذه ااتااق ان حيع  الةحم واادتةادت 

النقدية  السياساق اادتةاديةت وحخاةة السياسة   Sveriges)أنها تشترك يم يرض ضغو  كحير  على 
Riksbank. 2021,p265)  يم حاسااً  التكيف اع ااتااق عاالاً  النقدية على  السياسة  ددر     وتةحح 

الحد ان تداعياتها اادتةاديةت وهو اا يحرت أهاية دراسة كيفية ت ور هذه السياساق وأدواتها يم اواةهة  
القةير   الاديين  على  اادتةادت  ااستقرار  على  وآثارها  نتائةها  وتحليل  العالايةت  اادتةادية  ااتااق 

 ( 94ت ص   2018)النفيعمت  .وال ويل
 أسباب الأزمات الاقتصادية العالمية:  

الاالية   العواال  تداخل اةاوعة ان  تنتج عن  التم  الاعقد   الظواهر  العالاية ان  اادتةادية  تعُد ااتااق 
والنقديةت   الاالية  ااسواق  يم  حاد   اض راحاق  إلى  النهاية  يم  تؤدت  والتم  واادتةاديةت  والاةريية 
الاالية   ااتااق  كشفق  ودد  والتضخ .  الح الة  اعداق  وارتفاع  اادتةادتت  الناو  اعداق  وانخفاض 

ت عن وةود اختلااق هيكلية عايقة يم النظا  الاالم العالام. وياكن  2008العالايةت وا سياا أتاة عا   
 ( 302ت ص  2008توضيح أحرت أسحاب ااتااق اادتةادية العالاية على النحو الآتم: )خلاف ت  

 أولاً: التوسع في القروض: 
الاؤسساق   تلةأ  إذ  العالايةت  اادتةادية  ااتااق  أسحاب  أحرت  ان  القروض  انح  يم  الافر   التوسع  يعُد 
الاةريية إلى التوسع يم الإدراض حهدف تحقيي أرحاح أكحرت دون اراعا  القدر  الحقيقية للاقترضين على  
السداد. ويؤدت ذلك إلى تراك  الديون وارتفاع نسب التعثر الاالمت خاةة عنداا تاُنح القروض لفئاق ذاق  

العقارت اااريكية عا    التوسع    2008الاء  االية ضعيفةت كاا حدع يم أتاة الرهن  ويترتب على هذا 
والاؤسساق   الحنوك  تتعرض  السداد  الاقترضين عن  وعند عةت  الاةريمت  النظا   داخل  الاخا ر  تياد  

 .الاالية لخسائر كحير  دد تؤدت إلى انهيارها وانتقال ااتاة إلى اادتةاد العالام 
 ثانياً: الرقابة غير الجادة على النظام المصرفي 

والاؤسساق   للاةارف  يساح  إذ  الااليةت  الاخا ر  تياد   إلى  الاةريم  والإشراف  الرداحة  يؤدت ضعف 
ضعف   أن  كاا  يعالة.  ضواح   وةود  دون  الاخا ر  عالية  واةريية  استثاارية  أنش ة  حااارسة  الاالية 
ت حيي القوانين والتعليااق الرداحية يشةع على التوسع غير الادروس يم الإدراض وااستثااراق الخ ر   
ودد كشفق ااتااق العالاية أن غياب الرداحة الفعالة يؤدت إلى تضخ  الفقاعاق الااليةت وتفاد  الاشكلاق  

 . (Taylor,2009,p98) الاةرييةت ااار الذت يهدد ااستقرار الاالم واادتةادت للدول 
 ثالثاً: الفساد الأخلاقي والاقتصادي:

اارحاح   وراء  السعم  يؤدت  إذ  الااليةت  للأتااق  الاهاة  ااسحاب  أحد  واادتةادت  ااخلادم  الفساد  ياثل 
ااارساق   تسه   كاا  والاةريية.  الاالية  التعاالاق  يم  وااخلادية  الاهنية  الاعايير  تةاهل  إلى  السريعة 
إلى   الفساد  ويؤدت  وااسواق  الاستثارين  تضليل  يم  الحقيقية  الاالية  الاعلوااق  وإخفاء  والتلاعب  الغش 
ضعف الثقة حالاؤسساق الاالية وااسواق النقديةت ااا يفاد  حالة الذعر اادتةادت عند حدوع ااتااقت  

 .ويؤثر سلحًا يم ااستقرار اادتةادت العالام
 رابعاً: المعاملات النقدية الوهمية )التوريق(: 

يقةد حالتوريي تحويل الديون والقروض إلى أوراق االية داحلة للحيع والتداول يم ااسواق الاالية. ورغ   
خلي   إلى  أدى  استخدااه  يم  الإيرا   أن  إا  السيولةت  تويير  إلى  تهدف  حديثة  االية  أدا   يعُد  التوريي  أن 
حين   الاخا ر  نقل  يم  التوريي  ساه   ودد  دياة  ذاق  حقيقية  حأةول  ارتح ة  غير  وهاية  االية  اعاالاق 
الاؤسساق الاالية حشكل اعقدت ااا أدى إلى ةعوحة تحديد حة  الخسائر الحقيقية عند ودوع ااتااقت كاا  

 .حدع يم أتاة الرهن العقارت العالاية
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 خامساً: انتشار عمليات التوريق: 

اادتةاد   ححة   اقارنة  الاتداولة  الاالية  إلى تضخ  حة  ااةول  التوريي  لعالياق  الواسع  اانتشار  أدى 
الاعقد .   الاالية  واادواق  الاضارحاق  كحير  على  تعتاد حةور   الاالية  ااسواق  الحقيقمت حيع أةححق 
وأسه  ذلك يم خلي يقاعاق االية ضخاة سرعان اا انهارق عند تراةع دياة ااةول الارتح ة حها كاا  
انتقال   الذت ساعد على  العالايةت ااار  الاالية  الاؤسساق  حين  التراح   التوريي إلى تياد   التوسع يم  أدى 

 .ااتااق حسرعة ان دولة إلى أخرى 
 سادساً: جدولة الديون بفائدة أعلى:

تلةأ حعض الاؤسساق الاالية إلى إعاد  ةدولة الديون الاتعثر  عحر انح دروض ةديد  حفوائد أعلىت وهو  
اا يؤدت إلى تياد  ااعحاء الاالية على الاقترضين حداً ان اعالةة الاشكلة ااساسية. ويؤدت تراك  الفوائد  
هذه   وتسه   الاالم  ااستقرار  على  سلحًا  ينعكس  ااا  والإيلاست  التعثر  احتاااق  ارتفاع  إلى  والديون 
احقًا  انفةارها  عند  حدتها  ان  تتيد  لكنها  اؤدتةت  لفتر   ااتاة  ظهور  تأةيل  يم   الااارساق 

.( Yoon,2009,P88) 
 الجانب الثالث : السياسة النقدية في العراق: 

ترتكت السياسة النقدية يم العراقت يم إ ارها الفكرتت على اا يعُرف حالقواعد الاعتاد  على الاؤشراق   
أو الإشاراق الاعلوااتيةت حهدف تحقيي ااستقرار يم السوق الاالم والاةريم حاا يتلاء  اع الاتغيراق  
اادتةادية الاحلية والدولية. ويعُد هذا النهج حديلاً عن أسلوب التدخل الاحاشر يم السوقت الذت دد يفُضم  
الاالية. وتعتاد هذه الآلياق الإشارية على اؤشر   الوسا ة  إلى اختلااق وانحراياق تؤثر سلحًا يم كفاء  

النقدية السياسة  حاعدل  والاعروف  العرادمت  الاركتت  الحنك  يحدده  الذت  الفائد   ت  (Policy Rate) سعر 
 )اودع الحنك الاركتت العرادم( .حوةفه أدا  رئيسة لتوةيه النشا  النقدت 

 اللوائح التنظيمية والقرارات المنظمة لعمل السياسة النقدية: 
تشال اا ر التنظياية والتعليااق الةادر  عن الحنك الاركتت العرادم اختلف ةوانب النشا  الاةريم  
والاالمت اسياا اا يتعلي حإدار  السيولة حاا يضان استقرار النظا  الاالم. ويم هذا السياقت يةدر الحنك  
 :الاركتت اةاوعة ان التوةيهاق والإةراءاق التم تلتت  حها الاةارف والاؤسساق الااليةت وان أحرتها 

 أولاً: أدوات إدارة السيولة: 
يحُدد الحنك الاركتت نسحة اعينة ان ودائع الاةارف يتوةب ااحتفاظ   :نسبة الاحتياطي الإلزامي •

حها كاحتيا م نقدت لديهت حاا يسه  يم ضح  حة  السيولة الاتاحة والحد ان التوسع الافر  يم  
  .الإدراض 

يقو  الحنك الاركتت حشراء وحيع السنداق الحكواية حهدف التحك  يم   :عمليات السوق المفتوحة •
  .حة  السيولةت وان ث  التأثير يم اعداق الفائد  والتضخ 

تؤثر أسعار الفائد  الاحدد  على سلوك ال لب على النقود؛ إذ يؤدت ارتفاعها   :إدارة سعر الفائدة •
وتياد    اادتراض  تحفيت  يم  انخفاضها  يسه   حين  يم  السيولةت  وخفض  اادتراض  تقليص  إلى 

  .السيولة 
 ثانياً: تعليمات السياسة النقدية: 

تتضان اللوائح آلياق تحديد واراةعة أسعار الفائد  الاؤثر  يم النظا  الاالم.   :إدارة أسعار الفائدة •
( نحو  حاليًا  الاعتاد  الفائد   سعر  نحو  % 5.5ويحلغ  الاركتت  الحنك  توةه  يعكس  استوى  وهو  (ت 

  .احتواء الضغو  التضخاية وتعتيت ااستقرار الاالمت حاا ينسة  اع الت وراق اادتةادية 
تنظ  التعليااق كيفية تنفيذ عالياق شراء وحيع السنداق الحكواية كأدا    :عمليات السوق المفتوحة  •

  :لضح  السيولةت وذلك ويي الآلياق الآتية 
o يهدف إلى ااتةاص يائض السيولة ان خلال تحويل اااوال ان   :بيع السندات الحكومية

  .الق اع الاةريم إلى الحكواة
o الحكومية السندات  تياد    :شراء  عحر  الحاةةت  عند  اادتةاد  يم  السيولة  لضخ  يسُتخد  

  .اااوال الاتاحة لدى الاةارف
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o يؤثر استوى سعر الفائد  يم ةاذحية السنداقت وحالتالم يم حة  ال لب  :دور سعر الفائدة

  .عليهات ااا ينعكس على يعالية هذه العالياق 
النشا    ودع   ااسعار  استقرار  رأسها  وعلى  النقديةت  السياسة  أهداف  تحقيي  يم  اادواق  هذه  وتسُه  

 )اودع الحنك الاركتت العرادم(  .اادتةادت 
 اهداف السياسة النقدية في العراق : 

ان   اةاوعة  تحقيي  إلى  العرادم  الاركتت  الحنك  تنفيذها  يتولى  التم  العراق  يم  النقدية  السياسة  تسعى 
اادتةادية   التناية  ودع   والنقدت  اادتةادت  ااستقرار  تعتيت  يم  تسه   التم  الكلية  اادتةادية  ااهداف 
على   كحير   حدرةة  يعتاد  الذت  العرادم  اادتةاد  ظل  حيعة  يم  ااهداف  هذه  أهاية  وتحرت  الاستدااة. 
الإيراداق النف ية واا يرايي ذلك ان تأثر احاشر حالتقلحاق اادتةادية العالاية. وياكن توضيح أه  أهداف  

 ( 5ت ص  2022)تقرير وتار  التخ ي  ت   :السياسة النقدية يم العراق على النحو الآتم 
 أولاً: استقرار الأسعار: 

إلى   الاركتت  الحنك  إذ يسعى  العراق  النقدية يم  للسياسة  يعُد استقرار ااسعار ان أه  ااهداف ااساسية 
الاحايظة على استوياق اعتدلة للتضخ  حاا يضان استقرار القو  الشرائية للعالة الو نية. ويؤدت ارتفاع  
اعداق التضخ  إلى تراةع دياة الدينار العرادم وانخفاض القدر  الشرائية للأيراد ااار الذت ينعكس سلحاً  
العرادم   الاركتت  الحنك  يستخد   الهدف  هذا  ولتحقيي  اادتةادت  وااستقرار  الاعيشة  استوياق  على 
اةاوعة ان اادواق النقدية اثل التحك  يم عرض النقد وتعديل أسعار الفائد  وإدار  اتاد العالة ااةنحية  

 .حهدف الحد ان الضغو  التضخاية والاحايظة على استقرار ااسعار يم ااسواق الاحلية
 ثانياً: تحفيز النمو الاقتصادي:

للنشا    اللاتاة  السيولة  تويير  خلال  ان  اادتةادت  الناو  دع   يم  العراق  يم  النقدية  السياسة  تسه  
تياد    أو  الفائد   أسعار  تخفيض  إلى  الاركتت  الحنك  يتةه  يعنداا  والإنتاج.  ااستثاار  اادتةادت وتشةيع 
الاحلم   الناتج  إيةاحًا على  ينعكس  إلى تحفيت اادتراض وااستثاار ااا  النقدت يإن ذلك يؤدت  الاعروض 
النف ية   الق اعاق غير  تنشي   إلى  الحاةة  حسحب  العراق  يم  أهاية خاةة  الهدف  هذا  ويكتسب  الإةاالم 

 .وتقليل ااعتااد على الإيراداق النف ية حاا يساعد على تحقيي تناية ادتةادية أكثر استدااة وتنوعًا 
 ثالثاً: تحقيق مستوى مرغوب من التشغيل: 

تهدف السياسة النقدية أيضًا إلى الاساهاة يم خفض اعداق الح الة وتحقيي استوى اناسب ان التشغيل  
التم تؤدت إلى خلي يرص عال ةديد . يتياد  السيولة   ان خلال دع  اانش ة اادتةادية وااستثاارية 
وتحفيت ااستثاار يسهاان يم توسع الشركاق والاؤسساق اادتةادية وحالتالم تياد  ال لب على اايدت  
العاالة إا أن ددر  السياسة النقدية يم العراق على تحقيي هذا الهدف تحقى احدود  نسحيًا حسحب الاشكلاق  
الهيكلية التم يعانم انها اادتةاد اثل ضعف الق اع الخاص واعتااد سوق العال حشكل كحير على الق اع  

 .الحكوام
 رابعاً: تحقيق توازن ميزان المدفوعات: 

إدار    خلال  ان  الاديوعاق  ايتان  استقرار  على  الاحايظة  إلى  العراق  يم  النقدية  السياسة  تسعى 
ااحتيا ياق ااةنحية وتنظي  سوق الةرف ااةنحم. ويعُد هذا الهدف اهاًا لضاان استقرار سعر ةرف  
النف    على ةادراق  كحير   حدرةة  العراق  ويعتاد  الو نم  حاادتةاد  الثقة  على  والحفاظ  العرادم  الدينار 
ايتان   يم  احاشر   يؤثر  النف   أسعار  يم  انخفاض  أت  يإن  لذلك  ااةنحية  للعالاق  رئيسم  كاةدر 
الاديوعاق وااحتيا ياق النقديةت ولهذا يعال الحنك الاركتت على استخدا  أدواق السياسة النقدية للحفاظ  

 ( 6ت ص  2022)تقرير وتار  التخ ي  ت   .على ااستقرار الخارةم وتقليل التقلحاق يم سوق الةرف
 مراحل أداء السياسة النقدية في العراق: 

ارق السياسة النقدية يم العراق حعد  اراحل تأثرق حالظروف السياسية واادتةادية التم شهدها الحلدت إذ  
اختلفق  حيعة أهدايها وأدواتها ودرةة ياعليتها حاختلاف النظا  اادتةادت السائد والتغيراق التم  رأق  

)يلاح ت  :على الحيئة اادتةادية. وياكن تقسي  اراحل أداء السياسة النقدية يم العراق إلى ارحلتين أساسيتين
 ( 1تص  2008

 2003أولاً: مرحلة أداء السياسة النقدية قبل عام  
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ح احعها التقليدت والاركتتت حيع كانق تخضع حدرةة    2003اتساق السياسة النقدية يم العراق دحل عا   

كحير  لتوةيهاق الحكواةت ول  يكن الحنك الاركتت يتاتع حااستقلالية الكايية يم إدار  السياسة النقدية. ودد  
اادتةادت   ااداء  على  احاشر  حشكل  انعكسق  التم  اادتةادية  والعقوحاق  حالحروب  الارحلة  هذه  تأثرق 

 .والنقدت للدولة
 : 2003خصائص السياسة النقدية قبل   .1

البنك المركزي:   - للسل ة  ضعف استقلالية  الحنك الاركتت العرادم يعال ضان إ ار يخضع  كان 
  .التنفيذيةت ااا دللّ ان ددرته على اتخاذ دراراق نقدية استقلة تحقي ااستقرار اادتةادت

النقدي:   - التمويل  على  الإةدار  الاعتماد  عن  ريي  الاالم  العةت  تاويل  إلى  الحكواة  لةأق 
  .النقدتت ااار الذت أدى إلى تياد  عرض النقد وارتفاع اعداق التضخ 

اتس  اادتةاد العرادم حسي ر  الدولة على اانش ة اادتةادية والاةرييةت    هيمنة القطاع العام: -
  .ااا حد ان دور الق اع الخاص وأضعف كفاء  النظا  الاةريم

: كانق أدواق السياسة النقدية احدود  وتعتاد حةور  أساسية على التحك   ضعف الأدوات النقدية  -
حالاعنى الحديع  )يلاح ت   .الاحاشر يم اائتاان وأسعار الفائد ت اع غياب أدواق السوق الافتوحة 

 ( 1تص  2008

الاقتصادية:   - والعقوبات  الحروب  أتااق  تأثير  إلى  الارحلة  هذه  العرادم خلال  اادتةاد  تعرض 
يم   اادتةادت  الحةار  ث   الثانيةت  الخليج  وحرب  الإيرانيةت  العرادية  الحرب  نتيةة  اتلاحقة 

 :التسعينياقت ااا أدى إلى
  .انخفاض الإنتاج الاحلم  •
  .تراةع ااحتيا ياق ااةنحية  •
  .ارتفاع اعداق التضخ  حةور  كحير   •
  .تدهور دياة الدينار العرادم •

 .كاا أدى الحةار اادتةادت إلى ضعف الثقة حالنظا  الاةريم وتراةع النشا  اادتةادت حشكل عا  
 2003تقييم السياسة النقدية قبل   .2

حسحب  احدود ت  ياعلية  ذاق  كانق  الارحلة  هذه  خلال  النقدية  السياسة  إن  القول  ت  :ياكن    2010)الشرع 
 (2تص 
  .غياب ااستقلالية النقدية  •
  .الظروف السياسية واادتةادية غير الاستقر   •
  .ااعتااد على الإيراداق النف ية •
  .ضعف النظا  الاالم والاةريم •

الناو   وتحفيت  ااسعار  حاستقرار  الاتعلقة  ااساسية  أهدايها  تحقيي  ان  النقدية  السياسة  تتاكن  ل   وحالتالم 
 .اادتةادت 

 2003ثانياً: مرحلة أداء السياسة النقدية بعد عام  
تحواق ةوهرية نتيةة التغيراق السياسية واادتةادية    2003شهدق السياسة النقدية يم العراق حعد عا   

التم حدثق حعد سقو  النظا  الساحيت إذ ت  اعتااد توةهاق ادتةادية أكثر انفتاحًات اع انح الحنك الاركتت  
 .2004( لسنة  56العرادم استقلالية أكحر ويي دانون الحنك الاركتت العرادم رد  ) 

 2003خصائص السياسة النقدية بعد 
 تعزيز استقلالية البنك المركزي .1

النقدية حهدف تحقيي   السياسة  العرادم اسؤواً حةور  استقلة عن رس  وتنفيذ  الاركتت  الحنك  أةحح 
  .ااستقرار النقدت والاحايظة على استقرار ااسعار

 استخدام أدوات نقدية حديثة  .2
 ( 62ت ص  2005)الراوت ت   :حدأ الحنك الاركتت حاستخدا  أدواق حديثة اثل 

o اتاد العالة ااةنحية.  
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o   أسعار الفائد.  
o  ااحتيا م القانونم.  
o  إدار  السيولة النقدية.  

 التركيت على استقرار سعر الةرف .3
إدار    خلال  ان  العرادم  الدينار  ةرف  سعر  استقرار  على  الحفاظ  إلى  الاركتت  الحنك  سعى 

  .ااحتيا ياق ااةنحية واتاد العالة
 السي ر  على التضخ   .4

التضخ    ان  سنواق  حعد  السعرت  ااستقرار  وتحقيي  التضخ   ان  الحد  إلى  النقدية  السياسة  اتةهق 
  .الارتفع 

حشكل   ت ورق  العراق  يم  النقدية  السياسة  أن  يتضح  الارحلتين  حين  الاقارنة  خلال  ان  الحاحع  ويرى 
الحيئة   2003الحوظ حعد عا    ان حيع اادواق وااستقلاليةت إا أن نةاحها ظل ارتحً ا حادى استقرار 

اادتةادية والسياسيةت وحقدر  اادتةاد العرادم على تقليل اعتااده على الق اع النف م وتعتيت الق اعاق  
 .الإنتاةية ااخرى 

 الةانب الراحع : تكييف السياسة النقدية يم العراق 
على   الدراسة  حاوضوع  الخاةة  الإحةائية  الحياناق  وتحليل  العالم  الةانب  إعداد  يم  الحاحع  اعتاد 
دديقة تساعد يم تفسير العلادة   نتائج  إلى  الحديثةت وذلك حهدف الوةول  الحرااج الإحةائية  اةاوعة ان 
حرنااج   استخدا   ت   ودد  الدراسة  اد   خلال  العراق  يم  النقدية  حالسياسة  الاتعلقة  الححع  اتغيراق  حين 

Microsoft Excel   احتساب عن  يضلًا  الإحةائيةت  الةداول  وإعداد  اادتةادية  الحياناق  تنظي   يم 
اعداق الناو والنسب الائوية والاؤشراق اادتةادية الاختلفةت حالإضاية إلى استخدااه يم تحليل ت ور  

ت  ااستفاد  ان حرنااج   النقدية وأدواتها كاا  يم إةراء   SPSSالاتغيراق اادتةادية الخاةة حالسياسة 
الاعالةاق الإحةائية الوةفية وتحليل العلاداق حين الاتغيراق اادتةاديةت واستخراج حعض الاؤشراق  
أهداف   اع  ينسة   حاا  دديقةت  علاية  حةور   وتحليلها  الدراسة  نتائج  تفسير  يم  ساعدق  التم  الإحةائية 

 .الححع وات لحاته الت حيقية 
 ( الفتر   العراق خلال  النقدية يم  السياسة  ياعلية  إلى تحليل  الةتء  يهدف هذا  ( كاا يم  2022–2018اذ 

(ت وهم يتر  تايتق ححدوع ةداة ادتةادية اتدوةة تاثلق يم انخفاض أسعار النف  وةائحة  1ةدول ) 
 .وسيت  ااعتااد على اؤشراق ادتةادية رئيسية لتقيي  أداء السياسة النقدية وأدواتها  .كورونا

 ( يوضح ذلك : 1والةدول رد  ) 
 (: تطور المؤشرات الاقتصادية في العراق 1جدول ) 

 (%) البطالة (%) التضخم (%) نمو الناتج المحلي  السنة

2018 4.5 2.0 13.8 

2019 3.8 1.5 13.5 

2020 -6.0 0.6 16.0 

2021 1.5 6.0 15.2 

2022 5.2 5.0 14.0 

المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرات  
 الاحصائية السنوية 

 التحليل والتفسير 
يم   • حاد  انكااش  إلى  تعرض  العرادم  اادتةاد  أن  الةدول  ااتاة   )%6-)  2020يظهر  نتيةة 

  .العالاية
ارتفع يم    2020التضخ  كان انخفضًا يم   • ث   ال لبت  دياة    2021حسحب تراةع  تخفيض  نتيةة 

  .الدينار
  .ت ااا يعكس ضعف النشا  اادتةادت 2020الح الة ارتفعق حشكل الحوظ يم   •



                                                                                                               

                                                        

261 

 

 NO.21A1   Jun2026 

N 

 

Iraqi Journal of Humanitarian, Social and Scientific Research 
Print  ISSN 2710-0952                   Electronic ISSN2790-1254 

       2026   حزيران  21A  1العدد   المجلة العراقية للبحوث الانسانية والاجتماعية والعلمية 

N 18 

 
 ( الاد   خلال  العراق  يم  النقدية  السياسة  شهدق  التم  2022–2018ودد  الإةراءاق  ان  اةاوعة   )

استهديق اواةهة التحدياق اادتةادية الناتةة عن ةائحة كورونا وانخفاض الإيراداق النف يةت حيع لةأ  
النقدت حهدف   الفائد  وإدار  عرض  نقدية اتعدد ت أهاها سعر  العرادم إلى استخدا  أدواق  الحنك الاركتت 

 .دع  النشا  اادتةادت والاحايظة على ااستقرار الاالم
( ت ور أدواق السياسة النقدية يم العراق خلال اد  الدراسةت ان خلال حيان التغيراق يم  2ويظُهر ةدول ) 

أسعار الفائد  وحة  عرض النقدت والتم تعكس  حيعة السياسة النقدية التم اتحعها الحنك الاركتت العرادم  
 .خلال تلك الفتر  

 (: أدوات السياسة النقدية في العراق 2جدول ) 

 )عرض النقد )تريليون دينار  (%) سعر الفائدة السنة

2018 6.0 90 

2019 5.5 95 

2020 4.0 110 

2021 4.0 120 

2022 5.0 135 

المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرات  
 الاحصائية السنوية 

  .لتحفيت اادتةاد  2020خفّض الحنك الاركتت سعر الفائد  يم  •
  .تاد عرض النقد حشكل واضحت ااا يعكس سياسة نقدية توسعية  •

الاركتت    الحنك  اتخذها  التم  الإةراءاق  نتيةة  النقد  يم عرض  الحوظًا  توسعًا  ااخير   السنواق  شهدق 
لاواةهة ااتااق اادتةاديةت واسياا خلال يتر  ةائحة كورونات حيع ت  اللةوء إلى سياسة نقدية توسعية  

 .تهدف إلى تويير السيولة ودع  اانش ة اادتةادية الاختلفة 
 ( ةدول  الاد   3ويظُهر  خلال  العراق  يم  الإةاالم  الاحلم  والناتج  النقد  عرض  حين  العلادة  (  حيعة 

(ت وذلك ان خلال اقارنة ت ور حة  السيولة النقدية اع اعداق الناو اادتةادتت حهدف  2022–2018)
 .حيان ادى تأثير السياسة النقدية يم دع  النشا  اادتةادت وتحقيي التعايم اادتةادت خلال يتر  الدراسة

 (: العلاقة بين عرض النقد والناتج المحلي 3جدول ) 

 (%) نمو الناتج عرض النقد  السنة

2018 90 4.5 

2019 95 3.8 

2020 110 -6.0 

2021 120 1.5 

2022 135 5.2 

المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرات    
 الاحصائية السنوية 

 )ت إا أن الناو كان سالحًات حسحب  حيعة ااتاة )خارةية2020رغ  تياد  عرض النقد يم  
  .ت ساهاق تياد  السيولة يم دع  التعايم اادتةادت 2022–2021يم  •

 .السيولة وحدها ا تكفم أثناء ااتااق العايقةت لكنها يعالة يم ارحلة التعايم  
اادتةاد   أحرتها  حيعة  ان  حعد  عواالت  ارتحً ا  يحقى  العراق  يم  ااستثاار  على  الفائد   تأثير سعر  أن 
الحكوام   الإنفاق  على  كحير   حدرةة  اادتةادت  النشا   واعتااد  الخاصت  الق اع  وضعف  الريعمت 

 .والإيراداق النف يةت ااا يحد ان استةاحة ااستثاار الاحلم للتغيراق يم أسعار الفائد 
(ت  2022–2018( العلادة حين سعر الفائد  واستوى ااستثاار يم العراق خلال الاد  )4ويوُضح ةدول ) 

ان خلال حيان التغيراق التم  رأق على أسعار الفائد  واؤشراق ااستثاارت حهدف تحليل ادى ياعلية هذه  
 .اادا  النقدية يم تحفيت النشا  ااستثاارت خلال اد  الدراسة
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 (: العلاقة بين سعر الفائدة والاستثمار 4جدول ) 

  مستوى الاستثمار  (%) سعر الفائدة السنة

2018 6.0 100 

2019 5.5 105 

2020 4.0 90 

2021 4.0 95 

2022 5.0 110 

المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرات  
 الاحصائية السنوية 

  .ل  يريع ااستثاار حسحب ااتاة 2020انخفاض الفائد  يم   •
  .ت تحسن ااستثاار اع استقرار اادتةاد رغ  ارتفاع الفائد  نسحيًا 2022يم  •

النف ت   )ااعتااد على  الهيكلية  العواال  حسحب  نسحيًا  العراق ضعيف  الفائد  على ااستثاار يم  تأثير سعر 
 )ضعف الق اع الخاص 

الو نمت اسياا يم ظل ااعتااد   اادتةاد  تواةه  التم  اادتةادية  التحدياق  أحرت  الح الة ان  تعُد اشكلة 
الكحير على الق اع النف م وضعف اساهاة الق اعاق الإنتاةية ااخرى يم خلي يرص العال. كاا تأثرق  
اعداق الح الة حةور  واضحة حااتااق اادتةادية العالايةت خةوةًا خلال يتر  ةائحة كورونا التم  

 .أدق إلى تراةع النشا  اادتةادت وارتفاع اعداق التع ل
–2018(  حيعة العلادة حين اعداق الح الة والناو اادتةادت يم العراق خلال الاد  ) 5ويحين ةدول ) 

(ت حهدف تحليل ادى تأثير التغيراق اادتةادية يم سوق العال وحيان انعكاساق الناو اادتةادت  2022
 .على استوياق التشغيل خلال اد  الدراسة

 (: تحليل العلاقة بين البطالة والنمو 5جدول ) 

 (%) النمو (%) البطالة السنة

2018 13.8 4.5 

2019 13.5 3.8 

2020 16.0 -6.0 

2021 15.2 1.5 

2022 14.0 5.2 

المصدر: اعداد الباحث بالاعتماد على البنك المركزي العراقي، دائرة الاحصاء والابحاث، النشرات  
 الاحصائية السنوية 

  .العلادة عكسية واضحة حين الح الة والناو •
  .يعكس تأثير ااتاةت ث  انخفاضها اع التعايم  2020ارتفاع الح الة يم   •

 .الناو اادتةادت هو العاال ااساسم يم تقليل الح الةت وليس السياسة النقدية وحدها 
 التقييم العام للسياسة النقدية في العراق 

 :ان خلال التحليل أعلاه ياكن استنتاج اا يلم 
  .السياسة النقدية يم العراق اتةهق نحو التيسير النقدت خلال ااتاة  .1
  .اادواق النقدية ساهاق يم تخفيف آثار ااتاة وليس انعها .2
  :ياعلية السياسة النقدية احدود  حسحب  .3

o   اادتةاد الريعم 
o   ضعف الق اع الإنتاةم 
o   احدودية القنواق الاةريية 

 أولاً: الاستنتاجات: 
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1. ( العراق خلال  يم  النقدية  السياسة  الفائد   2022–2018اتةهق  سعر  خفض  عحر  التيسير  إلى   )

يم   خةوةًا  النقدت  عرض  التعايم  2020وتياد   ودع   اانكااش  حد   تخفيف  يم  ساه   اا  ت 
  .اللاحي

اقارنة   (2022–2021أظهرق اادواق النقدية ددر  أكحر على تحفيت النشا  يم ارحلة التعايم ) .2
  .(ت حيع حدّق  حيعة ااتاة )خارةية/ةحية/نف ية( ان أثرها الفورت2020حارحلة الةداة ) 

النقدية   .3 ضعف عاي الق اع الاةريم وهيانة اادتةاد الريعم دللّا ان كفاء  انتقال أثر السياسة 
  .إلى ااستثاار الحقيقم والتشغيل

حالناو يم سنواق التعايمت اا يشير إلى دور السيولة يم   .4 النقد ارتح ق إيةاحياً  التياد  يم عرض 
  .إعاد  تنشي  ال لب الكلم 

يعكس أثر التيسير النقدت وتغيراق سعر الةرفت اا يت لب    2022–2021ارتفاع التضخ  يم   .5
  .اواتنة دديقة حين التحفيت وااستقرار السعرت 

النقدية   .6 الفائد  كاييًا لريع ااستثاار خلال ااتاةت اا يدل على هيانة العواال غير  ل  يكن خفض 
 )الاخا رت حيئة ااعاالت ااعتااد على النف (

تحسن الناو ترايي اع انخفاض الح الةت اا يؤكد أن التعايم اادتةادت هو القنا  ااساسية لخلي   .7
  .يرص العال

تقلحاق أسعار النف  ظلق الاحدد ااحرت للأداء الكلمت اا يةعل أثر السياسة النقدية اكاّلًا ا حديلًا   .8
  .عن العواال الريعية

 ثانياً: التوصيات: 
  .دع  اةدادية الحنك الاركتت وتحسين التواةل اع ااسواق عحر التوةيه الاستقحلم .1
لضاان   .2 الاةريم  الةهات  كفاء   وتحسين  الإنتاةمت  الإدراض  وتوسيع  الاالمت  الشاول  تعايي 

  .وةول أثر السياسة النقدية إلى اادتةاد الحقيقم
ان   .3 للحد  الحاةة  عند  الفائض  ااتةاص  أدواق  واستخدا   تدريةمت  حشكل  السيولة  ناو  إدار  

  .الضغو  التضخاية
اع   .4 ااةول(  شراء  الاوةهت  التاويل  إعاد   )حرااج  ااتااق  عند  تقليدية  غير  أدواق  توظيف 

  .ضواح  واضحة للاخا ر
اواءاة السياساق اع الإنفاق الحكوامت خةوةًا يم يتراق الةداةت لضاان أثر اضاعِف أعلى   .5

  .وتقليل الح الة 
استةاحة   .6 لتعتيت  تشريعم(  استقرار  الحيرودرا يةت  تقليل  الاستثارت  )حااية  اؤسسية  إةلاحاق 

  .ااستثاار اسعار الفائد  
تقليل ااعتااد على النف  عحر دع  الق اعاق غير النف يةت اا يريع ياعلية السياسة النقدية ويخفف   .7

  .التقلحاق الدورية 
تضخ    .8 )استهداف  ارايقة  سياساق  عحر  الةرف  سعر  يم  تعديلاق  ات  التضخاية  الآثار  تقليل 

 )ارنت رداحة على السيولة
  .ت وير أنظاة إحةائية ونااذج إنذار احكر لقياس أثر اادواق النقدية حةور  استار  .9

 .توةيه اائتاان نحو الةناعة والتراعة والاشروعاق الةغير  لخلي وظائف استدااة .10
 المقترحات: 

أدواق   .1 ياعلية  لقياس  الاتقداة  والدول  العرحية  الدول  حين  اقارنة  استقحلية  دراساق  إةراء  ادتراح 
 .السياسة النقدية التقليدية وغير التقليدية أثناء ااتااق اادتةادية العالاية 

ااستقرار   .2 على  التقليدية  غير  النقدية  للأدواق  ااةل  الآثار  ويلة  دراسة  على  الحاحثين  تشةيع 
 .الاالم والناو اادتةادتت وا سياا يم اادتةاداق النااية

غير   .3 ااتااق  اواةهة  يم  النقدية  السياسة  دور  تحليل  ليشال  الدراساق  ن اق  توسيع  ادتراح 
 .التقليديةت اثل ااتااق الةحية أو الحيئيةت وتأثيرها على ااستقرار اادتةادت 
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نتائج   .4 تقدي   يسه  يم  حاا  والقياسمت  الوةفم  التحليل  حين  تةاع  استخدا  اناهج ححثية  إلى  الدعو  

 .أكثر ددة وعاقًا حول دور السياسة النقدية يم إدار  ااتااق 
 المصادر:

1. ( الشاذلم.  النقد  2018أحادت  ةندوق  الحقيقم.  اادتةاد  إلى  النقدية  السياسة  أثر  انتقال  دنواق   .)
 العرحمت سلسلة دراساق ادتةادية. 

(. دور أسعار الةرف يم تةاوت حعض ااتااق اادتةادية.  2007الخترةمت ثريا؛ ونعاةت ساير. )  .2
 (. 42اةلة كلية الإدار  واادتةادت العدد )

3.  ( حسين.  احاد  الشحلمت  اهند؛  يايت  دار  2008الدويكاقت  والاستحدثة.  الاالية  الةرائ   سلسلة   .)
 اةداوت للنشر والتوتيعت عاّانت ااردن. 

(. ادخل إلى ادتةادياق النقود والاةارف. انشوراق  2008شاايةت أحاد تهير؛ اة فىت حسين. ) .4
 ةااعة حلبت كلية الإدار  واادتةادت اديرية الكتب والا حوعاق الةااعيةت سوريا. 

5. ( الحسين.  ال حعة  2013ال ائمت احاد عحد  القاداة.  الواعد للأةيال  الاستقحل  الإلكترونية:  التةار    .)
 الثانيةت دار الثقاية للنشر والتوتيع. 

(. السياساق النقدية والاالية وااستقرار اادتةادت. ال حعة ااولىت الدار  2010عاارت وحيد اهدت. ) .6
 الةااعيةت الإسكندريةت اةر. 

 (. ادتةادياق النقود والحنوك. الدار الةااعية للنشرت اةر. 2009عحد الحايدت عحد الا لب. )  .7
8.  ( الفتاح.  عحد  إياد  والتوتيعت  2013النسورت  النشر  دار  ااولىت  ال حعة  الكلم.  اادتةاد  أساسياق   .)

 ااردن. 
(. التةار  الإلكترونية. ال حعة ااولىت  2018النفيعمت سعود سلياان؛ إدريست ةعفر عحد الله اوسى. ) .9

 خوارت  العلاية للنشر والتوتيع. 
تقرير وتار  التخ ي  ت دائر  السياساق اادتةادية والاالية ت دس  السياساق الكلية وحناء النااذج   .10

 .  2022اادتةادية ت شحعة اادتةادت تقيي  السياسة النقدية والاةريية يم العراق ت 
العالاية"ت   .11 الاالية  الحكواة يم اواةهة ااتاة  استيضاح ةهود  الةاحر خلافت " لب  خلاف عحد 
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