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 قٛاط طذياخ الاَؼثاؽ انًانٙ عهٗ تعغ يؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ 

 فٙ انًًهكح انعشتٛح انغعٕدٚح

Measuring the Impact of Fiscal Discipline Shocks on Some Economic Stability Indicators in 

Saudi Arabia 

ساِش سٍُُ واظُ اٌؼتابٍ
(1)

ا. د. احّذ ػبذ الله سٍّاْ اٌىائٍٍ                                                
(2)

  

 

 انًغرخهض 

)أ٘ ذغّٛثشاخ يااظةثح فثٙ عٛاعثاخ انًانٛثح انعايثح  ،«الاَؼثثاؽ انًثانٙ»ٚٓذف انثؽثس لنثٗ قٛثاط انرث شٛش انثذُٚايٛكٙ نظثذياخ   

–2004غعٕدٚح خلال انًثذج )ػثؾ الإَااق( عهٗ يؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ ان أٔانشايٛح نرقهٛض انععض/خاغ انذٍٚ 

ستاعٙ/خًاعثٙ يرغّٛثش يثل انٛثاخ ذعشٚثا طثذياخ يانٛثح  VAR/Structural VAR (SVAR) (. َغثرخذو ًَثٕرض2023

 Caldara ، َٔٓط انغشد/انؽذاشح، ٔقٕٛد الإشاسج ٔفث Blanchard & Perotti يثاششج تًعهٕياخ يؤعّغٛح شثٛٓح تـ) يرعذدج

& Kamps)   ًَّثٕ انُثاذط انًؽهثٙ نرًٛٛض انظثذياخ انًرؽش :ٍ ًّ َثاخ اٜنٛثح. انًؤشثشاخ انًشطثٕدج ذرؼث ّٕ كثح نهغٛاعثح عثٍ انًك

انُرثا،ط ٔ. GDP دٚثٌٕ انؽكٕيثح لنثٗٔانًٕقثا انًثانٙ )ععض/فثا،غ(، ٔانثطانثح، ٔانًٛثضاٌ انرعثاس٘، ٔانرؼثخى، ٔالاظًثانٙ، 

ًؽهثٙ عهثٗ انًثذٖ انقظثٛش ٔذثؤشش عهثٗ انًرٕقعح: طذياخ الاَؼثاؽ انًانٙ انًؤششج )ذشثذدّ لَااقٙ/ػثشٚثٙ( ذخاثغ انطهثة ان

تعثثغ يؤشثثشاخ الاعثثرقشاسح نكثثٍ ؼعثثى ٔيثثذج انرثث شٛش ٚرثث شش تطشٚقثثح ذعشٚثثا انظثثذيح ٔان،ثثشف انخثثاسظٙ )عثثعش انثثُاؾ، س ٚثثح 

2030 .) 

 الإٚشاداخ انعايح       انرؼخى      انثطانح   انًٛضاٌ انرعاس٘        انذٍٚ انعاو   كهًاخ ياراؼٛح:

Abstract  

This study aims to measure the dynamic impact of "fiscal discipline" shocks (i.e., sudden 

changes in fiscal policies aimed at reducing the deficit/reducing debt or controlling spending) 

on economic stability indicators in Saudi Arabia over the period (2004–2023). We use a four-

variable/five-variable VAR/Structural VAR (SVAR) model with multiple fiscal shock 
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identification mechanisms (direct institutional information similar to Blanchard & Perotti, 

narrative/recency approach, and sign restrictions according to Caldara & Kamps) to distinguish 

policy-driven shocks from mechanical components. The observed indicators include GDP 

growth, inflation, unemployment, trade balance, fiscal position (deficit/surplus), and 

government debt-to-GDP ratio. Expected results: Fiscal discipline shocks (spending/tax 

tightening) reduce domestic demand in the short run and affect some stability indicators; 

however, the magnitude and duration of the impact are affected by the shock identification 

method and the external context (oil price, Vision 2030). 

Keywords: Public revenues, inflation, unemployment, Trade balance, Public debt 

 انًـــــــــــــــقذيح 

ٍ انعثاو، ٔذعضٚثض  ٚغثٓىار  ْشٚح نرؽقٛ  الاعرقشاس الاقرظثاد٘حالاَؼثاؽ انًانٙ يٍ انشكا،ض انعٕ ٚعُذ     فثٙ ػثثؾ انععثض ٔانثذاٚ

فاعهٛح اعرعًال انًٕاسد تًا ُٚعكظ لٚعاتٛاً عهٗ انًُٕ ٔالاعرذايح. ٔٚ خز ْزا انًٕػثٕ  أًْٛثح خاطثح فثٙ الاقرظثاد انغثعٕد٘ 

ز٘ ٚعرًذ تذسظح كثٛشج عهٗ الإٚشاداخ انُاطٛح، يا ٚععهثّ عشػثح نرقهثثاخ خاسظٛثح ٔطثذياخ دٔسٚثح ذثؤشش فثٙ أدا،ثّ انكهثٙ. ان

( شٓذخ انًًهكح ذؽٕلاخ يانٛح ٔاقرظادٚح تاسصج ذًصهد فثٙ ذقهثة أعثعاس انثُاؾ، ٔاَطثلاق تثشايط 2023–2004ٔخلال انًذج )

ٍ عٛاعثاخ ذٓثذف لنثٗ ذعضٚثض الانرثضاو انًثانٙ ٔذُٕٚثل يظثادس الإٚثشاداخ. ، ٔيا طاؼثٓا ي2030الإطلاغ الاقرظاد٘ ٔس ٚح 

 –انرعاس٘،  انًٛضاٌيصم انًُٕ انؽقٛقٙ، انرؼخى،  –غٛش أٌ اشاس طذياخ الانرضاو انًانٙ عهٗ يؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ 

علاقثح تثٍٛ طثذياخ الانرثضاو انًثانٙ ٗ أًْٛثح ْثزا انثؽثس فثٙ دساعثح انيا ذضال تؽاظح لنٗ قٛاط ٔذؽهٛم يُٓعٙ. ٔيٍ ُْا ذرعهّث

 ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ انغعٕدٚح خلال ْزِ انًذج.

 أًْٛح انثؽس

، قٕٛد لشاسج، يُٓط عشد٘( نقٛاط SVARأدٔاخ قٛاعٛح ) اعرعًالفعٕج الأدتٛاخ انعشتٛح ٔانخهٛعٛح عثش  عذانثؽس فٙ  ٚعُُٗ

طاَعٙ انقشاس فٙ انغعٕدٚح عهٗ انًٕاصَح  جغاعذعٍ ي فؼلاً  حطٙالاَؼثاؽ انًانٙ فٙ اقرظاد َا الأشش انذُٚايٛكٙ نظذياخ

 تٍٛ ذؽقٛ  الاَؼثاؽ انًانٙ يٍ ظٓح، ٔانؽااظ عهٗ الاعرقشاس الاقرظاد٘ ٔانًُٕ يٍ ظٓح أخشٖ.

   يشكهح انثؽس

نظثذياخ يانٛثح ٌ الاقرظاد انغعٕد٘ تقٙ عشػثح غاعذج الاعرقشاس الاقرظاد٘، فإعهٗ انشغى يٍ أًْٛح الانرضاو انًانٙ فٙ ي  

ِا تأثُش صذِاث  :يركشسج َرٛعح ذزتزب أععاس انُاؾ ٔذغٛش انغٛاعاخ انًانٛح، ٔيٍ ُْا ذُش  لشكانٛح انثؽس فٙ انرغا ل انش،ٛظ

 (؟2023–2004الاٌتضاَ اٌّاٌٍ ػًٍ بؼض ِؤششاث الاستمشاس الالتصادٌ فٍ اٌٍّّىت اٌؼشبُت اٌسؼىدَت خلاي اٌّذة )

 فشػٛح انثؽس 
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تعثغ يعثاٚٛش فٙ انغعٕدٚح كاٌ نٓا ذث شٛش ٔاػثػ عهثٗ  الاَؼثاؽ انًانٙؽس يٍ فشػٛح أعاعٛح يعُاْا: أٌ طذياخ ٚثذأ انث   

انًٛثضاٌ هًُٕ الاقرظاد٘، ٔذشاظل يعذلاخ انرؼثخى، ٔذؽغثٍ َغثثٙ فثٙ نيؤقد  اَخااعذاؼٙ لنٗ  ارالاعرقشاس الاقرظاد٘ح 

 عاس انُاؾ ٔالإطلاؼاخ الاقرظادٚح.، يل اخرلاف فٙ ؼذج ْزِ اٜشاس ذثعًا نًشؼهح أعانرعاس٘

 ْذف انثؽس 

ذؽهٛم دٔس اذط ٔانرؼخى ٔانذٍٚ انعاو ٔانععض، ٔذؽذٚذ اذعاِ ٔؼعى ذ شٛش طذياخ انغٛاعح انًانٛح عهٗ انُٚٓذف انثؽس لنٗ 

غ انًانٙ ذقذٚى ذٕطٛاخ عًهٛح ذذعى اعرشاذٛعٛاخ الإطلاعٍ  ، فؼلاً فٙ ذاغٛش انُرا،ط ٔعٛطاً عايلاً ُاؾ تٕطاّ أععاس ان

 نرؽقٛ  اعرذايح يانٛح يل انؽااظ عهٗ الاعرقشاس الاقرظاد٘. 2030ٔس ٚح 

 انؽذٔد انضياَٛح ٔانًكاَٛح 

 2023انٗ  2005انًًهكح انعشتٛح انغعٕدٚح نهًذج يٍ 

 ل: يإٓو الاَؼثاؽ انًانٙٔانًطهة الأ

او يرقذيثح يثٍ الاخثرلالاخ انًانٛثح، ٔػثعا انقثذسج نقذ عاَد انكصٛش يٍ انثهذاٌ ٔتغغ انُ،ش عٕاء كاَد ْثزِ انثهثذاٌ َايٛثح    

يثٍ ؽثٛعثح عثهٕل انقثا،ًٍٛ عهثٗ اعثذاد  اترثذاءً نٕٚثاخ الاعثرشاذٛعٛح، ٔعهٗ ذٕصٚل انًٕاسد تٍٛ الاعرعًالاخ انًخرهاح نرؽقٛث  الأ

ظثانػ نعٓثاخ ٔٔؼثذاخ نثح ذؽقٛث  انً ٔانًٕاصَح انعايح ٔيُازٚٓا ٔيذٖ ذطثٛقٓى نقٕاٍَٛ انًٕاصَح انعايح ٔقٕاعذْا، يشٔساً تًؽ

ْٔثٕ ذثٕفٛش انخثذياخ انعايثح ٔذغطٛثح  ،ترؽقٛ  انٓذف انُٓا،ٙ انًُشثٕد ٔاَرٓاءً لداسٚح يخرهاح انرٙ ذرُافظ عهٗ انًٕاسد انًانٛح، 

 ذًٕٚهٓا تغلاعح ٔاعرذايح ٔاعرًشاسٚح
(1)

 . 

يح ٔايثاٌ عًهٛاذٓثا انًانٛثح فثٙ ت َثّ ققثذسج انؽكٕيثح عهثٗ انًؽاف،ثح عهثٗ عثلا (fiscal discipline) ٚعشف الاَؼثاؽ انًثانٙ

. الاظم انطٕٚمق، ٔنٓزا ٔٚراش  انًظطهػ لنٗ فشعٍٛ س،ٛغٛرٍٛ ًْا
(2)  

يُ،ٕس يرعذد انغُٕاخ نهًٕاصَح، أ٘ أٌ الاَؼثاؽ لا ٚكٌٕ عهٗ يغرٕٖ يٕاصَح نغُح ٔاؼثذج ٔلًَثا ًٚرثذ الاَؼثثاؽ لنثٗ أٌ .ق1

 ."نًانٛحٚكٌٕ عهٗ يغرٕٖ عُٕاخ يررانٛح تًا ٚؽق  الاعرذايح ا

قانٛح نهًؽاف،ح عهثٗ عثلايح انًانٛثح انعايثح نهؽكٕيثح ٔالاعثرقشاس خثلال انثذٔساخ الاقرظــــثـادٚح تًعُثٗ أٌ ذكثٌٕ لظثشاءاخ .2

 انرخاٛا يٍ لشش الأصياخ ٔالاخرلالاخ خلال انذٔساخ الاقرظادٚحق. أٔانؽكٕيح ذعًم عهٗ انؽذ 

عايح عهٗ يٕاقآا انًانٛـح انز٘ ٚرا  يل الاعرقشاس الاقرظثاد٘ انكهثٙ  ار ٚرطهة الاَؼثاؽ انًانٙ أٌ ذؽافع انؽكٕياخ تظٕسج

. ٔانًُٕ انًغرذاو نّ، نزنك لاتذ يٍ ذعُة اٜذٙ
(3)

 

  .الاقرشاع انًاشؽ ٔذشاكى انذٌٕٚ -1

  .لًْال انغٛاعح انًانٛح انقا،ًح لأْذاف ذخظٛض انًٕاسد ٔذٕصٚعٓا، ٔذغٓٛم ذقهثاخ الإَراض -2
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 ايم يعٓا ٔيل انؼغٕؽ انًانٛح انرٙ ًٚكٍ انرُثؤ تٓا يٍ خلال لَشاء ٔعا،ذ انًٛضاَٛح.انًعاكغح ٔانرع انظذياخ-3

 : قٕاعذ الاَؼثاؽ انًانٙلاأٔ

أٌ ْزِ انقٕاعذ ًٚكٍ لٌ ذغاعذ انؽكٕياخ فٙ ذؽقٛث  ْثذف الاَؼثثاؽ انًثانٙ، تًثا ٚكاثم ٔػثل انغٛاعثح انًانٛثح عهثٗ يغثاس    

 اعذ انرٙ ؼذدْا طُذٔق انُقذ انذٔنٙ نلاَؼثاؽ انًانٙ انٗ خًظ اقغاو ٔكًا ٚ ذٙ:ًٔٚكٍ ذقغٛى ْزِ انقٕيغرذاو ؽٕٚم الأظم، 

 لاػذة الإَشاداث .1

ذؽثثذد ْثثزِ انقاعثثذج انقٛثثٕد انثثذَٛا ٔانعهٛثثا نوٚثثشاداخ انًرٕقعثثح تغٛثثح انؽثثذ يثثٍ الأعثثثاء انؼثثشٚثٛح انًثثثان  تٓثثا ٔصٚثثادج ذؽظثثٛم     

الاظًثثانٙ كَٕٓثثا راخ ؽثثاتل دٔس٘ ٚرثثثل أشثثش انثثذٔسج الاقرظثثادٚح سٔاظثثاً  الإٚثثشاداخ اناعهٛثثح َغثثثحً لنثثٗ لظًثثانٙ انُثثاذط انًؽهثثٙ

نوٚثشاداخ ٚاثٙ تثانغشع  %( كؽعى يُاعثة35ٔذؽذد َغثح قالإٚشاداخ انعايح يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙق تُغثح ) ٔاَكًاشاً. 

اناكثشج انرثٙ ذعكثظ عٛاعثح يانٛثح  ْثٙ، ٔ، ٔيا ٚاٛغ فٕق ْزِ انُغثح ٚقرشغ أٌ ذخظض نلاعرصًاس فٙ انثُٛح انرؽرٛح انًطهٕب

ج عهثٗ انثذٍٚ انعثاو ْثزِ انقاعثذج لا ذثشذثؾ تانغثٛطشْذفٓا ذؽقٛ  ذٕاصٌ تٍٛ ذًٕٚم انخذياخ الأعاعٛح ٔذطٕٚش انًعرًل، ٔاٚؼثاً 

َٓثثا غٛثثش يعُٛثثح تٕػثثل قٛثثٕد عهثثٗ الإَاثثاق انعثثاو، ٔلٌ ٔػثثل انؽثثذٔد نوٚثثشاداخ انعايثثح قثثذ ذشثثكم ذؽثثذٚاً نٓثثزِ تشثثكم يثاشثثش لأ

الاقرظادٚح. انكثٛشج خلال ؼذٔز انذٔساخ  الاقرظادٚحقاخ انرقهثاخ أٔشاداخ خظٕطاً فٙ الإٚ
 (4)

 

 لاػذة الإٔفاق .2

كُغثثح يةٕٚثح يثٍ انُثاذط  أٔذؽذٚثذ يعثذلاخ انًُثٕ  أٔالإَاثاق انكهثٙ كقًٛثح يطهقثح  أْٔزِ انقاعذج ؼثذاً نوَاثاق انعثاس٘  ذؼل    

-25غ غانثثاً يثا تثٍٛ )أٔانثذٔل انًرقذيثح ٚرثش ٌ َطثاق الإَاثاق انعثاو الأيصثم فثٙشٛش تعغ انذساعاخ لنثٗ أانًؽهٙ الإظًانٙ، ٔذ

%( يقثٕنثح نثذٔل َايٛثح يصثم انغثعٕدٚح َ،ثشًا لأًْٛثح دٔس 35-30%( يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ، ٔقذ ذكٌٕ َغثح يا تثٍٛ )35

 انًانٛحح يثاششج تالاعرذايح انقاعذج ْزِ ذشذثؾ لأانذٔنح انكثٛش فٙ الاقرظاد َٔقض فٙ انخذياخ ٔاسذاا  َغثح انثطانح ٔاناقش، 

ٔعٛهح ذشغٛهٛح يطهٕتح نهر شٛش عهٗ ذؼٛٛ  فعثٕج ٓا عهٗ َؽٕ يلا،ى تٕطآا انرٙ ًٚكٍ ذٕظٛا الإٚشاداخ، ظاَة يٍ لاذؽذ لأَٓا

 الاَؼثثاؽزٚثح نرؽقث  انذٍٚ، لا عًٛا لرا كاَد يرضايُح يل قاعذج انثذٍٚ ٔقاعثذج ذثٕاصٌ انًٕاصَثح، ٔتٓثزا ذثٕفش ٔعثٛهح ذُاٛ اذغا 

 قثذس كثثشأ ٚؼاً ذؽقٛث ٔأ الاقرظاد٘ الاعرقشاس ذؽقٛ  عهٗ الأَااق ذعًم قٕاعذانًانٙ انز٘ ٚرغ  يل ليكاَٛح ذؽًم انذٌٕٚ، اٌ 

. انثطانح  دعى َاقاخ يصم انذٔس٘ انطاتل راخ الإَااق تُٕد اعرثعاد يٍ خلال انرقهثاخ انذٔسٚح يٕاظٓح عهٗ انقذسج يٍ يًكٍ
(5)

 

  ة تىاصْ اٌّىاصٔتلاػذ .3

ذغثرٓذف خاثغ ععثض انًٕاصَثح لنثٗ  لأَٓثا حانًعشٔفثح انًانٛثح انغٛاعثح قٕاعثذ أفؼثم ذكثٕف ستًثاْثزا انُثٕ  يثٍ انقٕاعثذ      

ستثٙ انرثٙ ٔيغرٕٖ يعٍٛ ٔيقثٕل عٍ ؽشٚ  ػثؾ الإَااق انعاو ٔسفل كااءذُّ ٔؽثقثاً نًعاْثذج )ياعثرشٚخد(د نثذٔل الاذؽثاد الأ

%( يثٍ 3ص َغثثح ) ٔستٙ تؽٛثس لا ٚرعثٔالأ الاذؽادض فٙ انًٕاصَح انعايح انًغًٕغ تّ نذٔل أعؼاء فٙ ذؽذد انؽذ الأعهٗ نهعع

 الاَؼثثاؽْٔزِ انقاعذج ذًصم ْذف أعاعٙ نرُ،ٛى انععـض فٙ انًـٕاصَح انعايثح نهٕطثٕل لنثٗ ذؽقٛث   ،انُاذـط انًؽهـٙ الإظًانـٙ

 .انًانٙ
(6)
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خظٕطثاً لَثّ ٚرطهثة  ،خاثغ انؼثشٚثح عهثٗ انطهثة انكهثٙ أٔذ شٛش الإَااق انعاو  عٛهغْٕٙ أٌ صٚادج انععض  ،ٔانٓذف يٍ رنك

 . الاقرظاد٘ الاعرقشاسانقطا  انخاص نهؽذ يٍ فاعهٛح انغٛاعح انًانٛح ٔذؽقٛ   يضاؼًح عٍ فؼلا ،أيٕال كصٛشج نرغطٛرّ
(7)

. 

 .ٔأٌ قاعذج ذٕاصٌ انًٕاصَح ذرًٛض تعذِ خظا،ض ٔيُٓا يا ٚ ذٙ
(8)

 

انشخاء الاقرظاد٘ عُذيا ٚكثٌٕ ؼعثى الاَاثاق انعثاو  أٔقاخ انشٔاض أُٔل الافشاؽ فٙ ؼعى الاَااق ٔتالأخض فٙ ي أٔ ذخاٛغ-أ

 انًراؼح.اعرًاداً عهٗ ؼعى الاٚشاداخ انعايح 

ٔانثغاؽح، كَٕٓا ذعًم عهٗ يعانعثح يشثكهح انثذٌٕٚ تظثٕسج يثاشثشج ٔٔفقثاً نثزنك فٓثٙ ذًرهثك انًقثذسج عهثٗ اؼرثٕاء  انشاافٛح-ب

 ياخ الاقرظادٚح تششؽ اٌ ٚكٌٕ ؼعى قانذٍٚ انعاوق تؽذٔد يعُٛح.انظذ

 أٔاؼرثٕاء م الاٚثشاداخ انعايثح، ْٔزِ انقاعذج يعًٕعح يٍ انقٕٛد عهٗ الاٚشاداخ انعايح انٓذف يُٓا ذؽغثٍٛ ذؽظثٛ ٔذاشع-ث

 انعاو.اعرٛعاب قالاعثاء انؼشٚثٛحق انرٙ ٚرؽًهٓا انقطا  

 لاػذة اٌذَٓ .4

انٗ انٕطٕل لنٗ ؼذ ايٍ لإظًانٙ انذٍٚ انعاو ٔطٕلاً لنٗ يغرٕٖ ٚغرطٛل انًعرًثل ذؽًهثّ دٌٔ ؼثذٔز  ذٓذف ْزِ انقاعذج     

نخثثشاء طثُذٔق انُقثذ انثذٔنٙ لٌ قَثـغثح انذٚثـٍ انعثاو لنثـٗ  ٔاذؼثػ، الاقرظثاد٘ٔانًُثٕ  الاقرظثاد٘ الاعثرقشاساشاس عهثٛح فثٙ 

عهٗ ْزِ انُغثح فٙ ذؽذٚذ َغثح يصانٛح نهذٍٚ انعثاو،  الاعرًادلا ًٚكٍ %(، الا اَّ 60) ٚرعأص ألالظًانـٙ انُاذـط انًؽهٙق ٚعة 

 .انكصٛثش يثٍ انًرغٛثشاخ الاقرظثادٚح ٔانعٕايثم الاخثشٖ لاخرلافلا عًٛا ْزِ انُغثح ذرثاٍٚ تٍٛ انثهذاٌ ذثعاً 
(9)

ٔاٌ ْثزِ انقاعثذج  

ٕٚاخ يشغٕتثح ٔعثٕٓنح انًراتعثح ٔانًشاقثثح ٔالاعٓم يٍ ؼٛس ػًاٌ انرقشب لنٗ ْثذف انثذٍٚ انعثاو عُثذ يغثر الاكصش كااءجْٙ 

ًٚكٍ انٕفاء تقاعذج انذٍٚ عٍ ؽشٚ  لظشاءاخ يؤقرح عهٗ عثثٛم انًصثال انرقهٛثم يثٍ  انعايح،ٔاسذثاؽٓا انًثاشش تاعرذايح انذٌٕٚ 

ناا،ثثذج ؼعثثى انًعثثايلاخ، ٔاٚؼثثاً أٌ انثثذٍٚ انعثثاو ٚرثث شش تثثانرطٕساخ انخاسظثثح عثثٍ عثثٛطشج انؽكٕيثثح، يصثثم انرغٛثثشاخ فثثٙ أعثثعاس ا

. ٔأععاس انظشف
(10)

 

ٔعادج يا ٚشذثؾ انذٍٚ انعاو تالاعرذايح انًانٛح ٔٚرطهل نّ عهٗ اَثّ يؽققثاً نلاعثرذايح انًانٛثح عُثذ انقثذسج عهثٗ عثذاد انثذٌٕٚ 
(11)

، 

 .اٜذٛحٔٚرغى انًٕقا انًانٙ ٔفقاً نٓزِ انقاعذج تعذو الاعرذايح فٙ انؽالاخ 
(12)

 

 اٌماػذة اٌزهبُت: .5

لأغثشاع  فٙ ؼالاخ يؽذدج أ٘ ٚكٌٕ الاقرشاع فٙ يذج اقرظادٚح يؽذدج فقؾ تالاقرشاعْزِ انقاعذج ٚغًػ  اٌ انٓذف يٍ     

ٔتانرانٙ ذؽغٍٛ الإَراض انكهٙ الاقرظاد٘انعاو ٔانز٘ ٚذفل تذٔسِ ععهح انًُٕ  الاعرصًاس٘انرًٕٚم 
 

ٔذكٌٕ يثذسج نهُقثذ أ٘ ذؽقث  

، لاٌ الاعثرٓلاكٛحٔلا ٚزْة أ٘ ظضء يُثّ نهًعثالاخ  الاعرصًاسٚحنًعالاخ ٚقرظش فقؾ عهٗ ا الاقرشاع، تًعُٗ لٌ عٕا،ذ يانٛح

عةء الإَااق لاتذ أٌ ٚرٕص  تٍٛ الأظٛال نزنك نٛظ يٍ انعذانح ذؽًم انعٛم انقادو أعثاء عثذاد انثذٌٕٚ، ٔتًثا لٌ انقاعثذج انزْثٛثح 

. انًغرذاو فٓٙ ذعًم عهٗ ذؽقٛ  رنك الاعرصًاسْٙ تذٚم نًا ٚعشف تقاعذج 
(13)
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، كثزنك فثإٌ ْثزِ انقٕاعثذ الاقرظثاد٘ الاعرقشاسانًانٙ ْٕٔ اؼذ أْى يؤششاخ  الاَؼثاؽلٌ اذثا  ْزِ انقٕاعذ ٚؤد٘ لنٗ ذؽقٛ  

، كًثا لَٓثا ًٚكثٍ أٌ الاقرظثاد٘ذًرهك انٛاخ ًٚكٍ عٍ ؽشٚقٓا انرخاٛثا يثٍ ؼثذج ذثذاعٛاخ الأصيثاخ انرثٙ ٚرعثشع نٓثا انُشثاؽ 

َؼثاؽ انًانٙ يًا ٚؼل انغٛاعح انًانٛح عهٗ ؽشٚ  يغرذاو ؽٕٚم الأظثم، ٔيثٍ اظثم ذغاعذ انؽكٕياخ نهٕطٕل لنٗ ذؽقٛ  الا

اٌ ٚرثل أ٘ تهذ نهقاعذج انًانٛح انرٙ ذظهػ نهرطثٛ  فّٛ خظٕطثاً لرا كثاٌ يثٍ انثذٔل انغُٛثح تثانًٕاسد انطثٛعٛثح انقاتهثح نهُؼثٕض، 

،ى ناشٚذياٌ، ْٔزا انغثُٛاسٕٚ ٚععثم الإَاثاق انؽكثٕيٙ َادٖ طُذٔق انُقذ انذٔنٙ تإذثا  عُٛاسٕٚ يغرٕؼٗ يٍ َ،شٚح انذخم انذا

يُ،ًاً ٕٚطا يرٕعؾ ذقهثاخ الإٚشاداخ انعايح انًؽرًهح ٔانًرشذثثح عهثٗ ػثٕء ذغٛثشاخ الأعثعاس، يثٍ خثلال ذ عثٛظ طثُادٚ  

رثثادل نرٕدٚل اناثٕا،غ يثٍ انًٕظثٕداخ انًانٛثح انًرؽظثهح يثٍ عٕا،ثذ ذظثذٚشٚح عانٛثح فثٙ انغثُٕاخ انرثٙ ٚكثٌٕ فٛٓثا شثشٔؽ ان

نهغُٕاخ انرٙ ذكٌٕ عهٗ اعكظ رنك  ٓااعرعًانانرعاس٘ انذٔنٙ َاظػ، ٔتعذ رنك 
(14) 

 الاقرظاد٘ الاعرقشاس: يإٓو انصاَٙانًطهة 

اً ذغثعٗ رقشاس الاقرظثاد٘ ٚعثذ يطهثثاً س،ٛغثانثٛةح الاقرظادٚح انًغرقشج أيشا ػشٔسٚاً نرؽقٛ  انكااءج الاقرظثادٚح، ٔالاعث ذعذ      

َّ ٚؽًم فٙ ؽٛاذّ أْذافا يؽذدج لاتذ يُٓا ْٔٙ ًَثٕ انُثاذط انؽقٛقثٙ، أٔ لايشكضٚح، لأكٕياخ عٕاء كاَد يشكضٚح انّٛ ظًٛل انؽ

انكايم نعُاطش الإَراض، ْٔثزِ الأْثذاف يرشاتطثح فًٛثا تُٛٓثا، ٔلاتثذ يثٍ ذؽقٛث   عرعًالٔانًؽاف،ح عهٗ اعرقشاس الأععاس، ٔالا

ٔالاعثرقشاس الاقرظثاد٘ فثٙ ذؽقٛث  عًهٛثح انرخطثٛؾ  ٚغثٓىد يغثرقشا، ٔاٚؼثاً الاقرظثاؼرثٗ ٚكثٌٕ ظًٛل الأْذاف فٙ لٌ ٔاؼذ، 

الاقرظاد٘ ٔالاظرًاعٙ ٔٚضٚذ يٍ انشػا انًعرًل عهٗ انؽكٕياخ يًا ٚغثاَذ تقثاء انؽكٕيثاخ فثٙ انغثهطح ٔاعثرًشاسٚرٓا 
(15)

 ،

نٛثح ٔسدعثّ يثٍ الاَؽثشاف كصٛثشا عثٍ تالإػافح انٗ اٌ الاعرقشاس الاقرظاد٘ ٚعًم عهٗ لتقاء الاقرظاد عهٗ يغاس انعًانثح انعا

ٔفٙ الأخش انشكٕد انٗ ظاَة عٛاعثح يانٛثح َٔقذٚثح اػاً فاٙ اؼذْى ٚكًٍ يعذل انرؼخى، اَخا أٔرنك انًغاس عٕاء كاٌ اسذااعاً 

يشَح ٔٔاعٛح يٍ اظم انؽااظ عهٗ انًغاس انٕعطٙ
(16.)

 

تشثكم يطهث ، تثم ٚثرى ذؽقٛقٓثا تشثكم َغثثٙ ٔيثذٖ اقرثشاب نزا ٚعذ الاعرقشاس الاقرظاد٘ ؼانح ؽثٛعٛح يصانٛح ٚظعة ذؽقٛقٓثا    

 الاقرظاد يٍ انٕػل انطثٛعٙ ٚؽذد يغرٕٖ انرطٕس ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘.

 -تاَّ: ذعاسٚا الاعرقشاس الاقرظاد٘ ار عشف الاعرقشاس  الاقرظادٌٕٚ ذٕػٛؽّ فٙ ل اغهة ْٔٔزا يا ٚؽ

انؽثثادج فثثٙ يرغٛثثشاخ الاقرظثاد انكهثثٙ يصثثم انًُثثٕ الاقرظثثاد٘  أٔشؽثثح ٔٚقظثذ تالاعثثرقشاس الاقرظثثاد٘ عثثذو ٔظثثٕد انرقهثثاخ انًا .1

ٔغٛشْا ٔانرؼخى ٔانثطانح ٔالاعرٓلال ٔالاعرصًاس 
(17)

. 

ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘ ْٕ انؽانح انًعاكغح نهرقهثاخ الاقرظادٚح فٙ يغرٕٖ انُشاؽ الاقرظاد٘ ٔذؽثذز ْثزِ انرقهثثاخ عثادج فثٙ  .2

ْثثزِ انرقهثثثاخ فثثٙ ؼثثذذٓا تثثٍٛ انرقهثثثاخ انًعرذنثثح ٔتثثٍٛ  ٔذراثثأخ نلأعثثعاس،نًغثثرٕٖ انعثثاو يغثثرٕٖ الاَرثثاض ٔانرٕظٛثثا انكايثثم ٔا

( 1933-1929انرقهثاخ انعُٛاح ٔانًذيشج انشثٛٓح تانكغاد انكثٛش انز٘ اطاب انثلاد انشأعًانٛح نهًذج)
(18)

. 

 ً  يرغٛشاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘: شاَٛا



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 62-2026 

)June) 

728 

ظ يًٓح ذغثاعذ يرخثز٘ انقثشاس نًراتعثح فاعهٛثح ٔأداء الاقرظثاد انكهثٙ، ٔاٚؼثاً ٌ يؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ ْٙ يقاٚٛل    

ذقٛٛى انٕػل انؽانٙ، ٔاذخار انغٛاعاخ الاقرظادٚح انششٛذج ٔٔػل الأْذاف انًغرقثهٛح، ُْٔثا َثثٍٛ تعثغ يؤشثشاخ الاعثرقشاس 

ٍ انُثاذط انًؽهثٙ الاظًثانٙ(، انثطانثح، يث انُاذط انًؽهٙ الاظًثانٙ، ٔيرٕعثؾ َظثٛة اناثشدالاقرظاد٘ )ْٔٙ انًُٕ  ،الاقرظاد٘

 انرؼخى، انًٛضاٌ انرعاس٘. 

 : إٌّى الالتصاد1ٌ

يٍ دٔل انعانى، نثزا ٚعرثثش يؤشثش رٔ اًْٛثح  انغٛاعح الاقرظادٚح انعايح نكصٛش الاْذاف الاعاعٛح فٙ أؼذٚعذ انًُٕ الاقرظاد٘    

نًرقذيثح ٔانُايٛثح، ٔانًُثٕ الاقرظثاد٘ ٚشثًم انعٓثٕد انًثزٔنثح تانغح نقٛاط دسظثح الاعثرقشاس الاقرظثاد٘ فثٙ اقرظثاداخ انعثانى ا

انشثشٔؽ انلاصيثح نرؽقٛث  ذؽغثٍٛ انًغثرٕٖ انًعاشثٙ نهاثشد  أؼثذداخم انًعرًل عٕاء اقرظادٚح كاَثد أو غٛثش اقرظثادٚح، ْٔثٕ 

ٔانًعرًل، ٔاٚؼاً ٚعذ يؤششا أعاعٛا نقٛاط يغرٕٖ انشفاْٛح الاقرظادٚح نذٔل انعانى 
(19)

. 

ؼال يإٓو انرخها ٔرنك نظعٕتح ذؽذٚثذ ْثزا قرظاد٘ ذرٕغم فّٛ تعغ انظعٕتاخ ذعشٚا يعٍٛ نهًُٕ الا أٔيإٓو  لٌ لٚعاد  

انًُثثٕ الاقرظثثاد٘ ت َثثّ ق ذهثثك  تثث خشٖ نًثثؤششاخ ٔعٕايثثم شثثذٚذج انرعقٛثثذ، ٔقثثذ عثثشف انثثثعغ أٔانعايثثم كَٕثثّ ٚخؼثثل تظثثٕسج 

يثٍ انثذخم ٔؼرثٗ عُثذ صٚثادج ؽقٛقٙ، ٔٚرًصم انًُٕ تُظثٛة اناثشد ؽٕٚهح الأظم فٙ َظٛة اناشد يٍ انذخم ان انضٚاداخ انًطشدج

ٌ ْزِ انضٚادج ُٚثغٙ اٌ ذكٌٕ أكثش يٍ انضٚادج انغكاَٛح نكٙ ٚؽذز ًَٕ، تًُٛثا ارا صاد َظثٛة اناثشد يثٍ انثذخم تعثذ أٌ انذخم فإ

اقرظادٚاقً لا ٚعذ رنك ًَٕا ٚادج دٔسٚح ٔنٛظ يؼطشدج ٔيٍ شىا، ٚثشأ الاقرظاد يٍ انكغاد فاٌ ْزِ انض
(20)

 ، 

 إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ: - أ

نًُثٕ الاقرظثاد٘، انثز٘ ٚثذل عهثٗ قكًٛثاخ انغثهل ٔانخثذياخ انًُرعثح داخثم اانُاذط انًؽهٙ الاظًانٙ يٍ اْى يؤششاخ  ٚعذ     

انذٔنح خلال يذج صيُٛح عادج يا ذكٌٕ عُح ٔاؼذجق 
(21)

ح انٗ اخشٖ ْٔزا ٚعُٙ اٌ ا٘ صٚادج فٙ انُاذط انًؽهٙ الاظًانٙ يٍ عُ، 

فثاٌ انرُثثؤ تانٕػثل انثز٘ عثٛكٌٕ عهٛثّ انُثاذط  تُاءً عهٗ رنثكذعثش عٍ انضٚادج فٙ يعذل انًُٕ ٔذقذو انُشاؽ الاقرظاد٘ نهذٔنح، 

انًؽهثثٙ الاظًثثانٙ فثثٙ انغثثُٕاخ انقاديثثح ٚعكثثظ انٕػثثل الاقرظثثاد٘ فثثٙ انًغثثرقثم ْٔثثزا ٚعكثثظ يؤشثثشاخ اعثثعاس الاعثثٓى )
22

 ،)

انؽقٛقٛثثح نهغثثهل ٔانخثثذياخ انًُرعثثح خثثلال فرثثشج صيُٛثثح يعُٛثثح  أٔانقًٛثثح الاعثثًٛح نٙ عهثثٗ اَثثّ قٔٚعثثشف انُثثاذط انًؽهثثٙ الاظًثثا

ٔذ ذٙ أًْٛح انُثاذط انًؽهثٙ الاظًثانٙ فثٙ الاقرظثاد انكهثٙ تظثارّ يؤشثشاً س،ٛغثاً نرؽذٚثذ  انًٕاسد الاقرظادٚح نثهذ ياق اعرعًالت

أغهة انؽقا،  فٙ الاقرظاد انكهٙ
(23)

: 

 انرقهثاخ الاقرظادٚح )انذٔساخ انرعاسٚح( قظٛشج، ٔيرٕعطح، ٔؽٕٚهح الأظم.  ًٚكٍ يٍ خلانّ يراتعح . أ

 ًٚكٍ يٍ خلانّ ذشخٛض ٔاقل الاقرظاد يقاسَحً تالاقرظادٚاخ الاخشٖ فٕٓ ٚعذ يؤششا أعاعٛاً نًراتعح انًُٕ الاقرظاد٘. . ب

ٛٛثثض الاقرظثثادٚاخ انًرقذيثثح عثثٍ ( اعرًثثذ عهثثٗ يؤشثثش انُثثاذط انًؽهثثٙ الاظًثثانٙ نرً(Kuznetsاٌ تعثثغ الاقرظثثادٍٚٛ ٔيثثُٓى  . خ

الاقرظادٚاخ انًرخهاح، ٔاٚؼاً ذشخٛض ٔاقل انُ،او الاقرظاد٘ عٍ ؽشٚث  ذؽذٚثذ انعلاقثح تثٍٛ انقطثا  انعثاو ٔانقطثا  انخثاص 

 ٔاعذاد انغٛاعاخ انخاطح تانغكاٌ. 
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ٍ خثلال ؽشٚقثح انُثاذط انُٓثا،ٙ صيُٛثح يعُٛثح يثفرشج ًٔٚكٍ قٛاط انُاذط انًؽهٙ الاظًانٙ لأ٘ يعرًل يٍ انًعرًعاخ خلال      

تانقًٛح انغٕقٛح نهغهل ٔانخذياخ انُٓا،ٛح، ٔأٚؼا ًٚكٍ ؼغاتّ تطشٚقح الإَااق انُٓا،ٙ انرثٙ ٕٚػؽٓا يٍ انغهل ٔانخذياخ ٔانرٙ 

انًؼثافح ؽشٚقثح انقًٛثح  لنثٗ انخثاسظٙ، تالإػثافحذرؼًٍ الإَااق الاعرصًاس٘ انعاو ٔالاعثرٓلاكٙ ٔالإَاثاق انؽكثٕيٙ ٔانقطثا  

(24)
. 

 : اٌبطاٌت2

نٓا اتعاد يرعذدج اقرظادٚح ٔعٛاعٛح ٔاظرًاعٛح ٔطؽٛح َٔاغٛح ٔانز٘ ًُٚٓثا ْثٕ انثعثذ الاقرظثاد٘، ذعذ انثطانح ظاْشج يشكثح   

ٔلا ٚكاد ٚخهٕ ا٘ تهذ يٍ انثطانح عٕاء كاٌ تهذاٌ يرقذيح أو َايٛح نكٍ يل اخرلاف انًعذلاخ تٍٛ انثهذاٌ انًرقذيثح ٔانُايٛثح، ٔاٌ 

قثاخ انثشٔاض ٔالاعثرقشاس الاقرظثاد٘أٔقثاخ انشكثٕد ٔالأصيثاخ الاقرظثادٚح ٔذثُخاغ فثٙ أٔانًعذلاخ ذشذال فٙ ْزِ 
(25)

تُثاء ، 

فاٌ ظاْشج انثطانح ذذل عهٗ عذو اٚعاد فشص عًم يُاعثثح يثٍ اظثم انؽظثٕل عهثٗ دخثم رٔ يغثرٕٖ يعٛشثٙ لا،ث   عهٗ رنك

ًاٚثح يثٍ انثطانثح، ٔاٌ انعًثم نثٛظ فقثذ صٚثادج الاَرثاض ٔذؽغثٍٛ ٔتٓزا ٚؽ  نكم شثخض انعًثم ٔؼشٚثح اخرٛثاسِ كًثا نثّ ؼث  انؽ

َٕعٛرّ ٔاًَا ْٕ ؼ  يٍ ؼقٕق الاَغاٌ نرهثٛح اؼرٛاظاذّ الاعاعٛح
(26)

. 

ٔذعشف انثطانح عهٗ أَٓا قذعطم ظاَة يٍ قٕج انعًم انًُرعثح اقرظثادٚا ذعطثلا اػثطشاسٚا تثانشغى يثٍ انقثذسج ٔانشغثثح فثٙ    

،ًح انعًم انذٔنٛح انثطانح ٔف  انًعاٚٛش انرٙ ؼذدذٓا ت َٓا قذشكم الأفشاد انزٍٚ ْثى فثٙ عثٍ انعًثم انعًم ٔالإَراضق. ٔعشفد يُ

ٔقادسٍٚ عهّٛ ٔساغثٍٛ فّٛ ٔتاؼصٍٛ عُثّ ٔنكثُٓى لا ٚعثذٌٔ فشطثح عًثمق 
(27)

اناةثاخ عهثٗ آَثى عثاؽهٌٕ عثٍ . ٔٚثرى ذظثُٛا 

لراانعًم 
 (28):

 

 اعرذعا ْى نهعًم يشج اخشٖ.انعًال انزٍٚ ذى ذغشٚؽٓى يٍ أعًانٓى ُٔٚر،شٌٔ  . أ

 انغكاَٙ ٔالاَرخاتاخ(.أعًال شاترح يصم )نعاٌ انرعذاد انعًال انزٍٚ عًهٕا فٙ أعًال يؤقرح تاَر،اس  . ب

 انعًال انزٍٚ ذشكٕا أعًانٓى تؽصا عٍ فشص عًم أفؼم. . خ

 : اٌتضخ3ُ

ثهذاٌ انًرطٕسج ٔانًرخهاثح عهثٗ ؼثذا عثٕاء، ٚعذ انرؼخى يٍ اتشص انًشكلاخ انكثٛشج انرٙ ٚعاَٙ يُٓا اقرظادٚاخ انعذٚذ يٍ ان   

انغثثٛطشج عهثثٗ ْثثزِ انًشثثكهح كَٕٓثثا رٔ ذثث شٛش كثٛثثش عهثثٗ انعذٚثثذج يثثٍ فةثثاخ انًعرًثثل  أٔٔذغثثعٗ انثهثثذاٌ دا،ًثثاً انثثٗ انرغهثثة 

ٔتانخظٕص رٔ٘ انذخم انًؽذٔد، ٔٚعشف انرؼخى ت َّ: قٔظٕد اذعثاِ َؽثٕ الاسذاثا  انًغثرًش فثٙ انًغثرٕٖ انعثاو نلأعثعاسق  

نشغى يٍ شٕٛ  اَرشاس يظطهػ انرؼخى فٙ يع،ثى اقرظثادٚاخ انعثانى ٔنكثٍ لا ٕٚظثذ اذاثاق تثٍٛ الاقرظثادٍٚٛ عهثٗ ذعشٚثا ٔتا

انثٗ اَقغثاو انثشأ٘ ؼثٕل يآثٕو ْثزا انًظثطهػ، فًثُٓى يثٍ ٚعرقثذ اٌ انرؼثخى ٚشثٛش انثٗ  ٔٚعثضٖ رنثكيؽذد ٔٔاػػ نهرؼخى، 

اَاً ٚشثٛش انثٗ الافثشاؽ فثٙ خهث  الاسطثذج انُقذٚثحاسذاا  انركانٛا ٔاؼٛ أٔالاسذاا  انًاشؽ فٙ الاععاس 
(29)

، ٔيثُٓى يثٍ ٚعشفٓثا 

تآَاق كًٛح انغهل ٔانخذياخ انرٙ ًٚكٍ انؽظٕل عهٛٓا يقاتم يثه  يعٍٛق 
(30)

، ٔظثاْشج انرؼثخى ذعكثظ الاخثرلال فثٙ ذثٕاصٌ 

انعض،ٙ  أٔانكهٙ غٛش ْٛكهٛح ٔذكٌٕ عهٗ يغرٕٖ الاقرظاد  أٔانقٕٖ الاقرظادٚح، قذ ذكٌٕ ْزِ انقٕٖ ْٛكهٛح 
(31)

. 
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 أٔٓا نرعضٚض يغرٕٖ انُشثاؽ الاقرظثاد٘ فثٙ يثذد انكغثاد، اعرعًانٔيٍ ادٔاخ انغٛاعح انًانٛح انرٙ ذضٚذ انرؼخى، ٔاٚؼاً ًٚكٍ 

; ذثاؽؤ فٙ اَعاص انُشاؽ الاقرظاد٘ ٔٚرى رنك يٍ خلال
(32)

 

 خاغ انؼشا،ة.   ب. صٚادج الإَااق انؽكٕيٙ. . أ

انرؼثثخى ًٔٚكثثٍ اعثثرعًانٓا أشُثثاء اصدْثثاس يغثثرٕٖ انُشثثاؽ الاقرظثثاد٘ عُثثذيا ٚرُثثايٗ انُشثثاؽ  ٔاٚؼثثاً ُْثثال عٛاعثثاخ ذقهثثم يثثٍ

 الاقرظاد٘ فٕق ايكاَاذّ ٔٚرى رنك يٍ خلال:

 صٚادج انؼشا،ة.         ب. خاغ الإَااق انؽكٕيٙ. . أ

 : اٌُّضاْ اٌتداس4ٌ

 ؼعى عهٗ ش َٓا انر شٛش يٍ انؽغاب انعاس٘ انرٙ تُٕد أؼذًٚصم انًٛضاٌ انرعاس٘ انعضء الأكثش فٙ يٛضاٌ انًذفٕعاخ، ْٕٔ    

يثاشثشج، ٔٚركثٌٕ انًٛثضاٌ انرعثاس٘ يثٍ قٛثذ يثضدٔض ٚؽرثٕ٘ عهثٗ ؽثشفٍٛ اؼثذاًْا ؽثشف انثذا،ٍ ْٔثٕ  تظٕسج انقٕيٙ انذخم

قانثثز٘ ٚرؼثثًٍ ذثثذف  انًثثذفٕعاخ يثثٍ انخثثاسض انرثثٙ ذثثذخم ػثثًٍ انؽغثثاب انثثذا،ٍ ) (ق، أيثثا انطثثشف اٜخثثش ْثثٕ انًثثذٍٚ ْٔثثٕ 

(ق -ٔذذف  انًذفٕعاخ لنٗ انخاسض ٔذًصهّ الاعثرٛشاداخ ) انز٘ ٚرؼًٍ انرضاياخقانؽغاب 
(33)

. ار قثذو عهًثاء الاقرظثاد يعثاَٙ 

يااًّْٛ يخرهاح نهًٛضاٌ انرعاس٘ نكٍ ظًٛعٓا قذ اَظثة فثٙ راخ انغثٛاق، ار ٚعثشف انًٛثضاٌ انرعثاس٘ تاَثّ ققٛثاط اناثشق تثٍٛ 

انخثذياخ فثٙ تهثذ يثا خثلال يثذج صيُٛثح يؽثذدجققًٛح انظادساخ ٔانٕاسداخ يٍ انغهل انًادٚح ٔ
(34)

، كثزنك ٚعثشف تاَثّ قسطثٛذ 

ّ اعثرعًانانعًهٛاخ انرعاسٚح، أ٘ انًشرشٚاخ ٔانًثٛعاخ يٍ انغهل ٔانخذياخ ْٔزا ْٕ انًعُٗ انٕاعل نهًٛضاٌ انرعاس٘ انًث نٕف 

انًُ،ثٕسج عثٕاءً كاَثد  أٔٔانخثذياخ  ؼانٛاقً ، ٔاٚؼثاً عثشف تاَثّ قأؼثذ يكَٕثاخ يٛثضاٌ انًثذفٕعاخ نهثهثذ انثز٘ ٚرؼثًٍ انغثهل

يظذسِق أٔيغرٕسدِ 
(35)

. 

ٔٚقغى انًٛضاٌ انرعاس٘ عهٗ قغًٍٛ ٔكالاذٙ 
(36)

: 

ٔٔاسداخ ٔٚغثثًٗ يٛثثضاٌ انرعثثاسج انًُ،ثثٕسج، ٔٚشثثًم كافثثح انغثثهل ٔانخثثذياخ انًُ،ثثٕسج طثثادساخ  اٌُّززضاْ اٌتدززاسٌ اٌسززٍؼٍ: . أ

ٔٚرشذة عهٗ انظثادساخ انغثهعٛح َقثم يهكٛثح انغثهل يثٍ انًقًٛثٍٛ فثٙ انرعاسج فٙ انًذخلاخ انٕعٛطح انرٙ ذعثش انؽذٔد،  ٔكزنك

 انذٔنح انٗ انًقًٍٛٛ فٙ انذٔل الاخشٖ.

ٔٚطه  عهّٛ يٛضاٌ انرعثاسج غٛثش انًُ،ثٕسج، ْثٕ قاناثشق تثٍٛ قًٛثح انخثذياخ انرثٙ ٚظثذسْا تهثذ يثا  اٌُّضاْ اٌتداسٌ اٌخذٍِ: . ب

ياخ انًرثادنح تٍٛ انذٔل يصم انُقثم ٔانغثٛاؼح ٔدخثٕل انعًثم ٔانرث يٍٛ ٔقًٛح انخذياخ انرٙ ٚغرٕسدْا انثهذق، ٔٚشًم ظًٛل انخذ

 انًال.ٔعٕا،ذ سأط 

 : الإؽاس انُ،ش٘ نقٛاط الاَؼثاؽ انًانٙ ٔأششِ فٙ الاعرقشاس الاقرظاد٘ انغعٕد٘انصانسانًطهة 

 لا: إٌّهدُت الإحصائُت واٌبُأاث:أو
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ح لؼظا،ٛح دقٛقح ذعرًذ عهٗ ذؽهٛم انغلاعم انضيُٛح، تٓذف فٓى ٚغرُذ ْزِ انثؽس فٙ ذؽقٛ  أْذافٓا لنٗ ذٕظٛا يُٓعٛ  

، انرٙ انًغرعًهحَٔ،شاً نطثٛعح انثٛاَاخ  ،انعلاقح انذُٚايٛكٛح تٍٛ يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ ٔيؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘

فقذ ذى اعرًاد يعًٕعح يٍ  ذرغى تانرقهثاخ انضيُٛح ٔٔظٕد ذغٛشاخ ْٛكهٛح َاذعح عٍ طذياخ اقرظادٚح داخهٛح ٔخاسظٛح،

الأدٔاخ الإؼظا،ٛح انًرقذيح انرٙ ذشًم اخرثاساخ ظزس انٕؼذج يل انرغٛش انٓٛكهٙ نرؽهٛم اعرقشاسّٚ انًرغٛشاخ، ٔيعايلاخ 

( انرٙ SVARانٓٛكهٛح ) VARًَارض  اعرعًالالاسذثاؽ انخطٙ نقٛاط قٕج ٔاذعاِ انعلاقح تٍٛ انًرغٛشاخ، تالإػافح لنٗ 

ٔقذ ذى ذؽٕٚم انثٛاَاخ يٍ عُٕٚح  ،شاس انغثثٛح انًثاششج ٔغٛش انًثاششج نهظذياخ الاقرظادٚح عهٗ انُ،او انكهٙذغًػ تآى اٜ

، ٔرنك نضٚادج عذد انًشاْذاخ ٔذؽقٛ  كااءج لؼظا،ٛح أعهٗ فٙ انرقذٚش ٔانرؽهٛم، يل Littermanذقُٛح  اعرعًاللنٗ ستعٛح ت

ٔٚعرًذ انثؽس فٙ ظًٛل يشاؼم انرؽهٛم عهٗ تٛاَاخ  ،خ الأعاعٛح نهغلاعم انضيُٛحانؽااظ عهٗ الاذعاْاخ انعايح ٔانذُٚايٛكٛا

ً نذعى  ً عهًٛا سعًٛح طادسج عٍ الأظٓضج الإؼظا،ٛح انٕؽُٛح ٔانًظاسف انًشكضٚح، يا ٚؼًٍ يٕشٕقٛح انُرا،ط ٕٔٚفش أعاعا

 انغٛاعاخ الاقرظادٚح انًقرشؼح.

 ث اختباس اٌؼلالاث اٌخطُت بُٓ اٌّتغُشاثأُاُ: 

َؽراض لنٗ لدخال ذعذٚلاخ  أٔ ،انعلاقاخ انخطٛح تٍٛ انًرغٛشاخ اعرعًاللنٗ دساعح يذٖ يلا،ًح  ،َٓذف يٍ خلال ْزِ اناقشج

 اٜذٛحنزنك يعايم الاسذثاؽ تٛشعٌٕ انز٘ ٚعطٗ ٔف  انًعادنح  َٔغرعًمفٙ ؼال عذو ٔظٕد ْزِ انعلاقاخ، 
(37)

: 

  
∑        

̅̅ ̅  
̅̅ ̅

(   )        
                       

ٚشٛش  1الاسذثاؽ انقشٚة يٍ  1-0الاَؽشاف انًعٛاس٘ نهًرغٛش. ٚ خز الاسذثاؽ انخطٙ دسظاخ تٍٛ    انًرغٛشاخ ٔ   ؼٛس 

 لنٗ قٕج انعلاقح تٍٛ انًرغٛشاخ.

 :(Breakpoints Unit Root)اختباساث خزس اٌىحذة اٌهُىٍُت ثاٌثاً: 

َٓذف يٍ خلال ْزا الاخرثاس لنٗ اعركشاف يذٖ ٔظٕد طذياخ ذعشػد نٓا يرغٛشاخ انثؽس ٔأدخ لنٗ ذؽٕل عهٗ يغرٕٖ   

عهٗ  أٔٚشٛش انرغٛش انٓٛكهٙ لنٗ ذؽٕل فٙ انًرغٛش عهٗ يغرٕٖ انقاؽل  ،انًرغٛش اعرقشاسّٚٔيذٖ ذ شٛشْا عهٗ  انقاؽل ٔالاذعاِ

الأعثاب انرٙ قذ ذؤد٘ لنٗ ؼذٔز انرغٛشاخ انٓٛكهٛح فٙ انغلاعم انضيُٛح  يغرٕٖ الاذعاِ. ُْٔال يعًٕعح يرُٕعح يٍ

ً يا ذكٌٕ يشذثطح تانرغٛشاخ فٙ انغٛاعح الاقرظادٚح  ذغٛشاخ فٙ ْٛكم الاقرظاد ٔرنك َرٛعح لأصياخ  أٔنلاقرظاد، غانثا

 Breakpoint Unitذج انٓٛكهٛح انذساعح َغرخذو اخرثاساخ ظزس انٕؼ فٙ يرغٛشاخاقرظادٚح. لاخرثاس انرغٛشاخ انٓٛكهٛح 

Root Test انًطٕس يٍ قثم 
(38)

ت َّ  Quandt-Anderson، ٔانز٘ ٚرًٛض عٍ اخرثاساخ انرغٛشاخ انٓٛكهٛح الأخشٖ يصم 

 اٜذٛحٚ خز الافرشاػاخ 
(39)

: 

 ذذسٚعٙ. أًٔٚكٍ أٌ ٚؽذز انرغٛش تشكم يااظئ،  (1)

 الإشٍُٛ يعاً. أٔ، Trend Breakذغٛش فٙ الاذعاِ  أٔ، Level Shiftٚركٌٕ يٍ ذؽٕل انًغرٕٖ  (2)

 غٛش يعشٔف ٔٚقُذس يٍ انثٛاَاخ. أٔذاسٚخ انرغٛش يعشٔف،  (3)
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 عشٕا،ٙ. أٔانثٛاَاخ ذغهك اذعاِ عاو  (4)

 :  يٍ ذاسٚخ انرغٛش انٓٛكهٙ انًؽذد اٜذٛحٚرى تذاٚحً ذٕطٛا انًرغٛشاخ، ترؽذٚذ انًرغٛشاخ 

(  )   : Intercept Breakذغٛش ْٛكهٙ يل قاؽل  (1) تعذ  1نهارشج قثم انرغٛش، ٔ 0ٔانز٘ ٚ خز انقًٛح  (    )  

 انرغٛش.

(  )   : Trend Breakذغٛش ْٛكهٙ يل اذعاِ  (2) نهارشج قثم انرغٛش،  0ٔانز٘ ٚ خز انقًٛح  (      ) (    )  

 ْٕٔ اذعاِ ٚغرُذ لنٗ ذاسٚخ انرغٛش نكم انرٕاسٚخ انلاؼقح.

(  )  : Break Dummyْٛكهٙ نًشج ٔاؼذج ًْٔٙ ذغٛش  (3)  0فقؾ فٙ ذاسٚخ انرغٛش ٔ 1ٔانز٘ ٚ خز قًٛح  (    )  

 خلاف رنك.

   ً ً نزنك، ٚرى ذقغٛى انًُارض ٔف  دُٚايٛكٛح انرغٛش انٓٛكهٙ، ليا أٌ ٚؽذز ذذسٚعٛا ، يل اذثا  Innovational Breakٔفقا

. يٍ خلال انشكم Additive Break ٚؽذز تشكم يااظئ أٔ. Innovationsٛكٙ نلأؼذاز انرغٛشاخ َاظ انًغاس انذُٚاي

ً لأَّ نى ٚغٛش اذعاّْ يشذٍٛ  انثٛاَٙ نًرغٛشاخ تؽصُا ًٚكٍ ذٕطٛا انًُٕرض انًُاعة، ؼٛس أٌ انرغٛش انٓٛكهٙ ٚؽذز ذذسٚعٛا

ؼٛس أٌ ظًٛل انًرغٛشاخ كاٌ نٓا اذعاِ عاو قثم ٔٚرى اخرٛاس انًُٕرض يل اذعاِ ٔقاؽل  Innovationsخلال فرشذٍٛ يرلاؼقرٍٛ 

ً يٍ اعًال ) انرغٛش انٓٛكهٙ ٔذرقهة ؼٕنّ، ٔتانرانٙ اَطلاقا
40
-

41
، ًٚكٍ ذٕطٛا ًَٕرض انذساعح انخاص تُا فٙ ػٕء (

 اٜذٛحانًشؼهح الاعركشافٛح نهثٛاَاخ، َٔخرثش َقاؽ انرغٛش انٓٛكهٙ ٔفقاً نهًعادنح 
(42)

 

            (  )      (  )     (  )        ∑          

 

   

 

ْٙ يرغٛشاخ ًْٔٛح ذعثش عٍ انرغٛشاخ انٓٛكهٛح عهٗ             ْٙ يعهًاخ الاذعاِ ٔانرغٛشاخ انٓٛكهٛح،         ار

ً نهاشػٛح انعذو  : انقاؽل،   يغرٕٖ الاذعاِ ٔانقاؽل، : دسظح انر خٛش نًُٕرض الاَؽذاس انزاذٙ. ٚرى لظشاء الاخرثاس ٔفقا

 يل ذغٛش ْٛكهٙ(. أٔ)يغرقشج تذٌٔ     يل ذغٛش ْٛكهٙ(، ٔاناشػٛح انثذٚهح  أٔ)غٛش يغرقشج تذٌٔ     

 :(SVAR)ّٔىرج شؼاع الأحذاس اٌزاتٍ اٌهُىٍٍ سابؼاً: 

يل ذؼًٍٛ انرغٛشاخ انٓٛكهٛح تعٍٛ الاعرثاس َغرخذو ًَٕرض  ذ شٛشْا،، يٍ خلال قٛاط انظذياخ ٔذؽهٛم انثؽسنرؽقٛ  ْذف  

SVAR ،ًَٕٙرض شعا  الاَؽذاس انزاذٙ انٓٛكه (Structural Vector Autoregression -SVAR)   ًَٕرض ْٕ

انًُٕرض يٍ يعًٕعح يٍ انًعادلاخ انشٚاػٛح اقرظاد٘ ٚغرخذو نرؽهٛم انعلاقاخ انغثثٛح تٍٛ انًرغٛشاخ الاقرظادٚح. ٚر نا 

 نُارشع أٌ نذُٚا يرغٛشاخ اقرظادٚح يخرهاح، ًٚكٍ ذًصٛم ْزِ انًرغٛشاخ فٙ ًَٕرض .انرٙ ذظا انرااعلاخ تٍٛ انًرغٛشاخ

SVAR  انرانٙتانشكم. 
(43 )

 

                                 (   ) 
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: يظإفح انًعايلاخ   ، endogenous variablesنهًرغٛشاخ انذاخهٛح )انًرغٛشاخ الاقرظادٚح(     ْٕ يرعّ     ار

ذثاٍٚ     ،0: ؼذ انخط  انعشٕا،ٙ يل يرٕعؾ   ،   فٙ  lagٔذؽذد انعلاقاخ انذُٚايٛكٛح تٍٛ انًرغٛشاخ انًقاتهح نر خش يؽذد 

 ذثاٍٚ يشرشل. –

رنك ترؽذٚذ عذد فرشاخ انر خٛش نًرغٛشاخ انًُٕرض يٍ خلال يعًٕعح يٍ يعاٚٛش انًعهٕياخ يٍ تُٛٓا يعٛاس  َقٕو تعذ

Akaike information criterion (AIC)  انًعادنحيٍ خلال. 
(44)

 

       ( ̂)        

 : أقظٗ قًٛح نذانح الاؼرًال. : عذد انًرغٛشاخ انًغرقهح،  ؼٛس 

 تٕاعطح يعادلاخ يخرضنح انشكم SVAR ٚرى ذًصٛم ًَٕرض .ض ْٕ ذؽهٛم ْزِ انعلاقاخ انغثثٛح ٔذؽذٚذ انر شٛشانٓذف يٍ انًُٕر

(reduced-form equations)ٙٔانرٙ ذشذثؾ تٍٛ انًرغٛشاخ الاقرظادٚح ٔانظذياخ. ْزِ انًعادلاخ ذ خز انشكم انران ، .
(45)

 

             

 ٌّ : ذًصم انًرٕعطاخ انًشظؽح نهًعايلاخ انٓٛكهٛح، ْٕٔ يرعّ انظذياخ انز٘   يعايلاخ انشكم انًخرضل،  ْٙ   ؼٛس أ

 غٛش انًرٕقعح فٙ انًرغٛشاخ. أًٔٚصم انرغٛشاخ انعشٕا،ٛح 

اخ ٔانرٙ ذٓذف لنٗ ذؽذٚذ انعلاق (identification techniques)انٓٛكهٙ،تٕاعطح ذقُٛاخ انرؽذٚذ  A ٚرى ذؽذٚذ يظإفح

 .Choleskyانغثثٛح تٍٛ انًرغٛشاخ. ُْال عذج ذقُٛاخ نهرؽذٚذ انٓٛكهٙ عُغرخذو ؽشٚقح 

ذغرعًم  (SVAR) نًُٕرض شعا  الاَؽذاس انزاذٙ انٓٛكهٙ (reduced form) نرؽذٚذ انشكم انًخرضل Cholesky ؽشٚقح

  (A).انًخرضنح لنٗ انًظإفح انًصهصٛح  (B) نرؽٕٚم انًظإفح انٓٛكهٛح

ٚرًصم فٙ ذعثٛش انًرغٛشاخ الاقرظادٚح تٕاعطح يرغٛشاخ غٛش يشذثطح تشكم يثاشش تثعؼٓا  SVAR نًخرضل نًُٕرضانشكم ا

انثعغ. ْزا ٚعُٙ أَّ لا ٕٚظذ ذ شٛش عثثٙ يثاشش تٍٛ انًرغٛشاخ. تذلاً يٍ رنك، ٚرى ذعثٛش انًرغٛشاخ تٕاعطح انًرغٛشاخ 

 .الأخشٖ فٙ انًُٕرض

. ( انرٙ ذؽرٕ٘ عهٗ انقٕٛد انٓٛكهٛحB)، َؼٛا يظإفح SVARفٙ ًَٕرض 
(46)

 

       

( ْٕ ذؽٕٚم Bْٕ يرعّ انظذياخ انٓٛكهٛح، ٔانرٙ ذكٌٕ يغرقهح عٍ تعؼٓا انثعغ. نٓذف يٍ لػافح يظإفح )   ؼٛس 

( تُاءً عهٗ ذؽهٛم Bذ يظإفح )( انرٙ نٓا ذاغٛش اقرظاد٘ ٔاػػ. ٚرى ذؽذٚ  ( لنٗ طذياخ ْٛكهٛح )  الأخطاء انعشٕا،ٛح )

Cholesky. 

. ْزا انرؽهٛم ٚقٕو ترؽٕٚم يظإفح SVARْٕ أعهٕب سٚاػٙ ٚغُرخذو ناشع انقٕٛد انٓٛكهٛح فٙ ًَٕرض  Choleskyذؽهٛم 

. اناكشج الأعاعٛح ْٙ أٌ SVARانقٛاعٙ لنٗ يظإفح انظذياخ انٓٛكهٛح فٙ ًَٕرض  VARالأخطاء انعشٕا،ٛح يٍ ًَٕرض 

( ًٚكٍ أٌ ذعُثش عُٓا كًضٚط خطٙ نهظذياخ انٓٛكهٛح، ٔانرٙ ذكٌٕ يغرقهح عٍ تعؼٓا   لأخطاء انعشٕا،ٛح )يظإفح ا

. ، نذُٚاVARانثعغ. فٙ انًُٕرض انقٛاعٙ نـ 
(47)
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( ْٙ Aفح )ٚارشع أٌ يظإ Cholesky( ْٙ يظإفح ذؽٕٚم ذعُثش عٍ انعلاقاخ انٓٛكهٛح تٍٛ انظذياخ. ذؽهٛم Aؼٛس )

يظإفح يصهصٛح عاهٛح، ْٔزا ٚعُٙ أٌ انظذياخ انٓٛكهٛح ذؤشش عهٗ انًرغٛشاخ ترشذٛة يعٍٛ. نُارشع أٌ نذُٚا يظإفح 

. ( لنٗ انشكمٚقٕو ترؽهٛم ) Cholesky(. ذؽهٛم   انرغاٚش نلأخطاء )-(، ٔانرٙ ْٙ يظإفح انرثاٍٚالأخطاء انعشٕا،ٛح )

(48)
 

      

(. اٌٜ، ًٚكُُا (L)( ْٙ يظإفح يصهصٛح عهٕٚح )انًظإفح انًرعاَغح نـ L^Tْٙ يظإفح يصهصٛح عاهٛح ٔ )( Lؼٛس )

( فٙ انًعادنح انغاتقح. تٓزا انشكم، ًٚكُُا فشع انقٕٛد انٓٛكهٛح عهٗ انًُٕرض تطشٚقح A( كًظإفح انرؽٕٚم )L) اعرعًال

(. ْزا ٚغًػ نُا ترؽهٛم Lًرغٛشاخ ٔفقًا نهرشذٛة انًؽذد فٙ يظإفح )ذؼًٍ أٌ انظذياخ انٓٛكهٛح ذكٌٕ يغرقهح ٔذؤشش عهٗ ان

انرثاٍٚ انًشرشل. -ٍ يظإفح انرثاٍٚكٛاٛح ذ شٛش طذيح يعُٛح عهٗ انًرغٛشاخ الأخشٖ فٙ انًُٕرض. ي
(49)

 

   
      

      
  

 ، َؽظم عهٗ:Choleskyتعذ ذطثٛ  ذؽهٛم 

   
    
      

  

. ( نرؽٕٚم الأخطاء انعشٕا،ٛح لنٗ انظذياخ انٓٛكهٛحL) اعرعًالٌٜ، ًٚكُُا 
(50)

 

         

انرؽٕٚم انشٚاػٙ  اعرعًالت (A) لنٗ انًظإفح انًصهصٛح انًخرضنح (B) ذقٕو ترؽٕٚم انًظإفح انٓٛكهٛح Cholesky ؽشٚقح

Recursive long run impulse response (F triangular) فٙ ذؽهٛم ًَٕرض شعا   انًغرعًهح.  ْٕٔ أؼذ الأعانٛة

الأؼذاز الاقرظادٚح انٓايح  أٔنقٛاط انر شٛش انطٕٚم انًذٖ نظذياخ انغٛاعح الاقرظادٚح  (SVAR) الاَؽذاس انزاذٙ انٓٛكهٙ

 .عهٗ انًرغٛشاخ الاقرظادٚح

ا انرااعلاخ تٍٛ انًرغٛشاخ الاقرظادٚح. فٙ يٍ يعًٕعح يٍ انًعادلاخ انشٚاػٛح انرٙ ذظ SVAR ٚر نا ًَٕرض

انطشٚقح  .، ٚرى ذؽذٚذ ذغهغم انظذياخ انغثثٛح تُاءً عهٗ ذشذٛة انًرغٛشاخ فٙ انًعادلاخ Recursive SVARؼانح

ذٓذف لنٗ قٛاط انر شٛش انطٕٚم انًذٖ  Recursive long run impulse response (F triangular) فٙ انًغرعًهح

انًرغٛشاخ الاقرظادٚح. ذغرُذ ْزِ انطشٚقح عهٗ ذؽذٚذ ذغهغم انظذياخ انغثثٛح تُاءً عهٗ ذشذٛة انًرغٛشاخ نظذيح ٔاؼذج فٙ 

 :اٜذٛحفٙ انًعادلاخ. ٚرى ذطثٛ  انطشٚقح تانخطٕاخ 

 انرٙ ذؽذد انعلاقاخ انغثثٛح تٍٛ انًرغٛشاخ.  ذؽذٚذ انًظإفح انٓٛكهٛح -1

ذؽٕٚلاخ خطٛح. ٚرى رنك نرغٓٛم ؼغاتاخ  اعرعًالت (triangular matrix) صهصٛحلنٗ يظإفح ي ذؽٕٚم انًظإفح انٓٛكهٛح -2

 .الاعرعاتح الاَؽذاسٚح
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نظذيح ٔاؼذج فٙ انًرغٛشاخ الاقرظادٚح عهٗ يشاؼم صيُٛح يررانٛح. ٚرى  (impulse response) ؼغاب الاعرعاتح انُثؼٛح-3

ْا عهٗ انًرغٛشاخ الأخشٖ تُاءً عهٗ انًظإفح انًصهصٛح انًؽذدج ل ٔيٍ شى ؼغاب ذ شٛشٔانثذء ترطثٛ  انظذيح فٙ انًرغٛش الأ

 .فٙ انخطٕج انغاتقح

ٚرى ذكشاس انخطٕج انغاتقح نعذج فرشاخ صيُٛح نقٛاط انر شٛش انطٕٚم انًذٖ. ْزا ٚعُٙ أَُا َؽغة الاعرعاتح الاَؽذاسٚح -4

 .هح انًذٖنهظذيح عهٗ يشاؼم صيُٛح يررانٛح ؼرٗ َظم لنٗ انؽانح انرٕاصَٛح انطٕٚ

 .ل نرٕػٛػ انر شٛش انطٕٚم انًذٖ نهظذيح عهٗ انًرغٛشاخ الاقرظادٚحٔاٚرى ذظٕس انُرا،ط فٙ شكم سعٕو تٛاَٛح ٔظذ-5

نقٛاط انر شٛش انطٕٚم انًذٖ نهظذيح ٔفٓى  Recursive long run impulse response (F triangular) ذغرخذو ؽشٚقح  

 .رظادٚحانعلاقاخ انغثثٛح تٍٛ انًرغٛشاخ الاق

 اٌبُأاث:خاِسا: 

فاثٙ ْثزا اؼثس اذثثا  اعثهٕب اؼظثا،ٙ نرؽهٛهٓثا، أ٘ ظاْشج ذاشع عهثٗ انث ،ٌ ؽثٛعح انثٛاَاخ َٕٔعٓا ٔ انًرٕفشج عُذ دساعحل

إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّزاٌٍ باسسزؼاس اٌداسَزت ع ِؼزذي اٌبطاٌزت ع  ّٔىٌ تٛاَاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ انرٙ ذرؼًٍ ) لَعذ  انًطهة

( ٔيؤشثشاخ الاَؼثثاؽ انًثانٙ Y’s اٌتابؼزت أوِؼتّزذة  أواستدابت ( كًرغٛشاخ ) تضخُ ع ِؼذي ّٔى اٌُّضاْ اٌتداسٌ ِؼذي اٌ

ٔسبت الاَشاداث اٌؼاِت ِٓ إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ باسسؼاس اٌداسَتع ٔسبت إٌفماث اٌؼاِزت ِزٓ إٌزاتح اٌّحٍزٍ انرٙ ذرؼًٍ ) 

اٌّىاصٔزت ِزٓ إٌزاتح اٌّحٍزٍ الاخّزاٌٍ باسسزؼاس اٌداسَزت  ع ٔسزبت اٌزذَٓ اٌؼزاَ ِزٓ  الاخّاٌٍ باسسؼاس اٌداسَت ع ٔسبت صافٍ

 (X’s ِستمٍت أوتىضُحُت يرغٛشاخ ) (  تٕطآا إٌاتح اٌّحٍٍ الإخّاٌٍع اٌماػذة اٌزهبُت

 ( تحذَذ وتشُِض الأضباط اٌّاٌٍ وِؤششاث الاستمشاس الالتصاد1ٌاٌدذوي )

 تصادٌالاستمشاس الال الأضباط اٌّاٌٍ

 تشُِضٖ اٌّؤشش تشُِضٖ اٌّؤشش

 ٔسبت الاَشاداث اٌؼاِت ِٓ إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ

 باسسؼاس اٌداسَت
X1 

إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ  ِؼذي ّٔى

 باسسؼاس اٌداسَت
Y1 

 ٔسبت إٌفماث اٌؼاِت ِٓ إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ

 باسسؼاس اٌداسَت
X2 ِؼذي اٌبطاٌت Y2 

ٔت ِٓ إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ ٔسبت صافٍ اٌّىاص

 باسسؼاس اٌداسَت
X3 ُِؼذي اٌتضخ Y3 

 Y4 ِؼذي ّٔى اٌُّضاْ اٌتداسٌ X4باسسؼاس  ٔسبت اٌذَٓ اٌؼاَ ِٓ إٌاتح اٌّحٍٍ الاخّاٌٍ
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 اٌداسَت

   X5 اٌماػذة اٌزهبُت

ح ذؽٕٚم انثٛاَاخ لنٗ ستعٛح نضٚادج ٔتغثة قظش ؼعى انعُٛح انغُٕٚح َغرخذو ذقُٛ 2023-2005ذرؼًٍ فرشج ظًل انثٛاَاخ يٍ 

 يٕشٕقٛح انرؽهٛم ٔػًاٌ كااٚح ؼعى انعُٛح.

 تحىًَ اٌبُأاث:سادساً: 

ْٙ  Littermanتغثة أٌ انثٛاَاخ عُٕٚح ٔنؼًاٌ كااءج انعُٛح ٚرى ذؽٕٚم انثٛاَاخ لنٗ ستعٛح نرؽقٛ  كااءج انعُٛح، ؽشٚقح   

شٓشٚح، يل انؽااظ عهٗ انخظا،ض انذُٚايٛكٛح نهغهغهح  أٔلنٗ تٛاَاخ ستعٛح  أعهٕب لؼظا،ٙ ٚغُرخذو نرؽٕٚم انثٛاَاخ انغُٕٚح

، ؼٛس ذعرًذ عهٗ لدخال Bayesian Vector Autoregression (BVAR)انضيُٛح. ذغرُذ ْزِ انطشٚقح لنٗ ًَٕرض 

انرشِٕ  أٔذعاْاخ الأعاعٛح يعهٕياخ ؼٕل انعلاقاخ انضيُٛح تٍٛ انثٛاَاخ، يًا ٚؼًٍ أٌ عًهٛح انرؽٕٚم لا ذؤد٘ لنٗ فقذاٌ الا

ًَٕرض انرُعٛى  اعرعًالفٙ الأًَاؽ انًٕعًٛح. ذعرًذ انطشٚقح عهٗ ذقذٚش انعلاقح تٍٛ انقٛى انغُٕٚح ٔانقٛى انشتعٛح انًعٕٓنح ت

 - ADL( ػًٍ لؽاس ًَٕرض الاَؽذاس انزاذٙ نهًرغٛشاخ انًٕصعح )Smoothing Regressionتالاَؽذاس انزاذٙ )

Autoregressive Distributed Lag Model) .
(51)

   

   ∑       ∑         

 

   

 

   

 

يعايلاخ انًُٕرض انرٙ ذعكظ انعلاقح    ٔ   ذًصم انًرغٛش تؽانرّ انغُٕٚح،      ذًصم انقٛى انشتعٛح انًشاد ذقذٚشْا،     ار

 ؼذ انخط  انعشٕا،ٙ.   ٔ  تٍٛ انارشاخ انضيُٛح.

، ؼٛس ٚرى فشع ذٕصٚل اؼرًانٙ يغث  عهٗ انًعايلاخ Bayesian Shrinkageذقُٛاخ  اعرعًالٚرى ذقذٚش ْزِ انًعايلاخ ت

نح، يا ٚغاعذ فٙ ذقهٛم انرثاٍٚ ٔانؽااظ عهٗ انذُٚايٛكٛاخ الأطهٛح نهغهغهح  ّٕ تٓذف ذقهٛم انرقهثاخ غٛش انًُطقٛح تٍٛ انقٛى انًؽ

 س،ٛغٛح.فٙ عذج َقاؽ  Littermanنضيُٛح. ذكًٍ أًْٛح ؽشٚقح ا
(52-53)

 

 انًؽاف،ح عهٗ الاذعاِ انعاو: ٚؼًٍ انرؽٕٚم أٌ انقٛى انشتعٛح ذعكظ َاظ الاذعاْاخ انغُٕٚح دٌٔ ذشْٕاخ. (1)

ؼًٍ اعرًشاسٚح ًَٕرض الاَؽذاس انزاذٙ ٚقُهم يٍ انرقهثاخ انعشٕا،ٛح ٔٚ اعرعًالانؽااظ عهٗ انعلاقح انضيُٛح تٍٛ انقٛى:  (2)

 الاذعاْاخ فٙ انثٛاَاخ.

ْزِ انطشٚقح فٙ ذؽهٛم تٛاَاخ الاقرظاد انكهٙ ؼٛس ذكٌٕ انثٛاَاخ انشتعٛح يطهٕتح  يح ذؽهٛم الاقرظاد انكهٙ: ذغُرعًميلاء (3)

 نرؽهٛم انذٔسج الاقرظادٚح ٔنكٍ انثٛاَاخ الأطهٛح ذكٌٕ يراؼح فقؾ عًُٕٚا.

, ٚرى ذقهٛم انرثاٍٚ انعشٕا،ٙ انز٘ قذ ٚؽذز Bayesian Smoothing اعرعًاليٍ خلال  انرقهٛم يٍ ذ شٛش انرقهثاخ انعشٕا،ٛح: (4)

 أطغش. ذقغٛى انثٛاَاخ انغُٕٚح لنٗ يُذدعُذ 
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، يًا ٚغٓم ذؽهٛم انعلاقاخ انغثثٛح SVARانرٕاف  يل الأعانٛة انؽذٚصح نهًُزظح: ًٚكٍ ديط ْزِ انطشٚقح تغٕٓنح يل ًَارض  (5)

 ؽٕٚهح ٔقظٛشج الأظم.

 الاَؼثاؽ انًانٙ ٔأششِ فٙ الاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ انًًهكح انعشتٛح انغعٕدٚح. :انخايظة انًطه

ْذف ذؽهٛم انعلاقح تٍٛ الاَؼثاؽ انًانٙ ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ انًًهكح انعشتٛح انغعٕدٚح، يٍ خلال دساعح عهٕل    

. ٔٚ ذٙ اخرٛاس انغعٕدٚح تاعرثاسْا 2023–2005ج ل انًذعهٗ يؤششاخ الاعرقشاس خلا انًرغٛشاخ انًانٛح انكهٛح ٔذقٛٛى أششْا

ًَٕرظاً يًٓاً لاقرظاد سٚعٙ ٚعرًذ تشكم س،ٛغٙ عهٗ الإٚشاداخ انُاطٛح، يا ٚععم يٍ ذقهثاخ انغٛاعح انًانٛح عايلاً ؼاعًاً فٙ 

هٗ ٔطا انخظا،ض ذاغٛش دُٚايٛكٛاخ انًُٕ ٔانرؼخى ٔانثطانح ٔانًٛضاٌ انرعاس٘. ٚعرًذ انرؽهٛم فٙ ْزا انًثؽس ع

ًَٕرض  اعرعًالالإؼظا،ٛح نهًرغٛشاخ، ٔاخرثاس ؽثٛعح انعلاقاخ انخطٛح ٔيذٖ اعرقشاسٚرٓا تٕظٕد ذغٛشاخ ْٛكهٛح، يل 

SVAR  نقٛاط الأشش انغثثٙ انًثاشش ٔغٛش انًثاشش نهغٛاعاخ انًانٛح عهٗ الاعرقشاس الاقرظاد٘. ٔذغرُذ انُرا،ط لنٗ تٛاَاخ

الإؼظا،ٛح انغعٕدٚح، تعذ يعانعرٓا ٔذؽٕٚهٓا لنٗ تٛاَاخ ستعٛح نؼًاٌ دقح انرقذٚش ٔكااءج انُرا،ط، سعًٛح طادسج عٍ انعٓاخ 

ً أعً  نهرااعم تٍٛ أدٔاخ انغٛاعح انًانٛح ٔأداء الاقرظاد انكهٙ فٙ تٛةح ذرغى تانرقهثاخ انذٔسٚح ٔانرغٛشاخ  يا ٚرٛػ فًٓا

 انًااظةح.

 لاً: اٌتحًٍُ اٌىصفٍ وخصائص اٌبُأاثأو

 (: الإحصاءاث اٌىصفُت ٌّتغُشاث اٌسؼىدَت2اٌدذوي )

 X1 X2 X3 X4 X5 Y1 Y2 Y3 Y4 الإحصائُت

 17.95 2.96 5.72 8.52 118.79 16.13 2.04 33.23 35.18 اٌّتىسظ

 184.63 9.90 7.49 28.10 721.70 37.35 29.80 39.88 56.48 اٌمُّت اٌؼظًّ

- 26.68 20.80 اٌمُّت اٌصغشي

15.48 

1.40 12.50 -

17.45 

4.40 -

2.10 

-68.15 

 30.52 2.12 0.65 7.09 169.30 9.97 10.54 3.24 8.41 الأحشاف اٌّؼُاسٌ

 1.55 0.68 0.45 0.39- 2.13 0.12 0.48 0.07 0.37 الاٌتىاء

 14.81 4.10 4.21 7.51 6.72 1.86 2.39 2.44 2.10 اٌتفٍطح

بُشا-إحصائُت خان  4.29 1.04 4.15 4.27 101.25 66.51 7.20 9.74 471.84 

 0.00 0.01 0.03 0.00 0.00 0.12 0.13 0.59 0.12 الاحتّاٌُت
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 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

ً فٙ  ٔأٌ ُْال ذا 2023–2005تٛح انغعٕدٚح خلال انارشج ٚ،ٓش انرؽهٛم انٕطاٙ نًرغٛشاخ انًًهكح انعش    ً يهؽٕظا ذا

خظا،ض يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘، يًا ٚعكظ انرغٛشاخ الاقرظادٚح ٔانغٛاعاخ انًانٛح انرٙ شٓذذٓا 

(، ته  يرٕعطٓا X1تالأععاس انعاسٚح )انًًهكح فٙ ْزِ انارشج. تانُغثح لنٗ َغثح الإٚشاداخ انعايح يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ 

%، ْٕٔ يا ٚعكظ اعرًاد انذٔنح عهٗ يظادس دخم يُر،ًح، خظٕطاً الإٚشاداخ انُاطٛح. ٔيل رنك، ذشٛش انقًٛح انذَٛا 35.18

ً يا ذشذثؾ ت ععاس انُاؾ، كًا أٌ الانرٕاء انثغٛؾ )56.48%( ٔانع،ًٗ )20.80) ( 0.37%( لنٗ ٔظٕد ذقهثاخ كثٛشج، غانثا

ٛش لنٗ يٛم ؽاٛا فٙ انرٕصٚل َؽٕ انقٛى الأعهٗ. أيا َغثح انُاقاخ انعايح يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ تالأععاس انعاسٚح ٚش

(X2 ِقذس ً %، يًا ٚذل عهٗ ًَؾ لَااق ؼكٕيٙ يغرقش َغثٛاً، ؼٛس أٌ الاَؽشاف انًعٛاس٘ 33.23(، فقذ ععهد يرٕعطا

(. فًٛا ٚرعه  تـُغثح طافٙ انًٕاصَح يٍ انُاذط 0.59تٛشا = -رًانٛح ظال( ٔانرٕصٚل قشٚة يٍ انطثٛعٙ )اؼ3.24يُخاغ )

انقٛى تٍٛ  ذشأؼد%، تًُٛا 2.04(، ٚرؼػ أَٓا ععهد ذقهثاخ ؼادج، لر ته  انًرٕعؾ X3انًؽهٙ الإظًانٙ تالأععاس انعاسٚح )

غ انُاطٛح ٔعُٕاخ الاَكًاػ. اناا،غ فٙ انًٛضاَٛح تٍٛ عُٕاخ انإا، أٔ%، يًا ٚعكظ ذزتزب انععض %29.80 15.48ٔ-

( ٔانرٕصٚل غٛش انطثٛعٙ ٚؤكذاٌ رنك. أيا َغثح انذٍٚ انعاو يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ 10.54الاَؽشاف انًعٛاس٘ انًشذال )

%، ْٕٔ يغرٕٖ يُخاغ َغثٛاً، يًا ٚعكظ عٛاعح انًًهكح فٙ ذقهٛض 16.13(، فقذ ته  يرٕعطٓا X4تالأععاس انعاسٚح )

%( ذشٛش لنٗ أٌ فرشاخ يٍ انؼغٕؽ انًانٛح دفعد لنٗ اسذاا  انذٍٚ، ْٕٔ يا ذؤكذِ 37.35للا أٌ انقٛى انقظٕٖ ) انذٍٚ انعاو،

ً قًٛح الانرٕاء ٔانراهطػ. تانُغثح نهقاعذج انزْثٛح ) (، فقذ أظٓشخ أعهٗ دسظح يٍ انرثاٍٚ تٍٛ ظًٛل انًرغٛشاخ X5أٚؼا

، يًا ٚشٛش لنٗ ذغٛشاخ ظزسٚح فٙ عٛاعاخ الإَااق 721.70ٔ 12.50ؼد تٍٛ ٔا(، ؼٛس ذش169.30)الاَؽشاف انًعٛاس٘ 

ً فٙ لداسج الإَااق الاعرصًاس٘. تالاَرقال لنٗ يؤششاخ الاعرقشاس  انشأعًانٙ يقاتم الإٚشاداخ، ٔستًا ٚعكظ ذؽٕلاً اعرشاذٛعٛا

%، ْٕٔ يغرٕٖ لٚعاتٙ 8.52طح ( ته  يرٕعY1الاقرظاد٘، ٚ،ٓش أٌ يعذل ًَٕ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ تالأععاس انعاسٚح )

( ٚشٛشاٌ 7.09% ٔالاَؽشاف انًعٛاس٘ انًشذال )28.10% 17.45ٔ-ٚعكظ قٕج الأداء الاقرظاد٘، ٔنكٍ ذزتزتّ انكثٛش تٍٛ 

ً تاعم أععاس انُاؾ  ( فقذ ععم Y2انظذياخ الاقرظادٚح. أيا يعذل انثطانح ) أٔلنٗ أٌ انًُٕ كاٌ عشػح نهرقهثاخ، غانثا

ً )يرٕعطاً يُخاؼ ً َغثٛا %، يًا ٚشٛش لنٗ اعرقشاس َغثٙ فٙ عٕق انعًم، 7.49% 4.40ٔ%(، تقٛى يؽظٕسج تٍٛ 5.72ا

ً يٍ انطثٛعٙ )اؼرًانٛح ظال ً قذسِ Y3(. فٙ انًقاتم، ععم يعذل انرؼخى )0.03تٛشا = -ٔانرٕصٚل ٚ،ٓش قشتا ( يرٕعطا

( ٔانراهطػ انًشذال ٚشٛشاٌ 2.12اف انًعٛاس٘ )%، ْٕٔ يعذل يعرذل ٚعكظ عٛطشج َغثٛح عهٗ الأععاس، نكٍ الاَؽش2.96

ذغٛٛشاخ ػشٚثٛح. أخٛشاً، أظٓش  أٔلنٗ ٔظٕد فرشاخ قظٛشج يٍ انرؼخى انًشذال، قذ ذكٌٕ َاظًح عٍ لطلاؼاخ اقرظادٚح 

-خ شذٚذ تٍٛ  ٔ% نكٍ يل ذا17.95( أعهٗ دسظح يٍ انرزتزب، ؼٛس ته  انًرٕعؾ Y4يعذل ًَٕ انًٛضاٌ انرعاس٘ )

%، يًا ٚعكظ ؼغاعٛح انًٛضاٌ انرعاس٘ نظذياخ خاسظٛح يصم أععاس انظادساخ انُاطٛح ٔانٕاسداخ، %184.63 68.15ٔ

( يا ٚؤكذ ٔظٕد قٛى شارج فٙ انثٛاَاخ. ٔتانرانٙ 14.81( ٔانراهطػ انعانٙ ظذاً )1.55ٔقذ دعى ْزا الاعرُراض الانرٕاء انًشذال )

انخاسض، ُٔٚ،ٓش أًْٛح ذثُٙ  أٔكٍ يعشػح نهظذياخ، عٕاء يٍ انذاخم فإٌ انرؽهٛم انٕطاٙ ٚعكظ تٛةح اقرظادٚح يشَح ٔن

 عٛاعاخ يانٛح ؼزسج ذٕاصٌ تٍٛ الاعرقشاس انًانٙ ٔذؽقٛ  انًُٕ. ٔانشكم انرانٙ ٕٚػػ اذعاِ ذطٕس انًرغٛشاخ:

 76 76 76 76 76 76 76 76 76 ػذد اٌّشاهذاث
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 (: تطىس ِؤششاث الأضباط اٌّاٌٍ والاستمشاس الالتصادٌ فٍ اٌٍّّىت اٌؼشبُت اٌسؼىدَت1اٌشىً )

 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ  EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

( X1. َغثح الإٚشاداخ انعايح )2023–2005ذُ،ٓش انشعٕو انثٛاَٛح ذطٕس انًرغٛشاخ الاقرظادٚح فٙ انغعٕدٚح خلال انارشج    

ً ذذسٚعٛاً ؼرٗ  شى  2015( اسذاعد تشكم يهؽٕظ ؼرٗ X2تًُٛا انُاقاخ انعايح ) شى اعرقشخ َغثٛاً، 2016شٓذخ اَخااػا

، شى تذأ فٙ 2016لنٗ  2011( ععم ععضاً يرضاٚذاً يٍ X3. طافٙ انًٕاصَح )2020اَخاؼد، قثم أٌ ذعٕد نلاسذاا  تعذ 

( X5ذج انزْثٛح )شى اسذال يعذداً، تًُٛا انقاع 2014، لر اَخاغ ؼرٗ U( اذثل يُؽُٗ X4انرؽغٍ انرذسٚعٙ. انذٍٚ انعاو )

، شى ذشاظعد ؼاداً. فٙ يؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘، أظٓش يعذل 2015ؼرٗ تهغد رسٔذٓا فٙ  2010اسذاعد تغشعح يٍ 

ً يل اَخااع Y2( ذقهثاخ ؼادج تٍٛ اناا،غ ٔالاَكًاػ عثش انغُٕاخ. انثطانح )Y1ًَٕ انُاذط انًؽهٙ ) ( ظهد يغرقشج َغثٛا

، شى اَخاغ ذذسٚعٛاً يل تعغ انرقهثاخ. ٔأخٛشاً، ععم انًٛضاٌ انرعاس٘ 2010( اسذال ؼرٗ Y3. انرؼخى )2020يهؽٕظ تعذ 

(Y4 ذقهثاخ شذٚذج، خاطح تعذ )أععاس انُاؾ ٔانغٛاعاخ انرعاسٚح. ، يًا ٚعكظ ذ ششِ تانعٕايم انخاسظٛح يصم2015 

 : دساست الاستباطاث اٌخطُت والاستمشاسَتثأُاً 

 ُٓ اٌّتغُشاث اٌّستمٍت واٌتابؼت ٌٍسؼىدَت(: خطُت اٌؼلالت ب3اٌدذوي )

 Y1 اٌّتغُشاث

 (الاستباط)

Y1 

 (الاحتّاٌُت)

Y2 

 (الاستباط)

Y2 

 (الاحتّاٌُت)

Y3 

 (الاستباط)

Y3 

 (الاحتّاٌُت)

Y4 

 (الاستباط)

Y4 

 (الاحتّاٌُت)

X1 0.2938 0.0100 -0.0755 0.5166 0.6191 0.0000 0.0406 0.7279 

X2 -0.4510 0.0000 0.1993 0.0843 -0.2904 0.0109 -0.3166 0.0053 

X3 0.3728 0.0009 -0.1371 0.2378 0.5796 0.0000 0.1296 0.2645 
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X4 0.0660 0.5708 0.2839 0.0130 -0.2957 0.0095 0.1254 0.2805 

X5 -0.0826 0.4779 -0.0901 0.4388 0.0477 0.6827 -0.1518 0.1905 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ  EViews13ًٍ اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػ

( فٙ ؼانح Y4لنٗ  Y1( ٔانًرغٛشاخ انراتعح )X5لنٗ  X1ذشٛش َرا،ط ظذٔل الاسذثاؽ انخطٙ تٍٛ انًرغٛشاخ انًغرقهح )  

 VARًَٕرض  اعرعًالءيح انغعٕدٚح لنٗ ٔظٕد ذثاٍٚ فٙ قٕج ٔاذعاِ انعلاقح تٍٛ انًرغٛشاخ، يًا ٚغاعذ فٙ ذقٛٛى يذٖ يلا

(. ٚرؼػ أٌ ُْال علاقاخ خطٛح يعُٕٚح تٍٛ عذد يٍ انًرغٛشاخ، ؼٛس ٚ،ٓش أٌ َغثح الإٚشاداخ انعايح يٍ SVARانٓٛكهٙ )

( تقًٛح اسذثاؽ Y1( ذشذثؾ تشكم لٚعاتٙ يرٕعؾ يل يعذل ًَٕ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ )X1انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ )

، 0.6191) (Y3)(، كًا أَٓا ذشذثؾ تقٕج عانٛح ٔلٚعاتٛح يل يعذل انرؼخى 0.0100ٚح )ٔتاؼرًانٛح يعُٕ 0.2938

p=0.0000) ٍٛيا ٚشٛش لنٗ ذ شٛش يثاشش نهغٛاعاخ انًانٛح عهٗ الأععاس. تانًقاتم، انعلاقح ت ،X1  ٔتقٛح انًرغٛشاخ ػعٛاح

تشكم يعُٕ٘  Y1 ٔY3( ذشذثؾ عكغٛاً يل X2)ٔغٛش يعُٕٚح، يًا ٚذل عهٗ عذو ٔظٕد اسذثاؽ ٔاػػ. َغثح انُاقاخ انعايح 

عهٗ انرٕانٙ(، يا ٚعكظ أشش عهثٙ نوَااق انؽكٕيٙ انضا،ذ عهٗ انًُٕ ٔالاعرقشاس انغعش٘. كًا ذشذثؾ  0.2904-ٔ 0.4510-)

X2  لٚعاتٛاً يلY2 ٔY4 ح. غٛش خطٛ أٔ، نكٍ تذسظح ػعٛاح ٔيعُٕٚح يؽذٔدج، يًا ٚشٛش لنٗ ليكاَٛح ٔظٕد ذ شٛشاخ ير خشج

(، ٔكلاًْا يعُٕٚاٌ، يا ٚعضص فكشج أٌ 0.5796) Y1 (0.3728ٔ )Y3( ٚ،ٓش علاقح لٚعاتٛح قٕٚح يل X3طافٙ انًٕاصَح )

(، X4غٛش يعُٕٚح. تانُغثح نـُغثح انذٍٚ انعاو ) أٔػثؾ انععض ٚؽاض انًُٕ ٔٚخاغ انرؼخى. أيا تقٛح انشٔاتؾ فٓٙ ػعٛاح 

(، يًا قذ ٚشٛش لنٗ أٌ انذٍٚ انعاو 0.2957-) Y2 (0.2839ٔ )Y3اؽ يعُٕ٘ يل فانعلاقاخ ػعٛاح لظًالاً، تاعرصُاء اسذث

( فكم انشٔاتؾ ػعٛاح ٔغٛش يعُٕٚح، يًا ٚذل X5ٚؤشش تشكم غٛش يثاشش عهٗ عٕق انعًم ٔالأععاس. أيا انقاعذج انزْثٛح )

ُرا،ط، فإٌ ُْال علاقاخ خطٛح يعُٕٚح عهٗ يؽذٔدٚح دٔسْا انًثاشش فٙ انر شٛش عهٗ الاعرقشاس الاقرظاد٘. تُاءً عهٗ ْزِ ان

( SVARانٓٛكهٙ ) VARًَٕرض  اعرعًال، يا ٚذعى Y1 ٔY3يل  X1, X2, X3تٍٛ عذد كافٍ يٍ انًرغٛشاخ، خاطح تٍٛ 

، تم عرعًالانز٘ ٚارشع ٔظٕد ذااعلاخ عثثٛح تٍٛ انًرغٛشاخ الاقرظادٚح. ٔظٕد تعغ انعلاقاخ غٛش انًعُٕٚح لا ًُٚل الا

انًر خشج، ْٕٔ يا ٕٚفشِ ًَٕرض  أٔج ذؼًٍٛ انًرغٛشاخ ػًٍ َ،او دُٚايٛكٙ ٚاغش انر شٛشاخ غٛش انًثاششج ٚشٛش لنٗ ػشٔس

SVAR .تكااءج 

 (: ٔتائح اختباس خزس اٌىحذة ِغ اٌتغُش اٌهُىٍٍ ٌٍّتغُشاث فٍ اٌسؼىدَت4اٌدذوي )

 اٌّتغُش
اٌمُّت 

 الإحصائُت

 الاحتّاٌُت

(Prob.) 

تاسَخ 

اٌتغُش 

 اٌهُىٍٍ

ّٕىرجٔىع اٌ  اٌمشاس ِؼٕىَت اٌّؼٍّاث ِؼٍّاث اٌتغُش اٌهُىٍٍ 

X1 
-

5.416570 
0.0419 2008Q1 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

2.497409 

(p=0.0016) 

1ِؼٕىٌ ػٕذ  % 
ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ
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BREAKDUM: 

6.645956 

(p=0.0008) 

X2 
-

5.783176 
0.0088 2020Q1 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

1.308176 

(p=0.0007) 

BREAKDUM: 

2.067072 

(p=0.0157) 

5ِؼٕىٌ ػٕذ  % 
ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ

X3 
-

5.036774 
0.0224 2008Q1 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

4.084640 

(p=0.0003) 

BREAKDUM: 

9.516765 

(p=0.0005) 

1ِؼٕىٌ ػٕذ  % 
ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ

X4 
-

5.447085 
< 0.01 2019Q2 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

0.281077 

(p=0.0000) 

BREAKDUM: 

0.496681 

(p=0.0001) 

1ِؼٕىٌ ػٕذ  % 
ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ

X5 
-

7.807301 
< 0.01 2014Q1 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

76.33544 

(p=0.0000) 

BREAKDUM: 

59.86673 

(p=0.0008) 

1ِؼٕىٌ ػٕذ  % 
ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ

Y1 
-

8.646218 
< 0.01 2020Q2 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: 

5.141593 

(p=0.0740) 

BREAKDUM: -

 غُش ِؼٕىٌ
ِستمش بذوْ 

 تغُش هُىٍٍ
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2.841353 

(p=0.7091) 

Y2 
-

6.204515 
< 0.01 2020Q4 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

0.121151 

(p=0.0000) 

BREAKDUM: 

0.103517 

(p=0.0334) 

5ِؼٕىٌ ػٕذ  % 
ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ

Y3 
-

7.798955 
< 0.01 2009Q2 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: -

1.023099 

(p=0.0004) 

BREAKDUM: -

0.601619 

(p=0.2883) 

 خضئٍ

(INCPTBREAK 

 (ِؼٕىٌ

ِستمش ِغ 

 تغُش هُىٍٍ

Y4 
-

8.804386 
< 0.01 2020Q4 

Trend + 

Intercept 

INCPTBREAK: 

22.60593 

(p=0.0861) 

BREAKDUM: -

14.60953 

(p=0.6492) 

 غُش ِؼٕىٌ
ِستمش بذوْ 

 تغُش هُىٍٍ

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ  EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

اسٚح انغلاعم ٚعكظ ظذٔل َرا،ط اخرثاس ظزس انٕؼذج يل انرغٛش انٓٛكهٙ نهًرغٛشاخ فٙ انًًهكح انعشتٛح انغعٕدٚح يذٖ اعرقش   

ذُ،ٓش انُرا،ط أٌ ظًٛل يرغٛشاخ    . 2023لنٗ  2005انضيُٛح يل الأخز فٙ الاعرثاس ٔظٕد ذؽٕلاخ ْٛكهٛح فٙ انارشج يٍ 

(، َٔغثح انُاقاخ انعايح X1الاَؼثاؽ انًانٙ، ْٔٙ َغثح الإٚشاداخ انعايح يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ تالأععاس انعاسٚح )

(X2ًَٕٔغثح طافٙ ان ،)( اصَحX3( َٔغثح انذٍٚ انعاو ،)X4( ٔانقاعذج انزْثٛح ،)X5 أشثرد اعرقشاسْا تعذ لدساض ،)

%. ْزِ انُرا،ط ذشٛش لنٗ أٌ انغٛاعح انًانٛح فٙ انغعٕدٚح قذ 5 أٔ% 1انرغٛشاخ انٓٛكهٛح، يل دلانح يعُٕٚح قٕٚح عُذ يغرٕٖ 

، ٔذغٛشاخ أععاس انُاؾ، ٔتشايط الإطلاغ 2008ُٓا أصيح شٓذخ ذؽٕلاخ ؼاعًح أششّخ عهٗ انًغاس انعاو نٓزِ انًؤششاخ، ي

 X1، خاطح أٌ ذٕاسٚخ انرغٛشاخ ذرضايٍ يل أؼذاز اقرظادٚح ظْٕشٚح. ؼٛس ؼذز انرغٛش انٓٛكهٙ فٙ 2030انًانٙ نش ٚح 

ٔX3 نٙ، فٙ ؼٍٛ ، ْٔٙ فرشج شٓذخ أصيح يانٛح عانًٛح أششّخ عهٗ الإٚشاداخ انعايح ٔانرٕاصٌ انًا2008ل يٍ ٔفٙ انشتل الأ

، يا ٚعكظ طذياخ يانٛح ٔاقرظادٚح كثشٖ 2020خلال  19-ذضايٍ يل ظا،ؽح كٕفٛذ X2 ٔY1 ٔY2 ٔY4أٌ انرغٛش فٙ 
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أششّخ عهٗ الإَااق ٔانًُٕ ٔانثطانح ٔانًٛضاٌ انرعاس٘. أيا تانُغثح نًؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘، فإٌ يعذل ًَٕ انُاذط 

( أشثرا اعرقشاسًْا دٌٔ انؽاظح لنٗ لدخال يرغٛشاخ ْٛكهٛح، سغى Y4ٛضاٌ انرعاس٘ )( ٔيعذل ًَٕ انY1ًانًؽهٙ الإظًانٙ )

ٔظٕد ذغٛشاخ ذاسٚخٛح يشطٕدج، للا أٌ انًعهًاخ غٛش يعُٕٚح لؼظا،ٛاً، يا ٚشٛش لنٗ أٌ انرغٛشاخ نى ذكٍ قٕٚح تًا ٚكاٙ 

قذسج الاقرظاد عهٗ ايرظاص انظذياخ. فٙ  أٔنرغٛٛش الاذعاِ انعاو نهغهغهح، ٚعكظ رنك اعرقشاس فٙ انغٛاعاخ الاقرظادٚح 

( ذ ششا تشكم ٔاػػ، ٔكاَا يغرقشٍٚ فقؾ عُذ الأخز تانرغٛشاخ انٓٛكهٛح، Y3( ٔيعذل انرؼخى )Y2انًقاتم، يعذل انثطانح )

ُاءً ؼٛس كاَد انًعهًاخ يعُٕٚح، يا ٚؤكذ ذ شش عٕق انعًم ٔانًغرٕٖ انعاو نلأععاس تانظذياخ الاقرظادٚح تشكم ذذسٚعٙ. ت

ظًٛل انًرغٛشاخ عُذ  لاعرقشاسّٚ( ٚعُذ يُاعثاً نهرؽهٛم، َ،شاً SVARانٓٛكهٙ ) VARًَٕرض  اعرعًالعهٗ ْزِ انُرا،ط، فإٌ 

انًغرٕٖ يل لدساض انرغٛشاخ انٓٛكهٛح، يًا ٚؼًٍ ذؽقٛ  ششٔؽ الأعاط نهًُٕرض. كًا أٌ ذؽذٚذ انرغٛشاخ انٓٛكهٛح ٔذٕقٛرٓا 

ثثٛح، ًُٔٚػ يظذاقٛح أعهٗ فٙ ذاغٛش انظذياخ الاقرظادٚح ٔأشش انغٛاعاخ انًانٛح، خاطح فٙ ٚعضص دقح ذقذٚش انعلاقاخ انغ

 م انرانٙ ٚثٍٛ انرؽٕلاخ انٓٛكهٛح.تٛةح اقرظادٚح يصم انغعٕدٚح انرٙ شٓذخ ذؽٕلاخ يانٛح كثٛشج خلال فرشج انذساعح. ٔانشك

 شاث فٍ اٌسؼىدَت(: ٔتائح اختباس خزس اٌىحذة ِغ اٌتغُش اٌهُىٍٍ ٌٍّتغ2ُاٌشىً )
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 اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ وفك بُأاث اٌدهاص  EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

 

 تمذَش ّٔىرج أثش الأضباط اٌّاٌٍ فٍ الاستمشاس الالتصادٌ ٌٍسؼىدَت ثاٌثاُ:

 (: ِؼاَُش اختُاس طىي اٌفدىة ٌّٕىرج5اٌدذوي )
1
SVAR  

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -1851.078 NA 2.22e+11 51.66883 51.95342 51.78213 

1 -1138.559 1227.115 5442.635 34.12665 36.97248 35.25958 

2 -783.6786 522.4633 2.983405 26.51885 31.92593* 28.67143 

3 -638.6844 177.2152 0.663096 24.74123 32.70956 27.91345 

4 -505.2699 129.7085* 0.277587* 23.28527* 33.81486 27.47713* 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ     

                                                           
1
 تٌار:معاٌٌر الاخ 

LR( إحصائٌة اختبار النسبة التتابعٌة :Likelihood Ratio.) 

FPE( ًخطأ التنبؤ النهائ :Final Prediction Error.) 

AIC( معٌار أكاٌك للمعلومات :Akaike Information Criterion.) 

SC( معٌار شوارتز :Schwarz Criterion.) 

HQمعٌار هانان :-( كوٌنHannan-Quinn Criterion.) 

 العلامة )*(: تشٌر إلى طول الفجوة المختار بناءً على المعٌار المحدد.
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( انرٙ ذؽق  أفؼم Lag lengthلنٗ أٌ اناعٕج انًصهٗ ) VARذشٛش َرا،ط ظذٔل يعاٚٛش اخرٛاس ؽٕل اناعٕج نًُٕرض     

 Akaike(. ٚرؼػ رنك يٍ خلال أدَٗ قًٛح نًعٛاس Lag = 4دج انرقذٚش ٔعذد انًعهًاخ ْٙ اناعٕج انشاتعح )ذٕاصٌ تٍٛ ظٕ

Information Criterion (AIC)  ٔأدَٗ قًٛح نًعٛاس 23.28527انثانغح ،Final Prediction Error (FPE)  انثانغح

(، يا ٚشٛش 129.7085قًٛح فٙ اناعٕج انشاتعح ) ععّم أعهٗ LR (Likelihood Ratio)، لػافح لنٗ أٌ يعٛاس 0.277587

 Schwarz Criterionأٌ تعغ انًعاٚٛش يصم  يٍ شغىعهٗ انلنٗ ذؽغٍ كثٛش فٙ ظٕدج انًُٕرض يقاسَح تاناعٕاخ انغاتقح. ٔ

(SC) ( فؼّهد فعٕج أقمLag = 2فإ ،) أغهة انًؤششاخ، ٔعهٗ سأعٓا ٌAIC ٔFPE ْٙٔ ،ذذعى اخرٛاس اناعٕج انشاتعح ،

، لأَٓا ذرٛػ نهًُٕرض انرقاؽ انذُٚايٛكٛاخ انضيُٛح انكايهح تٍٛ VARكصش يلاءيح فٙ انرؽهٛم الاقرظاد٘ انًعرًذ عهٗ ًَارض الأ

ذ خٛش أؽٕل نشطذ انر شٛشاخ انًرثادنح. تُاءً عهٗ رنك، ة يُذد انًرغٛشاخ، خاطح فٙ ظم ؽثٛعح انثٛاَاخ انشتعٛح انرٙ ذرطه

( نؼًاٌ دقح انُرا،ط ٔذؽقٛ  يلاءيح لؼظا،ٛح ٔاقرظادٚح فٙ SVARانٓٛكهٙ ) VARض فٙ ذقذٚش ًَٕر Lag = 4ٚعُرًذ 

 ذاغٛش انعلاقاخ تٍٛ يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ انغعٕدٚح.

 ٌلأضباط اٌّاٌٍ والاستمشاس الالتصادٌ فٍ اٌسؼىدَت SVAR(: تمذَشاث ّٔىرج 6اٌدذوي )

 اٌمُّت اٌّؼٍّت

 2023Q4إًٌ  2006Q1  ضُِٕتاٌفتشة اٌ

 72 ػذد اٌّشاهذاث

 Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic derivatives) طشَمت اٌتمذَش

 60 ػذد اٌتىشاساث

 Just-identified حاٌت إٌّىرج

Log Likelihood -738.98 

   S (S Matrix) ِؼاِلاث اٌّصفىفت

اٌخطأ  اٌتمذَش اٌّؼاًِ

 اٌّؼُاسٌ

 (.Prob) اٌمُّت الاحتّاٌُت z إحصائُت

C(1) 1.31 0.11 12.00 0.00 

C(2) -0.16 0.05 -3.04 0.00 

C(3) 1.52 0.14 11.19 0.00 
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C(4) -0.01 0.01 -0.76 0.45 

C(5) 2.60 2.43 1.07 0.29 

C(6) -0.29 0.52 -0.55 0.58 

C(7) 0.00 0.00 0.76 0.45 

C(8) 0.21 0.07 3.28 0.00 

C(9) -5.06 2.77 -1.83 0.07 

C(10) 0.43 0.04 12.00 0.00 

C(11) -0.39 0.04 -10.65 0.00 

C(12) 0.03 0.01 2.38 0.02 

C(13) 9.32 2.29 4.07 0.00 

C(14) -0.74 0.52 -1.43 0.15 

C(15) 0.02 0.00 4.90 0.00 

C(16) 0.02 0.06 0.39 0.70 

C(17) -3.21 2.73 -1.18 0.24 

C(18) 0.14 0.01 12.00 0.00 

C(19) -0.03 0.01 -3.05 0.00 

C(20) 0.55 2.15 0.26 0.80 

C(21) 0.55 0.51 1.06 0.29 

C(22) -0.01 0.00 -3.52 0.00 

C(23) -0.00 0.06 -0.02 0.98 
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C(24) 2.12 2.71 0.78 0.43 

C(25) 0.08 0.01 12.00 0.00 

C(26) -4.06 2.13 -1.91 0.06 

C(27) -0.02 0.51 -0.04 0.97 

C(28) 0.01 0.00 4.56 0.00 

C(29) 0.04 0.06 0.66 0.51 

C(30) -0.11 2.70 -0.04 0.97 

C(31) 17.82 1.48 12.00 0.00 

C(32) 0.03 0.51 0.06 0.96 

C(33) -0.00 0.00 -0.72 0.47 

C(34) -0.06 0.06 -1.04 0.30 

C(35) 3.20 2.69 1.19 0.23 

C(36) 4.33 0.36 12.00 0.00 

C(37) -0.01 0.00 -2.69 0.01 

C(38) -0.07 0.06 -1.12 0.26 

C(39) 16.22 2.31 7.02 0.00 

C(40) 0.02 0.00 12.00 0.00 

C(41) 0.10 0.06 1.67 0.10 

C(42) -5.74 1.81 -3.17 0.00 

C(43) 0.51 0.04 12.00 0.00 
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C(44) 2.95 1.73 1.71 0.09 

C(45) 14.53 1.21 12.00 0.00 

  (S Matrix) اٌّصفىفت اٌّمذسة 

اٌّتغُشا

 ث

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

1 1.31 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 -0.16 0.43 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 1.52 -0.39 0.14 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

4 -0.01 0.03 -0.03 0.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 2.60 9.32 0.55 -4.06 17.82 0.00 0.00 0.00 0.00 

6 -0.29 -0.74 0.55 -0.02 0.03 4.33 0.00 0.00 0.00 

7 0.00 0.02 -0.01 0.01 -0.00 -0.01 0.02 0.00 0.00 

8 0.21 0.02 -0.00 0.04 -0.06 -0.07 0.10 0.51 0.00 

9 -5.06 -3.21 2.12 -0.11 3.20 16.22 -

5.74 

2.95 14.53 

 (F Matrix) اٌّصفىفت اٌّمذسة 

اٌّتغُشا

 ث

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

1 4.95 -1.02 0.11 1.91 -6.03 -2.94 1.51 1.15 -1.44 

2 0.20 1.00 0.07 -0.67 -0.17 -0.87 1.37 0.77 0.07 

3 4.67 -2.08 -0.02 2.64 -5.87 -2.04 0.11 0.32 -1.52 
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4 -3.28 3.53 -6.97 9.09 3.29 9.26 -6.22 -

12.8

0 

1.60 

5 85.02 11.71 89.53 -

213.43 

35.45 -

114.4

4 

135.3

3 

115.

05 

-

34.4

2 

6 -0.95 -0.23 -0.61 1.84 -1.67 0.45 1.02 0.43 -0.13 

7 -0.06 0.10 -0.27 0.54 -0.32 0.13 0.06 -

0.65 

-0.04 

8 1.58 0.66 -0.75 2.41 -1.42 -1.61 0.49 1.76 0.11 

9 -6.60 -3.40 -5.32 13.09 -6.77 1.69 1.08 -

0.69 

4.85 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

  ذعكظ َرا،ط ذقذٚش ًَٕرضSVAR 2006ل ٔ)انًُٕرض انٓٛكهٙ انزاذٙ الاَؽذاس( نلاقرظاد انغعٕد٘ خلال انارشج يٍ انشتل الأ 

( عثش Maximum Likelihoodؽشٚقح الاؼرًانٛح انع،ًٗ ) اعرعًال، ٔانرٙ ذى لظشا ْا ت2023تل انشاتل لنٗ انش

( ٔيؤششاخ X1–X5سافغٌٕ، تُٛح عثثٛح دقٛقح ٔيٕشٕقح نهعلاقاخ تٍٛ يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ )-خٕاسصيٛح َٕٛذٍ

(، يا ٚعُٙ أٌ عذد انقٕٛد Just-identified) (. ذى ذقذٚش انًُٕرض فٙ ؼانح ذؽذٚذ كايمY1–Y4الاعرقشاس الاقرظاد٘ )

٘ عذد انًعايلاخ غٛش انًعشٔفح، ْٕٔ ششؽ أعاعٙ نرؽقٛ  انراكٛك انٓٛكهٙ نهًرغٛشاخ. ته   ٔانًاشٔػح عهٗ انًُٕرض ٚغ

عهٗ  ذكشاساً، يا ٚذل 60، ْٕٔ ؼعى كافٍ نرقذٚش ًَٕرض يرعذد انًعايلاخ، ٔذى ذؽقٛ  ذقاسب انًُٕرض تعذ 72عذد انًشاْذاخ 

( ذشٛش لنٗ ظٕدج يُاعثح Log Likelihood = -738.98اعرقشاس لظشاءاخ انرقذٚش. قًٛح دانح انهٕغاسٚرى الاؼرًانٙ )

 (:S Matrixنهًُٕرض يقاسَح ترعقٛذِ ٔعذد انًعهًاخ انًقذسّج. ٔٚرؼًٍ انرؽهٛم الإؼظا،ٙ نًظإفح انظذياخ انٓٛكهٛح )

 ُٕٚح لؼظا،ٛاً، خاطح:يع،ى يعايلاخ انًظإفح انٓٛكهٛح كاَد يع 

C(1), C(3), C(10), C(11), C(13), C(15), C(18), C(19), C(22), C(25), C(28), C(31), C(36), C(37), 

C(39), C(40), C(42), C(43), C(45 ٖٕكهٓا كاَد يعُٕٚح عُذ يغر )يا ٚعضص انصقح تراغٛش ْزِ 5 أٔ% 1 ،%

(، يًا ٚشٛش z = 12.00  ٔ11.19ًْا يٍ أعهٗ انًعايلاخ دلانح ) C(1) = 1.31 ٔC(3) = 1.52انظذياخ. ؼٛس انًعايم 

لنٗ أٌ َغثح الإٚشاداخ انعايح يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ تالأععاس انعاسٚح ٚؤشش تقٕج عهٗ انُ،او، ْٕٔ يرغٛشاً طادياً س،ٛغٛاً 

اً ْٛكهٛاً قٕٚاً يٍ أؼذ يكَٕاخ انغٛاعح انًانٛح ُٚ،ٓش ذ شٛش C(13) = 9.32فٙ انذُٚايٛكٛح الاقرظادٚح نهغعٕدٚح. أٚؼاً، انًعايم 

 ,C(4), C(5), C(6), C(14)عهٗ أؼذ يرغٛشاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘، ْٔٙ انثطانح.  فٙ انًقاتم، تعغ انًعايلاخ يصم 
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C(16), C(20), C(23), C(26), C(27), C(30), C(32), C(33), C(34), C(35), C(38), C(41), C(44 نى )

 ػعٛاح ػًٍ الإؽاس انضيُٙ انًعرًذ. أٔ، يا ٚعُٙ أٌ ذ شٛشاذٓا انٓٛكهٛح عهٗ انًرغٛشاخ الأخشٖ غٛش ٔاػؽح ذكٍ يعُٕٚح

  انًظإفحS  ٍذُ،ٓش ذغهغم انر شٛشاخ انًرثادنح تٍٛ انًرغٛشاخ يٍ خلال قٛى يشطٕدج، ذعكظ الاعرًاد انغثثٙ غٛش انًرضاي

 تٍٛ انغٛاعاخ انًانٛح ٔيخشظاخ الاقرظاد. 

  يظإفح ذعُثشF :عٍ ذ شٛش انظذياخ انٓٛكهٛح عهٗ الاعرعاتاخ انذُٚايٛكٛح نهًرغٛشاخ تًشٔس انٕقد. َلاؼع 

لنٗ  Y1( ٔيؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ )X5لنٗ  X1ذشٛش َرا،ط انًُٕرض لنٗ أٌ انعلاقح تٍٛ يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ )

Y4 ًٚكٍ قٛاط أششْا انًثاشش ٔغٛش انًثاشش تذقح. الاعرُراظاخ ( فٙ انغعٕدٚح نٛغد فقؾ خطٛح، تم ذؽكًٓا طذياخ ْٛكهٛح

الإؼظا،ٛح ذذعى طلاؼٛح انًُٕرض، ؼٛس أٌ أغهة انًعهًاخ كاَد يعُٕٚح ٔياغشج اقرظادٚاً. يٍ انُاؼٛح الاقرظادٚح، فإٌ 

انغٛاعاخ انًانٛح  أداج يُاعثح ٔيٕشٕقح نرؽهٛم دُٚايٛكٛاخ الاقرظاد انغعٕد٘ ٔذقٛٛى أشش SVARانُرا،ط ذععم يٍ ًَٕرض 

ػًٍ الأؽش انضيُٛح انًرغٛشج. ٔتؽغاب دانح الاعرعاتح انُثؼٛح َقٕو ترؽهٛم اعرعاتح يرغٛشاخ الاعرقشاس انًظشفٙ نلاَؼثاؽ 

 انًانٙ:

 Impulse Response) (: استداباث اٌّتغُشاث اٌتابؼت ٌٍصذِاث فٍ اٌّتغُشاث اٌّستمٍت ٌٍسؼىدَت7اٌدذوي )

Functions) 

اٌفتشة 

 غ()سب
 Y1 استدابت 

 X1 X2 X3 X4 X5 

1 -0.29 -0.74 0.55 -0.02 0.03 

2 0.05 0.87 0.48 -0.45 -0.49 

3 0.39 0.96 0.10 0.22 -0.07 

4 4.06 -0.14 2.37 -0.30 0.94 

5 -1.06 2.16 3.75 -1.27 0.11 

6 1.34 2.57 4.69 0.04 0.92 

7 3.85 3.83 11.44 -0.25 1.74 

8 7.54 8.74 21.49 -0.41 3.28 
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9 16.87 16.47 36.49 -0.29 7.49 

10 32.99 30.26 71.08 -1.43 14.20 

 Y2 استدابت 

 X1 X2 X3 X4 X5 اٌفتشة

1 0.00 0.02 -0.01 0.01 -0.00 

2 0.01 0.03 -0.04 0.04 -0.00 

3 0.01 0.03 -0.07 0.07 -0.01 

4 0.01 0.02 -0.13 0.10 -0.02 

5 0.00 -0.00 -0.20 0.13 -0.04 

6 -0.04 -0.06 -0.31 0.13 -0.07 

7 -0.15 -0.16 -0.52 0.13 -0.13 

8 -0.35 -0.34 -0.91 0.12 -0.23 

9 -0.70 -0.68 -1.65 0.13 -0.40 

10 -1.36 -1.32 -3.07 0.16 -0.69 

 Y3 استدابت 

 X1 X2 X3 X4 X5 اٌفتشة

1 0.21 0.02 -0.00 0.04 -0.06 

2 0.28 0.05 0.02 0.01 -0.08 

3 0.31 0.12 -0.02 0.09 -0.09 

4 0.39 0.18 -0.15 0.14 -0.10 
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5 0.16 0.17 -0.17 0.17 -0.17 

6 -0.05 0.01 -0.33 0.24 -0.26 

7 -0.29 -0.21 -0.62 0.26 -0.33 

8 -0.56 -0.52 -1.14 0.29 -0.42 

9 -0.87 -0.93 -2.00 0.30 -0.58 

10 -1.50 -1.65 -3.69 0.31 -0.89 

 Y4 استدابت 

 X1 X2 X3 X4 X5 اٌفتشة

1 -5.06 -3.21 2.12 -0.11 3.20 

2 1.35 3.62 3.82 1.66 -2.32 

3 4.16 4.19 3.80 -1.10 -0.63 

4 13.70 2.65 27.76 -2.79 5.45 

5 6.39 14.38 21.55 -3.12 3.47 

6 20.76 20.63 43.02 -0.35 11.20 

7 42.23 36.84 104.93 -1.45 16.45 

8 74.34 86.01 188.95 -3.82 29.88 

9 154.85 148.26 330.45 -5.41 68.69 

10 289.45 275.10 642.59 -18.08 126.85 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ  EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

نهعلاقح تٍٛ يرغٛشاخ  SVAR( فٙ ًَٕرض Impulse Response Functionsذعكظ َرا،ط اعرعاتاخ انذٔال الاَذفاعٛح )   

الاَؼثاؽ انًانٙ ٔيؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ انغعٕدٚح دُٚايٛكٛح ٔاػؽح ٔيرغهغهح نر شٛش انظذياخ فٙ انًرغٛشاخ 

انًؽهٙ الإظًانٙ  انًغرقهح عهٗ انًرغٛشاخ انراتعح خلال عشش فرشاخ ستل عُٕٚح لاؼقح. ذ،ٓش اعرعاتح يعذل ًَٕ انُاذط
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( ًَطاً ذظاعذٚاً، لر ذثذأ عهثٛاً فٙ X1( نظذياخ َغثح الإٚشاداخ انعايح يٍ انُاذط انًؽهٙ الإظًانٙ )Y1تالأععاس انعاسٚح )

فٙ انشتل انعاشش، يا  32.99شى ذرؽٕل لنٗ يٕظثح فٙ انشتل انصاَٙ، ٔذرضاٚذ ذذسٚعٛاً نرظم لنٗ  0.29-ل تقًٛح ٔانشتل الأ

ً نوٚشاداخ انعايح عهٗ انًُٕ الاقرظاد٘. أيا اعرعاتح ٚعكظ أششاً  ً لٚعاتٛا ( X2نظذياخ َغثح انُاقاخ انعايح ) Y1ذشاكًٛا

فٙ انشتل انعاشش، ْٕٔ يا ٚشٛش لنٗ أٌ انُاقاخ  30.26فررغى تثذاٚح عانثح شى يٕظح طعٕد يررانٛح ذُرٓٙ تقًٛح يشذاعح قذسْا 

نظذياخ  Y1انًرٕعؾ ٔانطٕٚم، سغى تعغ انرقهثاخ فٙ انًذٖ انقظٛش. اعرعاتح انعايح ذؤد٘ لنٗ ذؽاٛض انًُٕ عهٗ انًذٖ 

ً يرغاسعاً ؼٛس ذثذأ عُذ X3َغثح طافٙ انًٕاصَح )  أٔ، يا ٚثشص انذٔس انكثٛش نهععض 71.08ٔذظم لنٗ  0.55( ذرخز ًَطا

( فكاٌ X4ياخ َغثح انذٍٚ انعاو )اناا،غ فٙ انًٕاصَح انعايح فٙ دفل انًُٕ، خاطح فٙ ظم تشايط انرؽاٛض انًانٙ. أيا طذ

، يا ٚعكظ ػعا 1.43-ص ٔاؼد الاعرعاتاخ تٍٛ عانثح ٔيٕظثح نكُٓا نى ذرعأٔػعٛااً ٔغٛش يُر،ى، ؼٛس ذش Y1أششْا عهٗ 

( X5نظذياخ انقاعذج انزْثٛح ) Y1انر شٛش انًثاشش نهذٍٚ انعاو عهٗ انًُٕ فٙ انًذٖ انقظٛش. فٙ انًقاتم، ذُ،ٓش اعرعاتاخ 

فٙ انشتل انعاشش، يا ٚذل عهٗ دٔس لٚعاتٙ نوَااق  14.20ل لنٗ ٔفٙ انشتل الأ 0.03ذظاعذٚاً يعرذلاً، ؼٛس ذشذال يٍ أششاً 

 انًٕاصَح انعايح. أٔالاعرصًاس٘ انشأعًانٙ فٙ ذعضٚض انًُٕ ٔنكٍ تٕذٛشج أقم يقاسَح تالإٚشاداخ 

ؼٛس ذثذأ ْزِ الاعرعاتاخ تشكم ؽاٛا ظذاً، شى  X1 ٔX2(، فُٛ،ٓش اعرعاتح يؽذٔدج نظذياخ Y2أيا يعذل انثطانح )   

فٙ انشتل انعاشش، ْٕٔ يا ٚعكظ أشش انغٛاعح  X2يل  X1 ٔ-1.32يل  1.36-ذرؽٕل لنٗ عانثح تشكم يرذسض، لر ذظم لنٗ 

ؼٛس كاَد أكصش ٔػٕؼاً،  X3نظذياخ  Y2انًانٛح انرٕععٛح فٙ ذقهٛض انثطانح ٔنكٍ تشكم ذذسٚعٙ. فٙ انًقاتم، اعرعاتاخ 

قد ؼرٗ تهغد  ًّ ، يا ٚشٛش لنٗ أٌ ذؽغٍ طافٙ انًٕاصَح انعايح ٚغٓى تااعهٛح فٙ ذقهٛض يعذلاخ 3.07-تذأخ عانثح ٔذع

 0.16، فقذ أظٓشخ ذ شٛشاً ػعٛااً ٔيٕظٓاً َؽٕ الاَخااع انرذسٚعٙ نهثطانح تقٛى طغٛشج يصم X4انثطانح. ٔتانُغثح نظذياخ 

(، كاَد X5غٛش يثاششج تٍٛ انذٍٚ انعاو ٔعٕق انعًم. ٔتانُغثح نهقاعذج انزْثٛح )فٙ انشتل انعاشش، يًا ٚذل عهٗ علاقح 

فٙ َٓاٚح الأف  انضيُٙ، يا ٕٚؼٙ تذٔس يؽذٔد ٔغٛش يثاشش نوَااق  0.69-الاعرعاتح عهثٛح نكٍ ػعٛاح، ؼٛس ٔطهد لنٗ 

 انشأعًانٙ عهٗ عٕق انعًم فٙ الأظم انقظٛش.

لنٗ رسٔج عُذ انشتل انشاتل،  0.21نٛاً لٚعاتٛاً اسذال يٍ أٔأششاً  X1فقذ أظٓشخ طذياخ  (،Y3ٔفًٛا ٚرعه  تًعذل انرؼخى )   

فٙ انشتل انعاشش، يًا ٚشٛش لنٗ أشش ذؼخًٙ يؤقد نوٚشاداخ قثم أٌ  1.50-شى اَعكغد ذذسٚعٛاً لنٗ قٛى عانثح ٔطهد لنٗ 

، يا ٚذل عهٗ أٌ 1.65-ٛطح شى اَعكغد تقٕج لنٗ ، فقذ تذأخ يٕظثح ٔتغX2نظذياخ  Y3ٚرؽٕل لنٗ اَكًاػ. أيا اعرعاتاخ 

كاٌ نٓا أشش ٔاػػ فٙ  X3انضٚادج فٙ الإَااق قذ ذشفل الأععاس يؤقراً قثم أٌ ٚرشاظل انرؼخى يل الاعرقشاس انًانٙ. طذياخ 

نرؽغٍ فٙ فٙ انشتل انعاشش، يًا ٚؤكذ أٌ ا 3.69-شى ذعًقد لنٗ  0.00-خاغ انرؼخى يل انٕقد، ؼٛس تذأخ الاعرعاتح عُذ 

كاَد يٕظثح نكٍ يؽذٔدج، يا  X4نظذياخ  Y3طافٙ انًٕاصَح انعايح ٚقهم انؼغٕؽ انغعشٚح. يٍ َاؼٛح أخشٖ، اعرعاتاخ 

، فقذ أظٓشخ ذ شٛشاً اَكًاشٛاً يعرذلاً عهٗ X5ٚذل عهٗ أٌ اسذاا  انذٍٚ انعاو قذ ٚشذثؾ تضٚادج ؽاٛاح فٙ انرؼخى. أيا طذياخ 

، يًا ٚعكظ دٔس الإَااق انشأعًانٙ فٙ ذخاٛا انؼغٕؽ انرؼخًٛح عهٗ 0.89-اتاخ لنٗ انرؼخى، ؼٛس ذشاظعد الاعرع

 انًذٖ انثعٛذ.

ً ظذاً نظذياخ Y4أخٛشاً، ذ،ٓش اعرعاتح يعذل ًَٕ انًٛضاٌ انرعاس٘ )   ً قٕٚا ً ذظاعذٚا ، لر تهغد X1 ٔX2 ٔX3( ًَطا

نظذياخ  642.59نظذياخ انُاقاخ انعايح، ٔ 275.10نظذياخ الإٚشاداخ انعايح، ٔ 289.45الاعرعاتح فٙ انشتل انعاشش 
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طافٙ انًٕاصَح، يًا ٚعكظ ؼغاعٛح انًٛضاٌ انرعاس٘ نهغٛاعح انًانٛح تشذج، لا عًٛا عثش انقُٕاخ انًرعهقح تانطهة انكهٙ 

يًا  ،18.08-نٓا عانثح فٙ يع،ى انارشاخ، ٔاَرٓد عُذ  Y4، فقذ كاَد اعرعاتاخ X4ٔانظادساخ ٔانٕاسداخ. أيا طذياخ 

، فقذ أظٓشخ ذ شٛشاً لٚعاتٛاً X5ٚذل عهٗ أٌ اسذاا  انذٍٚ انعاو ٚؼعا انًٛضاٌ انرعاس٘ عهٗ انًذٖ انثعٛذ. أيا طذياخ 

فٙ انشتل انعاشش، يا ٚثشص دٔس الاعرصًاس انشأعًانٙ ؽٕٚم الأظم فٙ ذعضٚض  126.85ٔذذسض نٛظم لنٗ  3.20ٔاػؽاً تذأ يٍ 

انرعاس٘. ذعكظ َرا،ط انعذٔل دُٚايٛكٛح اقرظادٚح ٔاػؽح ذؤكذ أٌ يرغٛشاخ انغٛاعح  انقذسج انرظذٚشٚح ٔذؽغٍٛ انًٛضاٌ

خ فٙ ذٕقٛد ٔقٕج انر شٛشاخ. ٔذذعى ْزِ انُرا،ط  ٔخ عهٗ يؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘، يل ذا ٔانًانٛح ذؤشش تشكم يرا

ء الاقرظاد٘ انكهٙ فٙ عٛاق الاقرظاد انغعٕد٘. نآى انعلاقح انغثثٛح تٍٛ انًانٛح انعايح ٔالأدا SVARًَٕرض  اعرعًاليُط  

 ٔانشكم انرانٙ ٚثٍٛ اذعاِ انظذياخ ٔاعرعاتح يرغٛشاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘:

 (: استداباث اٌّتغُشاث اٌتابؼت ٌٍصذِاث فٍ اٌّتغُشاث اٌّستمٍت ٌٍسؼىدَت3اٌشىً )

 

 اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌوفك بُأاث اٌدهاص  EViews13ّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ اٌ

 ٔانشكم انرانٙ ٚثٍٛ انظذياخ انًعًعح ٔانرثاٍٚ انًشرشل:
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 (: تحًٍُ اٌتبآَ اٌّشتشن ٌّتغُشاث اٌسؼىدَت4اٌشىً )

 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ  EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

عاتاخ انًرغٛشاخ انراتعح نًؤششاخ الاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ انغعٕدٚح، ْٔٙ يعذل ًَٕ انُاذط انًؽهٙ ٚعشع انشكم اعر  

(، ذعاِ Y4(، ٔيعذل ًَٕ انًٛضاٌ انرعاس٘ )Y3(، ٔيعذل انرؼخى )Y2(، ٔيعذل انثطانح )Y1الإظًانٙ تالأععاس انعاسٚح )

(، َغثح X2(، َغثح انُاقاخ انعايح )X1الإٚشاداخ انعايح )انظذياخ الاتركاسٚح فٙ يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ، ْٔٙ َغثح 

(، خلال عششج أستا  صيُٛح. فٙ انشعى انعهٕ٘ الأٚغش، X5(، ٔانقاعذج انزْثٛح )X4(، َغثح انذٍٚ انعاو )X3طافٙ انًٕاصَح )

اعذٚاً ٔاػؽاً، ، ؼٛس ذ،ٓش خطٕؽ ْزِ انًرغٛشاخ يغاساً ذظX1 ٔX2 ٔX3ٚغرعٛة لٚعاتٛاً تقٕج نظذياخ  Y1َلاؼع أٌ 

 ً انرٙ ذغعم أكثش أشش يرغاس  تذءاً يٍ انشتل انشاتل، يًا ٚؤكذ أٌ انرؽغٍ فٙ طافٙ انًٕاصَح ٚعضص انًُٕ  X3خظٕطا

ذؤشش لٚعاتٛاً نكٍ تشكم أتط ،  X5فرُ،ٓش أششاً عانثاً ؽاٛااً غٛش يغرذاو، فٙ ؼٍٛ أٌ  X4الاقرظاد٘ تشكم ذشاكًٙ. أيا طذيح 

ااق انشأعًانٙ ٚعضص انًُٕ ٔنكٍ عهٗ انًذٖ انًرٕعؾ لنٗ انطٕٚم. فٙ انشعى انعهٕ٘ الأًٍٚ، ُٚ،ٓش يعذل يا ٚشٛش لنٗ أٌ الإَ

ً اعرعاتح نظذياخ Y2انثطانح ) ً ذُاصنٛا ( انرٙ ذؤد٘ X3، يل تشٔص الأشش الأكثش نظافٙ انًٕاصَح )X1 ٔX2 ٔX3( اذعاْا

يؽذٔدج الأشش. ْزا انًُؾ ٚشٛش لنٗ  X4 ٔX5تًُٛا ذثقٗ طذياخ لنٗ اَخااع انثطانح تشكم يهؽٕظ تذءاً يٍ انشتل انغادط، 

 فٙ ذقهٛم يعذلاخ انثطانح تًشٔس انٕقد. ٚغٓىأٌ ػثؾ انغٛاعح انًانٛح ٔخاطح يٍ خلال ذقهٛض انععض 

 ( ٚغرعٛة تذاٚحً تشكم ؽاٛا نًخرها انظذياخ، نكٍ اترذاءً يٍ انشتلY3فٙ انشعى انغاهٙ الأٚغش، َعذ أٌ يعذل انرؼخى )

(، ؼٛس ذرغاس  الاعرعاتح X3انخايظ ذثذأ انظذياخ فٙ ذٕنٛذ اشاس اَكًاشٛح ٔاػؽح، خظٕطاً يٍ ظاَة طافٙ انًٕاصَح )

فٙ انشتل انعاشش، يًا ٚشٛش لنٗ أٌ ذؽقٛ  فٕا،غ فٙ انًٛضاَٛح ٚغٓى فٙ ذخاٛا انؼغٕؽ انغعشٚح.  3-انغانثح لنٗ أكصش يٍ 

 غٛطاً فٙ انثذاٚح شى ذغرقش دٌٔ ذغٛٛش ظْٕش٘.أششاً ذؼخًٛاً ت X1تانًقاتم، ذ،ٓش طذيح 

، خاطح طذيح X1 ٔX2 ٔX3( نظذياخ Y4فٙ انشعى انغاهٙ الأًٍٚ، ذرؼػ تعلاء اعرعاتح يعذل ًَٕ انًٛضاٌ انرعاس٘ )

X3  ٍس٘ َقطح فٙ انشتل انعاشش، يا ٚعكظ ؼغاعٛح انًٛضاٌ انرعا 600انرٙ ذُُرط أششاً يرضاٚذاً تاعرًشاس ٔطٕلاً لنٗ أكصش ي

ً ٔاػػ ٔٚرغاس  يل يشٔس انٕقد، X5نهرغٛشاخ فٙ انٕػل انًانٙ نهذٔنح. الأشش الإٚعاتٙ نظذياخ انقاعذج انزْثٛح ) ( أٚؼا
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ٚقهم الاعرًاد عهٗ انٕاسداخ، ٔتانرانٙ ٚؽغٍ انًٛضاٌ انرعاس٘. فٙ  أٔيًا ٚذل عهٗ أٌ الاعرصًاس انشأعًانٙ ٚعضص انظادساخ 

، يا ٚذل عهٗ أٌ ذشاكى انذٍٚ ٚؼعا انًٛضاٌ Y4( فٙ ذٕنٛذ ذ شٛش عهثٙ عهٗ X4او )انًقاتم، ذغرًش طذيح انذٍٚ انع

 انرعاس٘.

(: اختباساث إٌضػت اٌؼادَت والاستباط اٌزاتٍ واٌتغاَش ٌٍبماَا فٍ اٌسؼىدَت8اٌدذوي )  

SVAR Residual Normality Tests 

Orthogonalization: Cholesky 

Null Hypothesis: Residuals are multivariate normal 

Sample: 2005Q1 2023Q4 

Included observations: 72 

Component 
Skewnes

s 
Chi-sq df Prob.* 

All 

-

0.06997

7 

0.05876

1 
1 0.8085 

SVAR Residual Serial Correlation LM Tests 

Sample: 2005Q1 2023Q4 

Included observations: 72 

Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

Lag LRE* stat df Prob. 
Rao F-

stat 
df Prob. 

5 78.30688 81 0.5641 0.940949 (81, 125.3) 0.6126 

6 45.49401 81 0.9995 0.491794 (81, 125.3) 0.9996 
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SVAR Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Sample: 2005Q1 2023Q4 

Included observations: 74 

Joint test: 

Chi-sq df Prob. 

1726.975 1620 0.0721 

 

 وفك بُأاث اٌدهاص اٌّشوضٌ ٌلإحصاء واٌبٕه اٌّشوضٌ  EViews13اٌّصذس: اػذاد اٌباحث بالاػتّاد ػًٍ 

انًُٕرض يٍ ؼٛس اناشػٛاخ نلاقرظاد انغعٕد٘ لنٗ علايح  VARذشٛش َرا،ط اخرثاساخ انرشخٛض انخاطح تثقاٚا ًَٕرض    

، Choleskyؽشٚقح  اعرعًالالأعاعٛح، يًا ٚذعى انصقح فٙ انُرا،ط ٔانراغٛشاخ انًغرخهظح. اخرثاس انُضعح انعادٚح نهثقاٚا، ت

ْٔٙ أعهٗ تكصٛش يٍ انًغرٕٖ  0.8085أظٓش أٌ انثقاٚا ذرثل انرٕصٚل انطثٛعٙ يرعذد انًرغٛشاخ، ؼٛس كاَد قًٛح الاؼرًانٛح 

، يًا ٚعُٙ عذو ٔظٕد دنٛم عهٗ سفغ اناشػٛح انظاشٚح. ْزا ٚشٛش لنٗ أٌ انثقاٚا يٕصعح ذٕصٚعاً ؽثٛعٛاً، ْٕٔ 0.05٘ انًعُٕ

 LM (Lagrangeاخرثاس  اعرعًالششؽ يٓى نظؽح اعرذلالاخ انًُٕرض. أيا َرا،ط اخرثاس الاسذثاؽ انزاذٙ نثقاٚا انًُٕرض ت

Multiplier)0.5641اذٙ ؼرٗ عُذ انر خش انخايظ ٔانغادط، ؼٛس تهغد قًٛح الاؼرًانٛح ، فقذ أظٓشخ عذو ٔظٕد اسذثاؽ ر 

عهٗ انرٕانٙ، ْٔٙ أٚؼاً ذإق يغرٕٚاخ انًعُٕٚح انرقهٛذٚح. ْٔزا ٚعُٙ أٌ انثقاٚا لا ذعاَٙ يٍ اسذثاؽ صيُٙ، يا ٚذل  0.9995ٔ

نًرغٛشاخ تشكم كاء. فًٛا ٚخض اخرثاس انرغاٚش عهٗ أٌ انًُٕرض قذ َعػ فٙ انرقاؽ انثُٛح انضيُٛح نهعلاقاخ الاقرظادٚح تٍٛ ا

تذسظح  1726.975٘ ٔا( ذغChi-square( نهثقاٚا، فقذ كاَد َرٛعح الاخرثاس انكهٙ )Heteroskedasticityغٛش انًرعاَظ )

 نكُٓا لا ذشٛش لنٗ ٔظٕد يشكهح كثٛشج فٙ انرغاٚش. 0.05، ْٔٙ أعهٗ قهٛلاً يٍ 0.0721، يل قًٛح اؼرًانٛح 1620ؼشٚح 

ً فٙ َرا،ط انًُٕرض. ْزِ انُرا،ط ذؤكذ أٌ  ً ٔلا ٚؽُذز ذشٕٚٓاً ظْٕشٚا ٔتزنك، ًٚكٍ انقٕل لٌ انرغاٚش فٙ انثقاٚا يغرقش َغثٛا

انًُٕرض لا ٚعاَٙ يٍ يشكلاخ فٙ تقاٚاِ الإؼظا،ٛح، يًا ٚعضص يٍ يٕشٕقٛح انرقذٚشاخ ٔاعرعاتاخ انذٔال الاَذفاعٛح. كًا ذثشس 

قذس نراغٛش انعلاقح تٍٛ يرغٛشاخ الاَؼثاؽ انًانٙ ٔالاعرقشاس الاقرظاد٘ فٙ  SVARهٗ ًَٕرض ْزِ انُرا،ط الاعرًاد ع ًُ ان

 نغعٕدٚح ػًٍ لؽاس عهٛى لؼظا،ٛاً.ا

 الاعرُراظاخ 

أٌ َغثح الإٚشاداخ انعايثح يثٍ انُثاذط انًؽهثٙ الإظًثانٙ ذًصثم عثايلاً يؽٕسٚثاً فثٙ ذؽاٛثض انًُثٕ  SVAR أشثرد َرا،ط ًَٕرض -1

ل، ٔفثٙ انشتثل الأ 0.29-تقًٛثح  (X1) نظثذياخ الإٚثشاداخ انعايثح (Y1) ذأخ اعثرعاتح انُثاذط انًؽهثٙ الإظًثانٙالاقرظاد٘، ت

فٙ انشتل انعاشش. ْزا ٚشٛش لنٗ أٌ ذعضٚض الإٚشاداخ انًغثرقشج، خظٕطثاً غٛثش انُاطٛثح، نثّ  32.99نكُٓا اسذاعد ذذسٚعٛاً لنٗ 

 .أشش ذشاكًٙ لٚعاتٙ عهٗ انُشاؽ الاقرظاد٘
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 30.26فثٙ انغثعٕدٚح  X2 نظثذياخ Y1 انُاقاخ انعايح ذ شٛشاً يثاششاً ٔقٕٚاً عهٗ انُاذط انًؽهثٙ، ار تهغثد اعثرعاتحععهد  -2

فٙ انشتل انعاشش، ْزا ٚشٛش لنٗ أٌ الإَااق انؽكٕيٙ، ٔلٌ كاٌ يؽشكاً نهًُٕ، للا أَّ ٚرطهة لداسج ؼثزسج نرعُثة اشثاس ذؼثخًٛح 

 .لاؼقح

لنثٗ  Y1 انرث شٛش الأكثثش عهثٗ كافثح يؤشثشاخ الاعثرقشاس، ار اسذاعثد اعثرعاتح )طثافٙ انًٕاصَثح( X3 أظٓثشخ طثذياخ -3

، 3.07-اَخاؼثد لنثٗ  (Y2) فثٙ انشتثل انعاشثش. كًثا أٌ انثطانثح 642.59لنثٗ  (Y4) ، ٔاعثرعاتح انًٛثضاٌ انرعثاس71.08٘

تٙ عهثثٗ يخرهثثا أتعثثاد ذقهثثٛض انععثثض نثثّ ذثث شٛش يؼثثاعا لٚعثثا أٔ. ْثثزِ انُرثثا،ط ذؤكثثذ أٌ ذؽقٛثث  فثثٕا،غ 3.69-ٔانرؼثثخى لنثثٗ 

 .الاقرظاد انكهٙ

يؽذٔداً عهٗ انًُٕ ٔانثطانح، أظٓشخ انثٛاَاخ أٌ طذياذّ ذٕنذ اشاساً عثهثٛح ٔاػثؽح عهثٗ  (X4) تًُٛا كاٌ ذ شٛش انذٍٚ انعاو -4

 فثٙ انشتثل انعاشثش، يًثا ٚعكثظ عثةء انإا،ثذ 18.08-اعرعاتح عانثح يرضاٚذج تهغد  Y4 انًٛضاٌ انرعاس٘ ٔانرؼخى، ار ععهد

 .ٔػعا يشَٔح انغٛاعح انُقذٚح أياو طذياخ انذٍٚ

ذؽهٛم ظزس انٕؼذج يل انرغٛش انٓٛكهٙ أظٓثش ذطثات  ذثٕاسٚخ  ، ٔأٌ انظذياخ انٓٛكهٛح يشذثطح تالأؼذاز الاقرظادٚح انكثشٖ -5

. فثٙ 2020، ٔظا،ؽثح كٕسَٔثا 2014، ٔآَٛثاس أعثعاس انثُاؾ 2008انظذياخ يل أؼذاز يعشٔفح يصم الأصيح انًانٛثح انعانًٛثح 

ْثزا ٚعثضص فشػثٛح أٌ انظثذياخ انخاسظٛثح ذثؤشش  .2020Q1فثٙ  2008Q1ٔ ،X2ذغٛثشاً فثٙ  X1 ٔX3 انغثعٕدٚح، عثعم

 .تٕػٕغ عهٗ انغلاعم انضيُٛح انًانٛح ٔذذفل َؽٕ لعادج ػثؾ انغٛاعح انًانٛح

 انرٕطٛاخ

ج انؼثشٚثٛح، ٔذقهثم الاعرًثاد عهثٗ عهٗ انًًهكثح انعشتٛثح انغثعٕدٚح، أٌ ذشفثل يثٍ كاثاءج انرؽظثٛم انؼثشٚثٙ، ذٕعثل انقاعثذ -1

الإٚثثشاداخ انُاطٛثثح، ًٚكثثٍ ذُاٛثثز رنثثك يثثٍ خثثلال لطثثلاغ َ،ثثاو انؼثثشا،ة انًثاشثثشج ٔغٛثثش انًثاشثثشج، لدخثثال أَ،ًثثح لنكرشَٔٛثثح 

 .نرؽظٛم الإٚشاداخ، ٔذطٕٚش َ،ى انًشاقثح ٔانرؽظٛم انؼشٚثٙ عثش قٕاعذ تٛاَاخ يٕؼذج ٔشاافح

يٍ خلال ذٕظّٛ الإَااق َؽٕ انقطاعثاخ انًُرعثح ٔذؽغثٍٛ ظثٕدج الإَاثاق تثذلاً يثٍ صٚادذثّ،  لداسج انُاقاخ انعايح تكااءج أعهٗ -2

، (performance-based budgeting) ًٚكٍ ذُاٛثز ْثزِ انغٛاعثح عثثش يشاظعثح تُثٕد انًٕاصَثح تئنٛثح قا،ًثح عهثٗ انًخشظثاخ

 .ُٕٚظّّ نًغرؽقّٛ عثش تشايط ذؽٕٚم َقذ٘ يثاششج ٔذطثٛ  َ،او انشقاتح انًانٛح انًغثقح ٔانلاؼقح، يل لعادج ْٛكهح انذعى تؽٛس

ذاعٛم انقاعذج انزْثٛح نهًانٛثح انعايثح انرثٙ ذقؼثٙ ترًٕٚثم انُاقثاخ الاعثرصًاسٚح فقثؾ عثثش الاقرثشاع، ٔنثٛظ انعاسٚثح. ًٚكثٍ  -3

ذُاٛثثز  ذُاٛثثزْا تإطثثذاس قثثإٌَ ٔؽُثثٙ ٚهُثثضو ترطثٛثث  ْثثزِ انقاعثثذج ٔٚؼثثل ػثثٕاتؾ عهثثٗ الاقرثثشاع انخثثاسظٙ ٔانثثذاخهٙ، ٔٚثُثشتؾ

 .انًشاسٚل الاعرصًاسٚح ترؽقٛ  عٕا،ذ اقرظادٚح قاتهح نهقٛاط خلال فرشج صيُٛح يؽذدج

ذشكض انغٛاعح انًانٛح عهثٗ دعثى الأَشثطح انكصٛاثح انعًانثح يثٍ خثلال الإَاثاق انشأعثًانٙ انًُثرط ٔانثثشايط انرؽاٛضٚثح نهقطثا   -4

انح انٕؽُٛح، ٔتشايط دعثى انشٔاذثة فثٙ انقطاعثاخ انظثغٛشج انخاص. ًٚكٍ انرُاٛز تإعااءاخ ػشٚثٛح نهًُشئخ انرٙ ذٕظا انعً

 .ٔانًرٕعطح، تالإػافح لنٗ ستؾ الإَااق انرًُٕ٘ تإٚعاد فشص عًم ؼقٛقٛح ٔقاتهح نهقٛاط

انًُثارض انٓٛكهٛثح انًشثاتٓح تشثكم دٔس٘ نرقٛثٛى أشثش انغٛاعثاخ انًانٛثح  أٔ SVARٚعة أٌ ذعرًذ انؽكٕياخ انعشتٛح ًَٕرض  -5

تًكرثة س،ثٛظ انثٕصساء، ذكثٌٕ يغثؤٔنح  أٔكٍ ذُاٛز رنك عثش لَشاء ٔؼذج اقرظثادٚح يغثرقهح يشذثطثح تانثشنًثاٌ قثم ذطثٛقٓا. ًٚ
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عثٍ ذقثذٚى ذقثاسٚش ذقٛثٛى الأشثش انًثانٙ ٔالاقرظثاد٘ نكثم عٛاعثثح يقرشؼثح، ٔذظثذس ْثزِ انرقًٛٛثاخ دٔسٚثاً ٔذغُثرخذو فثٙ يشاظعثثح 

 انغٛاعح الاقرظادٚح انعايح.
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