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 :ِغزخٍـ اٌجؾش
ٗٿِحڃِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ّظنخًٽ ىٌح حٿزلغ حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ ح

ِ ط٬ظڄيىخ حٿظ٬َّ٘خص حٿليّؼش  رٌٛٴو أكي أىڂ أىًحص حٿظن٨ْڂ ًحٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش حٿظ
ٿظلٸْٶ حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًٟز٢ حٿن٘خ١ حٙثظڄخنِ، ًّن٤ڀٶ حٿزلغ ڃن طلڀْپ 
ِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ٣ًز٬ْظو حٿٸخنٌنْش، ًكيًى حٿٔڀ٤ش حٿڄوٌٿش  حٕٓخّ حٿظ٬َّ٘

ٸيّش ٳِ ٳَٟو ًط٬يّپ نٔزظو، ڃ٪ رْخڅ حٙٿظِحڃخص حٿٸخنٌنْش حٿڄظَطزش ٫ڀَ ٿڀـيش حٿن
حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ًحٓػخٍ حٿنخٗجش ٫ن حٗهٚٽ رٸٌح٫يه، ٻڄخ ّظنخًٽ حٿزلغ ن٨خځ 
حٿـِحءحص ًحٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش حٿڄَطز٤ش رڄوخٿٴش حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ًڃيٍ 

ْخٓش حٿنٸيّش ٳِ ىٌح حٿ٘ؤڅ ٿڄزخىة ه٩ٌ٠ ٷَحٍحص حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿٔ
 حٿڄ٫ًَْ٘ش ًحٿ٘ٴخٳْش ًحٿظٔزْذ ًحٿَٷخرش حٿٸ٠خثْش.

٬ًّظڄي حٿزلغ ٫ڀَ ڃنيؾ طلڀْڀِ ٷخنٌنِ ڃي٫ٌځ رخٿڄٸخٍنش حٿظ٬َّْ٘ش، رڄخ 
ّٔڄق ربرَحُ ڃٌٷ٪ حٿظن٨ْڂ حٿ٬َحٷِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٟڄن حٙطـخىخص حٿليّؼش 

ڃ٪ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش ٿڀٸخنٌڅ حٙٷظٜخىُ ٿڀظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ، ًرْخڅ ڃيٍ حطٔخٷو 
ًحٿظـخٍُ، ًّوڀٚ حٿزلغ اٿَ أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ٬ّي ڃـَى أىحس ٳنْش ڃن 
أىًحص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، رپ ّڄؼپ ن٨خڃخ ٷخنٌنْخ ڃظټخڃڀًخ طظٌٷٲ ٳ٬خٿْظو ٫ڀَ ًٌٟف 
نٌٜٛو، ًحن٠زخ١ حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش ٳِ ط٤زْٸو، ًطلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن ڃظ٤ڀزخص 

 حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًٟڄخنخص حٕڃن حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش.
 –اٌجٕه اٌّشوضٞ  –اٌز١َُٕ اٌّقشفٟ  –الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ  :اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ
 الاعزمشاس اٌّبٌٟ.

Summary 

This research examines the legal framework of mandatory reserves 
for commercial banks as one of the most significant regulatory and 

supervisory instruments adopted by modern banking legislation to ensure 
financial stability and control credit activity. The study analyzes the 
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legislative basis of mandatory reserves, their legal nature, and the scope 
of authority granted to the monetary authority to impose and adjust 

reserve ratios. It also addresses the legal obligations imposed on 
commercial banks, as well as the legal consequences arising from non-
compliance with mandatory reserve requirements. 

Furthermore, the research explores the system of sanctions and legal 
liability resulting from violations of mandatory reserve rules, and assesses 

the extent to which decisions of the monetary authority are subject to the 
principles of legality, transparency, reasoning, and judicial review. The 
study adopts an analytical legal methodology supported by a comparative 

legislative approach, enabling an assessment of the Iraqi regulatory 
framework in light of contemporary banking regulation trends. The 

research concludes that mandatory reserves constitute not merely a 
technical monetary tool, but a comprehensive legal system whose 
effectiveness depends on the clarity of its legal rules, the disciplined 

exercise of discretionary powers, and the achievement of a balance 
between financial stability requirements and the legal security of 

commercial banks. 
Keywords: Mandatory Reserve – Banking Regulation – Central 

Bank – Financial Stability. 

 ِمذِخ: 
ط٬ي حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش أكي ح٫ٕڄيس حٕٓخْٓش ٳِ حٿزنخء حٙٷظٜخىُ حٿليّغ، 

٪ رو ڃن ىًٍ ڃلٌٍُ ٳِ طـڄْ٪ حٿڄيهَحص ًطٌؿْييخ نلٌ حٿن٘خ١ ٿڄخ ط٤٠ڀ
حٙثظڄخنِ ًحٙٓظؼڄخٍُ، حٕڃَ حٿٌُ ّـ٬پ ڃن طن٨ْڂ ٫ڄڀيخ ڃٔؤٿش ًػْٸش حٿٜڀش 
رخٿڄٜڀلش حٿ٬خڃش ًحٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ، ًاُحء ڃخ ٷي ّن٘ؤ ٫ن حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ ڃن 

َٳْش اٿَ اٷَحٍ ڃوخ٣َ طڄْ ٓٚڃش حٿن٨خځ حٿڄخٿِ ٻټپ، حطـيض حٿظ٬َّ٘خص حٿڄٜ
ؿڄڀش ڃن حٿٸٌْى ًحٙٿظِحڃخص حٿٸخنٌنْش حٿيخىٳش اٿَ ٟز٢ ىٌح حٿن٘خ١، ًٳِ ڃٸيڃظيخ 

 ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ رٌٛٴو أىحس ٷخنٌنْش ًحص ٣خر٪ ًٷخثِ ًطن٨ْڄِ.
ًّن٨َ اٿَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٫ڀَ أنو حٿظِحځ ٷخنٌنِ طٴَٟو حٿٔڀ٤ش 

٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، ّٸ٠ِ ربّيح٩ نٔزش  حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش
ڃليىس ڃن أڃٌحٿيخ ٿيٍ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، رڄخ ّلي ڃن حٿظٌٓ٪ ٯَْ حٿڄن٠ز٢ ٳِ 
حٙثظڄخڅ ًّٔيڂ ٳِ ط٬ِِّ حٙٓظٸَحٍ حٿنٸيُ ًحٿڄَٜٳِ، ًٙ ّٸظَٜ حٙكظْخ٣ِ 
حٗٿِحڃِ ٫ڀَ ٻٌنو اؿَحء ٳنْخً ًح ٣ز٬ْش ڃخٿْش، رپ ّظـخًُ ًٿٺ ٿْ٘ټپ ن٨خڃخ 

ًٚ، طظيحهپ ٳْو ح٫ظزخٍحص حٿڄ٫ًَْ٘ش، ًكيًى حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش، ٷخنٌ نْخ ڃظټخڃ
ًٚ ٫ن ٫ٚٷظو حٿٌػْٸش رڄزيأ  ًٟڄخنخص كڄخّش حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ، ٳ٠

 حٕڃن حٿٸخنٌنِ.
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ًّٔظڄي ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ هٌْٜٛظو ڃن ٻٌنو ّٸ٪ ٫ني طٸخ٣٪ ىٷْٶ 
خص حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ، اً طڄخٍّ حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش رْن ڃظ٤ڀزخص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًڃظ٤ڀز

حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٛٚكْخطيخ ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ حٓظنخىًح اٿَ نٌٜٙ ط٬َّْ٘ش 
طوٌٿيخ حٿظيهپ ٳِ حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ طلٸْٸخ ٕىيحٱ حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ، ٯَْ أڅ ىٌح 

حٿظيهپ ٨ّپ ڃٸْيًح ر٠ٌحر٢ ٷخنٌنْش طلټڂ ن٤خٷو ًأىًحطو
()ٔ

ٴَٝ حٿظٔخإٽ ، رڄخ ّ
كٌٽ ٣ز٬ْش ىٌه حٿٜٚكْخص ًكيًىىخ، ًڃيٍ حطٔخٷيخ ڃ٪ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش حٿلخٻڄش 

 ٿڀن٘خ١ حٗىحٍُ ًحٙٷظٜخىُ ٳِ حٿيًٿش.
ًڃن ػڂ، ٳبڅ ىٍحٓش حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ طٸظ٠ِ حٿٌٷٌٱ 

٫ڀْو، ٌٓحء ٫ڀَ رنْظو حٿظ٬َّْ٘ش، ًطلڀْپ آٿْخص طن٨ْڄو، ًحٓػخٍ حٿٸخنٌنْش حٿڄظَطزش 
رخٿنٔزش ٿڀڄٜخٍٱ حٿوخ٬ٟش ٿو أً رخٿنٔزش ٿڀٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش 
حٿٸخثڄش ٫ڀَ ط٤زْٸو، ٻڄخ طٔظڀِځ ىٌه حٿيٍحٓش ڃٸخٍرش طلڀْڀْش طزَُ ڃيٍ ط٤ٌٍ ىٌح 
حٿن٨خځ ًٷيٍطو ٫ڀَ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن ڃٸظ٠ْخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًڃظ٤ڀزخص 

ًًٿٺ ٳِ ا٣خٍ ٷخنٌنِ ّٔڄق رخٓظـٚء أًؿو حٿظٸخٍد  كَّش حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ،
 ًحٙهظٚٱ رْن حٿن٨ڂ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طنخًٿض ىٌح حٿظن٨ْڂ.

 أٚلا :أ١ّ٘خ اٌجؾش:
طظـٔي أىڄْش ىٌح حٿزلغ ٳِ ٻٌنو ّظنخًٽ ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ رٌٛٴو 

خ ّڄؼڀو ڃن أكي حٓٿْخص حٿٸخنٌنْش حٿـٌىَّش حٿظِ طٸٌځ ٫ڀْيخ حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش، رڄ
ٷْي ط٬َِّ٘ ڃزخَٗ ٫ڀَ حٿن٘خ١ حٙثظڄخنِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، ًڃن أىحس طن٨ْڄْش 
طئػَ رٌٍٜس ڃزخَٗس ٳِ ڃَحٻِىخ حٿٸخنٌنْش، ٳظن٨ْڂ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ّٸظَٜ 
٫ڀَ ٻٌنو اؿَحء نٸيًّخ ًح ٣خر٪ ٳنِ، ًانڄخ ٬ّټْ طٌٍٜ حٿڄ٩َ٘ ٿ٤ز٬ْش حٿ٬ٚٷش 

نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًحٿڄٜخٍٱ، ًكيًى حٿظيهپ حٿڄ٩ًَ٘ رْن حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬
ٳِ ن٘خ٣يخ، ًىٌ ڃخ ّٸظ٠ِ ىٍحٓش ىٷْٸش ٿٖٓخّ حٿٸخنٌنِ ٿيٌح حٿن٨خځ، ًٿڀ٤ز٬ْش 
 حٗٿِحڃْش حٿظِ ّظٔڂ ريخ، ًٿڀ٠ٌحر٢ حٿظِ طلټڂ ڃڄخٍٓظو ٳِ ا٣خٍ ڃزيأ حٿڄ٫ًَْ٘ش.

ن٨ْڂ حٿٸخنٌنِ ٻڄخ طظـڀَ أىڄْش حٿزلغ ٳِ آيخڃو ٳِ ارَحُ ڃيٍ ٻٴخّش حٿظ
ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٳِ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن ڃظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًٟڄخنخص 
حٕڃن حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، ًٙ ْٓڄخ ٳِ ٧پ ڃخ ّظَطذ ٫ڀَ ىٌح حٿن٨خځ 
ڃن حٿظِحڃخص ًؿِحءحص ٷخنٌنْش ٷي طئػَ ٳِ كَّش حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ ًٳِ حٿؼٸش 

ىٌح حٿن٨خځ ڃن ڃن٨ٌٍ ٷخنٌنِ ّٔڄق رظٸْْڂ ڃيٍ رخٿن٨خځ حٿڄخٿِ، اً اڅ طلڀْپ 
ًٌٟف حٿنٌٜٙ حٿڄن٨ڄش ٿو، ًكيًى حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش حٿڄوٌٿش ٿڀـيش حٿنٸيّش، 
ًحن٬ټخّ ًٿٺ ٫ڀَ ٳ٬خٿْش حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش، رڄخ ّٴظق حٿڄـخٽ ٙٓظوٚٙ نظخثؾ 

 ٫ڀڄْش ًحص ٷْڄش ط٬َّْ٘ش ًط٤زْٸْش.
 :صب١ٔب :أ٘ذاف اٌجؾش

                                                                 
(

ٔ
 ، ١خ ث ْش نخ اٌ ٕٙ داس اٌ  ، فلاط اٚلا ٕٛن  ج ١بد اٌ ٍّ ّ ، ثٙغذ ذ  . ِؾّ د   .ٔٔ، ؿ ٕٓٓٓ( 
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رْخڅ حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٿڀڄٜخٍٱ  ّييٱ ىٌح حٿزلغ اٿَ
حٿظـخٍّش ًطلڀْپ أٓٔو حٿظ٬َّْ٘ش ًٌٟحر٤و حٿٸخنٌنْش، رڄخ ّڄټن ڃن حٿٌٷٌٱ ٫ڀَ 
ڃيٍ حطٔخٵ طن٨ْڄو ڃ٪ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش حٿلخٻڄش ٿڀن٘خ١ حٿڄَٜٳِ ًطلٸْٶ 

 حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ.
 :٫ْش ىِٻڄخ ّييٱ ىٌح حٿزلغ اٿَ طلٸْٶ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٕىيحٱ حٿٴَ

طٌْٟق حٿڄٴيٌځ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ًطڄِْْه ٫ن ٯَْه ڃن  -ٔ
 أنٌح٩ حٙكظْخ٣ْخص حٿڄَٜٳْش ٳِ ا٣خٍ حٿظَّ٘٪ حٿڄَٜٳِ.

طلڀْپ حٿ٤ز٬ْش حٿٸخنٌنْش ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ًرْخڅ حٿظټْْٲ حٿٸخنٌنِ  -ٕ
 ٿٚٿظِحڃخص حٿڄظَطزش ٫ڀْو رخٿنٔزش ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش.

يش حٿنٸيّش ٳِ ٳَٝ ًط٬يّپ نٔزش حٙكظْخ٣ِ رْخڅ ن٤خٵ ٓڀ٤ش حٿـ -ٖ
 حٗٿِحڃِ، ًحٿ٠ٌحر٢ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طلټڂ ڃڄخٍٓش ىٌه حٿٔڀ٤ش.

طٸْْڂ حٓػخٍ حٿٸخنٌنْش حٿڄظَطزش ٫ڀَ حٗهٚٽ رٸٌح٫ي حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ،  -ٗ
ًٙ ْٓڄخ ڃخ ّظ٬ڀٶ رخٿـِحءحص ًحٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش ًحن٬ټخٓيخ ٫ڀَ 

 حٙٓظٸَحٍ حٿڄَٜٳِ.
 ::اؽىب١ٌخ اٌجؾش صبٌضب

ّؼَْ طن٨ْڂ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش اٗټخٿْش ٷخنٌنْش ڃلٌٍّش 
طظ٬ڀٶ رڄيٍ ٻٴخّش ح٣ٗخٍ حٿظ٬َِّ٘ حٿڄن٨ڂ ٿو ٳِ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن ڃظ٤ڀزخص 
حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًح٫ظزخٍحص حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ڃن ؿيش، ًٟڄخنخص حٿڄ٫ًَْ٘ش 

ـخٍّش ڃن ؿيش أهٍَ، ًٙ ْٓڄخ ٳِ ٧پ ڃخ طظڄظ٪ رو ًحٕڃن حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظ
حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش ڃن ٛٚكْخص ًح٬ٓش ٳِ ٳَٝ ىٌح 
حٙكظْخ٣ِ ًط٬يّپ نٔزظو، ًڃخ ّظَطذ ٫ڀَ ًٿٺ ڃن آػخٍ ٷخنٌنْش ڃزخَٗس طڄْ 

 حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ حٿوخ٬ٟش ٿو؟
ِٓ اٌزغبإلاد اٌفش١ّخ، ِٓ ٠ٚزفشُ ّٓ ٘زا اٌزغبإي اٌشئ١غٟ ّذد 

 أثشص٘ب:
ڃخ ىٌ حٿظټْْٲ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ًڃخ ڃيٍ حطٔخٵ ٣ز٬ْظو  -ٔ

 حٗٿِحڃْش ڃ٪ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش حٿلخٻڄش ٿڀن٘خ١ حٿڄَٜٳِ؟
ڃخ كيًى حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش حٿڄوٌٿش ٿڀـيش حٿنٸيّش ٳِ طن٨ْڂ حٙكظْخ٣ِ  -ٕ

 ڃڄخٍٓظيخ ٿيٌه حٿٔڀ٤ش؟ حٗٿِحڃِ، ًڃخ حٿ٠ٌحر٢ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طٸْي
ڃخ حٓػخٍ حٿٸخنٌنْش حٿڄظَطزش ٫ڀَ حٗهٚٽ رٸٌح٫ي حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ،  -ٖ

ًڃيٍ ٻٴخّش حٿـِحءحص حٿڄٸٍَس ٿظلٸْٶ حٙن٠زخ١ حٿڄَٜٳِ ىًڅ 
 حٗهٚٽ رخٕڃن حٿٸخنٌنِ؟
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 ساثْب :ِٕٙظ اٌجؾش:
ٽ ٬ّظڄي ىٌح حٿزلغ ٫ڀَ حٿڄنيؾ حٿظلڀْڀِ رٌٛٴو حٿڄنيؾ حٿَثْْ، ڃن هٚ

طلڀْپ حٿنٌٜٙ حٿظ٬َّْ٘ش حٿڄن٨ڄش ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، 
ًرْخڅ ڃ٠خڃْنيخ حٿٸخنٌنْش ًكيًى ط٤زْٸيخ، ًًٿٺ رخٙٓظ٬خنش رخٿڄنيؾ حٿٌٛٴِ ٳِ 
٫َٝ ح٣ٗخٍ حٿظن٨ْڄِ ٿيٌح حٿن٨خځ، ًحٿڄنيؾ حٿڄٸخٍڅ ٳِ كيًى ڃخ ّٸظ٠ْو حٿظلڀْپ 

وظڀٴش ىًڅ حٗهٚٽ ر٤ز٬ْش حٿزلغ أً طٌْٓ٪ حٿٸخنٌنِ، رْٰش ارَحُ أًؿو حٿظن٨ْڂ حٿڄ
ن٤خٷو، ڃ٪ حٙٓظنخى اٿَ حٿٴٸو حٿٸخنٌنِ ًحٍٓحء حٿٸ٠خثْش ٻڀڄخ أڃټن، رڄخ ّلٸٶ ٳيڄخ 

 ڃظټخڃڀًخ ٕر٬خى حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ.

 الإىبس اٌمبٟٔٛٔ ٌلاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ فٟ إٌَبَ اٌّقشفٟاٌّجؾش الأٚي

 ر١ّٙذ ٚرمغ١ُ:
حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ أكي حٿَٻخثِ حٿٸخنٌنْش حٕٓخْٓش حٿظِ ّٸٌځ ٫ڀْيخ  ٬ّي

حٿظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ حٿڄ٬خَٛ، رخ٫ظزخٍه أىحس ط٬َّْ٘ش طظيحهپ ٳِ رنْظيخ ح٫ٙظزخٍحص 
حٿٸخنٌنْش ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص حٿ٠ز٢ حٿڄخٿِ، رڄخ ّـ٬ڀو ن٨خڃخ ًح ٣ز٬ْش هخٛش ىحهپ 

حٿن٨خځ رڄ٬ِٽ ٫ن ح٣ٗخٍ حٿٸخنٌنِ ڃن٨ٌڃش حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش، ًٙ ّڄټن طنخًٽ ىٌح 
حٿٌُ ّلټڄو، اً طظليى ڃ٬خٿڄو ڃن هٚٽ حٿنٌٜٙ حٿظ٬َّْ٘ش حٿظِ طٸٍَ ًؿٌىه، 
ًط٠ز٢ ن٤خٷو، ًطليى آػخٍه حٿٸخنٌنْش، ٌٓحء رخٿنٔزش ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش حٿوخ٬ٟش 

ڂ ٿو أً رخٿنٔزش ٿڀٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش حٿٸخثڄش ٫ڀَ طن٨ْڄو، ًڃن ػ
ٳبڅ حٿٌٷٌٱ ٫ڀَ ح٣ٗخٍ حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٬ّي ڃيهٚ ُٙڃخ ٿٴيڂ 

ڃٌٷ٬و ىحهپ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٣ًز٬ْش حٙٿظِحڃخص حٿظِ ّٴَٟيخ
()ٔ

. 
ًحن٤ٚٷًخ ڃن ًٿٺ، ّنٸٔڂ ىٌح حٿڄزلغ اٿَ ڃ٤ڀزْن ٍثْْٔن، ّظنخًٽ حٿڄ٤ڀذ 

هٚٽ رْخڅ ڃٴيٌڃو  حًٕٽ ڃخىْش حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ًأٓخٓو حٿٸخنٌنِ، ًًٿٺ ڃن
حٿٸخنٌنِ ًطڄِْْه ٫ن ٯَْه ڃن ٌٍٛ حٙكظْخ٣ْخص حٿڄَٜٳْش، ًطلڀْپ حْٕٓ 
حٿظ٬َّْ٘ش حٿظِ ّٸٌځ ٫ڀْيخ، أڃخ حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ، ٳ٬ْنَ رزلغ حٿ٤ز٬ْش حٿٸخنٌنْش 
ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٧ًًْٴظو ٳِ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، ڃن هٚٽ طټْْٴو حٿٸخنٌنِ 

َحٍ حٿڄَٜٳِ ًٟز٢ حٿڄوخ٣َ، رڄخ ّظْق رنخء طٌٍٜ ًرْخڅ ىًٍه ٳِ طلٸْٶ حٙٓظٸ
 ٷخنٌنِ ڃظټخڃپ ٿيٌح حٿن٨خځ ٷزپ حٙنظٸخٽ اٿَ ىٍحٓش طن٨ْڄو ٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ. 

 ِب١٘خ الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ ٚأعبعٗ اٌمبٟٔٛٔاٌّيٍت الأٚي

ّڄؼپ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ أكي حٿَٻخثِ حٕٓخْٓش ٳِ رنْش حٿظن٨ْڂ ر١ّٙذ: 
ن٘خ١ حٿڄَٜٳِ، اً ّـٔي أىحس ًحص ٣ز٬ْش ٷخنٌنْش هخٛش طييٱ اٿَ حٿٸخنٌنِ ٿڀ

 ٟز٢ كَٻش حٿٌْٔٿش ىحهپ حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ ًط٬ِِّ حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ. 
 

                                                                 
(ٔ، ِ٠ زٛص اٌٚ ؾٕش  فبء ٌٍ ق داس اٌ  ، ٕٛن ج جخ اٌ ، ِؾبع د ُ ِؾّٛ ١ ذ اٌؾٍ ج ّ . د  . ٗٔ، ؿ ٕٓٓٓ ( 
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 رؾذ٠ذ ِفَٙٛ الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟاٌفشُ الأٚي

ّٸٜي رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ًٿٺ حٙٿظِحځ حٿٸخنٌنِ حٿٌُ طٴَٟو حٿٔڀ٤ش 
ٓش حٿنٸيّش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش رخٙكظٴخ٥ رنٔزش ڃليىس حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخ

ڃن ًىحث٬يخ أً حٿظِحڃخطيخ حٿنٸيّش ٿيٍ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، ًٳٸًخ ٿڄخ طٸٍَه حٿظ٬َّ٘خص 
حٿڄن٨ڄش ٿڀن٘خ١ حٿڄَٜٳِ

()ٔ
 . 

( ڃن 9ًّٕظ٠ق ىٌح حٿڄ٬نَ َٛحكش ٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ ڃن هٚٽ حٿڄخىس )
 - ٔ، كْغ نٜض ٫ڀَ أنو "ٕٗٓٓ( ٿٔنش ٙ٘) ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٍٷڂ

ّظ٤ڀذ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ڃن حٿڄٜخٍٱ، طنٴٌْح ٿڀْٔخٓش حٿنٸيّش ٿڀ٬َحٵ 
ًرڄٸظ٠َ حٿڀٌحثق حٿڄن٨ڄش ٳِ ىٌح حٿ٘ؤڅ ، أڅ طلظٴ٦ رخكظْخ٣ِ ٳِ ٗټپ أٍٛيس 
نٸيّش أً ًىحث٪ ٿيٍ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ . ًّظڂ حٙكظٴخ٥ رڄؼپ ىٌح حٙكظْخ٣ِ 

كيه حٕىنَ حٿڄنٌٜٙ ٫ڀْو ًحٿٌُ ّلٔذ ٻڄظ٢ٌٓ ڃٔظٌّخص حٙكظْخ٣ِ ٳِ  ٳِ
ِ طظ٬ڀٶ  ِ ّليىىخ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ًحٿظ نيخّش حٿٌْځ هٚٽ حٿٴظَحص حٿِڃنْش حٿظ
رلـڂ ًن٩ٌ ًڃٌح٫ْي حٓظلٸخٵ ًىحث٪ حٿڄٜخٍٱ ًحٕڃٌحٽ حٿڄٸظَٟش ًٯَْىخ ڃن 

ىىخ ، ًٙ ّٔڄق ٿڀڄٜخٍٱ ٳِ حٿوٌٜځ حٿظِ ّـٌُ ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ أڅ ّلي
أُ ًٷض حٿٸْخځ ر٬ڄڀْخص حٿٔلذ ٫ڀَ حٿڄټٌ٘ٱ ٫ڀَ كٔخرخص حٙكظْخ٣ِ. ًطلظٴ٦ 
ْ حٿڄٔظٌّخص ڃن ڃظ٤ڀزخص حٙكظْخ٣ِ حٿڄليى ٿټپ ٳجش ڃن ٳجخص  ٻخٳش حٿڄٜخٍٱ رنٴ

 حٿوٌٜځ ًّـٌُ ٿيخ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ ط٬ٌّٞ ڃخٿِ ڃٸخرپ ًٿٺ .
لي حٕىنَ ڃن حٙكظْخ٣ِ ٳِ كخٿش ٫ـِ أُ ڃَٜٱ ٫ن حٙكظٴخ٥ رخٿ -ٕ

ّـٌُ ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ أڅ ( ٔحٿڄ٤ڀٌد حٿڄنٌٜٙ ٫ڀْو ٳِ حٿٴٸَس ٍٷڂ )
ٝ نٔزش ٳخثيس ٫ڀَ ٓزْپ حٿ٬ٸٌرش ّظڂ طلْٜڀيخ ٫ڀَ أٓخّ ٫ـِ حٙكظْخ٣ِ ٳِ  ّٴَ

ىٌح حٿڄَٜٱ كظَ طظڂ ط٤ْٰش ىٌح حٿ٬ـِ."
()ٕ

. 
ٱ ٳِ حٿْٜخٯش ًّٚك٦ أڅ حٿظَّ٘٪ حٿڄَُٜ ّظزنَ حٿڄٴيٌځ ًحطو ڃ٪ حهظٚ

( ڃن ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ًحٿـيخُ حٿڄَٜٳِ 19حٿظ٬َّْ٘ش، اً نٜض حٿڄخىس )
٫ڀَ حٿظِحځ حٿزنٌٹ رخٙكظٴخ٥ رنٔزش ڃن حٿظِحڃخطيخ ٿيٍ  ٕٕٓٓ( ٿٔنش 9ٍٗٔٷڂ )

حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، ًٳٸًخ ٿڄخ ّٸٍَه ڃـڀْ اىحٍطو، رخ٫ظزخٍ ًٿٺ اكيٍ حٕىًحص 
حٿٸخنٌنْش ٿظنٴٌْ حٿْٔخٓش حٿنٸيّش

()ٖ
. ًّټ٘ٲ ىٌح حٙهظٚٱ ٳِ حٿْٜخٯش رْن 
حٿظ٬َّْ٘ن ٫ن طزخّن ٳِ حٿڄيهپ حٿظ٬َِّ٘، ٳٴِ كْن ّزَُ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ 
حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٻخٿظِحځ ٷخنٌنِ ٍٷخرِ ڃٔظٸپ، ّڄْپ حٿظَّ٘٪ حٿڄَُٜ اٿَ 
اىڃخؿو ٟڄن ڃن٨ٌڃش أىًحص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ڃ٪ رٸخء حٿ٤خر٪ حٗٿِحڃِ حٿڄ٘ظَٹ 

 حٿن٨خڃْن. ٳِ ٻٚ
ًڃن ؿيش أهٍَ، ّٸظ٠ِ حٿظليّي حٿيٷْٶ ٿڄٴيٌځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ حٿظڄِْْ 
رْنو ًرْن ٯَْه ڃن ٌٍٛ حٙكظْخ٣ْخص حٿڄَٜٳْش حٿظِ طٸٍَىخ حٿظ٬َّ٘خص أً 

                                                                 
(ٔ ، ٟٔ بٕ ج ًٕٙ اٌٍ ّ داس اٌ  ، ٠خ ذ م ٕ ١بعخ اٌ اٚغٌ فخ  ١ش ق اٌٚ د  مٛ ٕ ، اٌ بْْ ٕ و  ٍّٟ  . د  . 2ٕٙ، ؿ ٕٕٔٓ( 
(ٕ( ح  د بّ )3ٕ( اٌ  ُ ل لٟ س ْشا وضٞ اٌ ّش ٕه اٌ ج ْٔٛ اٌ لب ٕخ ٙ٘( ِٓ  .  ٕٗٓٓ( غٌ ذي ْ ّ  اٌ
(ٖ( ح  د بّ )23( اٌ  ُ ل قشٞ س فٟ اٌّ قش بٙص اٌّ اٌٚغ وضٞ  ّش ٕه اٌ ج ْٔٛ اٌ لب ٕخ 3ٗٔ( ِٓ   . ٕٕٓٓ( غٌ
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ط٬ظڄيىخ حٿڄڄخٍٓخص حٿڄَٜٳْش، ٳخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ّوظڀٲ ڃن كْغ حٿڄٜيٍ 
حٿڄٜخٍٱ رظټٌّنو ڃن أٍرخكيخ  ًحٿ٤ز٬ْش ٫ن حٙكظْخ٣ِ حٿٸخنٌنِ حٿٌُ طڀِځ

حٿٜخٳْش، ٫ًن حٙكظْخ٣ِ حٙهظْخٍُ حٿٌُ ّن٘ؤ رڄلٞ اٍحىس حٿڄَٜٱ ٿظ٬ِِّ 
ڃَٻِه حٿڄخٿِ

()ٔ
( ٖٓ، ًّظؤٻي ىٌح حٿظڄِْْ ٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ ڃن هٚٽ حٿڄخىس )

ِ طن٨ڂ حٙكظْخ٣ْخص حٿظِ ٕٗٓٓ( ٿٔنش 9ٗڃن ٷخنٌڅ حٿڄٜخٍٱ حٿ٬َحٷِ ٍٷڂ ) ، حٿظ
خف، رڄخ ّزَُ أڅ ىٌه حٙكظْخ٣ْخص طوظڀٲ ؿٌىًَّخ ٫ن حٙكظْخ٣ِ طټٌڅ ڃن حٍٕر

 حٗٿِحڃِ حٿڄٴًَٝ رڄٌؿذ ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ.
( ًڃخ 19ًّؤهٌ حٿظَّ٘٪ حٿڄَُٜ رخٿظڄِْْ ًحطو، اً طٴٜپ أكټخځ حٿڄٌحى )

رْن  ٕٕٓٓ( ٿٔنش 9ٗٔر٬يىخ ڃن ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ًحٿـيخُ حٿڄَٜٳِ ٍٷڂ )
ټٌنيخ حٿزنٌٹ ٳِ ا٣خٍ اىحٍطيخ حٿڄخٿْش، ًرْن حٙكظْخ٣ِ حٙكظْخ٣ْخص حٿظِ ط

حٗٿِحڃِ حٿٌُ ّٴَٝ رٸَحٍ ڃن حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ًٌّى٩ ٿيّو، ًّئٻي ىٌح حٿٴٜپ 
حٿظ٬َِّ٘ أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ٬ّي ڃـَى اؿَحء ڃلخٓزِ ىحهڀِ، رپ ّڄؼپ 

نٸيّش طظـخًُ ٷْيًح ٷخنٌنًْخ طن٨ْڄًْخ ڃٔظٸڀًخ، ّييٱ اٿَ طلٸْٶ أٯَحٝ ٍٷخرْش ً
حٿڄٜخٿق حٿٴَىّش ٿڀڄَٜٱ

()ٕ
. 

ًٳِ ٓزْپ ًٿٺ، ٬ّظزَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ أىحس ٷخنٌنْش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش، 
طييٱ اٿَ ٟز٢ حٿن٘خ١ حٙثظڄخنِ ًحٿلي ڃن حٿڄوخ٣َ حٿن٨خڃْش، ًىٌ ڃخ طئٻيه 
حٿٜٚكْخص حٿڄڄنٌكش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ٻٚ حٿظ٬َّْ٘ن، ٻڄخ َّطز٢ حٙكظْخ٣ِ 

ًَح رظنٴٌْ حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ڃن هٚٽ حٿظلټڂ ٳِ كـڂ حٿٌْٔٿش حٗٿِ حڃِ حٍطزخ٣خ ڃزخٗ
ًحٙثظڄخڅ، ًىٌ ڃخ ٨ّيَ رٌٌٟف ٳِ اىڃخؿو ٟڄن أىًحص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ 

حٿظَّ٘٪ حٿڄَُٜ
()ٖ

. 
ٳ٠ٚ ٫ن ًٿٺ، ٙ ّـٌُ ٿڀڄٜخٍٱ حٓظويحځ أڃٌحٽ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ اٙ 

ٿڄَٻُِ، ًىٌ ڃخ ّٔظٴخى ڃن حٿ٤ز٬ْش حٓڃَس ٳِ حٿليًى حٿظِ ّٸٍَىخ حٿزنٺ ح
ٿڀنٌٜٙ حٿڄن٨ڄش ٿو، ٻٌٿٺ ّظَطذ ٫ڀَ حٗهٚٽ رٸٌح٫ي حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ 
طٌٷْ٪ ؿِحءحص اىحٍّش ًڃخٿْش، ًٳٸًخ ٿڄخ طٸٍَه حٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش، رڄخ ٬ُِّ 

٣خر٬و حٿٸخنٌنِ حٿڄڀِځ
()ٗ

ّنيٍؽ  ، ٫ًُي حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ حٿظِحڃًخ ٷخنٌنًْخ ٍٷخرًْخ
ٟڄن أىًحص حٿظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ ًحص حٿز٬ي حٿن٨خڃِ، ًٿْْ ڃـَى ًْٓڀش طٸنْش 

ٗىحٍس حٿٌْٔٿش
()٘

. 
 الأعبط اٌمبٟٔٛٔ ٌفشك الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟاٌفشُ اٌضبٟٔ

ّٔظني ٳَٝ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٳِ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ اٿَ أٓخّ ط٬َِّ٘ 
ٌْى حٿٸخنٌنْش حٿڄٴًَٟش ٫ڀَ َّٛق ّليى ن٤خٷو ًأىيحٳو ًأىًحطو، رٌٛٴو أكي حٿٸ

حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ طلٸْٸًخ ٿڀٜخٿق حٿ٬خځ حٿڄخٿِ
()ٙ

، ٨ًّيَ ىٌح حٕٓخّ رٌٌٟف ٳِ 

                                                                 
(ٔ ، ١خ ث ْش نخ اٌ ٕٙ داس اٌ  ، ٕٛن ج ١بد اٌ ٍّ ٠خ ّٚ زغبس د اٌ مٛ ْ اٌٚ بِد  زضا ، الٌا قشٞ ح اٌّ زغبس ْٔٛ اٌ لب فٟ ؽشػ  ١و  عٛ ، اٌ ثٟ ٛ١ مٍ ١ؾخ اٌ . عّ د  . 2ٗٙ، ؿ 1ٕٓٓ( 
(ٕ ، ْٟ ِ ُ اٌغب ١ ٍْ ز داس اٌ  ، اٚلإعلاِٟ فٟ  قش َ اٌّ بَ ٕ فٟ اىبس اٌ وضٞ  ّش ٕه اٌ ج ١خ ٌٍ ف قش اٌّٚ ٠خ  ذ م ٕ ١بعبد اٌ ، اغٌ جبْ ْ ذ ؽ . أؽّ د  . ٓٔٔ، ؿ ٖٕٔٓ( 
د ٖ) ذ ْ ، اٌ د قب ز ل اٚلا  ْٛٔ مب ، ِغٍخ اٌ ٠خ ذ م ٕ ١بعخ اٌ ذ اغٌ اّٛ ل ٔغبػ  فٟ اسعبء  ٠خ  وض ّش ٕٛن اٌ ج دٚس اٌ  ، فذ جبْ سأ ْ . ؽ د  . ٔٗ٘ – ٓٗ٘، ؿ 1ٕٔٓ، 3ٕ( 

( 4)  Jean St ouf f l et ,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  Dal l oz,  2021,  p.  365  .  
( 5)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  LG DJ,  2022,  p.  412.  

(ٙ ، ؾٕش ىّخ ٌٍ داس اٌؾ  ، ٕٛن ج اٌٚ د  مٛ ٕ ، اٌ مً فب . ّٛك  د  . 2ٗ٘، ؿ 33ٓٔ( 
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( حٿظِ 9ٕ، ًٙ ْٓڄخ حٿڄخىس )ٕٗٓٓ( ٿٔنش ٙ٘ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٍٷڂ )
ٓزٶ ًٻَىخ، كْغ هٌٿض حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٓظويحځ أىًحص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ًڃن 

ٿڄٜخٍٱ رخٙكظٴخ٥ رخكظْخ٣ْخص رنٔذ ّليىىخ، رڄخ ّـ٬پ حٙكظْخ٣ِ رْنيخ اٿِحځ ح
ًَح ّٔظڄي ڃ٫ًَْ٘ظو ڃن حٿنٚ حٿظ٬َِّ٘ ًحطو، ًٿْْ  حٗٿِحڃِ حٿظِحڃًخ ٷخنٌنًْخ ڃزخٗ

 ڃن ٷَحٍحص اىحٍّش ڃنٴَىس.
ًّٔظٴخى ڃن حٿزنخء حٿظ٬َِّ٘ ٿڀٸخنٌڅ حٿ٬َحٷِ أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ 

َٳِ ٻټپ، رپ ّؤطِ ٟڄن ڃن٨ٌڃش ڃظټخڃڀش ٿظن٨ْڂ ّٴَٝ رڄ٬ِٽ ٫ن حٿن٨خځ حٿڄٜ
حٿ٬ڄپ حٿڄَٜٳِ ًٟز٢ حٿٌْٔٿش ًحٙثظڄخڅ، ٳخٿٜٚكْخص حٿڄوٌٿش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ 
ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ طَطز٢ ر٧ٌْٴظو حٕٓخْٓش ٳِ حٿلٴخ٥ ٫ڀَ حٙٓظٸَحٍ حٿنٸيُ ًحٿڄخٿِ، 

حٿڄٜخٿق ًىٌ ڃخ ٠ّٴِ ٫ڀَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٣خر٬ًخ طن٨ْڄًْخ ٫خڃًخ، ّظـخًُ 
حٿٴَىّش ٿڀڄٜخٍٱ ٿْويځ ح٫ظزخٍحص حٿن٨خځ حٿڄخٿِ حٿ٬خځ، ًط٬ُِ ىٌه حٿَإّش 
حٿنٌٜٙ حٿظِ طوٌٽ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ اٛيحٍ حٿظ٬ڀْڄخص حٿُٚڃش ٿظنٴٌْ ڃيخڃو، رڄخ 

ٳِ ًٿٺ طن٨ْڂ حٙكظْخ٣ْخص حٿڄَٜٳْش
()ٔ

. 
 ٻڄخ ٬ّي ڃزيأ حٿڄ٫ًَْ٘ش ًْٓخىس حٿٸخنٌڅ أكي حٿَٻخثِ حٕٓخْٓش حٿظِ طلټڂ
ڃڄخٍٓش حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش، ًٙ ْٓڄخ ٳِ حٿڄـخٽ حٿڄَٜٳِ حٿٌُ ّظٔڂ رخٿلٔخْٓش 
ًحٿظ٬ٸْي، ٤ًَّف ٳِ ىٌح حٿْٔخٵ طٔخإٽ ؿٌىَُ كٌٽ ڃيٍ حٿظِحځ ٳَٝ 
حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ريٌح حٿڄزيأ، هخٛش ٳِ ٧پ ڃخ ّظڄظ٪ رو حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ڃن 

ٛٚكْخص طٸيَّّش ًح٬ٓش
()ٕ

ٷي أْٓ ىٌه  . ًّٚك٦ أڅ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ
حٿٜٚكْخص ٫ڀَ نٌٜٙ ٷخنٌنْش َّٛلش، حٕڃَ حٿٌُ ّـ٬پ ٳَٝ حٙكظْخ٣ِ 
حٗٿِحڃِ ٷخثڄًخ ٫ڀَ أٓخّ ط٬َِّ٘، ًڃظٌحٳٸًخ ڃن كْغ حٕٛپ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص 

حٿڄ٫ًَْ٘ش حٿ٘ټڀْش ًحٿڄ٫ٌٌْٟش
()ٖ

. 
ٯَْ أڅ حكظَحځ ڃزيأ حٿڄ٫ًَْ٘ش ٙ ّٸظَٜ ٫ڀَ ًؿٌى نٚ ٷخنٌنِ ٳلٔذ، 

ٝ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ رپ ّڄظي ٿْ٘ڄپ ٻْٴ ْش ڃڄخٍٓش حٿٔڀ٤ش حٿڄوٌٿش رڄٌؿزو، ٳٴَ
شّ،  ًط٬يّپ نٔزظو ّـذ أڅ ّظڂ ٳِ ا٣خٍ حٿ٠ٌحر٢ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طلټڂ حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّ

ًرڄخ ٙ ّئىُ اٿَ ط٬ٔٲ أً اهٚٽ رخٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ
()ٗ

. 
اىحًٍّخ ًٷي ًىذ ؿخنذ ڃن حٿٴٸو اٿَ ح٫ظزخٍ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ اؿَحءً 

طن٨ْڄًْخ ّو٠٪ ٿَٷخرش حٿڄ٫ًَْ٘ش، رڄخ ٠ّڄن حٿظٌحُڅ رْن ڃظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ 
حٿڄخٿِ ًكڄخّش حٿلٸٌٵ حٙٷظٜخىّش ٿڀڄئٓٔخص حٿڄَٜٳْش

()٘
. 

ًٳِ ىٌح حٿْٔخٵ ّـذ ه٩ٌ٠ ٓڀ٤ش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ٳَٝ ًطن٨ْڂ 
٬ّْش حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٕكټخځ حٿٸخنٌڅ، رلْغ طٔظني ٷَحٍحطو اٿَ نٌٜٙ طَ٘

نخٳٌس، ًطٜيٍ ٳِ كيًى حٙهظٜخٙ حٿڄٸٍَ ٿو، ڃ٪ حٙٿظِحځ رخٿٸٌح٫ي حٿ٘ټڀْش 
ًحٿڄ٫ٌٌْٟش حٿظِ طلټڂ حٿٸَحٍ حٗىحٍُ، ًٙ ّٸظَٜ ڃ٠ڄٌڅ حٿڄ٫ًَْ٘ش ٫ڀَ 

                                                                 
(ٔ ، د ذا غ ث ْخ  ، عبِ ١ش ز بِعغ خ  ، سعبٌ مشاس ز ١ك الاع م رؾ فٟ  ٠خ  ذ م ٕ ١بعخ اٌ ١خ اغٌ ٍّ فب  ، ١ظ ثبعُ خّ  . ٖ٘، ؿ 2ٕٓٓ( 
(ٕ، ١ش غ ز ِ ُ بٌّ فٟ  ٕٛن  ج ٍّٝ اٌ ف  ١خ الإؽشا ٍّ فب ٠خ  وض ّش ٕٛن اٌ ج ، اٌ ذ . ِؾغٓ أؽّ د  )  ، خ جبّ زشان ٌٍي ٠  . ٕٗٔ، ؿ ٕٙٔٓداس ا
١خ اٖ) وٍ  ، ١ش ز بِعغ خ  ، سعبٌ ٔخ مبس دساعخ ِ  ، لٟ ْشا ٠ِ اٌ زؾش فٟ اٌ بٙ  ١ ٍّ ثخ  لب ش اٌٚ خ  مٍ ز غّ ئبد اٌ ١ بٔد اٌٙ اٛص ّ  ٌ ٟٔ ٛٔ مب ُ اٌ ١ َٕ ز ، اٌ ١ش ؽغٓ ، ( أِ د ذا غ ث ْخ  ، عبِ ْٛٔ مب  . ٘ٔٔ -ٗٔٔ، ؿ 3ٌٕٔٓ

( 4)   Jean St ouf f l et ,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  372.  
( 5)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  opci t ,  p.  418.  
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ڃـَى ًؿٌى ٓني ٷخنٌنِ، رپ ّڄظي ٿْ٘ڄپ حكظَحځ ڃزخىة ٫خڃش ٻ٬يځ حٿظ٬ٔٲ ٳِ 
ڃنو، ًطٔزْذ حٿٸَحٍ ٻڀڄخ ٻخڅ ٿو حٓظ٬ڄخٽ حٿٔڀ٤ش، ًحٿظنخٓذ رْن حٗؿَحء ًحٿٰخّش 

أػَ ٫ڀَ حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ، رڄخ ّظْق اه٠خ٩ ىٌه حٿٸَحٍحص ٿَٷخرش 
حٿٸ٠خء ٟڄخنًخ ٿلڄخّش حٿلٸٌٵ حٙٷظٜخىّش ًطلٸْٶ حٿظٌحُڅ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ 

 حٿڄخٿِ.
ٻڄخ أڅ حٿ٤ز٬ْش حٗٿِحڃْش ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ڃن أرَُ ٓڄخطو حٿٸخنٌنْش، اً 
ًَح ّلي ڃن كَّظيخ ٳِ ط٧ٌْٲ  طٴَٝ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش حٿظِحڃًخ ڃزخٗ

أڃٌحٿيخ
()ٔ

، ًّٔظني ىٌح حٗٿِحځ ٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ اٿَ نٌٜٙ ٷخنٌنْش ًحٟلش، 
طڄنق حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٓڀ٤ش ٳَٝ حٙكظْخ٣ِ ًطليّي نٔزظو، رڄخ ّـ٬پ ىٌح حٿٸْي 

ًٟخ ٫ڀْو، ؿِءًح ڃن ح٣ٗخٍ حٿٸخنٌنِ حٿڄن٨ڂ ٿڀن٘خ١ حٿڄَٜٳ ِ، ًٿْْ حٓظؼنخءً ٫خٍ
ًّزٍَ ىٌح حٿٸْي ط٬ًَّْ٘خ رټٌنو ًٍَٟس ٿلڄخّش حٿن٨خځ حٿڄخٿِ ًٟڄخڅ حٙٓظٸَحٍ 

حٿنٸيُ
()ٕ

. 
ٯَْ أڅ ىٌح حٗٿِحځ ّؼَْ اٗټخٿْش حٿظٌحُڅ رْن ڃظ٤ڀزخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش 
ًكَّش حٿن٘خ١ حٙٷظٜخىُ، ًٙ ْٓڄخ ٳِ ٧پ ڃخ ٷي ّظَطذ ٫ڀَ حٙكظْخ٣ِ 

ِ ڃن طٸڀْٚ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حٿظٌٓ٪ حٙثظڄخنِ، ًٳِ ىٌح حٿْٔخٵ حٗٿِحڃ
ّٚك٦ أڅ ر٬ٞ حٿظ٬َّ٘خص حٿڄَٜٳْش حٿ٬َرْش ٷي حطـيض اٿَ طن٨ْڂ ىٌح حٗٿِحځ 
رٌٍٜس أٻؼَ طٴْٜڀًخ، ڃن هٚٽ طليّي ن٤خٵ حٿظيهپ ًكيًىه، ًٍر٤و رڄ٬خَّْ 

٘خ١ حٿڄَٜٳِ، ڃ٫ٌٌْٟش، رڄخ ّلي ڃن حٓػخٍ حٿٔڀزْش حٿڄلظڄڀش ٫ڀَ كَّش حٿن
٬ًُِّ ٳِ حٿٌٷض ًحطو ٳ٬خٿْش حٿَٷخرش

()ٖ
. 

ٻٌٿٺ ّڄؼپ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٷْيًح ڃ٫ًًَ٘خ ٫ڀَ كَّش حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ، 
ڃظَ ٻخڅ ٷخثڄًخ ٫ڀَ أٓخّ ٷخنٌنِ ًحٟق، ًڃظنخٓزًخ ڃ٪ حٕىيحٱ حٿظِ ٬َّٔ اٿَ 

لٸٸو ڃن طلٸْٸيخ، ًطٸخّ ڃ٫ًَْ٘ش ىٌح حٿٸْي رڄيٍ ًٍَٟطو ًطنخٓزو، ًرٸيٍ ڃخ ّ
ًٍح  طٌحُڅ رْن حٿلَّش حٙٷظٜخىّش ًڃظ٤ڀزخص حٿن٨خځ حٿ٬خځ حٿڄخٿِ، ًىٌ ڃخ ٬ّي ڃ٬ْخ
أٓخًْٓخ ٿظٸْْڂ طيهپ حٿڄ٩َ٘ ًحٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ حٿڄـخٽ 

حٿڄَٜٳِ
()ٗ

. 
 اٌيج١ْخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌلاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ ١ٍٚٚفزٗ فٟ إٌَبَ اٌّقشفٟاٌّيٍت اٌضبٟٔ

ِ حٗٿِحڃِ اٗټخٿْخص ٷخنٌنْش ىٷْٸش طظ٬ڀٶ رظټْْٴو ٟڄن ١ٙذ: رّ َ حٙكظْخ٣ ّؼْ
حٿزنْش حٿ٬خڃش ٿڀظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ، ًڃيٍ ح٫ظزخٍه حٿظِحڃًخ ٷخنٌنًْخ ًح ٣ز٬ْش هخٛش 
طظـخًُ حٿ٤خر٪ حٿٴنِ ٿٖىًحص حٿنٸيّش، ٻڄخ ّٴَٝ ىٌح حٿن٨خځ حٿزلغ ٳِ حٕىًحٍ 

ْٓڄخ ٳِ طلٸْٶ حٿظٌحُڅ رْن ڃظ٤ڀزخص  حٿظِ ّئىّيخ ىحهپ ح٣ٗخٍ حٿڄَٜٳِ، ًٙ
  حٿَٷخرش ٫ڀَ حٿٌْٔٿش ًٟڄخڅ حٓظٸَحٍ حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش.

                                                                 
( 1)  Phi l i ppe Neau- Leduc,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  Economi ca,  2019,  p.  289 .  

(ٕ ، ِ٠ زٛص اٌٚ ؾٕش  ذ ٌٍ داس اِغ  ، دٞ قب ز ل ّٕٛ الا ١ك اٌ م رؾ فٟ   ٖ دٚس فٟ ٚ قش بٙص اٌّ ، اٌغ بٙة ٠ . ّّش ا د  .ٓٗ، ؿ ٕٕٓٓ( 
ذاٖ) ج ّ . د  ) ، ١خ ْ ذاس اٌغبِ ، اٌ وضٞ ّش ٕه اٌ ج ١خ اٌ ملٌا ز اٚع ٠خ  ذ م ٕ ١بعخ اٌ ، اغٌ ذ ١ ذاٌؾّ ج  . 3ٕ، ؿ ٌّٖٕٔٓيتٍ ّ

( 4)  Ni col as Ront chevsky,  Droi t  bancai re,  LG DJ,  2020,  p.  256 .  
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 اٌيج١ْخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌلاؽز١بىٟ الإٌضاِٟاٌفشُ الأٚي

٬ّظزَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٿڀڄٜخٍٱ، حٿظِحځ ٷخنٌنِ ٫خځ ًُ ٣ز٬ْش آڃَس، 
ٝ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش رڄٌؿذ نٚ ط٬َِّ٘، ًّٸ٪ ٳِ  ىحثَس حٙٿظِحڃخص ّٴَ

حٿظن٨ْڄْش حٿظِ ٙ طٸٌځ ٫ڀَ حٿَٟخ أً حٿظ٬خٷي، ًّظؤٻي ىٌح حٿظټْْٲ ٳِ حٿظَّ٘٪ 
( ٿٔنش ٙ٘( ڃن ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٍٷڂ )9ٕحٿ٬َحٷِ ڃن هٚٽ حٿڄخىس )

حٿظِ ٓزٶ ًٻَىخ، ًحٿظِ رڄٌؿزيخ هٌٽ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٓظويحځ أىًحص  ٕٗٓٓ
يخ اٿِحځ حٿڄٜخٍٱ رخٙكظٴخ٥ رخكظْخ٣ْخص ٷخنٌنْش رنٔذ حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ًڃن رْن

ّليىىخ، ًّٔظٴخى ڃن ىٌح حٿنٚ أڅ حٙٿظِحځ رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ّن٘ؤ ٫ن ٫ٚٷش 
ط٬خٷيّش رْن حٿڄَٜٱ ًحٿزنٺ حٿڄَٻُِ، ًانڄخ ٫ن ڃَٻِ ٷخنٌنِ طن٨ْڄِ ّٴَٟو 

 حٿٸخنٌڅ ڃزخَٗس طلٸْٸًخ ٿڀٜخٿق حٿ٬خځ حٿڄخٿِ.
حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ طؼَْ ڃٔؤٿش حٿظٴَٷش رْن ٻٌنو ٯَْ أڅ حٿ٤ز٬ْش 

ڃـَى اؿَحء طن٨ْڄِ ٓخرٶ ٫ڀَ ڃڄخٍٓش حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ، ًرْن ح٫ظزخٍه أىحس 
ٍٷخرْش ٳ٬خٿش طٔظويځ ٿڀظيهپ ٳِ ىٌح حٿن٘خ١ ًٟز٤و، ٳڄن كْغ حٕٛپ ٬ّي 

ڃٔزٶ  حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ اؿَحءً طن٨ْڄًْخ ٫خڃًخ، ّييٱ اٿَ ًٟ٪ ا٣خٍ ٷخنٌنِ
ّڀظِځ رو حٿڄَٜٱ ٫ني ڃِحًٿش ن٘خ٣و، ًّٔظٴخى ىٌح حٿ٤خر٪ ڃن اىٍحؽ حٙكظْخ٣ِ 
ٟڄن أىًحص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ، رڄخ ّـ٬ڀو ؿِءًح 

ڃن حٿزنْش حٿظن٨ْڄْش ٿڀن٨خځ حٿڄَٜٳِ
()ٔ

. 
ءً ٯَْ أڅ حٿظ٤زْٶ حٿ٬ڄڀِ ّټ٘ٲ أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ّظـخًُ ٻٌنو اؿَح

طن٨ْڄًْخ ؿخڃيًح، ٿْئىُ ٧ًْٴش ٍٷخرْش ىّنخڃْټْش، اً ّٔظويځ ٻٌْٓڀش ٿڀظيهپ حٿڄزخَٗ 
ِ ٿڀڄٜخٍٱ، ٌٓحء رظ٘يّي حٿنٔزش ٿڀلي ڃن حٿظٌٓ٪ حٙثظڄخنِ، أً  ٳِ حٿن٘خ١ حٙثظڄخن

رظوٴ٠ْيخ ٿظلٴِْ حٿن٘خ١ حٙٷظٜخىُ
()ٕ

. ًٷي ٫خٿؾ حٿٴٸو حٿٴَنِٔ ىٌح حٿظيحهپ، 
ًَح أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗ ٿِحڃِ ّڄؼپ نڄًٌؿًخ ٿڄخ ٬َّٱ رـخٿظن٨ْڂ حٿٌٷخثِ، حٿٌُ ڃ٬ظز

ّـڄ٪ رْن حٿ٤خر٪ حٿظن٨ْڄِ حٿڄٔزٶ ًحٿ٧ٌْٴش حٿَٷخرْش حٿٚكٸش
()ٖ

. 
طٔخإٿًخ ڃيڄًخ كٌٽ ڃيٍ ه٩ٌ٠ حٿٸَحٍحص حٿٜخىٍس ًٳِ ىٌح حٿ٘ؤڅ، ّؼخٍ 

رٴَٝ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ أً ط٬يّپ نٔزظو ٿڀَٷخرش حٿٸ٠خثْش، ًٙ ْٓڄخ ٳِ ٧پ 
ش حٿٴنْش ًحٿْٔخىّش حٿظِ طنٔذ أكْخنًخ اٿَ أ٫ڄخٽ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش. ًٳِ ا٣خٍ حٿ٤ز٬ْ

حٿٸخنٌڅ حٿ٬َحٷِ، ٙ ٌّؿي نٚ َّٛق ّٔظز٬ي ٷَحٍحص حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿڄظ٬ڀٸش 
ڃن كْغ  –رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ڃن حٿَٷخرش حٿٸ٠خثْش، حٕڃَ حٿٌُ ّٴظق حٿڄـخٽ 

ٌحٳَص ١ًَٗ حٿ٬٤ن، ْٙٓڄخ اًح ٗه٠خ٫يخ ٿَٷخرش حٿڄ٫ًَْ٘ش ڃظَ ط –حٿڄزيأ 
 ٗخد حٿٸَحٍ ٫ْذ آخءس حٓظ٬ڄخٽ حٿٔڀ٤ش أً حٙنلَحٱ ريخ.

ًط٨يَ حٿظـَرش حٿڄٸخٍنش، ًٙ ْٓڄخ ٳِ حٿٸ٠خء حٗىحٍُ حٿٴَنِٔ، حطـخىًخ 
ًَح نلٌ اه٠خ٩ حٿٸَحٍحص حٿظن٨ْڄْش حٿٜخىٍس ٫ن حٿٔڀ٤خص حٿڄظ٬ڀٸش رخٿْٔخٓش  ڃٔظٸ

                                                                 
، ؿ ٔ) ثك ، ِشعِ عب ٠خ ذ م ٕ ١بعخ اٌ ذ اغٌ اّٛ ل ٔغبػ  فٟ اسعبء  ٠خ  وض ّش ٕٛن اٌ ج دٚس اٌ  ، فذ جبْ سأ ْ . ؽ د  )٘٘ٙ . 
١ؾٕ) . عّ د ، ؿ (  ثك ، ِشعِ عب ٕٛن ج ١بد اٌ ٍّ ٠خ ّٚ زغبس د اٌ مٛ ْ اٌٚ بِد  زضا ، الٌا قشٞ ح اٌّ زغبس ْٔٛ اٌ لب فٟ ؽشػ  ١و  عٛ ، اٌ ثٟ ٛ١ مٍ  . ٖٙٙخ اٌ

( 3)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  opci t ,  p.  405.    
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َٜٳض اٿَ طن٨ْڂ ڃَحٻِ ٷخنٌنْش ٫خڃش ًٿڂ طظ٬ڀٶ حٿنٸيّش ٿڀَٷخرش حٿٸ٠خثْش، ڃظَ حن
رؤ٫ڄخٽ حٿْٔخىس رخٿڄ٬نَ حٿ٠ْٶ، ٳٸي ٷ٠َ ڃـڀْ حٿيًٿش حٿٴَنِٔ ٳِ ٫يس ڃنخٓزخص 
رو٩ٌ٠ حٿٸَحٍحص حٿظن٨ْڄْش ًحص حٿ٤خر٪ حٿڄَٜٳِ ٿَٷخرش حٿڄ٫ًَْ٘ش، ڃ٪ ڃَح٫خس 

، ًىٌ ڃخ ىخڃٖ حٿظٸيَّ حٿٴنِ حٿڄڄنٌف ٿڀٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش
ّئٻي أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، رٌٛٴو اؿَحءً طن٨ْڄًْخ ٫خڃًخ، ٙ ّوَؽ ڃن كْغ 
حٿڄزيأ ٫ن ن٤خٵ حٿَٷخرش حٿٸ٠خثْش، ًاڅ ٻخنض ىٌه حٿَٷخرش طظٔڂ ر٤خر٪ ڃليًى 

َّح٫ِ هٌْٜٛش حٿ٧ٌْٴش حٿنٸيّش
()ٔ

. 
 دٚس الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ فٟ رؾم١ك الاعزمشاس اٌّقشفٟاٌفشُ اٌضبٟٔ

ًٍح أٓخًْٓخ ٳِ حٿلي ڃن حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ڃن ّڀ٬ذ حٙ كظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ىً
هٚٽ ڃخ ّڀِځ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش رخٙكظٴخ٥ رـِء ڃن ًىحث٬يخ أً حٿظِحڃخطيخ ٿيٍ 
حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، ڃڄخ ّٔيڂ ٳِ ط٬ِِّ ڃٔظٌٍ حٿٌْٔٿش حٿڄظخكش ٿيٍ ىٌه حٿڄٜخٍٱ 

ز٬ْش حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٿڄٌحؿيش أُ ٣ڀزخص ٓلذ ڃٴخؿجش، ًّظٔٶ ىٌح حٿيًٍ ڃ٪ ٣
حٿٌُ ّٸٌځ ٫ڀَ هڀٶ حٙثظڄخڅ ڃن حٿٌىحث٪

()ٕ
، اً أڅ ًؿٌى حكظْخ٣ِ اٿِحڃِ ٬ّظزَ 
آٿْش طن٨ْڄْش طٸڀپ ڃن ڃوخ٣َ حٿ٬ـِ حٿڄٴخؿت ٳِ حٿٔيحى، ًىٌ ڃخ ّزٍَ أڅ ط٘يّي 
ڃظ٤ڀزخص حٙكظْخ٣ِ ّٔخ٫ي ٳِ طٸڀْپ طٸڀزخص ىًٍس حٙثظڄخڅ ًرخٿظخٿِ هٴٞ حكظڄخٽ 

ْش نخطـش ٫ن ڃوخ٣َ حٿٌْٔٿش، ڃڄخ ّن٬ټْ اّـخرخ ٫ڀَ كيًع أُڃخص ڃَٜٳ
حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ حٿټڀِ

()ٖ
. 

ٻڄخ أڅ ىٌح حٿيًٍ ٿْْ ڃـَى ٳَٝ ن٨َُ رپ ط٤زْٶ ٫ڄڀِ ڃظټٍَ ٳِ 
حٿْٔخٓخص حٿنٸيّش حٿليّؼش، اً ٬ّظڄي رنٺ حٙكظْخ٣ِ حٿٴْيٍحٿِ ٳِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس 

ص حٙكظْخ٣ِ ٻؤىحس طن٨ْڄْش طٸڀپ ًحٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٳِ حٿيًٽ حٿنخٗجش ٫ڀَ ڃظ٤ڀزخ
ڃن ٗيس حٿظٸڀزخص حٙثظڄخنْش ٳِ ٳظَحص حٍٙطٴخ٩ ًحٙنټڄخٕ حٙٷظٜخىُ، ٨ًّيَ 
حٿ٬ڄپ حٿڄنيـِ أڅ حكظٌحء حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ٫زَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ َّطز٢ 
رظٸڀْپ حكظڄخٽ حٗٳّٚ ًحٍطٴخ٩ حٿڄٚءس حٿڄخٿْش ٿڀڄٜخٍٱ، ًىٌ ڃخ ّـ٬پ ىٌح 

ٙ ّظـِأ ڃن حٗىحٍس حٿٸخنٌنْش ٿڀڄوخ٣َ ىحهپ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ حٿن٨خځ ؿِءًح
()ٗ

. 
ٻٌٿٺ ّظلٸٶ حٿلي ڃن حٿڄوخ٣َ حٿڄَٜٳْش ٫زَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ڃن 
هٚٽ طٸڀْٚ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حٿظٌٓ٪ ٯَْ حٿڄيًٍّ ٳِ حٙثظڄخڅ حٿٌُ ّڄټن 

ٙكظٴخ٥ أڅ ّئىُ اٿَ طَحٻڂ حٌٕٛٽ ٫خٿْش حٿڄوخ٣َ، ٳ٬نيڃخ طڀِځ حٿڄٜخٍٱ رخ
رنٔزش ڃن ًىحث٬يخ ٿيٍ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، ٳبڅ ًٿٺ ّٸڀپ ڃن كٜش حٌٕٛٽ حٿٔخثڀش 
حٿڄظخكش ٿڀظ٧ٌْٲ ٳِ أٌٛٽ ڃوخ٣َس ٫خٿْش، ڃخ ّٸڀپ ڃن حكظڄخٙص طيىٌٍ ؿٌىس 
حٿڄلٴ٨ش حٙثظڄخنْش، ىٌه حٿ٧ٌْٴش حٿظن٨ْڄْش ٿڀڄ٩َ٘ حٿنٸيُ طظټخڃپ ڃ٪ ڃظ٤ڀزخص 

ًطن٬ټْ ٳِ ط٬ِِّ ٷيٍس حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ٍأّ حٿڄخٽ ٫ًڄڀْخص حٿَٷخرش حٕهٍَ، 
 ٫ڀَ حڃظٜخٙ حٿٜيڃخص حٙٷظٜخىّش حٿڄٴخؿجش.

                                                                 
( 1)  Jean St ouf f l et ,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  381.  

ٕٛنٕ) ج دٚس اٌ  ، ذ ف ِؾّ . خٍ د  )  ُ ل وضٞ س ّش ٕه اٌ ج ْٔٛ اٌ لب مٛء  فٟ  ١خ  ل ْشا ثخ اٌ زغش ح اٌٝ اٌ ٠خ ِِ الإؽبس ذ م ٕ ١بعخ اٌ ف اغٌ ذا ١ك أ٘ م رؾ فٟ  ٠خ  وض ّش ٕخ  ٙ٘اٌ ذ ٕٗٓٓغٌ ّغٍ ، اٌ ٠خ د قب ز ل اٚلا ٠خ  داس َ الإ ٍْٛ ٠ذ ٌٍ ىش ر د 1، ِغٍخ  ذ ْ  . 3ٓ – 23، ؿ ٕٔٔٓ، ٖٕ، اٌ
دساعخ ٖ)  ، ١خ ف قش ئِ اٌّ دا بّْ اٌٛ ن  ٌ ٟٔ ٛٔ مب َ اٌ بَ ٕ ، اٌ ذ ذٜ ِؾّ ٘ ) ، ثً ثب ْخ  ، عبِ ْٛٔ مب ١خ اٌ وٍ  ، ١ش ز بِعغ خ  ، سعبٌ ٔخ مبس  .ٗٙ، ؿ ِٕ٘ٔٓ
، ؿ ٗ) جِ ٕخ ى دْٚ ع  ، ١خ ٔ ٛٔ مب َ اٌ داس اغٌلا جخ  ز ى ِ ، ١خ ٔ ٛٔ مب ٕٛن ِٓ اٌٛعٙخ اٌ ج ١بد اٌ ٍّ ّ ، ٠ٓ ّٛك ذ بّي اٌ . ع د  )3ٙ . 
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ٻڄخ طظڄؼپ اكيٍ حٿ٧ٌخثٲ حٿٸخنٌنْش ٿڀـخكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٳِ كڄخّش أڃٌحٽ 
حٿڄٌى٫ْن ٫زَ ط٬ِِّ حٿٌْٔٿش حٿٌحطْش ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، ٳبڅ أُ نٸٚ ٳِ 

رخٿظِحڃخطيخ طـخه حٿ٬ڄٚء، كْغ  حٿٌْٔٿش ٷي ّن٬ټْ ٬ًَّٓخ ٫ڀَ ٷيٍطيخ ٫ڀَ حٿٌٳخء
أڅ ڃٴيٌځ كڄخّش حٿڄٌى٫ْن ّيهپ ٟڄن حٕىيحٱ حٿ٬خڃش ٿظن٨ْڂ حٙكظْخ٣ِ 
حٗٿِحڃِ، ٻٌنو ٌّٳَ ڃٔظٌٍ ڃن حٕڃخڅ حٿڄخٿِ ٿڀڄٌى٩ ڃن هٚٽ ٟڄخڅ ًؿٌى 
ِ ٣ڀزخص حٿٔلذ حٿ٤خٍثش، ًّظيحهپ ىٌح حٿيًٍ ڃ٪ كڄخّش حٙٓظٸَحٍ  ڃٌحٍى ٓخثڀش طڀز

حٿڄٌى٫ْن طٸْي ڃن ٧خىَس ٓلذ حٿٌىحث٪ حٿـڄخ٫ِ حٿٌُ ّڄټن أڅ حٿنٸيُ ٕڅ كڄخّش 
ّٴخٷڂ أُڃش حٿؼٸش حٿڄَٜٳْش

()ٔ
. 

ًٚ ڃن أٗټخٽ  ًٷي أٗخٍ حٿز٬ٞ اٿَ أڅ ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٬ّي ٗټ
حٿي٫ڂ حٿٸخنٌنِ ٯَْ حٿڄزخَٗ حٿٌُ ّڄنق حٿڄٌى٫ْن ٣ًڄؤنظيڂ ر٘ؤڅ ٓٚڃش حٿٌىحث٪، 

رپ ڃن ڃن٨ٌٍ حٿٜڄٌى حٿڄئِٓٔ ٿڀڄٜخٍٱ، ٿْْ ٳٸ٢ ڃن ڃن٨ٌٍ حٿٌْٔٿش ٳلٔذ 
كْغ اڅ حٿِرٌڅ ّټٌڅ أٻؼَ حٓظ٬يحىًح ٿٚكظٴخ٥ رؤڃٌحٿو ٳِ ڃٜخٍٱ ّظٌٷَّ٪ أڅ ط٨يَ 

ٷيٍس طن٨ْڄْش ٫ڀَ ڃٌحؿيش حٿٜيڃخص حٿڄخٿْش
()ٕ

. 
ٳ٠ٚ ٫ن ًٿٺ، ط٘ټپ حٿ٬ٚٷش رْن حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ًحٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ 

نْش ٿڀْٔخٓخص حٿنٸيّش، اً ّئىُ حٙكظْخ٣ِ حٿ٬خځ كڀٸش ڃَٻِّش ٳِ ح٣َٕ حٿٸخنٌ
ِ ّڄټن أڅ طنظٸپ ڃن ڃٜخٍٱ  ًٍح ًٷخثًْخ ٳِ طٜٴْش حٿڄوخ٣َ حٿٌْٔٿش حٿظ حٗٿِحڃِ ىً
ڃٴَىس اٿَ حٿٸ٤خ٩ حٿڄخٿِ ٻټپ، كْغ ّ٘ټپ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ؿِءًح ڃن 
حٿڄن٨ٌڃش حٿ٘خڃڀش ٿ٠ڄخڅ حٓظٸَحٍ حٿن٨خځ حٿڄخٿِ ٫زَ ٟن ڃٔظٌّخص ٻخٳْش ڃن 

ٿش حٙكظْخ٣ْش حٿظِ ّڄټن أڅ طٔظويڃيخ حٿڄٜخٍٱ ٿظڀزْش ٣ڀزخص حٿٔلذ حٿٌْٔ
حٿڄٴخؿجش أً حٿظ٬خڃپ ڃ٪ حٿٜيڃخص حٿٌٔٷْش، ًّئٻي ىٌح حٿيًٍ حٍطزخ١ حٙكظْخ٣ِ 
حٗٿِحڃِ ٿْْ ٳٸ٢ رخٙٓظٸَحٍ حٿڄَٜٳِ حٿڄلڀِ، رپ رخٿؼٸش حٿ٬خڃش ٳِ حٿن٨خځ حٿڄخٿِ 

 ٻټپ.
يّٚص حٿڄنخٓزش ٳِ نٔذ ٻڄخ أ٧يَص حٿيٍحٓخص حٙٷظٜخىّش أڅ حٿظ٬

حٙكظْخ٣ِ ّڄټن أڅ طٔخ٫ي ٳِ طييثش حٿظٸڀزخص ٳِ ىًٍس حٙثظڄخڅ، ڃڄخ ّٸڀپ ڃن 
حكظڄخٙص حٿظٌٓ٪ حٿڄٴ١َ ًحٿټٔخى حٿڄٴخؿت حٿٌُ ّڄټن أڅ ّييى حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ 

حٿ٬خځ
()ٖ

، ٬ًّي ىٌح حٿيًٍ هخٛش ٳِ حٌٕٓحٵ حٿنخٗجش حٿظِ طظٔڂ رظٸڀزخص أٻزَ ٳِ 
ّڄټن ٿظ٬يّپ حٙكظْخ٣ِ أڅ ٬ّڄپ ٻؤىحس ڃ٠خىس ٿڀيًٍحص حٙٷظٜخىّش حٿٌْٔٿش، كْغ 

حٿلخىس، ًىٌ ڃخ ّظٔٶ ڃ٪ حٕىيحٱ حٕٓخْٓش حٿظِ طليىىخ حٿنٌٜٙ حٿٸخنٌنْش 
ٿڀزنٌٹ حٿڄَٻِّش

()ٗ
. 

 
 
 

                                                                 
٠خ ّٚٔ) زغبس د اٌ مٛ ْ اٌٚ بِد  زضا ، الٌا قشٞ ح اٌّ زغبس ْٔٛ اٌ لب فٟ ؽشػ  ١و  عٛ ، اٌ ثٟ ٛ١ مٍ ١ؾخ اٌ . عّ د ، ؿ (  ثك ، ِشعِ عب ٕٛن ج ١بد اٌ ٍّ٘3ٔ  . 
، ؿ ٕ) ثك ، ِشعِ عب اٚلإعلاِٟ فٟ  قش َ اٌّ بَ ٕ فٟ اىبس اٌ وضٞ  ّش ٕه اٌ ج ١خ ٌٍ ف قش اٌّٚ ٠خ  ذ م ٕ ١بعبد اٌ ، اغٌ جبْ ْ ذ ؽ . أؽّ د  )ٕٖٔ. 
(ٖ، ٠خ زغبس اٌٚ د٠خ  لزقب َٛ الا ٍْ ١خ اٌ ز١ش، وٍ بِعغ خ  ، سعبٌ ٠خ ئش خ اٌغضا ١ِ ّْٛ جٕٛن اٌ ٟ اٌ خّ ف وٛ زِيجٍبد اٌؾ  ، جبدٞ ذح ّ ٔ ،  ( س ٌ خنش ذ ؽّٗ ١ٙ خ اؾٌ ِْ  . ٕٔ، ؿ ٕ٘ٔٓعب

( 4)   Chri st i an G l ocker & Pascal  Tow bi n,  Reserve requi rement s f or  pr i ce and f i nanci al  st abi l i t y,  Banque de France Worki ng Paper,  2015,  p.  22.  
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 اٌز١َُٕ اٌمبٟٔٛٔ ٌلاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ فٟ اٌزؾش٠ِ اٌْشالٟاٌّجؾش اٌضبٟٔ

 ر١ّٙذ ٚرمغ١ُ:
ًٓخ ٬ّي حٿظن٨ْڂ حٿٸخنٌن ِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ حن٬ټخ

ًَح ٿ٤ز٬ْش حٿيًٍ حٿٌُ ٤٠ّڀ٪ رو حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ اىحٍس حٿْٔخٓش حٿنٸيّش  ڃزخٗ
ًٟز٢ حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ، رخ٫ظزخٍه حٿـيش حٿڄوظٜش ٷخنٌنًخ رظليّي ڃظ٤ڀزخص 

ڂ ىٌح حٙٓظٸَحٍ حٿنٸيُ ًحٿڄخٿِ، ًٷي أًٿَ حٿڄ٩َ٘ حٿ٬َحٷِ ٫نخّش هخٛش ٿظن٨ْ
حٙكظْخ٣ِ، ڃن هٚٽ آنخى ٛٚكْخص ًح٬ٓش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ٳَٟو ًطليّي 
نٔزظو ًآٿْخص ط٤زْٸو، ڃ٪ طَطْذ حٿظِحڃخص ًآػخٍ ٷخنٌنْش ڃزخَٗس ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ 

حٿظـخٍّش حٿوخ٬ٟش ٿو
()ٔ

، ًڃن ػڂ ٳبڅ ىٍحٓش ىٌح حٿظن٨ْڂ طٸظ٠ِ حٿٌٷٌٱ ٫ڀَ 
ڃيٍ حطٔخٷيخ ڃ٪ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش كيًى ىٌه حٿٜٚكْخص ٣ًز٬ْظيخ حٿٸخنٌنْش، ً

 حٿلخٻڄش ٿڀ٬ڄپ حٗىحٍُ ًحٿڄَٜٳِ.
ًحن٤ٚٷخ ڃن ًٿٺ، ّنٸٔڂ ىٌح حٿڄزلغ اٿَ ڃ٤ڀزْن ٍثْْٔن، ّظنخًٽ حٿڄ٤ڀذ 
حًٕٽ ٓڀ٤ش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٳِ طن٨ْڂ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ڃن هٚٽ 

نٌنْش حٿظِ طلټڂ طلڀْپ حٕٓخّ حٿظ٬َِّ٘ ٿيٌه حٿٔڀ٤ش، ًكيًىىخ، ًحٿ٠ٌحر٢ حٿٸخ
ڃڄخٍٓظيخ، أڃخ حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ ٳ٬ْنَ رزلغ حٙٿظِحڃخص ًحٓػخٍ حٿٸخنٌنْش حٿڄظَطزش 
٫ڀَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ًًٿٺ ڃن هٚٽ رْخڅ حٙٿظِحڃخص حٿٌحٷ٬ش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ 

 حٿظـخٍّش، ًحٿـِحءحص ًحٿڄٔئًٿْخص حٿنخٗجش ٫ن ڃوخٿٴش ٷٌح٫يه.

 اٌْشالٟ فٟ ر١َُٕ الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟ عٍيخ اٌجٕه اٌّشوضٞاٌّيٍت الأٚي

ط٬ي ٓڀ٤ش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ڃـخٽ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ڃن أرَُ  ر١ّٙذ:
ڃ٨خىَ حٿظيهپ حٿظن٨ْڄِ ٳِ حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ، اً طڄؼپ أىحس ٷخنٌنْش طڄټن حٿـيش 
حٿنٸيّش ڃن طٌؿْو حٿْٔخٓخص حٙثظڄخنْش ًٟز٢ ڃٔظٌّخص حٿٌْٔٿش ىحهپ حٿـيخُ 

ؼَْ طن٨ْڂ ىٌه حٿٔڀ٤ش ؿڄڀش ڃن ح٫ٙظزخٍحص حٿٸخنٌنْش حٿڄَطز٤ش رڄيٍ حٿڄَٜٳِ، ًّ
 حطٔخ٩ ن٤خٷيخ ًكيًى ڃڄخٍٓظيخ ٳِ ٌٟء حٿنٌٜٙ حٿظ٬َّْ٘ش حٿلخٻڄش. 

 الأعبط اٌمبٟٔٛٔ ٌغٍيخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌْشالٟاٌفشُ الأٚي

ّٔظڄي ح٣ٗخٍ حٿٸخنٌنِ حٿٌُ ّئْٓ ٿٔڀ٤ش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٳِ 
( ٿٔنش ٙ٘ظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ڃن ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٍٷڂ )طن٨ْڂ حٙك

، كْغ طظ٠ڄن أكټخځ ىٌح حٿٸخنٌڅ ڃـڄ٫ٌش ڃن حٿنٌٜٙ حٿظِ طڄنق حٿزنٺ ٕٗٓٓ
حٿڄَٻُِ ٛٚكْخص ًح٬ٓش ٳِ ڃْيحڅ حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًحٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش، ًًٿٺ 

 ( ڃن حٿٸخنٌڅ حٿڄٌٻٌٍ أنٴخ.٣ٕ9زٸخ ٿڄخ ًٍى ٳِ نٚ حٿڄخىس )

                                                                 
(ٔ ، جِ ىبْ ى دْٚ ِ  ، ف قبس اٌّٚ د  مٛ ٕ داد اٌ قب ز ل ، ا ذ ١ ُ اغٌ ْ ٕ ّ ذاٌ ج ّ . د  . 3ٖٖ، ؿ 32ٙٔ( 
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ٯڂ ٬ٓش ىحثَس حٿٔڀ٤ش حٿظِ ڃنليخ حٿڄ٩َ٘ ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ ٳِ ًٍ
ڃـخٽ حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، اٙ أڅ ىٌه حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش ٳِ طليّي نٔذ حٙكظْخ٣ِ 

 حٗٿِحڃِ ڃخ طِحٽ هخ٬ٟش ٿن٤خٵ ٷخنٌنِ ڃ٬ْن ٙ ّڄټن طـخًُه.
ٻڄخ ّنٚ حٿٸخنٌڅ َٛحكش ٫ڀَ أڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ىٌ حٿـيش حٿٌكْيس 

وٌٿش رظليّي نٔذ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٫زَ حٿظ٬ڀْڄخص حٿٜخىٍس ٫نو، ًحٓظويحځ حٿڄ
ىٌه حٿٔڀ٤ش ّـذ أڅ ّټٌڅ ٳِ ْٓخٵ حٕىيحٱ حٿٌحٟلش حٿڄنٌٜٙ ٫ڀْيخ ٳِ 

( ڃن حٿٸخنٌڅ نٴٔو، ًحٿظِ طئٻي أڅ ڃن ڃيخځ حٿزنٺ طٸيّڂ حٿڄ٬ٌنش حٿڄخٿْش ٖٓحٿڄخىس )
ٿڀڄٜخٍٱ ٳِ كيًى طلْٔن حٿٌْٔٿش

()ٔ
. 

ڂ ڃن أڅ حٿٸخنٌڅ ڃنق حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٓڀ٤ش طٸيَّّش ٳِ طن٨ْڂ ٫ڀَ حٿَٯ
حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ٳبڅ ىٌه حٿٔڀ٤ش ٿْٔض ڃ٤ڀٸش، رپ هخ٬ٟش ٿ٬يى ڃن حٿ٠ٌحر٢ 
حٿٸخنٌنْش حٿظِ طٸٲ ٳِ ًؿو أُ حٓظزيحى ٳِ حٿڄڄخٍٓش، ڃن ىٌه حٿ٠ٌحر٢ حٿظٸْْي 

حٿزنٺ حٿڄَٻُِ أڅ  رن٤خٵ حٕىيحٱ حٿڄليىس ٷخنٌنًْخ، كْغ ٙ ّڄټن ٿڄـڀْ اىحٍس
( ڃن ٷخنٌڅ حٿزنٺ ّٗظَٜٱ رڄخ ّوخٿٲ حٿڄيخځ حٿڄنٌٜٙ ٫ڀْيخ ٳِ حٿڄخىس )

حٿڄَٻُِ حٿ٬َحٷِ، ًحٿظِ طظ٬ڀٶ ر٠ڄخڅ حٓظٸَحٍ حٿن٨خځ حٿنٸيُ ًحٿڄَٜٳِ
()ٕ

. 
ٿٌٿٺ ّن٨َ اٿَ حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش ٿڀزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٫ڀَ أنيخ ٓڀ٤ش طَطټِ 

ٙ حٿٸخنٌنْش ًطظڄظ٪ ر٠ٌحر٢  ڃ٫ًَْ٘ش ٛخٍڃش، اً ط٬ظزَ أىحس طن٨ْڄْش ٫ڀَ حٿنٌٜ
ّـذ أڅ طڄخٍّ ٟڄن ا٣خٍ ڃن حٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش ًأڅ طو٠٪ ٿڀَٷخرش، كظَ ٿٌ 

ٿڂ طٔظز٬ي َٛحكش ڃن ن٤خٵ حٿَٷخرش حٿٸ٠خثْش
()ٖ

. ٳبڅ حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش حٿظِ طڄنق 
ٿو٢ ٿڀـيخص حٿنٸيّش ٙ ط٬ٴْيخ ڃن حٙٿظِحځ رڄزخىة حٿڄ٫ًَْ٘ش ًٙ ّڄټن أڅ طظ٬يٍ ح

حٿٴخٛپ رْن ڃخ ىٌ طن٨ْڄِ ًڃخ ىٌ ڃٔظٸپ ٫ن حٿٸٌح٫ي حٿٸخنٌنْش
()ٗ

. 
ٻڄخ طزَُ حٿ٠ٌحر٢ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طلټڂ ڃڄخٍٓش حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش ٿڀزنٺ 
حٿڄَٻُِ أػَىخ حٿ٬ڄڀِ ٳِ طليّي ڃيٍ ٳ٬خٿْش طن٨ْڂ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٳِ طلٸْٶ 

َّ، ٷي طظلٌٽ حٿٔڀ٤ش اٿَ أىيحٳو، ٳزيًڅ ا٣خٍ ٷخنٌنِ ًحٟق ّلي ڃن ن٤خٵ حٿظٸي
أىحس ط٬ٔٴْش طئػَ ٓڀزًخ ٫ڀَ حٙٓظٸَحٍ حٿٸخنٌنِ ًحٙٷظٜخىُ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، 
كْغ ّن٨َ اٿَ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٫ڀَ أنو أكي حٿ١ًَ٘ حٿظِ طظلٸٶ ٫نيڃخ طټٌڅ 
حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش طظٔڂ رخٿ٘ٴخٳْش ًحٿڄ٫ٌٌْٟش ًحٿظنخٓذ ڃ٪ حٕىيحٱ حٿٸخنٌنْش 

يخ، ًىٌح ڃخ ّلٸٶ ٳِ ًحص حٿٌٷض ن٫ًٌخ ڃن حٿظٌحُڅ رْن ٳ٬خٿْش حٿڄنٌٜٙ ٫ڀْ
حٿظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ ًًٍَٟس حكظَحځ حٿڄزخىة حٿ٬خڃش ٿڀ٬ڄپ حٗىحٍُ

()٘
. 

حٿظٸيَّ حٿٌُ ّڄخٍٓو حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ طليّي نٔذ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ً
ّـذ أڅ ّو٠٪ ٿَٷخرش ىحهڀْش ًٷخنٌنْش طٔظني اٿَ نٌٜٙ ًحٟلش ًڃليىس، رپ 

څ أُ ط٬ڄْڂ أً ط٬يّپ ّظ٬ڀٶ رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ّظٌؿذ أڅ ّټٌڅ ٳِ ا٣خٍ ا
ط٬ڀْڄخص ڃټظٌرش ًڃٌٟلش حٕىيحٱ ًحٿڄ٬خَّْ حٿظِ ح٫ظڄيص ٿظليّي ىٌه حٿنٔذ، 

                                                                 
(ٔ( ح  د بّ )ٖٓ( اٌ  ُ ل لٟ س ْشا وضٞ اٌ ّش ٕه اٌ ج ْٔٛ اٌ لب ٕخ ٙ٘( ِٓ  .  ٕٗٓٓ( غٌ ذي ْ ّ  اٌ
(ٕ( ح  د بّ )ٗ( اٌ  ُ ل لٟ س ْشا وضٞ اٌ ّش ٕه اٌ ج ْٔٛ اٌ لب ٕخ ٙ٘( ِٓ  .   ٕٗٓٓ( غٌ ذي ْ ّ  اٌ
ذٖ) غ ث ْخ  ، عبِ ْٛٔ مب ١خ اٌ وٍ  ، ١خ ٔ ٛٔ مب َ اٌ ٍْٛ ، ِغٍخ اٌ ١ش ف الأخ ْ غّ اٌٚ مشك  ّ ١ٓ اٌ ث وضٞ  ّش ٕه اٌ ج ، اٌ فبء ِض٘ش ١ ٘ . د د (  ذ ْ ، اٌ د  . 2ٔٗ، ؿ 3ٕٔٓ، ٔا

( 4)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  opci t ,  p.  421 .  
( 5)  Jean St ouf f l et ,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t  ,  p.  389 .  
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٬ًّي ىٌح حٿظٸْي ًًٍَّٟخ ٿ٠ڄخڅ حٓظٸَحٍ حٿڄنخم حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ، ًًٿٺ ٕڅ 
ڃَحٻِ ىٌه حٿڄٜخٍٱ طٸڀذ حٿظٸيَّ ريًڅ ًٌٟف ط٬َِّ٘ ّئػَ ڃزخَٗس ٫ڀَ 

٬٠ًّٲ ڃن ٷيٍطيخ ٫ڀَ حٿظو٢ْ٤ حٿٸخنٌنِ ًحٿڄخٿِ
()ٔ

. 
 آ١ٌبد فشك ٚرْذ٠ً ٔغجخ الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟاٌفشُ اٌضبٟٔ

ّزيأ أُ ن٨خځ ٿٴَٝ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ رٸخ٫يس ٷخنٌنْش طڄټن حٿـيش حٿنٸيّش 
ٻُِ ڃن اٛيحٍ أكټخځ ڃڀِڃش، ًٳِ حٿ٬َحٵ ّٔظني ًٿٺ اٿَ ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَ

، حٿٌُ ّوٌٽ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٓظويحځ أىًحص ٕٗٓٓ( ٿٔنش ٙ٘حٿ٬َحٷِ ٍٷڂ )
 -حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًّڄنلو حٿلٶ ٳِ اٛيحٍ حٿظ٬ڀْڄخص ًحٿڀٌحثق حٿُٚڃش ٿظنٴٌْ ڃيخڃو

ٳ٠ٚ ٫ن ًٿٺ ّنزِٰ أڅ ط٘ظڄپ حٓٿْش حٿظنٴٌّْش ٫ڀَ ط٬ڀْڄخص ڃټظٌرش  -ٷخنٌنًْخ
ٟق نٔزش حٙكظْخ٣ِ ًٻْٴْش حكظٔخرو ًحٟلش طٜيٍىخ اىحٍس حٿزنٺ حٿڄَٻُِ طٌ

 ًڃ٫ٌي حّٗيح٩ ًآٿْخص حٿَٷخرش.
ٻڄخ طڄنق حٿنٌٜٙ حٿظ٬َّْ٘ش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٓڀ٤ش ط٬يّپ نٔزش 
حٙكظْخ٣ِ، ًٿټن ٷخنٌنًْخ ىٌه حٿٔڀ٤ش ّـذ أڅ طڄخٍّ ٟڄن كيًى، كْغ ّـذ أڅ 

ٌْٿش، طَر٢ حٿظ٬يّپ رييٱ ڃ٩ًَ٘ ٻخٓظٸَحٍ ح٬ٕٓخٍ، ًٟز٢ حٙثظڄخڅ، ًكڄخّش حٿٔ
ٻٌٿٺ ّنزِٰ طٌْٟق حْٕٓ حٿٴنْش ٿظزََّ حٿظ٬يّپ ٻظٸخٍَّ حٷظٜخىّش، ٻڄخ ّـذ 
حكظَحځ ڃزخىة حٿنٔزش ًحٿظنخٓذ ٫ًيځ حٿڄٔخّ ر٘ټپ ڃٴخؿت رؤڃن حٿڄٜخٍٱ 

حٿٸخنٌنْش
()ٕ

، ٳٴِ ڃَٜ، ّظڄظ٪ ڃـڀْ اىحٍس حٿزنٺ حٿڄَٻُِ رٜٚكْش ٍٓڂ 
حٿنٸيّش، ڃ٪ نَ٘ طٸخٍَّ طزٍَ  حٿْٔخٓخص ًط٬يّپ حٿڄظ٤ڀزخص ًٳٸًخ ٿڄٸظ٠ْخص حٿْٔخٓش

حٿٸَحٍحص
()ٖ

. أڃخ ٳِ ٳَنٔخ ٳبڅ ط٬يّپ ڃظ٤ڀزخص حٙكظْخ٣ِ ّظڂ ًٳٶ ٿٌحثق ًح٫ْش 
ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ حًًٍٕرِ ًّو٠٪ ٓٿْخص طنْٔٶ ًڃٌٔٯخص ٳنْش ڃ٬ڀنش، ڃخ ٬ُِّ 
ڃن أڃخڅ حٿٸَحٍ أڃخځ ٍٷخرش حٿڄلخٻڂ حٗىحٍّش أً حًًٍٕرْش ٳِ كخٙص حٿ٬٤ن، ًڃن 

ػخٍ حٿظ٬يّپ ٫ڀَ حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ، ٷي ّٴ٠ِ ط٬يّپ ڃٴخؿت اٿَ ُحًّش آ
طٸڀْپ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ حٿٌٳخء رخٿظِحڃخطيخ ٷَْٜس حٕؿپ أً حٗهٚٽ ر٬ٸٌى 

ٷخثڄش
()ٗ

. 
كْغ طئىُ ط٬يّپ نٔذ حٙكظْخ٣ِ اٿَ آػخٍ ٫ڄڀْش ًٷخنٌنْش ڃن ؿيش، ٷي 

حٕؿپ، ًڃن ؿيش أهٍَ، ٤٠َّ ڃَٜٱ اٿَ ا٫خىس ىْټڀش حٿظِحڃخطو حٿٸَْٜس 
ّظَطذ ٫ڀَ حٿڄوخٿٴش ؿِحءحص اىحٍّش ًڃخٿْش، اًح أىٍ ط٬يّپ ڃٴخؿت اٿَ كيًع 
هٔخثَ ٿڀڄٜخٍٱ أً ٣َٕحٱ ػخٿؼش ٳٸي طؼخٍ ى٫خًٍ ط٬ٌّٞ ٫ڀَ أٓخّ ٳٸيحڅ 
حٕڃن حٿٸخنٌنِ أً آخءس حٓظويحځ حٿٔڀ٤ش، ًاڅ ٻخنض ڃ٤خٿذ حٿظ٬ٌّٞ ٳِ ڃٌحؿيش 

ٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ حٕٯڀذ نخىٍس ًطٌحؿو ٬ٌٛرخص حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخ
اؿَحثْش طظڄؼپ ٳِ اػزخص حٿظـخًُ أً ٌٓء حٓظ٬ڄخٽ حٿٜٚكْش، ٳٴِ حٿن٨خځ 
حٿڄَُٜ، طن٨ڂ آٿْخص حٿـِحء ٟڄن نٌٜٙ حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ ًٷٌح٫ي حٿزنٺ 

                                                                 
( 1)  Phi l i ppe Neau- Leduc,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  301 .  

بِٕ) فٟ  وضٞ  ّش ٕه اٌ ج دٚس اٌ  ، فلاػ ثبْ   . د ذ (  ّغٍ ، اٌ ٠خ قش ٕ ز غّ ْخ اٌ ، اٌغبِ قٛ م ، ِغٍخ اٌؾ خ ٌٚ ذ ١خ اٌ د ٌٗ ذ ْ  . 1ٖٕ، ؿ ٕٕٔٓ، ٙٔ، اٌ
(ٖ ، ِ٠ زٛص اٌٚ ؾٕش  ٌٍ ْٟ ِ ُ اٌغب ١ ٍْ ز داس اٌ  ، ١خ بٌّ اٛق اٌ اٚلأع ٕٛن  ج اٌٚ د  مٛ ٕ ٠بد اٌ د قب ز ل ، ا ٔظ ٛ٠ د  . ِؾّٛ د  . 1ٖٔ، ؿ 3ٕٔٓ( 

( 4)  Phi l i ppe Neau- Leduc,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  321.  
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حٿڄَٻُِ
()ٔ

ًٍح ٿڀـِحءحص  ، ًٳِ حٿ٬َحٵ طٌٳَ ٷخنٌڅ حٿڄٜخٍٱ ًٙثلظو حٿظنٴٌّْش ا٣خ
َحءحص حٿَٷخرْش حٿڄٴًَٟش ٫ڀَ حٿزنٌٹ حٿڄوخٿٴشًحٗؿ

()ٕ
، أڃخ ٳِ حٿن٨خځ حٿٴَنِٔ، 
ٳينخٹ ڃٔخٍحص ٷخنٌنْش اىحٍّش أڃخځ حٿڄلخٻڂ حٿڄوظٜش ٿڀ٬٤ن ٳِ ٷَحٍحص حَٗٗحٱ 

حٿڄَٜٳِ ٫ني ًؿٌى ٫ٌْد ٳِ حٿظٔزْذ أً طـخًُ ٿڀليًى حٿٸخنٌنْش
()ٖ

. 

 رجخ ٍّٝ الاؽز١بىٟ الإٌضاِٟالاٌزضاِبد ٚا٢صبس اٌمب١ٔٛٔخ اٌّزشاٌّيٍت اٌضبٟٔ

ّؼَْ ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ؿڄڀش ڃن حٓػخٍ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طن٬ټْ ر١ّٙذ: 
رٌٍٜس ڃزخَٗس ٫ڀَ حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، ٌٓحء ڃن كْغ ڃخ 
ّٴَٟو ڃن حٿظِحڃخص ًحص ٣خر٪ اٿِحڃِ، أً ڃخ َّطزو ڃن نظخثؾ ٫ني حٗهٚٽ ريخ. 

٫ڀَ ڃـَى طليّي ًحؿزخص ٷخنٌنْش، رپ ّڄظي ٿْ٘ڄپ طن٨ْڂ ًٙ ّٸظَٜ حٕڃَ 
 حٿـِحءحص ًحٓٿْخص حٿٸخنٌنْش حٿټٴْڀش ر٠ڄخڅ حٙڃظؼخٽ.

 اٌفشُ الأٚي
 الاٌزضاِبد اٌمب١ٔٛٔخ اٌٛالْخ ٍّٝ اٌّقبسف اٌزغبس٠خ

اّيح٩ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ٬ّي ڃـَى ًحؿذ ڃلخٓزِ، رپ ّڄؼپ حٿظِحڃًخ 
ش، ّييٱ اٿَ طڄټْن حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش ٷخنٌنًْخ ًح ٣ز٬ْش طن٨ْڄْ

حٿنٸيّش ڃن ڃَحٷزش حٿٌْٔٿش حٿڄَٜٳْش ًحٿظلټڂ ٳِ كـڂ حٙثظڄخڅ
()ٗ

، ًّٴيڂ ڃن ًٿٺ 
أڅ حٿڄَٜٱ ّڀظِځ رظـڄْي ؿِء ڃن ڃٌحٍىه حٿڄخٿْش ٿٜخٿق ڃظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ 

حٿڄخٿْش حٿنخٗجش  حٿنٸيُ، ًىٌ ڃخ ّڄِْ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٫ن ٯَْه ڃن حٙٿظِحڃخص
ًٟخ رٸٌس  ٫ن حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ حٿ٬خىُ، ًىٌ ڃخ ّ٘ټپ حٿظِحڃًخ ٷخنٌنًْخ طن٨ْڄًْخ ڃٴًَ
حٿٸخنٌڅ، ّييٱ اٿَ كڄخّش حٿن٨خځ حٿڄخٿِ ٻټپ، ًٿْْ اٿَ طن٨ْڂ ٫ٚٷش ػنخثْش رْن 

حٿڄَٜٱ ًحٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش
()٘

. 
ٍّش ٫ڀَ اّيح٩ نٔزش حٙكظْخ٣ِ ٻڄخ ٙ ّٸظَٜ حٿظِحځ حٿڄٜخٍٱ حٿظـخ

حٗٿِحڃِ ڃَس ًحكيس، رپ ّڄظي ٿْ٘ڄپ حٙٿظِحځ رخٿڄلخٳ٨ش ٫ڀَ ىٌه حٿنٔزش رٌٍٜس 
ڃٔظڄَس ٣ٌحٽ ٳظَس ن٘خ١ حٿڄَٜٱ، ًٳٸًخ ٿڀ٠ٌحر٢ حٿظِ ّليىىخ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، 
ًّٔظٴخى ىٌح حٙٿظِحځ حٿڄٔظڄَ ڃن ٣ز٬ْش حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٻؤىحس ٍٷخرْش 

َحٷذ ر٘ټپ ىًٍُ ڃن ٷزپ حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ىّنخڃْټْش، ط
ًّظَطذ ٫ڀَ أُ اهٚٽ ريخ ڃٔخءٿش ٷخنٌنْش، ٨ًّيَ ًٿٺ أڅ ىٌح حٙٿظِحځ ّٴَٝ 
٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ اىحٍس ٌْٓٿظيخ رلٌٍ، رڄخ ٠ّڄن رٸخء حٙكظْخ٣ِ ٳِ حٿليًى 

حٿٸخنٌنْش حٿڄٸٍَس
()ٙ

. 
ىَ حٿ٤خر٪ حٿٌٷخثِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ٬ًّي ىٌح حٙٿظِحځ حٿڄٔظڄَ أكي ڃ٨خ

اً ٙ ّييٱ ٳٸ٢ اٿَ ڃ٬خٿـش حهظٚٽ ٷخثڂ، ًانڄخ اٿَ ڃن٪ ًٷ٫ٌو حرظيحء، ًڃن ػڂ ٳبڅ 
أُ حنوٴخٝ ٳِ نٔزش حٙكظْخ٣ِ ٫ن حٿلي حٿڄٸٍَ ٬ّي ڃوخٿٴش ٷخنٌنْش ٷخثڄش رٌحطيخ، 

                                                                 
(ٔ ، ِ٠ زٛص اٌٚ ؾٕش  ْخ ٌٍ داس اٌغبِ  ، ١بً اٚعلاِ ١بً  مْ ٠خ ٚ ذ م ٕ ٠بد اٌ د قب ز ل ١بد الا ، أعبع غضاٌٟ ذ اٌ ١ ذ اٌؾّ ج ّ . د  . 2ٕٗ، ؿ 3ٕٓٓ( 
(ٕ ٌ دٛ ى ، ِغٍخ اٌ ١خ دساع خ  ْشاق ؽبٌ ، اٌ ذٞ م ٕ بّْ اٌ ز ئ ٕؼ الا فٟ ِ ٠خ  زغبس ف اٌ قبس ح اٌّ ذس ل  ًّ ٟٔ ٛٔ مب ١بىٟ اٌ ز ١ش الاؽ ص رؤ  ، ذ اٌشصاق ج ١بء ّ م د(  َ الإ ٍْٛ د ٍ ذ ْ ، اٌ ٠خ د قب ز ل اٚلا ٠خ   . ٕٙٗ، ؿ ٖٕٕٓ، ٙٗاس

( 3)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  opci t ,  p.  445.  
د ٗ) ذ ْ ، اٌ ثلاء وش ْخ  ، عبِ ْٛٔ مب ١خ اٌ وٍ  ، قٛ م خ اٌؾ ، ِغٍخ سعبٌ ١خ ٕ خ اٌٛى ٍّ ْ ُ اٌ دّ فٟ  ح  داس دٚس الإ  ، ذ د عغٝ ِؾّ . 1ٖٙ، ؿ ٕٕٔٓ، ٕ(  ب٘ ذ ْ ث بِ  ٚ 

( 5)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  opci t ,  p.  447.  
، ؿ ٙ) ثك ، ِشعِ عب ف قبس اٌّٚ د  مٛ ٕ داد اٌ قب ز ل ، ا ذ ١ ُ اغٌ ْ ٕ ّ ذاٌ ج ّ . د  )ٖ2ٔ . 
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رٰٞ حٿن٨َ ٫ن طلٸٶ ٍَٟ ٳ٬ڀِ، ًىٌ ڃخ ٬ّټْ ط٘يى حٿڄ٩َ٘ ٳِ كڄخّش 
ٓظٸَحٍ حٿڄَٜٳِحٙ

()ٔ
. 

ٻڄخ َّطز٢ حٙٿظِحځ رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ حٍطزخ٣ًخ ًػْٸًخ رو٩ٌ٠ حٿڄٜخٍٱ 
حٿظـخٍّش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش، اً ّ٘ټپ ىٌح حٙكظْخ٣ِ أكي حٿڄ٬خَّْ حٕٓخْٓش حٿظِ 
ط٬ظڄيىخ حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ طٸْْڂ ٓٚڃش حٿڄَٻِ حٿڄخٿِ 

٫ڀَ ىٌح حٍٙطزخ١ أڅ حٿڄَٜٱ ّڀظِځ ٷخنٌنًخ رظڄټْن حٿزنٺ  ٿڀڄَٜٱ، ًّظَطذ
حٿڄَٻُِ ڃن ڃڄخٍٓش ٍٷخرظو، ٌٓحء ڃن هٚٽ طٸيّڂ حٿزْخنخص أً حٿو٩ٌ٠ ٿڀظٴظْٖ 
أً حٙڃظؼخٽ ٿڀظ٬ڀْڄخص حٿظٜلْلْش، ٬ًّي ىٌح حٙٿظِحځ حڃظيحىًح ٣ز٬ًْْخ ٿڀ٤خر٪ حٓڃَ 

ْشٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ًّييٱ اٿَ ٟڄخڅ ٳ٬خٿْظو حٿ٬ڄڀ
()ٕ

. 
ًّظَطذ ٫ڀَ حٗهٚٽ رخٙٿظِحڃخص حٿڄَطز٤ش رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ طٌٷْ٪ 
شْ،  ؿِحءحص ٷخنٌنْش طوظڀٲ ٳِ ٣ز٬ْظيخ ًكيطيخ، ًٷي طټٌڅ ڃخٿْش أً اىحٍّش أً طن٨ْڄ
رلٔذ ؿٔخڃش حٿڄوخٿٴش، ًٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ، ّڄڀٺ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٛٚكْش 

ٿڄن٨ڄش ٿڀَٷخرش حٿڄَٜٳْش، رڄخ ّلٸٶ ٳَٝ ىٌه حٿـِحءحص حٓظنخىًح اٿَ حٿنٌٜٙ ح
حٿَى٩ ًحٙن٠زخ١ ىحهپ حٿٸ٤خ٩ حٿڄَٜٳِ، ًّٴيڂ ڃن ًٿٺ أڅ حٙٿظِحڃخص 
حٿڄٴًَٟش ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ ٳِ ىٌح حٿڄـخٽ ٙ طٸٲ ٫ني كي حّٗيح٩ أً حٿڄلخٳ٨ش 
٫ڀَ حٿنٔزش، ًانڄخ طڄظي ٿظ٘ڄپ حٙڃظؼخٽ حٿټخڃپ ٿڄن٨ٌڃش ٍٷخرْش ڃظټخڃڀش، ّټٌڅ 

حڃِ أكي أ٫ڄيطيخ حٕٓخْٓشحٙكظْخ٣ِ حٗٿِ
()ٖ

.  

اٌغضاءاد ٚاٌّغئ١ٌٚخ اٌمب١ٔٛٔخ إٌبؽئخ ّٓ ِخبٌفخ الاؽز١بىٟ اٌفشُ اٌضبٟٔ

 الإٌضاِٟ
ًَح  ًَح ڃزخٗ ط٬ي حٿـِحءحص حٿڄٸٍَس ٿڄوخٿٴش ٷٌح٫ي حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ط٬زْ
 ٫ن حٿ٤خر٪ حٓڃَ ٿيٌح حٿن٨خځ، ٫ًن ٻٌنو ؿِءًح ڃن حٿن٨خځ حٿ٬خځ حٿڄَٜٳِ حٿٌُ ٙ
ّـٌُ حٙطٴخٵ ٫ڀَ ڃوخٿٴظو، ٳخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ّټظٴِ حٿڄ٩َ٘ رٴَٟو ٻخٿظِحځ 
ًْخ، رڄخ ّټٴپ  ٷخنٌنِ ڃـَى، ًانڄخ ّٸَنو رـِحءحص طييٱ اٿَ ٟڄخڅ حكظَحڃو ٳ٬ڀ

طلٸْٶ أىيحٳو حٿٌٷخثْش ًحٿظن٨ْڄْش
()ٗ

، ًٳِ ىٌح حٿْٔخٵ ط٬ي حٿـِحءحص حٿڄَٜٳْش ًحص 
ن ڃن٤ٶ حٿَى٩، ًانڄخ ڃن ڃن٤ٶ كڄخّش ًحص ٣ز٬ْش هخٛش، اً ٙ طٔظڄي ٳٸ٢ ڃ

حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًڃن٪ حنظٸخٽ حٿڄوخ٣َ ىحهپ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ
()٘

. 
 -ٳِ حٿٰخٿذ -كْغ طظوٌ حٿـِحءحص حٿڄظَطزش ٫ڀَ ڃوخٿٴش حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ

ٌٍٛس ؿِحءحص اىحٍّش أً ڃخٿْش، طٴَٟيخ حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش 
ڄخ ّٸٍَه حٿظَّ٘٪ حٿڄَٜٳِ، ًط٘ڄپ ىٌه حٿـِحءحص ٳَٝ حٿڄوظٜش ًٳٸًخ ٿ

ٯَحڃخص ڃخٿْش، أً اٿِحځ حٿڄَٜٱ ربّيح٩ حٿڄزخٿٮ حٿنخٷٜش ڃ٪ ٳٌحثي أً ؿِحءحص 
طؤهَْ، ًٷي طڄظي ٳِ ر٬ٞ حٿلخٙص اٿَ حطوخً طيحرَْ طن٨ْڄْش أٻؼَ َٛحڃش، ًّٴيڂ 

                                                                 
( 1)  Jean St ouf f l et ,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  425.    
( 2)   Phi l i ppe Neau- Leduc,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  290.  

قشٖ) بٙص اٌّ ، اٌغ بٙة ٠ . ّّش ا د ، ؿ (   ثك ، ِشعِ عب دٞ قب ز ل ّٕٛ الا ١ك اٌ م رؾ فٟ   ٖ دٚس  .٘ٙفٟ ٚ
، ؿ ٗ) ثك ، ِشعِ عب فلاط اٚلا ٕٛن  ج ١بد اٌ ٍّ ّ ، ثٙغذ ذ  . ِؾّ د   )ٖ٘. 

( 5)  Thi erry Bonneau,  Droi t  bancai re,  opci t ,  p.  452 .  
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ٴش ٣ًز٬ْش ڃن ىٌح حٿظن٩ٌ أڅ حٿڄ٩َ٘ ّييٱ اٿَ طلٸْٶ طنخٓذ رْن ؿٔخڃش حٿڄوخٿ
حٿـِحء، رڄخ ّلٸٶ حٿَى٩ ىًڅ حٿڄٔخّ ٯَْ حٿڄزٍَ رخٓظڄَحٍّش حٿن٘خ١ 

حٿڄَٜٳِ
()ٔ

. 
ًّئٻي حٿٴٸو حٿٴَنِٔ أڅ حٿـِحءحص حٿڄَٜٳْش ٙ ط٬ي حٓظؼنخءً ڃن حٿٸٌح٫ي 
حٿ٬خڃش ٿڀٸخنٌڅ حٿظـخٍُ، رپ طو٠٪ ٿڄزخىة حٿظنخٓذ ًحٿ٠ًٍَس ٫ًيځ حٿظ٬ٔٲ، 

ڄَٜٳِ، ًڃن ػڂ ٳبڅ ٳَٝ حٿـِحءحص كظَ ٳِ ٧پ حٿ٤ز٬ْش حٿٴنْش ٿڀن٘خ١ حٿ
حٿڄَطز٤ش رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ّـذ أڅ ّظڂ ٳِ ا٣خٍ ٷخنٌنِ ڃن٠ز٢، ٌّحُڅ رْن 

كڄخّش حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًٟڄخڅ حٿلٸٌٵ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ حٿوخ٬ٟش ٿڀـِحء
()ٕ

. 
طؼخٍ اٿَ ؿخنذ حٿـِحءحص ڃٔؤٿش حٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش ٿڀڄَٜٱ حٿڄوخٿٲ ً

ِ حٗٿِحڃِ، ٌٓحء أٻخنض ڃٔئًٿْش اىحٍّش أځ ڃخٿْش، ًٍرڄخ ڃينْش ٿٸٌح٫ي حٙكظْخ٣
ٳِ كخٙص حٓظؼنخثْش اًح طَطذ ٫ڀَ حٿڄوخٿٴش ٍَٟ ڃزخَٗ ٿڀَْٰ، ًّٸٌځ أٓخّ ىٌه 
حٿڄٔئًٿْش ٫ڀَ حٗهٚٽ رخٿظِحځ ٷخنٌنِ ڃٴًَٝ رنٚ ط٬َِّ٘، ًىٌ ڃخ ّـ٬پ 

ء نْش أً ٷٜي حٿڄٔئًٿْش ٷخثڄش رڄـَى طلٸٶ حٿڄوخٿٴش، ىًڅ حٗظَح١ اػزخص ٌٓ
هخٙ، ٬ًّټْ ىٌح حٙطـخه ط٘يى حٿڄ٩َ٘ ٳِ كڄخّش حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، ًح٫ظزخٍ 

حٙٿظِحځ رخٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ڃن ٷزْپ حٙٿظِحڃخص حٿـٌىَّش
()ٖ

. 
ٯَْ أڅ ىٌه حٿڄٔئًٿْش ٿْٔض ڃ٤ڀٸش، اً ّـذ أڅ طڄخٍّ ٳِ ا٣خٍ حٿ٠ٌحر٢ 

حٿظنخٓذ رْن حٿڄوخٿٴش  حٿٸخنٌنْش حٿظِ طلټڂ ڃٔخءٿش حٿڄٜخٍٱ، ًٙ ْٓڄخ ڃزيأ
ًحٿـِحء، ًڃَح٫خس حٿ٨ًَٱ حٿڄ٫ٌٌْٟش حٿظِ أكخ٣ض رخٗهٚٽ، ٬ًّي طليّي كيًى 
ًَح ٿڄخ ٷي ّظَطذ ٫ڀَ حٿـِحءحص حٿڄٴ٣َش ڃن آػخٍ ٓڀزْش  حٿڄٔئًٿْش ڃٔؤٿش ىٷْٸش، ن٨
٫ڀَ حٿڄٚءس حٿڄخٿْش ٿڀڄَٜٱ، ًىٌ ڃخ ٷي ّظ٬خٍٝ ڃ٪ حٿييٱ حٕٛڀِ ٿٚكظْخ٣ِ 

حٗٿِحڃِ ًحطو
()ٗ

. 
ٿٌٿٺ ّو٠٪ ٳَٝ حٿـِحءحص ًحٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش حٿنخطـش ٫ن ڃوخٿٴش 
حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ڃن كْغ حٿڄزيأ، ٿڀَٷخرش حٿٸ٠خثْش، رخ٫ظزخٍىخ ٷَحٍحص اىحٍّش 
طٜيٍ ٫ن ٓڀ٤ش ٫خڃش ًطئػَ ٳِ حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش ٿڀڄٜخٍٱ، ًطظڄؼپ ىٌه حٿَٷخرش 

ٿڄزخىة حٿٸخنٌڅ، ًٙ ْٓڄخ ڃزيأ  ٳِ حٿظلٸٶ ڃن ڃ٫ًَْ٘ش حٿٸَحٍ، ًڃيٍ حكظَحڃو
حٿڄ٫ًَْ٘ش ًحٿظنخٓذ ٫ًيځ آخءس حٓظ٬ڄخٽ حٿٔڀ٤ش، ًّټظٔذ ىٌح حٿن٩ٌ ڃن حٿَٷخرش 
أىڄْش هخٛش ٳِ حٿڄـخٽ حٿڄَٜٳِ، كْغ طظيحهپ ح٫ٙظزخٍحص حٿٴنْش ڃ٪ حٿ٠ڄخنخص 

حٿٸخنٌنْش
()٘

. 
ش ًرنخء ٫ڀَ ًٿٺ، ط٤َف حٿـِحءحص ًحٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش حٿنخٗجش ٫ن ڃوخٿٴ

حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ اٗټخٿْش ىٷْٸش طظ٬ڀٶ ر٠ًٍَس حٿظٌٳْٶ رْن ڃظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ 
حٿڄخٿِ ًٟڄخنخص حٕڃن حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش، ٳخٿـِحءحص حٿٜخٍڃش ٷي 
طټٌڅ ًٍَّٟش ٿلڄخّش حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ ًڃن٪ طټَحٍ حٿڄوخٿٴخص، ٿټنيخ ٳِ حٿٌٷض 

                                                                 
داسٔ)  ، ٔخ مبس داسعخ ِ  ، ١خ ف الإعلاِ قبس فٟ اٌّ بّس  ض ز ذ ِخبىش الاع م ١به  ز ، الاؽ ً١ ن ف ذ اٌ ج دي ّ بّ  . د  )  ، ْٟ ىش اٌغبِ ف  . ٖٖ٘، ؿ ٕٔٔٓاٌ

( 2)   Jean St ouf f l et ,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  369.  
، ؿ ٖ) ثك ، ِشعِ عب قشٞ ح اٌّ زغبس ْٔٛ اٌ لب فٟ ؽشػ  ١و  عٛ ، اٌ ثٟ ٛ١ مٍ ١ؾخ اٌ . عّ د  )ٕ٘ٓ . 
(ٗ، ثك ، ِشعِ عب ١بً اٚعلاِ ١بً  مْ ٠خ ٚ ذ م ٕ ٠بد اٌ د قب ز ل ١بد الا ، أعبع غضاٌٟ ذ اٌ ١ ذ اٌؾّ ج ّ . د  .  ٕٙ٘ؿ  ( 
(ٌٍ٘ ٠ٓ ٕٙش ، ِغٍخ اٌ ٔخ مبس دساعخ ِ  ، ٠خ ذ م ٕ ١بعخ اٌ ثبغٌ مخ  ٍْ ز ّ وضٞ اٌ ّش ٕه اٌ ج لشاساد اٌ ١خ ًّ  ئ نب م ثخ اٌ لب ، اٌش ٕؼ َ ؽ ؾ٘ب  . ، أ ذ بٔ ِؾّ . س د ذ (  ّغٍ ، اٌ ١خ ٔ ٛٔ مب َ اٌ  . 1٘٘ – ٙ٘٘، ؿ ٕٕ٘ٓ، أة 1ٍْٕٛ
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رٌٍٜس ڃٴخؿجش أً ٯَْ ڃظنخٓزش، ًڃن ًحطو ٷي طئىُ اٿَ ٫ِ٫ُش حٿؼٸش اًح ٳَٟض 
ػڂ ٳبڅ ٳ٬خٿْش حٿـِحءحص طٸخّ رٸيٍطيخ ٫ڀَ طلٸْٶ حٿَى٩ ىًڅ حَٟٗحٍ رخٿظٌحُڅ 

حٿ٬خځ ٿڀن٨خځ حٿڄخٿِ
()ٔ

. 
 اٌخبرّخ:

هڀٚ ىٌح حٿزلغ اٿَ أڅ ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٙ ّڄټن حٿن٨َ اٿْو 
ّڄؼپ ن٨خڃًخ ٷخنٌنًْخ ڃظټخڃڀًخ رخ٫ظزخٍه ڃـَى أىحس ٳنْش ڃن أىًحص حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، رپ 

ّٸٌځ ٫ڀَ أْٓ ط٬َّْ٘ش ًطن٨ْڄْش ًحٟلش، ًّئىُ ٧ًْٴش ڃلٌٍّش ٳِ ٟز٢ 
ټ٘پ  ِ حٗٿِحڃِ ّ ٍ حٿڄخٿِ. ٳٸي طزْن أڅ حٙكظْخ٣ حٿن٘خ١ حٿڄَٜٳِ ًطلٸْٶ حٙٓظٸَح
حٿظِحڃًخ ٷخنٌنًْخ ًح ٣ز٬ْش آڃَس، ّٴَٝ ٷٌْىًح ڃ٫ًَ٘ش ٫ڀَ كَّش حٿڄٜخٍٱ 

هٚٽ ٓڀ٤ش طٸيَّّش ڃوٌٿش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ، طٔظڄي  حٿظـخٍّش، ًّيحٍ ڃن
 ڃ٫ًَْ٘ظيخ ڃن حٿنٌٜٙ حٿٸخنٌنْش ًطڄخٍّ ٳِ ا٣خٍ ڃن حٿ٠ٌحر٢ حٿٸخنٌنْش.

ٻڄخ أ٧يَ حٿزلغ أڅ ٳ٬خٿْش ن٨خځ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ طظٌٷٲ ٫ڀَ ڃيٍ 
حٿظٌحُڅ حٿٌُ ّلٸٸو رْن ڃظ٤ڀزخص حٿَٷخرش حٿڄَٜٳْش ًكڄخّش حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ڃن 

ًٟڄخنخص حٿڄ٫ًَْ٘ش ًحٕڃن حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ ڃن ؿيش أهٍَ، ًّزَُ ؿيش، 
ىٌح حٿظٌحُڅ رٌٍٜس هخٛش ٫ني ڃڄخٍٓش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٿٔڀ٤ظو ٳِ ٳَٝ 
حٙكظْخ٣ِ ًط٬يّپ نٔزظو، ًڃخ ّظَطذ ٫ڀَ ًٿٺ ڃن حٿظِحڃخص ًؿِحءحص ٷخنٌنْش، 

ًٍح ىٷْٸًخ ٿڄيٍ ط٤ٌٍ حٿظَّ٘٪  حٕڃَ حٿٌُ ّـ٬پ ڃن حٿظن٨ْڂ حٿٸخنٌنِ ٿيٌح حٿن٨خځ ڃ٬ْخ
حٿڄَٜٳِ ًٷيٍطو ٫ڀَ حٙٓظـخرش ٿڄظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ ىًڅ حٗهٚٽ رخٿ٠ڄخنخص 

 حٿٸخنٌنْش.
 إٌزبئظ:
ط٨يَ حٿيٍحٓش أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ّظـخًُ ٻٌنو ڃـَى حٿظِحځ ٷخنٌنِ  -ٔ

طٸڀْيُ، ٿْٜزق أىحس طن٨ْڄْش ًحص ٧ًْٴش نٸيّش ًحٟلش طييٱ اٿَ ٟز٢ 
ِِّ حٓظٸَحٍ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ، ًرخ٫ظزخٍه حٿظِحڃًخ ڃٔظٌّخص حٿٌْٔٿش ًط٬

ًٟخ رٸٌس حٿٸخنٌڅ، ٳبڅ حٙٿظِحځ رو ًحؿذ ٫ڀَ حٿڄٜخٍٱ ًٙ ّڄټن  ڃٴًَ
حٙطٴخٵ ٫ڀَ طـخًُه، ڃخ ٬ّټْ ٣خر٬و ڃن حٿن٨خځ حٿ٬خځ حٿڄَٜٳِ 
٠ًّڄن كڄخّش كٸٌٵ حٿڄٌى٫ْن ًحٓظيحڃش حٿ٬ڄڀْخص حٿڄخٿْش ٟڄن ا٣خٍ 

 ٷخنٌنِ ڃ٠ز١ٌ.
څ حٿڄ٩َ٘ ڃنق حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٓڀ٤ش طٸيَّّش ًح٬ٓش ٳِ أ٧يَ حٿزلغ أ -ٕ

طليّي ًط٬يّپ نٔذ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ٯَْ أڅ ىٌه حٿٔڀ٤ش ٿْٔض 
ڃ٤ڀٸش، رپ ڃٸْيس رؤىيحٱ ڃليىس ًٌٟحر٢ ڃٔظڄيس ڃن ڃزيأ حٿڄ٫ًَْ٘ش 

 ًڃن٤ٶ حٿظنخٓذ.

                                                                 
( 1)   Phi l i ppe Neau- Leduc,  Droi t  bancai re et  f i nanci er ,  opci t ,  p.  325 .  
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ػزض أڅ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ّئىُ ٧ًْٴش ًٷخثْش أٓخْٓش ٳِ طٸڀْپ  -ٖ
ٿش ًحٙثظڄخڅ، ًّٔيڂ ٳِ ط٬ِِّ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ ٫ڀَ ڃوخ٣َ حٿٌْٔ

ڃٌحؿيش حٿٜيڃخص حٿڄخٿْش، رڄخ ّن٬ټْ اّـخرًخ ٫ڀَ حٙٓظٸَحٍ حٿڄَٜٳِ 
 حٿ٬خځ.

أ٧يَص حٿيٍحٓش أڅ حٿـِحءحص ًحٿڄٔئًٿْش حٿٸخنٌنْش حٿڄظَطزش ٫ڀَ  -ٗ
ًَح ڃټڄڀًخ ٿٴ٬خٿْظو، اً ٙ ّڄټن  ڃوخٿٴش حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ط٘ټپ ٫نٜ

 ٸْٸِ ىًڅ ًؿٌى آٿْخص ٍى٩ ٷخنٌنْش ڃظنخٓزش ًڃليىس.طٌٍٜ حٿظِحځ ك
حنظيَ حٿزلغ اٿَ أڅ ٯْخد حٿ٘ٴخٳْش أً ٬ٟٲ حٿظٔزْذ ٳِ ٷَحٍحص  -٘

ٳَٝ أً ط٬يّپ نٔذ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ٷي ّئىُ اٿَ ٫ِ٫ُش حٕڃن 
  حٿٸخنٌنِ ٿڀڄٜخٍٱ، ًّلي ڃن ٳ٬خٿْش حٿن٨خځ حٿَٷخرِ ًحطو.

 اٌّمزشؽبد:

ٳِ حٿْٜخٯش حٿظ٬َّْ٘ش حٿڄن٨ڄش نٸظَف ًٍَٟس ا٫خىس حٿن٨َ  
ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ٫ڀَ نلٌ ّزَُ ٣ز٬ْظو ٻن٨خځ ٷخنٌنِ ڃٔظٸپ 
ىحهپ ڃن٨ٌڃش حٿظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ، ًٿْْ ڃـَى أىحس ڃن أىًحص 
حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، رڄخ ّٸظ٠ِ ط٬ِِّ ك٠ٌٍه ٳِ ڃظن حٿظَّ٘٪ 
حٿڄَٜٳِ رْٜخٯخص ىٷْٸش طليى ن٤خٷو ٧ًًْٴظو ًآػخٍه حٿٸخنٌنْش 

ٍس أٻؼَ ًٌٟكًخ ًحنٔـخڃًخ ڃ٪ ط٤ٌٍ ن٨َّش حٿ٠ز٢ رٌٜ
 حٙٷظٜخىُ.

نٸظَف اكخ٣ش حٿٔڀ٤ش حٿظٸيَّّش حٿڄوٌٿش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ٗؤڅ  
ٳَٝ ًط٬يّپ نٔذ حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ ر٠ٌحر٢ ط٬َّْ٘ش أٻؼَ 
طليّيًح، طٔظني اٿَ ڃ٬خَّْ ڃ٫ٌٌْٟش ٷخرڀش ٿڀٸْخّ حٿٸخنٌنِ، رڄخ 

٤خٵ حٿظٸيَّ حٿڄ٤ڀٶ اٿَ ن٤خٵ ٠ّڄن حنظٸخٽ ىٌه حٿٔڀ٤ش ڃن ن
حٿظٸيَّ حٿڄن٠ز٢، ٬ًُِّ ه٫ٌ٠يخ ٿڄزيأ حٿڄ٫ًَْ٘ش ٳِ ٗٸْو 

 حٿ٘ټڀِ ًحٿڄ٫ٌٌِٟ.

نٸظَف طټَّْ ڃزيأ حٕڃن حٿٸخنٌنِ رٌٛٴو ڃزيأ كخٻڄًخ ٿڀظن٨ْڂ  
حٿڄَٜٳِ، ًًٿٺ ڃن هٚٽ اٿِحځ حٿـيش حٿنٸيّش رڄَح٫خس حٙٓظٸَحٍ 

ي ڃڄخٍٓش ٛٚكْخطيخ حٿظ٬َِّ٘ ًحٿظٌٷ٬خص حٿڄ٫ًَ٘ش ٿڀڄٜخٍٱ ٫ن
ٳِ ط٬يّپ ڃظ٤ڀزخص حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، رڄخ ّلٸٶ طٌحُنًخ ىٷْٸًخ رْن 

 ڃظ٤ڀزخص حٙٓظٸَحٍ حٿڄخٿِ ًكڄخّش حٿڄَحٻِ حٿٸخنٌنْش.

نٸظَف ا٫خىس طٸْْڂ ن٨خځ حٿـِحءحص حٿڄظَطزش ٫ڀَ ڃوخٿٴش ٷٌح٫ي  
حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ٫ڀَ نلٌ ٠ّڄن حنٔـخڃو ڃ٪ ڃزيأ حٿظنخٓذ، 

طظيٍؽ حٿـِحءحص رلٔذ ؿٔخڃش حٿڄوخٿٴش ًآػخٍىخ حٿن٨خڃْش، رلْغ 
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ڃ٪ حٿظڄِْْ رْن حٿڄوخٿٴخص حٿ٘ټڀْش ًحٿڄوخٿٴخص حٿـٌىَّش، رڄخ ٬ُِّ 
 حٿ٧ٌْٴش حٿٌٷخثْش ٿڀـِحء ىًڅ طلٌّڀو اٿَ أىحس ٫ٸخرْش رلظش.

نٸظَف ًٍَٟس ى٫ڂ ىًٍ حٿٸ٠خء ٳِ ڃَحٷزش ڃ٫ًَْ٘ش حٿٸَحٍحص  
ڄ٬نْش رخٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ ڃـخٽ حٿٜخىٍس ٫ن حٿٔڀ٤ش حٗىحٍّش حٿ

حٙكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ڃ٪ ڃَح٫خس هٌْٜٛش حٿظٸيَّ حٿٴنِ، رڄخ 
ّٔظي٫ِ ط٤ٌَّ حؿظيخى ٷ٠خثِ ڃظوٜٚ ٷخىٍ ٫ڀَ حٿڄٌحُنش رْن 
ڃٸظ٠ْخص حٿَٷخرش حٿٸخنٌنْش ًحكظَحځ حٙٓظٸٚٽ حٿ٧ٌْٴِ ٿڀزنٺ 

 حٿڄَٻُِ.

َّ حٿظن٨ْڂ نٸظَف طزنِ ڃٸخٍرش ڃٸخٍنش ڃنيـْش ًڃٔظيحڃش ٫ني ط٤ٌ 
حٿٸخنٌنِ ٿٚكظْخ٣ِ حٗٿِحڃِ، ڃن هٚٽ حٙٓظٴخىس ڃن حٿظـخٍد 
حٿظ٬َّْ٘ش ًحٿٴٸيْش حٿڄٸخٍنش، ًٙ ْٓڄخ طڀٺ حٿظِ نـلض ٳِ طلٸْٶ 
طټخڃپ رْن ٳ٬خٿْش حٿظن٨ْڂ حٿڄَٜٳِ ًٟڄخنخص حٿڄ٫ًَْ٘ش، رڄخ 

 ّٔيڂ ٳِ طليّغ حٿزنْش حٿٸخنٌنْش ٿڀظَّ٘٪ حٿڄَٜٳِ حٿ٣ٌنِ.

ٔ. (
ٔ

  .ٔٔ، ؿ ِٕٓٓٓؾّذ ثٙغذ، ١ٍّّبد اٌجٕٛن ٚالافلاط، داس إٌٙنخ اٌْشث١خ، ( د. 
 . ٗٔ، ؿ ٕٓٓٓ( د. ّجذ اٌؾ١ٍُ ِؾّٛد، ِؾبعجخ اٌجٕٛن، داس اٌقفبء ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠ِ، ٔ) .ٕ
 . 2ٕٙ، ؿ ٕٕٔٓ( د. ٍّٟ وْٕبْ، إٌمٛد ٚاٌق١شفخ ٚاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، داس إًٌّٙ اٌٍجٕبٟٔ، ٔ) .ٖ
 اٌّْذي.  ٕٗٓٓ( ٌغٕخ ْٙ٘ٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌْشالٟ سلُ )( ِٓ لب3ٕ( اٌّبدح )ٔ) .ٗ
 . ٕٕٓٓ( ٌغٕخ 3ٗٔ( ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌغٙبص اٌّقشفٟ اٌّقشٞ سلُ )23( اٌّبدح )ٔ) .٘
( د. ع١ّؾخ اٌم١ٍٛثٟ، اٌٛع١و فٟ ؽشػ لبْٔٛ اٌزغبسح اٌّقشٞ، الاٌزضاِبد ٚاٌْمٛد اٌزغبس٠خ ١ٍّّٚبد ٔ) .ٙ

 . 2ٗٙ، ؿ 1ٕٓٓث١خ، اٌجٕٛن، داس إٌٙنخ اٌْش
( د. أؽّذ ؽْجبْ، اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّقشف١خ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ فٟ اىبس إٌَبَ اٌّقشفٟ ٚالإعلاِٟ، داس ٔ) .1

 . ٓٔٔ، ؿ ٖٕٔٓاٌز١ٍُْ اٌغبِْٟ، 
( د. ؽْجبْ سأفذ، دٚس اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اسعبء ٔغبػ لٛاّذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِغٍخ اٌمبْٔٛ ٚالالزقبد، ٔ) .2

 . ٔٗ٘ – ٓٗ٘، ؿ 1ٕٔٓ، 3ٕاٌْذد 
9. (1) Jean Stoufflet, Droit bancaire et financier, Dalloz, 2021, p. 365  . 
10. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, LGDJ, 2022, p. 412. 

 . 2ٗ٘، ؿ 33ٓٔ( د. ّٛك فبمً، إٌمٛد ٚاٌجٕٛن، داس اٌؾىّخ ٌٍٕؾش، ٔ) .ٔٔ
، ؿ 2ٕٟٓٓ رؾم١ك الاعزمشاس، سعبٌخ ِبعغز١ش، عبِْخ ثغذاد، ( ثبعُ خ١ّظ، فب١ٍّخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٔ) .ٕٔ

ٖ٘ . 
، ٕٙٔٓ( د. ِؾغٓ أؽّذ، اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فب١ٍّخ الإؽشاف ٍّٝ اٌجٕٛن فٟ ّبٌُ ِزغ١ش، داس ا٠زشان ٌٍيجبّخ، ٔ) .ٖٔ

 . ٕٗٔؿ 
الٟ، دساعخ ( أ١ِش ؽغٓ، اٌز١َُٕ اٌمبٟٔٛٔ ٌّٛاصٔبد ا١ٌٙئبد اٌّغزمٍخ ٚاٌشلبثخ ١ٍّٙب فٟ اٌزؾش٠ِ اٌْشٔ) .ٗٔ

 . ٘ٔٔ -ٗٔٔ، ؿ 3ِٕٔٓمبسٔخ، سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌمبْٔٛ، عبِْخ ثغذاد، 
15. (1)  Jean Stoufflet, Droit bancaire et financier, opcit, p. 372. 
16. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, opcit, p. 418. 
17. (1) Philippe Neau-Leduc, Droit bancaire et financier, Economica, 2019, p. 

289 . 
، ٕٕٓٓ( د. ّّش ا٠ٙبة، اٌغٙبص اٌّقشفٟ ٚدٚسٖ فٟ رؾم١ك إٌّٛ الالزقبدٞ، داس اِغذ ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠ِ، ٔ) .2ٔ

 .ٓٗؿ 
 . 3ٕ، ؿ ٖٕٔٓ( د. ّجذاٌّيٍت ّجذاٌؾ١ّذ، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاعزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّشوضٞ، اٌذاس اٌغب١ِْخ، ٔ) .3ٔ

20. (1) Nicolas Rontchevsky, Droit bancaire, LGDJ, 2020, p. 256 . 
 . ٙ٘٘( د. ؽْجبْ سأفذ، دٚس اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ اسعبء ٔغبػ لٛاّذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِشعِ عبثك، ؿ ٔ) .ٕٔ
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( د. ع١ّؾخ اٌم١ٍٛثٟ، اٌٛع١و فٟ ؽشػ لبْٔٛ اٌزغبسح اٌّقشٞ، الاٌزضاِبد ٚاٌْمٛد اٌزغبس٠خ ١ٍّّٚبد ٔ) .ٕٕ

 . ٖٙٙاٌجٕٛن، ِشعِ عبثك، ؿ 
23. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, opcit, p. 405.   
24. (1) Jean Stoufflet, Droit bancaire et financier, opcit, p. 381. 

( د. خٍف ِؾّذ، دٚس اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ رؾم١ك أ٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِِ الإؽبسح اٌٝ اٌزغشثخ اٌْشال١خ فٟ ٔ) .ٕ٘
، اٌْذد 1رىش٠ذ ٌٍٍَْٛ الإداس٠خ ٚالالزقبد٠خ، اٌّغٍذ  ، ِغٍخٌٕٗٓٓغٕخ  ٙ٘مٛء لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ سلُ 

 . 3ٓ – 23، ؿ ٕٔٔٓ، ٖٕ
( ٘ذٜ ِؾّذ، إٌَبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌنّبْ اٌٛدائِ اٌّقشف١خ، دساعخ ِمبسٔخ، سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌمبْٔٛ، ٔ) .ٕٙ

 .ٗٙ، ؿ ٕ٘ٔٓعبِْخ ثبثً، 
جخ داس اٌغلاَ اٌمب١ٔٛٔخ، دْٚ عٕخ ىجِ، ( د. عّبي اٌذ٠ٓ ّٛك، ١ٍّّبد اٌجٕٛن ِٓ اٌٛعٙخ اٌمب١ٔٛٔخ، ِىزٔ) .1ٕ

 . 3ٙؿ 
( د. ع١ّؾخ اٌم١ٍٛثٟ، اٌٛع١و فٟ ؽشػ لبْٔٛ اٌزغبسح اٌّقشٞ، الاٌزضاِبد ٚاٌْمٛد اٌزغبس٠خ ١ٍّّٚبد ٔ) .2ٕ

 .  3ٔ٘اٌجٕٛن، ِشعِ عبثك، ؿ 
لاِٟ، ِشعِ ( د. أؽّذ ؽْجبْ، اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌّقشف١خ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ فٟ اىبس إٌَبَ اٌّقشفٟ ٚالإعٔ) .3ٕ

 .ٖٕٔعبثك، ؿ 
( سٔذح ّجبدٞ، ِزيٍجبد اٌؾٛوّخ فٟ اٌجٕٛن ا١ٌِّْٛخ اٌغضائش٠خ، سعبٌخ ِبعغز١ش، و١ٍخ اٌٍَْٛ الالزقبد٠خ ٔ) .ٖٓ

 . ٕٔ، ؿ ٕ٘ٔٓٚاٌزغبس٠خ، عبِْخ اٌؾ١ٙذ ؽّٗ ٌخنش، 
31. (1)  Christian Glocker & Pascal Towbin, Reserve requirements for price 

and financial stability, Banque de France Working Paper, 2015, p. 22. 
 . 3ٖٖ، ؿ 32ٙٔ( د. ّجذإٌُّْ اٌغ١ذ، الزقبداد إٌمٛد ٚاٌّقبسف، دْٚ ِىبْ ىجِ، ٔ) .ٕٖ
 اٌّْذي.  ٕٗٓٓ( ٌغٕخ ٙ٘( ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌْشالٟ سلُ )ٖٓ( اٌّبدح )ٔ) .ٖٖ
 اٌّْذي.   ٕٗٓٓ( ٌغٕخ ٙ٘لُ )( ِٓ لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌْشالٟ سٗ( اٌّبدح )ٔ) .ٖٗ
( د. ١٘فبء ِض٘ش، اٌجٕه اٌّشوضٞ ث١ٓ اٌّمشك ٚاٌّغْف الأخ١ش، ِغٍخ اٌٍَْٛ اٌمب١ٔٛٔخ، و١ٍخ اٌمبْٔٛ، عبِْخ ٔ) .ٖ٘

 . 2ٔٗ، ؿ 3ٕٔٓ، ٔثغذاد، اٌْذد 
36. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, opcit, p. 421 . 
37. (1) Jean Stoufflet, Droit bancaire et financier, opcit , p. 389 . 
38. (1) Philippe Neau-Leduc, Droit bancaire et financier, opcit, p. 301 . 

، اٌْذد ٗ( د. ثبْ فلاػ، دٚس اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ ِب١ٌخ اٌذٌٚخ، ِغٍخ اٌؾمٛق، اٌغبِْخ اٌّغزٕقش٠خ، اٌّغٍذ ٔ) .3ٖ
 . 1ٖٕ، ؿ ٕٕٔٓ، ٙٔ

ٚالأعٛاق اٌّب١ٌخ، داس اٌز١ٍُْ اٌغبِْٟ ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠ِ،  ( د. ِؾّٛد ٠ٛٔظ، الزقبد٠بد إٌمٛد ٚاٌجٕٛنٔ) .ٓٗ
 . 1ٖٔ، ؿ 3ٕٔٓ

41. (1) Philippe Neau-Leduc, Droit bancaire et financier, opcit, p. 321. 
( د. ّجذ اٌؾ١ّذ اٌغضاٌٟ، أعبع١بد الالزقبد٠بد إٌمذ٠خ ٚم١ْبً ٚاعلا١ِبً، داس اٌغبِْخ ٌٍٕؾش ٚاٌزٛص٠ِ، ٔ) .ٕٗ

 . 2ٕٗ، ؿ 3ٕٓٓ
م١بء ّجذ اٌشصاق، رؤص١ش الاؽز١بىٟ اٌمبٟٔٛٔ ًّ لذسح اٌّقبسف اٌزغبس٠خ فٟ ِٕؼ الائزّبْ إٌمذٞ، اٌْشاق  (ٔ) .ٖٗ

 . ٕٙٗ، ؿ ٖٕٕٓ، ٙٗؽبٌخ دساع١خ، ِغٍخ اٌىٛد ٌٍٍَْٛ الإداس٠خ ٚالالزقبد٠خ، اٌْذد 
44. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, opcit, p. 445. 

فٟ دُّ اٌٍّْخ اٌٛى١ٕخ، ِغٍخ سعبٌخ اٌؾمٛق، و١ٍخ اٌمبْٔٛ، عبِْخ وشثلاء، ( د عغٝ ِؾّذ، دٚس الإداسح ٔ) .٘ٗ
 ِٚب ثْذ٘ب. 1ٖٙ، ؿ ٕٕٔٓ، ٕاٌْذد 

46. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, opcit, p. 447. 
 . 2ٖٔ( د. ّجذإٌُّْ اٌغ١ذ، الزقبداد إٌمٛد ٚاٌّقبسف، ِشعِ عبثك، ؿ ٔ) .1ٗ

48. (1) Jean Stoufflet, Droit bancaire et financier, opcit, p. 425.   
49. (1)  Philippe Neau-Leduc, Droit bancaire et financier, opcit, p. 290. 

 .٘ٙ(  د. ّّش ا٠ٙبة، اٌغٙبص اٌّقشفٟ ٚدٚسٖ فٟ رؾم١ك إٌّٛ الالزقبدٞ، ِشعِ عبثك، ؿ ٔ) .ٓ٘
 .ٖ٘(  د. ِؾّذ ثٙغذ، ١ٍّّبد اٌجٕٛن ٚالافلاط، ِشعِ عبثك، ؿ ٔ) .ٔ٘

52. (1) Thierry Bonneau, Droit bancaire, opcit, p. 452 . 
( د. ّبدي ّجذ اٌفن١ً، الاؽز١به مذ ِخبىش الاعزضّبس فٟ اٌّقبسف الإعلا١ِخ، داسعخ ِمبسٔخ، داس اٌفىش ٔ) .ٖ٘

 . ٖٖ٘، ؿ ٕٔٔٓاٌغبِْٟ، 
54. (1)  Jean Stoufflet, Droit bancaire et financier, opcit, p. 369. 

 . ١ٕ٘ٓو فٟ ؽشػ لبْٔٛ اٌزغبسح اٌّقشٞ، ِشعِ عبثك، ؿ ( د. ع١ّؾخ اٌم١ٍٛثٟ، اٌٛعٔ) .٘٘
 .  ٕٙ٘( د. ّجذ اٌؾ١ّذ اٌغضاٌٟ، أعبع١بد الالزقبد٠بد إٌمذ٠خ ٚم١ْبً ٚاعلا١ِبً، ِشعِ عبثك، ؿ ٔ) .ٙ٘
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( د. سٔب ِؾّذ، أ. ٘ؾبَ ؽٕؼ، اٌشلبثخ اٌمنبئ١خ ًّ لشاساد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّزٍْمخ ثبٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، دساعخ ٔ) .1٘

 . 1٘٘ – ٙ٘٘، ؿ ٕٕ٘ٓ، أة 1ِٕغٍخ إٌٙش٠ٓ ٌٍٍَْٛ اٌمب١ٔٛٔخ، اٌّغٍذ ِمبسٔخ، 
58. (1)  Philippe Neau-Leduc, Droit bancaire et financier, opcit, p. 325 . 

 لبئّخ اٌّشاعِ:
 أٚلًا اٌىزت:

ى. أكڄي ٬ٗزخڅ، حٿْٔخٓخص حٿنٸيّش ًحٿڄَٜٳْش ٿڀزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ا٣خٍ حٿن٨خځ حٿڄَٜٳِ  
 .ٍٖٕٔٓ حٿظ٬ڀْڂ حٿـخڃ٬ِ، ًحٗٓٚڃِ، ىح

ؿيش حٿٸخنٌنْش، ڃټظزش ىحٍ حٿٔٚځ حٿٸخنٌنْش، ىًڅ   ى. ؿڄخٽ حٿيّن ٫ٌٝ، ٫ڄڀْخص حٿزنٌٹ ڃن حٿٌ
 ٓنش ٣ز٪.

ى. ٓڄْلش حٿٸڀٌْرِ، حٿ٢ٌْٓ ٳِ َٗف ٷخنٌڅ حٿظـخٍس حٿڄَُٜ، حٙٿظِحڃخص ًحٿ٬ٸٌى حٿظـخٍّش  
 .٫ًٕٓٓ2ڄڀْخص حٿزنٌٹ، ىحٍ حٿني٠ش حٿ٬َرْش، 

حٿٴ٠ْپ، حٙكظْخ١ ٟي ڃوخ٣َ حٙٓظؼڄخٍ ٳِ حٿڄٜخٍٱ حٗٓٚڃْش، ىحٍٓش  ى. ٫خىٽ ٫زي 
 .ٕٔٔٓڃٸخٍنش، ىحٍ حٿٴټَ حٿـخڃ٬ِ، 

 .ٕٓٓٓى. ٫زي حٿلڀْڂ ڃلڄٌى، ڃلخٓزش حٿزنٌٹ، ىحٍ حٿٜٴخء ٿڀنَ٘ ًحٿظٌُّ٪،  

ى. ٫زي حٿلڄْي حٿِٰحٿِ، أٓخْٓخص حٙٷظٜخىّخص حٿنٸيّش ٬ًْٟخً ًآٚڃْخً، ىحٍ حٿـخڃ٬ش ٿڀنَ٘  
 .9ٕٓٓٿظٌُّ٪، ًح

 .ٖٕٔٓى. ٫زيحٿڄ٤ڀذ ٫زيحٿلڄْي، حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ًحٓظٸٚٿْش حٿزنٺ حٿڄَٻُِ، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ْش،  

 .91ٙٔى. ٫زيحٿڄن٬ڂ حٿْٔي، حٷظٜخىحص حٿنٸٌى ًحٿڄٜخٍٱ، ىًڅ ڃټخڅ ٣ز٪،  

 .ٕٕٔٓى. ٫ڀِ ٻن٬خڅ، حٿنٸٌى ًحٿَْٜٳش ًحٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ىحٍ حٿڄنيپ حٿڀزنخنِ،  

حٿـيخُ حٿڄَٜٳِ ًىًٍه ٳِ طلٸْٶ حٿنڄٌ حٙٷظٜخىُ، ىحٍ حڃـي ٿڀنَ٘  ى. ٫ڄَ حّيخد، 
 .ًٕٕٓٓحٿظٌُّ٪، 

 .99ٓٔى. ٫ٌٝ ٳخٟپ، حٿنٸٌى ًحٿزنٌٹ، ىحٍ حٿلټڄش ٿڀنَ٘،  

ى. ڃلٔن أكڄي، حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٳخ٫ڀْش حَٗٗحٱ ٫ڀَ حٿزنٌٹ ٳِ ٫خٿڂ ڃظَْٰ، ىحٍ اّظَحٹ  
 .ٕٙٔٓٿڀ٤زخ٫ش، 

 .ًٕٓٓٓحٙٳّٚ، ىحٍ حٿني٠ش حٿ٬َرْش،  ى. ڃلڄي ريـض، ٫ڄڀْخص حٿزنٌٹ 

ى. ڃلڄٌى ٌّنْ، حٷظٜخىّخص حٿنٸٌى ًحٿزنٌٹ ًحٌٕٓحٵ حٿڄخٿْش، ىحٍ حٿظ٬ڀْڂ حٿـخڃ٬ِ ٿڀنَ٘  
 .9ًٕٔٓحٿظٌُّ٪، 

 صب١ٔب: اٌشعبئً ٚالأىبس٠ؼ:
أڃَْ كٔن، حٿظن٨ْڂ حٿٸخنٌنِ ٿڄٌحُنخص حٿيْجخص حٿڄٔظٸڀش ًحٿَٷخرش ٫ڀْيخ ٳِ حٿظَّ٘٪ حٿ٬َحٷِ،  

 .9ٕٔٓڃٸخٍنش، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ٻڀْش حٿٸخنٌڅ، ؿخڃ٬ش رٰيحى،  ىٍحٓش

رخٓڂ هڄْْ، ٳخ٫ڀْش حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ٳِ طلٸْٶ حٙٓظٸَحٍ، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ؿخڃ٬ش رٰيحى،  
ٕٓٓ1. 

ځ   ٍنيس ٫زخىُ، ڃظ٤ڀزخص حٿلٌٻڄش ٳِ حٿزنٌٹ حٿ٬ڄٌڃْش حٿـِحثَّش، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ٻڀْش حٿ٬ڀٌ
 .ٕ٘ٔٓش حٿ٘يْي كڄو ٿو٠َ، حٙٷظٜخىّش ًحٿظـخٍّش، ؿخڃ٬

ىحث٪ حٿڄَٜٳْش، ىٍحٓش ڃٸخٍنش، ٍٓخٿش ڃخؿٔظَْ، ٻڀْش   ٍ ڃلڄي، حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ ٿ٠ڄخڅ حٿٌ ىي
 .ٕ٘ٔٓحٿٸخنٌڅ، ؿخڃ٬ش رخرپ، 
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 صبٌضب: الأثؾبس ٚاٌزمبس٠ش:
ى. رخڅ ٛٚف، ىًٍ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٳِ ڃخٿْش حٿيًٿش، ڃـڀش حٿلٸٌٵ، حٿـخڃ٬ش حٿڄٔظنَّٜش،  

 .ٕٕٔٓ، ٙٔٿ٬يى ، حٗحٿڄـڀي 

ى. هڀٲ ڃلڄي، ىًٍ حٿزنٌٹ حٿڄَٻِّش ٳِ طلٸْٶ أىيحٱ حٿْٔخٓش حٿنٸيّش ڃ٪ حٗٗخٍس اٿَ  
ځ ٕٗٓٓٿٔنش  ٙ٘حٿظـَرش حٿ٬َحٷْش ٳِ ٌٟء ٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ٍٷڂ  ، ڃـڀش طټَّض ٿڀ٬ڀٌ

 .ٕٔٔٓ، ٖٕ، حٿ٬يى 2حٗىحٍّش ًحٙٷظٜخىّش، حٿڄـڀي 

حٿٸ٠خثْش ٫پ ٷَحٍحص حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿڄظ٬ڀٸش رخٿْٔخٓش ى. ٍنخ ڃلڄي، أ. ى٘خځ كنٖ، حٿَٷخرش  
ځ حٿٸخنٌنْش، حٿڄـڀي   .ٕٕ٘ٓ، أد 2ٕحٿنٸيّش، ىٍحٓش ڃٸخٍنش، ڃـڀش حٿنيَّن ٿڀ٬ڀٌ

٣نْش، ڃـڀش ٍٓخٿش حٿلٸٌٵ، ٻڀْش حٿٸخنٌڅ، ؿخڃ٬ش   َ ڃلڄي، ىًٍ حٗىحٍس ٳِ ى٫ڂ حٿ٬ڄڀش حٿٌ ى ٓـ
 .ٕٕٔٓ، ٕٻَرٚء، حٿ٬يى 

نٌٹ حٿڄَٻِّش ٳِ آٍخء نـخف ٷٌح٫ي حٿْٔخٓش حٿنٸيّش، ڃـڀش حٿٸخنٌڅ ى. ٬ٗزخڅ ٍأٳض، ىًٍ حٿز 
 .2ٕٔٓ، 9ًٕحٙٷظٜخى، حٿ٬يى 

ْٟخء ٫زي حٿَُحٵ، طؤػَْ حٙكظْخ٣ِ حٿٸخنٌنِ ٫پ ٷيٍس حٿڄٜخٍٱ حٿظـخٍّش ٳِ ڃنق حٙثظڄخڅ  
ځ حٗىحٍّش ًحٙٷظٜخىّش، حٿ٬يى   .ٖٕٕٓ، ٙٗحٿنٸيُ، حٿ٬َحٵ كخٿش ىٍحْٓش، ڃـڀش حٿټٌص ٿڀ٬ڀٌ

ځ حٿٸخنٌنْش، ٻڀْش   ى. ىْٴخء ڃِىَ، حٿزنٺ حٿڄَٻُِ رْن حٿڄٸَٝ ًحٿڄ٬ٔٲ حٕهَْ، ڃـڀش حٿ٬ڀٌ
 .9ٕٔٓ، ٔحٿٸخنٌڅ، ؿخڃ٬ش رٰيحى، حٿ٬يى 
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