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 :المستخلص

الامر الذي تسبب بنشوء فجوة بين سعر    ، يعاني الاقتصاد العراقي من تقلبات نقدية واضحة في سعر صرف عملته المحلية مقابل الدولار      

تحليل اثر المتغيرات  الى  يهدف البحث  وعليه    ، تحفيز النمو الاقتصادي والموازي مما ينعكس سلباً بالتأثير على استقرار السوق  والصرف الرسمي  

الكمي عبر   استخدام اسلوب القياسباعتمد البحث المنهج الاستنباطي    ونظراً لذلك  ، المستقلة الست المختارة على المتغير التابع فجوة سعر الصرف 

العل ل  (ARDL)تطبيق نموذج   المتغيرات تحليل  بين  البحث  وعليه  ،  قة  ديناميكييفترض  توصل    ، متغيرات الة قصيرة الاجل بين  وجود علقة 

علقات ديناميكية مؤثرة  فقط  اذ توجد  ،  وجود علقة توازنية طويلة الاجل   ان نتائج اختبار الحدود اثبتت عدم  ، جملة من النتائج ابرزها ل البحث  

وبشكل عكسي. وعليه يوصي البحث بضرورة التعاون بين بالفجوة  معنوياً في الاجل القصير كما وان متغير نافذة بيع العملة كان الاكثر تأثيراً  

التجار بالامتثال    وإلزامالسوق  بتهريب العملة والمضاربين بها    الجهات الحكومية ذات الصلة من خلل فرض الرقابة على انشطةوالسلطة النقدية  

 لنظام الاسيكودا لغرض ضبط عمليات الاستيراد المضللة قبل الشروع بزيادة المعروض النقدي للدولار بالسوق بوساطة نافذة بيع العملة.  
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      The Iraqi economy suffers from significant fluctuations in the exchange 

rate of its local currency against the US dollar. This has led to a gap between 

the official and parallel exchange rates, negatively impacting market 

stability and stimulating economic growth. Therefore, this research aims to 

analyze the impact of six selected independent variables on the dependent 

variable, the exchange rate gap. To this end, the research employs a 

deductive approach using quantitative measurement techniques, specifically 

the application of the ARDL model to analyze the relationship between the 

variables. The research assumes a short-term dynamic relationship between 

the variables. The most significant finding is that the boundary test results 

demonstrated the absence of a long-term equilibrium relationship. Only 

statistically significant short-term dynamic relationships exist, and the 

currency auction window variable had the most inverse impact on the gap. 

Accordingly, the research recommends cooperation between the monetary 

authority and relevant government agencies to control currency smuggling 

and speculation in the market. It also recommends requiring traders to 

comply with the ASYCUDA system to curb misleading import practices 

before increasing the supply of US dollars in the market through the currency 

auction window.  

Keywords: Exchange Rate 

Gap, Oil Revenues, Foreign 

Currency Selling Window, 

Foreign Reserves, Imports, 

Inflation, Model (ARDL). 
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  Introduction المقدمة .1

تستتتمد عملتتة التتدولار الامريكتتي قوتهتتا الاقتصتتادية ومكانتهتتا الاستتتثنائية متتن كونهتتا العملتتة الرئيستتية الاكثتتر        

فهتتي تستتتخدم فتتي تمويتتل التجتتارة الخارجيتتة وتستتوية المتتدفوعات الدوليتتة وتستتعر  ،تتتأثيراً بالنظتتام المتتالي العتتالمي

اضتتافة التتى انهتتا  ،بواستتطتها الاستتتيرادات والستتلع الاستتتراتيجية كتتالنفط والمعتتادن وليرهتتا متتن الستتلع والختتدمات

الغطتتاء النقتتدي التتذي يتتوفر جانتتب متتن الحمايتتة والامتتان للعمتتلت النقديتتة المحليتتة الاختتر  فيمتتا يتعلتتق بالحفتتا  

 على القوة الشرائية وبالتالي فهي تمثل اداة للتحوط ومخزن للقيمة.

حيتتتث ان الانفتتتتاص الاقتصتتتادي وتوستتتع عمليتتتات التجتتتارة استتتتيراداً وتصتتتديراً للمنتجتتتات النفطيتتتة والمنتجتتتات       

ليتتر النفطيتتة فيمتتا بتتين البلتتدان وكتتذلك متطلبتتات الاستتتثمار والتمويتتل متتن التتدولار جميعهتتا قضتتايا تتتنعكس  ثارهتتا 

فضتتلً  ،علتتى حالتتة الحستتاب الجتتاري لميتتزان المتتدفوعات فيمتتا اذا كتتان يتميتتز بوجتتود فتتائ  او يعتتاني متتن عجتتز

عتتتن كتتتون التتتدولار يمثتتتل اهتتتم ادوات المصتتتارف المركزيتتتة كممثلتتتين عتتتن الستتتلطات النقديتتتة فتتتي الحفتتتا  علتتتى 

 ،الاستتتقرار الاقتصتتادي والنمتتو المستتتدام متتن ختتلل تكتتوين الاحتياطيتتات الاجنبيتتة والتتتدخل فتتي نافتتذة بيتتع العملتتة

 رفع مستو  الطلب عليه.الامر الذي زاد من اهمية الدولار و

ولكتتون العتتراق احتتد البلتتدان التتتي تعتمتتد علتتى الاستتتيراد بشتتكل كبيتتر فتتي تغطيتتة احتياجتتات مواطنيتته متتن       

كنتته  الستتلع والختتدمات فهتتو لتتيس امامتته ستتو  الايتترادات النفطيتتة كمصتتدر اساستتي وربمتتا الوحيتتد تقريبتتاً التتذي يم 

وبالتتتالي فتتان تصتتدير التتنفط العراقتتي لوحتتد  لا يكفتتي لستتد  ،متتن الحصتتول علتتى التتدولار مقابتتل مبيعاتتته للتتنفط

احتياجتتات المتتواطنين والتجتتار والمستتتثمرين متتن التتدولار اضتتافة التتى تعليمتتات البنتتك الفيتتدرالي التتتي تفتترض 

قيتتوداً ذات ابعتتاد سياستتية واقتصتتادية علتتى البنتتك المركتتزي العراقتتي كغيتتر  متتن العديتتد متتن البنتتو  المركزيتتة 

جعتتل متتتن ستتتعر صتترف التتتدينار العراقتتتي تجتتا  التتتدولار الامريكتتتي الامتتتر التتتذي ي ،العربيتتة والاجنبيتتتة الاختتر 

متذبتتذباً نتيجتتة لجتتوء معظتتم فتتتات المجتمتتع التتى الستتوق الموازيتتة لشتتراء التتدولار بهتتدف تغطيتتة حجتتم الطلتتب 

الامتتر التتذي يتستتبب باتستتاع فجتتوة ستتعر  ،المتزايتتد التتذي لا يتناستتق متتع حجتتم المعتتروض النقتتدي متتن التتدولار

 صرف الدينار العراقي مقابل الدولار الامريكي.

فتتان البحتتث الحتتالي ستتيتناول فجتتوة ستتعر الصتترف فتتي الاقتصتتاد العراقتتي وقيتتاس وتحليتتل  ،بنتتاءً علتتى متتا ستتبق     

 مع تقديم توصيات تلئم نتائج البحث وواقع البيتة الاقتصادية المحلية. ،تأثير ست عوامل مختارة عليها

 ،إذ يتضتتتمن المبحتتتث الاول منهجيتتتة البحتتتث ،وعليتتته ستتتيتم التطتتترق لمحتتتتو  البحتتتث عبتتتر اربعتتتة مباحتتتث     

فتتي حتتين يختتتتم  ،فضتتلً عتتن المبحتتث الثالتتث التتذي يستتتعرض الجانتتب العملتتي ،ويتنتتاول الثتتاني الجانتتب النظتتري

 البحث عبر المبحث الرابع )الاخير( وهو الاستنتاجات والتوصيات.

 Theoretical side النظري الإطار .2

 لسعر الصرف  النظري الإطار .1.2

 تعريف وأهمية سعر الصرف. 1.1.2

ويمثتتل احتتد الركتتائز الاساستتية فتتي  ،يعتتد ستتعر الصتترف حلقتتة الوصتتل لتتربط العلقتتات الاقتصتتادية الدوليتتة     

ً  ،توجيتته المعتتاملت الخارجيتتة للبلتتدان ويعتبتتر ذو  ،فهتتو يعكتتس الوضتتع الاقتصتتادي  يتتة دولتتة خارجيتتاً وداخليتتا

د الشتتاه) اهميتتة كبيتترة لكتتل الاقتصتتادات العالميتتة لكونتته يتتؤثر بشتتكل مبا تتر علتتى المتغيتترات الاقتصتتادية الكليتتة.

  (2024و خرون، 

او هتتو معتتدل تحويتتل عملتتة  ،يمكتتن التعبيتتر عتتن ستتعر الصتترف علتتى انتته ستتعر عملتتة متتا بالنستتبة لعملتتة اختتر       

ً  ،او معتتدل تبتتادل عملتتة بتتأخر  ،التتى عملتتة اختتر  بأنتته ستتعر وحتتدة واحتتدة متتن العملتتة  ويمكتتن تعريفتته ايضتتا

   (Johnny et al., 2018) الاجنبية بالنسبة الى العملة الوطنية.

كمتتا يمكتتن  ،ويعتترف ايضتتاً بأنتته لستتعر الوحتتدة متتن النقتتد الاجنبتتي مقتتدراً بوحتتدات متتن العملتتة الوطنيتتةل      

التعبيتتر عنتته ايضتتاً علتتى  نتته لستتعر وحتتدة متتن العملتتة المحليتتة معبتتراً عنتته بعملتتة اجنبيتتةل. وفتتي الواقتتع لا يوجتتد 

فتتجنجلترا متتثلً تستتتخدم استتلوبها التقليتتدي فتتي  ،اختتتلف بتتين الاستتلوبين فتتي التعبيتتر عتتن تعريتت  ستتعر الصتترف

امتتا فتتي معظتتم  ،تحديتتد ستتعر صتترف عملتهتتا علتتى استتاس الجنيتته الاستتترليني معبتتراً عنتته بوحتتدات متتن التتدولار

المراكتتز الماليتتة الاختتر  كبتتتاريس ونيويتتور  يتتتم اتبتتتاع الطريقتتة العكستتية. ويعتبتتتر  ختترون ان النقتتد الاجنبتتتي 

يعبتتر عتتن ثمنهتتا بوحتتدات متتن  ،ع التتدول المصتتدرة لهتتذ  العمتتلتبمثابتتة ستتلعة كغيرهتتا متتن الستتلع يتتتم تبادلهتتا متت 

 )2016بن الزاوي، ( العملة الوطنية.
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 انظمة تحديد سعر الصرف. 2.1.2

تعتتد انظمتتة الصتترف التتتي تتبعهتتا التتدول بمختلتت  توجهاتهتتا وسياستتاتها متتن العوامتتل الاساستتية التتتي تتتؤثر فتتي      

ومتتن ابتترز  ،إذ يعتمتتد ستتعر صتترف العملتتة بدرجتتة كبيتترة علتتى النظتتام التتذي تنتهجتته دولتتة متتا ،تحديتتد ستتعر الصتترف

 )2023د و خرون، عب)هذ  الانظمة: 

تقتتوم الستتلطات النقديتتة بتحديتتد استتعار العمتتلت الاجنبيتتة  ،وفقتتاً لهتتذا النظتتامنظااام سااعر الصاارف ال اباا :  •

ووفقتتاً يليتتة الستتوق تقتتوم  ،ولكتتن لا تركتتز بشتتكل كبيتتر علتتى قتتو  العتترض والطلتتب ،مقابتتل عملتهتتا الوطنيتتة

 ،البنتتو  المركزيتتة ببيتتع متتا يعتتادل فتتائ  الطلتتب او  تتراء متتا يعتتادل فتتائ  العتترض متتن العملتتة الاجنبيتتة

ويتتتم ذلتتك متتن ختتلل رصتتيدها متتن الاحتيتتاطي الاجنبتتي. ويستتاعد هتتذا النظتتام فتتي دقتتة عمليتتات التخطتتيط 

بالمقابتتل هنتتا  ستتلبيات  ،ورستتم السياستتات الاقتصتتادية فضتتلً عتتن تحقيتتق نتتوع متتن استتتقرار العمتتلت عالميتتا

ولتتة التتى لتته واهمهتتا تقيتتد السياستتات الاقتصتتادية بحستتب احتياجتتات التتتوازن الختتارجي وكتتذلك تزيتتد حاجتتة الد

 (2019 ،امين & لطي )الاحتفا  باحتياطيات نقدية كبيرة.  

وهتتو وضتتع يستتمب بموجبتته لقيمتتة العملتتة ان تتغيتتر صتتعوداً او هبوطتتاً حستتب قتتو  نظااام التعااويم الحاار:  •

ومثتتل هتتذا  ،ويستتمب هتتذا النتتوع للسياستتات الاقتصتتادية الاختتر  بتتالتحرر متتن قيتتود ستتعر الصتترف ،الستتوق

 (2021 ،الطويل & ر يد) الوضع يدفع بأسعار الصرف ذاتها الى التكي  مع الاوضاع السائدة.

تعتترض قيمتتة العملتتة علتتى الستتوق وفقتتاً لقتتو  العتترض  ،فتتي  تتل هتتذا النظتتامنظااام التعااويم الماادار )الموجااه(:  •

إذ ستتيتدخل البنتتك المركتتزي للتتتأثير علتتى قيمتتة العملتتة اذا  ،وبج تتراف الستتلطة النقديتتة ،والطلتتب علتتى العملتتة

إذ متتن  ،وذلتتك بغتترض تحقيتتق اهتتداف معينتتة ،اعتبتتر ان ستتعر الصتترف لتتيس ضتتمن الحتتدود التتتي وضتتعها

المؤمتتل ان يتتتم متتن ختتلل هتتذا النظتتام تنظتتيم التقلبتتات لتجنتتب المضتتاربة التتتي قتتد تعيتتق الاستتتقرار النقتتدي 

 وتضتتتع  موقتتت  ميتتتزان المتتتدفوعات متتتن ختتتلل إعاقتتتة الصتتتادرات وتحفيتتتز الاستتتتيرادات المفرطتتتة.

(Amaliawiati et al., 2021)  

إذن يمكتتن القتتتول ان هنتتا  ستتتببان رئيستتيان وراء التتتتدخل فتتي ستتتعر الصتترف وهمتتتا: الاعتقتتاد بتتتأن ستتتعر        

الصتترف يبتعتتد عتتن هتتدف معتتين، والاعتقتتاد بأنتته يبتعتتد عتتن توازنتته. والفتترق بتتين الحتتالتين واضتتحًا. فتتا ولى تعنتتي 

درجتتة متتن الجمتتود فتتي ستتعر الصتترف التتذي يهتتدف التتتدخل إلتتى الحفتتا  عليتته.  متتا الحالتتة الثانيتتة فهتتي عكتتس 

الاولتتى، يكتتون التتتدخل فيهتتا تصتتحيحيًا لمحاولتتة معالجتتة الانحرافتتات عتتن التتتوازن  و التقلبتتات التتتي يعتقتتد انهتتا 

ضتتارة. بعبتتارة  ختتر ، بينمتتا يكتتون ستتعر الصتترف فتتي الحالتتة ا ولتتى هتتدفًا محتتدداً مستتبقًا ليعمتتل كتتأداة لتعزيتتز 

نتته فتتي الثانيتتة يمثتتل ستتعر نستتبي متترن، وبقتتدر متتا يكتتون عرضتتة القتتدرة التنافستتية الدوليتتة وحمايتتة التتواردات، فج

للنحرافتتتات الدوريتتتة واختتتتللات التتتتوازن والتغيتتترات المفاجتتتتة فيجتتتب احتتتتوا   متتتن ختتتلل سياستتتة نشتتتطة. 

(Daude et al., 2014) 

 سعر الصرف . انواع3.1.2

ويمكتتتن  ،هنتتتا  العديتتتد متتتن استتتعار الصتتترف الاجنبتتتي تختلتتت  بطبيعتهتتتا تبعتتتاً للمتتتدد الزمنيتتتة لهتتتذ  الاستتتعار     

 )2023د و خرون، عب):  توضيب اهمها بايتي

هتتو مقيتتاس لقيمتتة عملتتة احتتد  البلتتدان التتتي يمكتتن تبادلهتتا بقيمتتة عملتتة بلتتد  سااعر الصاارف الاساامي )الجاااري(: •

وستتعر صتترف متتوازي  ،وينقستتم التتى ستتعر رستتمي وهتتو المعمتتول بتته فتتي المبتتادلات الجاريتتة الرستتمية ، ختتر

ممتتا يعنتتي امكانيتتة وجتتود اكثتتر متتن ستتعر استتمي فتتي الوقتتت ذاتتته لتتنفس  ،وهتتو المعمتتول بتته با ستتواق الموازيتتة

 يمكن تلخيصهما بالآتي:و )2023 ،صبحي & عواد)العملة في نفس الدولة.

وهتتو الستتعر المحتتدد متتن قبتتل البنتتك المركتتزي والتتذي يتتتم تداولتته فتتي نافتتذة  سااعر الصاارف الرساامي )المعلاان(: ❖

بيتتع العملتتة والتتتي تعتتد متتن احتتد  الاستتاليب المتتؤثرة التتتي يمكتتن استتتخدامها للتتتدخل فتتي ستتوق الصتترف بهتتدف 

 (2022 ،)سعد & عزيزالحفا  على استقرار اسعار الصرف والمستو  العام للأسعار. 

وهتتو الستتعر  ،ويمثتتل الستتعر المعمتتول بتته فتتي الاستتواق ليتتر الرستتمية )الموازيتتة( سااعر الصاارف المااوا ي: ❖

التتتذي يتتتتم بواستتتطته تنفيتتتذ المعتتتاملت التجاريتتتة والماليتتتة والاقتصتتتادية  فتتتراد المجتمتتتع والمستتتتثمرين 

  (2023 ،عبد اللطي ) وبع  المعاملت الحكومية. ،والتجار

يتتتم وفتتق هتتذا النتتوع اختتذ القتتوة الشتترائية )التضتتخم( لعمتتلت البلتتدين المقتتارنين فتتي سااعر الصاارف الحقيقااي:  •

اي بمعنتتتى مراعتتتاة كميتتتة الستتتلع والختتتدمات التتتتي يمكتتتن الحصتتتول عليهتتتا بتتتالمبل  ذاتتتته.  ،نظتتتر الاعتبتتتار

وبالتتتالي يمكتتن تعريتت  ستتعر الصتترف الحقيقتتي بأنتته معتتدل مستتتو  الستتعر  ،)2025 ،البرزنجتتي & خؤ تتناو(
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وكلمتتا اقتتترب الستتعر الحقيقتتي  ،العتتالمي للمنتجتتات المتتتاجر بهتتا التتى الاستتعار المحليتتة مقارنتتة بعملتتة مشتتتركة

متتن الاستتمي كلمتتا كتتان معتتدل التضتتخم منخفضتتاً وبالتتتالي يستتاعد الجهتتات الاقتصتتادية فتتي اتختتاذ قتترارات اكثتتر 

  (2024 ،خليل) دقة.

يعبتتر هتتذا النتتوع عتتن مستتتو  التغيتتر فتتي ستتعر صتترف عملتتة متتا بالنستتبة التتى مجموعتتة سااعر الصاارف الفعلااي:  •

وان مؤ تتر ستتعر الصتترف الفعلتتي يقتتاس متتن ختتلل متوستتط عتتدة  ،عمتتلت اختتر  فتتي فتتترة زمنيتتة معينتتة

ي علتت ) وهتتو يعبتتر عتتن متتد  تطتتور عملتتة بلتتد متتا بالنستتبة لستتلة متتن العمتتلت الاختتر . ،استتعار صتترف ثنائيتتة

    (2025 ،و خرون

 لفجوة سعر الصرف  النظري الإطار. 2.2

 وأسباب نشوءها ،تعريف فجوة سعر الصرف .1.2.2

وتزايتتتد حجتتتم الضتتغوط لخفتتت  قيمتتتة  ،اد  تتتدهور الاوضتتتاع الاقتصتتتادية ختتلل الستتتنوات القليلتتتة الماضتتية     

التتى ارتفتتاع عتتدد التتدول التتتي لتتديها  ،اضتتافة التتى ممارستتات الفستتاد وضتتع  فعاليتتة السياستتات الحكوميتتة ،العمتتلت

يفضتتل ان يكتتون وبتتالرلم متتن ذلتتك  ، (Malpass, 2023) استتواق موازيتتة نشتتطة للعملتتة فتتي البلتتدان الناميتتة.

ولكتتتن فتتتي بعتتت  البلتتتدان يوجتتتد ستتتعران  ،هنتتتا  ستتتعر صتتترف واحتتتد لجميتتتع المعتتتاملت التجاريتتتة المشتتتروعة

والفتتتارق بينهمتتتا  ،ستتتعر صتتترف رستتتمي وستتتعر  ختتتر متتتوازي ،للصتتترف او اكثتتتر لمعتتتاملت الحستتتاب الجتتتاري

  (Gray, 2020) يسمى بفجوة سعر الصرف.

ويمكتتتن تعريتتت  فجتتتوة ستتتعر الصتتترف علتتتى انهتتتا مقتتتدار التغيتتتر او الفتتترق بتتتين استتتعار الصتتترف الرستتتمية      

  (Arikewuyo, 2023) )المعلنة( واسعار الصرف الموازية )السوقية(.

التغييتتترات المتتاليتتتة فتتتي ستتتعر الصتتترف  ،استتتباب نشتتتوء فجتتتوة ستتتعر الصتتترف واتستتتاعها هتتتي  بتتترزومتتتن      

اضتتافة التتى ارتفتتاع الطلتتب المحلتتي علتتى العملتتة الاجنبيتتة نتيجتتة للتوستتع فتتي الانشتتطة  ،الرستتمي متتن قبتتل الحكومتتة

عبتتد ) فضتتلً عتتن قيتتود التحويتتل المتتالي متتن قبتتل البنتتك الفيتتدرالي الامريكتتي. ،الاقتصتتادية والاستتتثمارية والتجاريتتة

إذ ان وجتتود ضتتوابط وقيتتود علتتى ر س المتتال اد  التتى نشتتوء ستتوق الصتترف الموازيتتة وذلتتك  .(2023 ،اللطيتت 

وقتتد توجتتد كتتذلك  ،لكتتون الفتتاعلون الاقتصتتاديون يكونتتوا علتتى استتتعداد لتتدفع ثمتتن التهتترب متتن هتتذ  الضتتوابط

   (Gray, 2020) اسواق لير رسمية )موازية( للتعاملت لير القانونية حتى في لياب تلك الضوابط.

 الآثار الاقتصادية لفجوة سعر الصرف .2.2.2

والتتتي ستتتكون  ،تتولتتد عتتادةً ايثتتار الستتلبية لتقلبتتات استتعار الصتترف نتيجتتة اختتتللات اقتصتتادية ونقديتتة مفاجتتتة     

بصتتورة تغيتترات ليتتر متوقعتتة فتتي حجتتم الطلتتب علتتى ر وس الامتتوال والستتلع والعتترض علتتى المستتتو  المحلتتي 

ومنتته يمكتتن توضتتيب ابتترز  ثتتار فجتتوة ستتعر الصتترف  ،ممتتا ستتتنعكس علتتى عتتدة متغيتترات اقتصتتادية ،والاجنبتتي

 بايتي:

يتتتأثر العجتتز او الفتتائ  فتتي الموازنتتة العامتتة بتقلبتتات  ستتعار الصتترف،  الفجااوة علااى الموا نااة العامااة: أثاار •

حيتتث يتتؤدي رفتتع ستتعر الصتترف )تخفتتي  قيمتتة العملتتة المحليتتة( التتى تقليتتل الطلتتب والاستتتهل  التتداخليين 

ممتتتا يقلتتتل الإنفتتتاق الحكتتتومي ويزيتتتد متتتن الإيتتترادات الضتتتريبية  ،بستتتبب ارتفتتتاع استتتعار الستتتلع المستتتتوردة

والكمركيتتة، ممتتا يتتتؤدي إلتتى خفتت  العجتتتز. الا ان هتتذا الارتفتتتاع ستتينعكس علتتى معانتتتاة  صتتحاب التتتدخول 

المحتتتدودة نتيجتتتة تتتتأثر المستتتتو  العتتتام للأستتتعار بارتفتتتاع كلتتت  الاستتتتيرادات، لتعمتتتل الدولتتتة علتتتى مواجهتتتة 

متتن مستتتويات العجتتز المتتالي فتتي  الغتتلء المعا تتي للمجتمتتع عبتتر زيتتادة انفاقهتتا التحتتويلي والتشتتغيلي لتزيتتد

  (2023 ،)عبدالله مرحلة لاحقة.

بوصتتفه الاداة التتتي  ،يتتؤثر ستتعر الصتترف بشتتكل مبا تتر فتتي معتتدلات التضتتخم اثاار الفجااوة علااى الت ااخم: •

وستتتوق  ،تتتتربط الاقتصتتتاد التتتوطني بالاقتصتتتاد العتتتالمي متتتن ختتتلل ستتتوق الستتتلع )المستتتتوردة والمصتتتدرة(

وستتوق العمتتل. إذ يعكتتس التضتتخم اثتتر  فتتي استتعار الصتترف للعملتتة المحليتتة  ،الاصتتول )الماليتتة وليتتر الماليتتة(

فارتفتتاع ستتعر التتدولار مقابتتل العملتتة الوطنيتتة يتتؤدي  ،فتتي الستتوق الموازيتتة لستتعر الصتترف الرستتمي التتوطني

الامتتر التتذي ستتيلحق الضتترر بتتذوي التتدخول الثابتتتة والمحتتدودة لكتتون ان استتتجابة  ،التتى ارتفتتاع استتعار الستتلع

ممتتا يتتؤدي  ،استتعار الستتلع والختتدمات تكتتون ضتتعيفة حتتتى فتتي حالتتة عتتودة ستتعر الصتترف التتى مستتتوا  الستتابق

   (2023 ،ر و خرونعسك)صرف الاجنبي. الى بقاء الاسعار مرتفعة حتى في  ل تخفي  سعر ال



   Iraqi Journal for Administrative Sciences (    2026حزيران  ) -   (88  العدد  -   22  المجلد لادارية )االمجلة العراقية للعلوم  

 

 

426 
 

 حيتتث ،يتتتتأثر النمتتو الاقتصتتادي ويتتؤثر علتتى استتتقرار استتعار الصتترفاثاار الفجااوة علااى النمااو الاقتصااادي:  •

يمكتتن ان يكتتون لتقلبتتات استتعار الصتترف  ثتتار ليتتر مبا تترة علتتى النمتتو متتن ختتلل تتتأثير  علتتى المحتتددات 

وقتتد ا هتترت دراستتات عديتتدة ان  ،الرئيستتية للنشتتاط الاقتصتتادي مثتتل تتتدفقات التجتتارة والاستتتثمار والتو يتت 

كمتتا تناولتتت دراستتة اختتر  تقلبتتات ستتعر  ،فجتتوات ستتعر الصتترف تتتؤدي لانخفتتاض حجتتم التجتتارة الدوليتتة

وان عتتدم اليقتتين فتتي استتعار  ،الصتترف كعامتتل متتن عوامتتل عتتدم اليقتتين وديناميكيتتات الاستتتثمار والتو يتت 

دولتتة ناميتتة لتحليتتل تتتأثير  95فتتي اجريتتت وفتتي دراستتة  ،الصتترف يبتترر ستتلوكيات تأجيتتل قتترارات الاستتتثمار

المتغيتتترين.  توصتتتل متتتن خللهتتتا التتتى وجتتتود علقتتتة ستتتلبية بتتتينتتتتم التقلبتتتات استتتعار الصتتترف علتتتى النمتتتو 

(Barguellil et al., 2018) 

( دراستتة هتتدفت التتى تحليتتل دور التوقعتتات المتعلقتتة Beckmann & Czudajكمتتا اجتتر  الباحثتتان )            

توصتتتلت الدراستتتة التتتى ان الزيتتتادة  ،بأساستتتيات الاقتصتتتاد الكلتتتي فتتتي التغيتتترات المتوقعتتتة لستتتعر الصتتترف

المتوقعتتة فتتي نمتتو النتتاتج المحلتتي الاجمتتالي فتتي الولايتتات المتحتتدة الامريكيتتة متتن  تتأنها ان تتتؤدي التتى ارتفتتاع 

  (Beckmann & Czudaj, 2025) متوقع في قيمة العملة المحلية.

يتتؤثر الفتترق بتتين استتعار الصتترف الاجنبتتي فتتي الستتوق الرستتمية والموازيتتة علتتى هااروب رسوس الامااوا :  •

لان  ،حيتتث ان اتستتاع الفجتتوة قتتد يتتؤدي التتى هتتروب ر وس الامتتوال ،قتترار المستتتثمرين فتتي تكتتوين اصتتولهم

وبالتتتالي فهتتو  ،ستتعر الصتترف الاجنبتتي يلعتتب دوراً رئيستتياً فتتي موازنتتة الطلتتب علتتى الاصتتول متتع عرضتتها

يعكتتتتس قتتتترارات الافتتتتراد نحتتتتو الاحتفتتتتا  با صتتتتول المحليتتتتة او التوجتتتته نحتتتتو الاصتتتتول الاجنبيتتتتة. 

(Arikewuyo, 2023)   

 العوامل المؤثرة في فجوة سعر الصرف. 3.2

 سعر الصرف  تأثير الايرادات النفطية على فجوة .1.3.2

الستتوق العالميتتة متتن ختتلل تتتراكم ر س المتتال الاجنبتتي للبلتتد المصتتدر نظتتراً الختتام بيتجلتتى تتتأثير استتعار التتنفط      

إذ ان ارتفتتاع استتعار التتنفط يعنتتي تحويتتل التتدخل متتن التتدول المستتتوردة  ،لارتباطتته بجميتتع الانشتتطة الاقتصتتادية

واعتتتدال معتتدلات  ،واستتتقرار ستتعر الصتترف ،زيتتادة التتتدفقات الماليتتةالتتى وبالتتتالي يتتؤدي  ،لتتدول المصتتدرةالتتى ا

فضتتلً عتتن ذلتتك ستتتزداد فتترل العمتتل والتو يتت  فيمتتا  ،وينتتتج عنتته وجتتود فتتائ  فتتي الموازنتتة العامتتة ،التضتتخم

  (Johnny et al., 2018)البلد المصدر للنفط. حدود لو تم استثمار هذ  الايرادات النفطية فعلياً في داخل 

 على فجوة سعر الصرف نافذة بيع العملة الاجنبيةتأثير   .2.3.2

تعتتد نافتتذة بيتتع العملتتة احتتد  اهتتم ادوات السياستتة النقديتتة ليتتر المبا تترة التتتي يستتتخدمها البنتتك المركتتزي فتتي       

ن ختتتلل تحقيتتتق متتت  ،تبنتتتي  ليتتتات الستتتوق فتتتي ادارة الاقتصتتتاد بهتتتدف تحقيتتتق الاستتتتقرار النقتتتدي والمتتتالي إطتتتار

إذ تعتتد النافتتذة مصتتدر  ،المستتتو  العتتام للأستتعار وتحفيتتز النمتتو وتحستتين الواقتتع الاقتصتتادي فتتي الاستتتقرار النستتبي

لً عتتن ذلتتك فهتتي تعمتتل فضتت  ،رئيستتي لتمويتتل تجتتارة القطتتاع الختتال وتلبيتتة الطلتتب المحلتتي علتتى الستتلع والختتدمات

 .   (Hadi et al., 2023) بما ينعكس على تحسين قيمة العملة. ،فجوة سعر الصرفعلى تقليص 

 ،نافتتذة بيتتع العملتتةبوستتعر الستتوق( تتتتأثر  نستتتنتج متتن ذلتتك ان فجتتوة ستتعر الصتترف )الفتترق بتتين ستتعر النافتتذة      

فكلمتتا قلتتت كميتتة العملتتة الاجنبيتتة المعروضتتة فتتي النافتتذة مقارنتتة بالطلتتب عليهتتا كلمتتا  ،وان العلقتتة بينهمتتا عكستتية

ممتتا يستتهم  والمتتوازي الرستتميم الفجتتوة بتتين ستتعر الصتترف لتتتؤدي بتتذلك التتى اتستتاع حجتت  ،زاد ستتعرها فتتي الستتوق

 ( 2017 ،دالر & محمد) في ضع  قيمة العملة المحلية وزعزعة الثقة فيها.

 تأثير الاحتياطيات الاجنبية على فجوة سعر الصرف 3.3.2

تعد كفاية الاحتياطيات ا جنبية في البنو  المركزية مؤ راً رئيساً لاستقرار النظام المالي والمصرفي وقدرته على       

الخارجية.   التحديات  الاقتصاد،    فهيمواجهة  في  المستثمرين  ثقة  من  وتزيد  التقلبات،  الوطنية من  العملة  حماية  تعزز 

  حيث  الوطنيخط الدفاع ا ول لاستقرار قيمة العملة الوطنية ودعم الاقتصاد    تعد بمثابة  الاحتياطيات ا جنبيةوبالتالي فان  

تلك التقلبات،    مواجهةن البنك المركزي من مواجهة تقلبات سوق العملت ا جنبية وحماية قيمة العملة الوطنية في  ك  م  ي  

   (2025 ،البنك المركزي العراقي) .وهذا يتطلب الحفا  على مستو  مناسب من هذ  الاحتياطيات

( بهتتتدف قيتتتاس اثتتتر الاحتياطيتتتات الاجنبيتتتة علتتتى استتتتقرار استتتعار 2025 ،وفتتتي دراستتتة اجراهتتتا )عبتتتدالله     

-2004نتتات السلستتلة الزمنيتتة )وباستتتخدام التحليتتل القياستتي لبيا ،لاقتصتتاد العراقتتي والعلقتتة بينهمتتاالصتترف فتتي ا

بتتين الاحتياطيتتات النقديتتة الاجنبيتتة واستتتقرار ستتعر  اً طرديتت متتؤثرة توصتتلت الدراستتة التتى وجتتود علقتتة  ،(2023

  )2025 ،عبدالله( الصرف.
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 الاستيرادات على فجوة سعر الصرف  تأثير .4.3.2

تتتؤثر الاستتتيرادات علتتى ستتعر الصتترف متتن ختتلل العلقتتة متتا بتتين ستتعر الصتترف وكميتتة الاستتتيرادات       

المطلوبتتة داختتل البلتتد وهتتذ  العلقتتة تكمتتن فتتي حتتال رفتتع ستتعر الصتترف )تخفتتي   قيمتتة العملتتة الوطنيتتة( فتتان هتتذا 

فتتي حتتين   ،ؤدي التتى انخفتتاض كميتتة الاستتتيراداتستتوف يجعتتل استتعار الاستتتيرادات مرتفعتتة محليتتا وبالتتتالي يتت 

تخفتتي  ستتعر الصتترف )رفتتع قيمتتة العملتتة الوطنيتتة( يتتؤدي ذلتتك التتى زيتتادة المعتتروض المحلتتي متتن الستتلع وبالتتتالي 

لفتتتة الاستتتتيرادات متتتن المتتتواد انخفتتتاض مستتتتو  الاستتتعار بالإضتتتافة تخفتتتي  تكلفتتتة الانتتتتاج نتيجتتتة انخفتتتاض تك

زيتتادة طلتتب التجتتار  بستتببوان زيتتادة حجتتم الاستتتيرادات تتتؤدي بتتدورها التتى الضتتغط علتتى ستتعر الصتترف  ،الختتام

  )2023 ،صبحي & عواد) السلع والخدمات المستوردة.تكالي  على الدولار في السوق الموازية لتغطية 

 تأثير العجز والفائض في الحساب الجاري على فجوة سعر الصرف .5.3.2

ان التتتوازن والاختتتلل فتتي ميتتزان المتتدفوعات ي عتتد متتن العوامتتل المتتؤثرة علتتى ستتعر الصتترف  نتته يمثتتل حلقتتة      

إذ  ن ستتعر الصتترف يلعتتب دوراً محوريتتاً فتتي تحقيتتق التتتوازن فتتي الميتتزان.  ،وصتتل بتتين الدولتتة والعتتالم الختتارجي

   (2025 ،إبراهيم & مطر)

والاتجتتا  العتتام هتتو  ن تتتنخف   ،ويمكتتن  ن تتتتأثر  ستتعار الصتترف بشتتكل كبيتتر بتتاختللات الحستتاب الجتتاري     

ويرجتتع  ،و ن ترتفتتع عنتتدما يكتتون لتتديها فتتائ قيمتتة عملتتة الدولتتة عنتتدما يكتتون لتتديها عجتتز فتتي الحستتاب الجتتاري، 

ذلتتك إلتتى  ن عجتتز الحستتاب الجتتاري يتتدفع المستتتوردين إلتتى  تتراء المزيتتد متتن العمتتلت ا جنبيتتة لتتدفع ثمتتن 

وارداتهتتم وبالتتتالي ستتيرتفع ستتعر العملتتة ا جنبيتتة بستتبب زيتتادة الطلتتب عليهتتا، ممتتا يتتؤدي إلتتى انخفتتاض قيمتتة 

، يكستتب المصتتدرون المزيتتد متتن العمتتلت ا جنبيتتة عنتتدما يكتتون هنتتا  فتتائ  متتن ناحيتتة  ختتر ،العملتتة المحليتتة. 

متتن صتتادراتهم، ممتتا يزيتتد متتن تتتوافر العمتتلت ا جنبيتتة. ونتيجتتة لتزايتتد تتتوافر العمتتلت ا جنبيتتة، تتتزداد قيمتتة 

  (Animashaun & Mensah, 2024) سعر العملة ا جنبية.العملة المحلية، وينخف  

 تأثير معدلات الت خم على فجوة سعر الصرف .6.3.2

بمعنتتتى يتتتؤثر  ،تشتتير الادبيتتتات التتتى وجتتود علقتتتة خطيتتتة متماثلتتتة بتتين التضتتتخم وتحركتتتات ستتعر الصتتترف     

ففتتي حالتتة ارتفتتاع ستتعر الصتترف الاجنبتتي )انخفتتاض قيمتتة العملتتة المحليتتة( ستتترتفع استتعار  ،احتتدهما علتتى ايختتر

اي ان العلقتتة بينهمتتا طرديتتة )عكستتية بتتين  ،الاستتتيرادات فتتي الستتوق المحلتتي وبالتتتالي ستتيرتفع معتتدل التضتتخم

  (Ha et al., 2019) قيمة العملة الوطنية والتضخم(.

يتتؤدي التضتتخم المحلتتي التتى انخفتتاض فتتي قيمتتة العملتتة فتتي ستتوق الصتترف فمتتثل حينمتتا يرتفتتع مستتتو  حيتتث       

ا ستتعار فتتي بلتتد متتا فتتي وقتتت يكتتون المستتتو  العتتام للأستتعار لتتد  البلتتدان ا ختتر  مستتتقرا ستتيدفع المستتتهلكين 

المحليتتين لزيتتادة طلتتبهم علتتى الستتلع ا جنبيتتة بستتبب انخفتتاض  ستتعارها مقارنتته بالستتلع المحليتتة )اي انخفتتتاض 

وبالتتتالي يزيتتد الطلتتب علتتى العملتتة ا جنبيتتة مقارنتته بالمحليتتة ا متتر التتذي يتتؤدي التتى  ،تنافستتية الستتلع المحليتتة(

  2022) ،ن و خروننعما)تدهور قيمة العملة المحلية وبالتالي ارتفاع  سعار الصرف للعملة ا جنبية. 

 ،العلقتتة الستتببية بتتين معتتدل التضتتخم واستتعار الصتترف الاستتمي فتتي الجزائتتراختتر  وقتتد تناولتتت دراستتة       

واستتتنتجت الدراستتة  ،(2014-1984ختتلل الفتتترة ) ،( وستتببية جرانجتترVARوذلتتك متتن ختتلل تطبيتتق نمتتوذج )

الجتتزار & (. ستتعر الصتترف الاستتمي ومستتتو  التضتتخم ان هنتتا  علقتتة ستتببية قصتتيرة الاجتتل فتتي الاتجتتاهين بتتين

 )2022 ،البرماو 

 Methodologyمنهجية ال .3

 Research Problem البحثمشكلة  .1.3

تعتتتد فجتتتوة ستتتعر الصتتترف متتتن  بتتترز التحتتتديات التتتتي تواجتتته الاقتصتتتاد العراقتتتي، إذ تعكتتتس حالتتتة عتتتدم       

الاستتتقرار فتتي الستتوق النقديتتة وتتتؤثر فتتي مستتتويات الثقتتة بالقطتتاع المصتترفي والنشتتاط الاقتصتتادي عمومتتاً. وعلتتى 

التترلم متتن الإجتتراءات التتتي اتختتذها البنتتك المركتتزي العراقتتي، متتا زالتتت هتتذ  الفجتتوة قائمتتة وبمستتتويات متذبذبتتة. 

نافتتتذة بيتتتع العملتتتة،  ،وي حتمتتتل  ن تكتتتون مجموعتتتة متتتن العوامتتتل المختتتتارة فتتتي البحتتتث مثتتتل )الايتتترادات النفطيتتتة

ومعتتتدلات  ،العجتتز او الفتتتائ  فتتي الحستتتاب الجتتاري لميتتتزان المتتدفوعات ،الاحتياطيتتات ا جنبيتتة، الاستتتتيرادات
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التضتتخم( متتن  بتترز المتغيتترات المتتؤثرة فتتي اتستتاع  و تضتتييق هتتذ  الفجتتوة، ا متتر التتذي يستتتدعي اجتتراء دراستتة 

  الامر الذي يستدعي طرص التسا ل ايتي: ،لتحليل وقياس هذ  المشكلة

هاال توجااد عمقااة معنويااة فااي الاجلااين القصااير والطوياال بااين فجااوة سااعر الصاارف والمتغياارات الاقتصااادية       

 الفاااائض/السااا  المختاااارة )الإيااارادات النفطياااة، نافاااذة بياااع العملاااة، الاحتياطاااات ازجنبياااة، الاساااتيرادات، العجز

 ؟(والت خم  ،في الحساب الجاري

 Importance of Research البحثاهمية . 2.3

إذ تعتتد  ،وتكمتتن فتتي تنتتاول البحتتث لمشتتكلة رئيستتية يعتتاني منهتتا الاقتصتتاد العراقتتي وهتتي فجتتوة ستتعر الصتترف     

وعليتتته يمكتتتن  ،الاخيتتترة اداة اساستتتية فاعلتتتة لتتتد  ممثلتتتي السياستتتة النقديتتتة للحفتتتا  علتتتى الاستتتتقرار الاقتصتتتادي

 تلخيص اهمية البحث بايتي:

 تقييم فاعلية ادوات السياسة النقدية بالحفا  على الاستقرار الاقتصادي من الاختللات الهيكلية. •

تحديتتد ومعرفتتة المصتتادر التتتي تضتتغط علتتى العملتتة بمتتا يمكتتن الستتلطة النقديتتة متتن صتتيالة واتختتاذ قتترارات  •

 اقتصادية اكثر دقة وانتاجية.

 اداة سعر الصرف تعد من اهم محركات الاستثمار والتنمية الاقتصادية المستدامة. •

 ابحتتا التتتي تطرقتتت لهتتذ  المشتتكلة ويمكتتن تو يفهتتا فتتي اعتتداد  الدراستتات ةسلستتلعزز ستتي ختتر اكتتاديمي  بحتتث •

 مستقبلية ذات صلة والاسهام في توفير حلول مهنية منتجة في سوق العمل.

 Research Objectives البحثف اهدا. 3.3

 الى:  البحثهدف ي      

 التطرق الى فجوة سعر الصرف و ثارها السلبية الاقتصادية.  •

الاحتياطيتتات  ،الايتترادات النفطيتتة ،قيتتاس وتحليتتل اثتتر المتغيتترات المستتتقلة الستتت المختتتارة )نافتتذة بيتتع العملتتة  •

والتضتتخم( علتتى المتغيتتر التتتابع )فجتتوة ستتعر  ،الفتتائ  فتتي الحستتاب الجتتاري/العجز ،الاستتتيرادات ،الاجنبيتتة

 الصرف( في المد  القصير.

 تحديد ما اذا كانت المتغيرات مرتبطة بعلقة توازنية مستقرة على المد  الطويل الاجل.  •

 التعرف على المتغير الاكثر تأثيراً من بين المتغيرات الست المستقلة على فجوة سعر الصرف.  •

 تقديم بع  التوصيات العلمية التي من  أنها احتواء الفجوة ومعالجة اختللاتها.  •

 Research population and sample البحثمجتمع وعينة  .4.3

، 2024إلتتى  2004متتن تمتتتد فتتترة زمنيتتة  البحتتث ىالاقتصتتاد العراقتتي، وقتتد لطتت فتتي يتمثتتل مجتمتتع البحتتث       

بيانتتات ربتتع ستتنوية لغتترض تعزيتتز كفتتاءة التحليتتل القياستتي.  متتا حتتدود للتتى بيانتتات ستتنوية جتتر  تحويلهتتا اعتمتتاداً ع

 البحث، فهي تقتصر على دراسة  ثر المتغيرات المختارة دون ليرها، وفي إطار الاقتصاد العراقي فقط.

 البحث المقاييس المستخدمة وأساليب جمع البيانات في  .5.3

 Measures used and data collection methods in the Research 

اعتمد البحث المنهج الاستنباطي في تحليل العلقة بين المتغيرات الاقتصادية، من خلل الانطلق من ا طر النظرية      

القياسي الكمي عبر تطبيق   نموذج الانحدار الذاتي للفجوات وصيالة الفرضيات، ومن ثم اختبارها باستخدام ا سلوب 

لما يتمتع به هذا النموذج من قدرة على تحليل   (،Autoregressive Distributed Lag – ARDLالزمنية الموزعة )

( و  0)Iالعلقات الديناميكية قصيرة ا جل بين المتغيرات الاقتصادية حتى في حال اختلف درجات تكاملها من الدرجة )

I(1)  ريطة عدم تكاملها من الدرجة الثانية  )I(2)ت التوضيحية المتمثلة على  (. وقد تم تقدير النموذج لقياس  ثر المتغيرا

   .(فجوة سعر الصرف)المتغير التابع المتمثل في 

( للتحقتتق متتن وجتتود علقتتة تكامتتل مشتتتر  طويلتتة ا جتتل Bounds Testكمتتا تتتم إجتتراء اختبتتار الحتتدود )      

ويقصتتتد بالتكامتتتل المشتتتتر  ) ن تكتتتون السلستتتلتان المتكاملتتتتان ذات ستتتلو  متشتتتابه بمتتترور  ،بتتتين المتغيتتترات

التتزمن، وهتتو متتا يشتتكل علقتتة متوازنتتة للأجتتل الطويتتل ويجعتتل التركيبتتة الخطيتتة بينهمتتا ذات بمتوستتط صتتفر 

وتبتتاين ثابتتت(، حيتتث   هتترت النتتتائج عتتدم وجتتود علقتتة توازنيتتة مستتتقرة، ممتتا يبتترر التركيتتز علتتى تحليتتل 

التتتأثيرات الديناميكيتتة فتتي ا جتتل القصتتير دون إدراج نمتتوذج تصتتحيب الخطتتأ. ولغتترض التحقتتق متتن صتتتلحية 

المتسلستتتل وتجتتتانس تبتتتاين  النمتتتوذج القياستتتي، تتتتم إخضتتتاعه لاختبتتتارات تشخيصتتتية  تتتملت اختبتتتار الارتبتتتاط

 .للبواقي
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 Building Hypothesesالفرضيات بناء  .6.3

 وتتمثل الفرضية الرئيسية للبحث بايتي: 

H1  :ويمكن توصيف    ،توجد عمقة معنوية ديناميكية بين فجوة سعر الصرف والمتغيرات الاقتصادية الس  المختارة

هذه العمقة في ازجل القصير، واختبار إمكانية وجود عمقة )تكامل مشترك( توا نية مستقرة في ازجل الطويل ضمن 

 . ARDLنموذج إطار 

 وتندرج ضمن الفرضية الرئيسية عدة فرضيات فرعية يمكن صيالتها كالاتي:      

H1-1:    مما يعني    ،ف والمتغيرات الاقتصادية المفسرةتوجد علقة تكامل مشتر  طويلة الامد بين فجوة سعر الصرلا

 ان التفاعلت بين المتغيرات تأخذ طابعاً ديناميكياً قصير الاجل دون وجود مسار توازن مستقر. 

H1-2:    متذبذبة قصيرة ا جل بين فجوة سعر الصرف والمتغيرات الاقتصادية المفسرة، بما يعكس    ديناميكيةتوجد علقة

 .وجود مسار اقتصادي قصير الاجل يربط المتغيرات محل الدراسة عبر الزمن

H1-3:   تختل  المتغيرات الاقتصادية المدروسة في درجة تأثيرها النسبي على فجوة سعر الصرف في ا جلين القصير

 .والطويل، ويمكن تحديد المتغير ا كثر تأثيرًا من خلل معاملت النموذج الديناميكي

H1-4:   تؤثر المتغيرات الاقتصادية المختارة تأثيرًا معنويًا في فجوة سعر الصرف في ا جل القصير، مع اختلف اتجا

 .التأثير وفق طبيعة كل متغير

 Research Model البحثانموذج  7.3

المتغير  في اطار       المتعلقة في كل من  الستةالادبيات  المختارةالمستقل  ات  التابع )   ة    ، (فجوة سعر الصرفوالمتغير 

مخطط افتراضي يجسد  من خلل لبحثلبتمثيل انموذج ملخص  ونقام الباحث ،وفرضياته واهدافه  مشكلة البحثل واستناداً 

 . ادنا  (1في الشكل )وكما بين هذ  المتغيرات  علقات التأثيربواسطته 

 

 المصدر: من اعداد الباحثين 

 للبحث الافتراضيالمخطط  (1شكل )

 Practical Sideالعملي الجانب  .4

 توصيف متغيرات البحث  .1.4

يمكن توضيب العلقة بين المتغيرات الاقتصادية المستخدمة في البحث من خلل اسلوب القياس الاقتصادي، ويبين       

(  دنا  توصيفاً للمتغيرات الداخلة ضمن خطة البحث، علماً ان مدة السلسلة الزمنية التي تم فيها قياس بيانات  1الجدول )

 م( ومن ثم تم تحويلها الى سلسلة ربع سنوية.2024لغاية  2004سنة من ) 21متغيرات البحث هي 

 ( توصيف متغيرات البحث1جدو  )
 طبيعة المتغير الرمز  المتغير الاقتصادي ت

 متغير تابع  Y ( ERGفجوة سعر الصرف ) 1

 X1 (OIRالايرادات النفطية ) 2

 متغير مستقل

 X2 ( CSWنافذة بيع العملة الاجنبية ) 3

 X3 (FORالاحتياطيات الاجنبية ) 4

 X4 ( IMPالاستيرادات ) 5

 X5 ( CACالعجز او الفائ  في الحساب الجاري ) 6

 X6 (INFالتضخم ) 7

 من إعداد الباحثين.  المصدر:

 المتغيرات المستقلة

 الايرادات النفطية.1

 نافذة بيع العملة الاجنبية.2

 الاجنبيةالاحتياطيات .3

 الاستيرادات .4

 العجز/الفائض في الحساب الجاري.5

 التضخم.6

 المتغير التابع

 فجوة سعر الصرف
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 الاختبارات القياسية المستخدمة ونتائجها  .2.4

(، علماً انه تم تحويل بيانات السلسلة  ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة )اعتمد الباحثون على نموذج       

النموذج بتطبيق    وعليه قام الباحث  ،الزمنية من سنوية الى ربع سنوية لزيادة عدد المشاهدات الى الحد الملئم لتطبيق 

ادنا  ARDL منهجية لها  المشار  المراحل  المشتر  وفق مجموعة من  النموذج  تتضمن منهجي  إذ  ،للتكامل  مجموعة  ة 

مراحل تبد  باختبار استقرارية السلسل الزمنية وتحديد فترات الإبطاء المثلى، ثم تقدير النموذج وإجراء اختبار الحدود  

للتحقق من وجود التكامل المشتر  طويل ا جل. وفي ضوء نتائج الاختبار يتم تقدير العلقة طويلة ا جل  و الاقتصار  

 جل، مع إخضاع النموذج للختبارات التشخيصية وتحليل استجابة المتغيرات للصدمات على التحليل الديناميكي قصير ا

 ويمكن تلخيص تلك المراحل كما يلي:  .الاقتصادية

 الوحدة: وذلك من خلل فحص درجة تكامل المتغيرات باستخدام اختبارات جذر  اختبار استقرارية السمسل الزمنية •

Unit Root   للتأكد من  ن المتغيرات ليست متكاملة من الدرجة الثانية I(2)ن نموذج  ، ARDL      لا يصلب في هذ

 .الحالة

بالاعتماد على معايير   ARDL اذ يتم اختيار درجات الإبطاء لكل متغير في نموذج   تحديد فترات الإبطاء الم لى:  •

 .(AIC)المعلومات لاختيار النموذج ا كثر كفاءة من حيث الملءمة وتجنب الإفراط في التخصيص مثل معيار  كايك  

بعد تحديد درجات الإبطاء يتم تقدير النموذج الديناميكي الذي يربط المتغير التابع بالمتغيرات    ARDL :  تقدير نموذج •

 ت. بهدف قياس العلقات الديناميكية قصيرة ا جل بين المتغيرا ( Lagsالتوضيحية والارتدادات )

تجانس و  وتتم بعد اعتماد النموذج اذ يتم اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي  إجراء الاختبارات التشخيصية للنموذج: •

 .التباين التأكد من  ن نتائج التقدير موثوقة إحصائيًا

الحدود ) • المشتر  (Bounds Testإجراء اختبار  ا  ك:للتكامل  لتحقق من وجود علقة توازنية طويلة وذلك بهدف 

المحسوبة  كبر من الحد ا على يوجد تكامل مشتر  إذا كانت  قل من الحد  F فجذا كانت قيمة  .ا جل بين المتغيرات

 ا دنى لا يوجد تكامل مشتر  اما إذا وقعت بين الحدين فالنتيجة لير حاسمة.

اذا ثبت وجود التكامل المشتر  يتم استخراج معاملت ا جل    تقدير العمقة طويلة ازجل ونموذج تصحيح الخطأ: •

الخطأ نموذج تصحيب  تقدير  التوازن ECM الطويل من خلل  إلى  العودة  التكامل    ، لقياس سرعة  يثبت  لم  إذا   ما 

 .قتصر التحليل على العلقات قصيرة ا جل فقط  فسيالمشتر

 ( وفق المعادلة ايتية:ARDLنموذج )ويكتب  

𝑦𝑡 =𝛽+𝛽0𝑥𝑡+𝛽1𝑥𝑡−1+𝑢𝑡 
وهذا يعني نفس المتغير التابع هو  ytاما الستتلو  الديناميكي يمكن التعبير عنه من خلل القيم الستتابقة للمتغير التابع      

 ( ويمثل ذلك  نموذج الانحدار الذاتي ويكتب وفق الصيغة :i-ytمتغير تفسيري ولكن بشكل ارتداد زمني لمدة سابقة )

𝑦𝑡 =𝜆1𝑦𝑡−1+𝜆2𝑦𝑡−2+⋯+𝜆𝑝𝑦𝑡−𝑝+𝑢𝑡 
 ويمكن إعادة صيالة المعادلة ا ولى لتصبب:

𝑡𝑢+1−𝑡𝑥1𝛽+𝑡𝑥0𝛽+1−𝑡𝑦1𝛼+𝛼= 𝑡𝑦 

 

  و مزيج بينهما.  I(1) و واحد  I(0)التي تكون ساكنة في الدرجة صفر  𝑦،(𝑥اذ ان المتغيرات )

 

 :الزمنية المبحوثة على اساس سنوي( ادنا  بيانات السلسلة 2يستعرض الجدول ) ،وعليه     

 ( البيانات السنوية بالدينار العراقي 2جدو  )

 السنة 

Y  

فجوة سعر  

 الصرف 

x1 

الإيرادات  

 النفطية 

x2 

نافذة بيع 

 العملة 

x3 

الاحتياطات  

 الاجنبية 

x4 

 الاستيرادات 

X5 

في   الفائض/ العجز

 الحساب الجاري

X6 

 الت خم 

 (%) )مليار د.ع(  )د.ع(

2004 1 32627 8730 13652 30952 -3494 27 

2005 3 39480 15370 17366 34569 2489 37 

2006 8 46908 16394 25716 32287 10409 53.2 

2007 12 53163 20055 38217 24543 25179 30.8 

2008 10 79132 30862 58841 41769 33930 2.7 

2009 12 51719 39771 49792 48569 -1337 -2.8 

2010 16 66820 42320 57208 51381 7579 2.4 

2011 26 98090 46564 69379 55930 30571 5.6 

2012 67 116597 56725 79968 68801 34446 6.1 
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2013 66 110678 64921 88611 73831 18764 1.9 

2014 27 97072 64648 75446 69559 2853 2.2 

2015 57 51313 52722 63506 56486 2517 1.4 

2016 85 44267 39894 52618 40708 -2485 0.5 

2017 68 65072 50219 57326 45299 17484 0.2 

2018 19 95620 56088 76368 55235 40091 0.4 

2019 6 99216 60839 80362 68521 17787 -0.2 

2020 114 54449 49370 78882 54088 -7063 0.6 

2021 14 95270 54157 93093 59640 35865 6 

2022 22 153623 68335 140642 80583 84694 5 

2023 207 124429 74336 145762 87219 37596 4.5 

2024 190 125258 101724 130840 114507 10960 2.6 

 من اعداد الباحثين بالاعتماد على النشرات الاحصائية والتقارير الاقتصادية المنشورة من قبل البنك المركزي العراقي.  المصدر:

من اجل إعطاء نظرة عامة على طبيعة البيانات في الجدول السابق تم رسم السلسلة الزمنية لكي متغير من       

 متغيرات الدراسة بشكل منفصل وكما موضب بالشكل ادنا :

 

 مخرجات برنامج افيوز. المصدر:       

 (. 2024-2004( يبين رسم السلسة الزمنية السنوية لكل متغير للفترة )2شكل )

 اختبار استقرارية السلسلة الزمنية. 1.2.4

( لكل متغير من المتغيرات لاختبار الاستقرارية من خلل اختبار جذر  Integrationلتحديد درجة التكامل المشتر  )      

( عن المستو  وعند  ADFاذ يتم اختبار استقرارية السلسلة الزمنية باستخدام منهجية اختبار )  Unit root testالوحدة  

عند مستو  معنوية  p-valeيبين نتائج الاختبار برفقة قيمة  ( ادنا 3والجدول )عند اخذ الفرق الثاني، اخذ الفرق ا ول و

(0.05 .) 

   ADFلمؤشر  p-valueو  t-Testنتائج اختبار الاستقرارية قيمة  ( يبين3) جدو 
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y

 المتغيرات 

 بعد اخذ الفرق ال اني  بعد اخذ الفرق الاو   عند المستوى

 الحد ال اب  
الحد ال اب   

 والاتجاه 

بدون الحد 

ال اب  

 والاتجاه 

 الحد ال اب  
الحد ال اب   

 والاتجاه 

بدون الحد 

ال اب  

 والاتجاه 

 الحد ال اب  
الحد ال اب   

 والاتجاه 

بدون الحد 

ال اب  

 والاتجاه 

Y 

t-test 0.083856 2.40042 - 1.3566 7.01855 7.058349 6.575076    

p-value 0.9549 0.3653 0.9497 0.0000 0.0001 0.0000    

x1 

t-test -2.005379 3.108849 0.822751 4.674920 4.535672 4.464961    

p-value 0.2823 0.1323 0.8806 0.0019 0.0107 0.0002    

x2 

t-test 0.175157 - 1.730214 1.964894 2.430971 2.309541 1.941207 4.44438 1.68503 4.53879 
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 مخرجات برنامج افيوز.  لمصدر:ا

   أعمه يتبين لنا الاتي: (3)من خم  نتائج الجدو  

هي  كبر   Y، x1، x2، x3، x4، x5، x6للمتغيرات  (t-test) إلى  ن جميع قيم إحصاء ADF تشير نتائج اختبار

( في معظم النماذج )مع/بدون ثابت  10، %5، %1) قل سالبية  و موجبة( من القيم الحرجة عند مستويات المعنوية )%

 .واتجا (

-% اذ بلغت  5( في  فضل الحالات، وهي  على من القيمة الحرجة عند مستو  -2.400بلغت قيمته ) Y فالمتغير  

( وكذلك الحال لبقية المتغيرات التي لم تتجاوز القيم الحرجة بالتالي نفشل في رف  فرضية العدم )وجود جذر  (3.540

لجميع   (t-test) بعد  خذ الفرق ا ول، نلحظ  ن قيمو  .وحدة(، مما يعني  ن جميع السلسل لير مستقرة عند المستو 

 :المتغيرات  صبحت  كثر سالبية ) كبر بالقيمة المطلقة( وتجاوزت القيم الحرجة عند مستويات معنوية مختلفة

 .  (4.273-)% اذ بلغت 1( تقريبًا، وهي  قل من القيمة الحرجة عند -7.05سجل قيمة ) Y المتغير

بع  المتغيرات  في حين     %1  هرت  يضًا قيمًا كبيرة جداً تجاوزت القيم الحرجة عند   x5 و x1المتغيرات  اما        

 ، وكما موضب ادنا : %10 و  %5 تجاوزت القيم الحرجة عند  x4 و x3مثل 

• ( المتغيرات  من  )yكل  الصرف(،  سعر  فجوة   :x1( النفطية(،  الإيرادات   :x3  ( و  ا جنبية(  الاحتياطات   :x5  :

السلسلة   الثابت  ي ان مشاهدات  الحد  الفرق ا ول وعند  قد استقرت بعد اخذ  الجاري(  الحساب  العجز/الفائ  في 

 . I(1)تتمركز حول المتوسط.  ي ان رتبة التكامل ) 

: الاستيرادات( قد استقر عند اخذ الفرق ا ول وبدون وجود الحد الثابت والاتجا   ي ان سلو  السلسلة  x4المتغير ) •

 . I(1)عشوائي  ي لا يوجد اتجا  واضب، وان رتبة التكامل )

: نافذة بيع العملة( فقد تحقق الاستقرارية عند اخذ الفرق الثاني وبدون الحد الثابت والاتجا   ي ان  x2بالنسبة للمتغير ) •

 . I(2)السلسلة لير مستقرة بشدة وتحتاج الى اخذ فرقين لتصبب مستقرة.  ي ان رتبة التكامل هي 

: التضخم( قد سجل استقرارية في السلسلة الزمنية عند المستو  وبدون اخذ  ي فرق زمني x6اما فيما يخص المتغير ) •

 . I(0)للسلسة الاصلية.  ي ان رتبة التكامل صفر 

تستند على التكامل المشتر     ARDLلكون منهجية انموذج    x2من خلل النتائج  عل  نقطة الخلف هي للمتغير       

للمتغير  I(1)و    I(0)للمتغيرات في الانموذج يجب ان تكون من الدرجة   اللولاريتم الطبيعي  لتقليل    x2. لذا سيتم اخذ 

 الاختلفات بين المشاهدات وجعلها اكثر استقرارية واجراء اختبار جذر الوحدة. 

p-value 0.9272 0.6973 0.9846 0.1470 0.4096 0.052 0.0030 0.6990 0.0001 

x3 

t-test -0.858786 2.852237 1.267782 3.721281 3.568150 2.874668    

p-value 0.7797 0.1977 0.9413 0.0132 0.0620 0.0065    

x4 

t-test 0.163860 1.482896 1.604683 2.889580 2.996409 2.602667    

p-value 0.9627 0.7992 0.9686 0.0652 0.1583 0.0123    

x5 

t-test 1.045106 1.511697 0.508347 7.648358 7.448434 7.525223    

p-value 0.7132 0.7866 0.8155 0.0000 0.0001 0.0000    

x6 

t-test 4.768852 4.534386 3.348845       

p-value 0.0018 0.0116 0.0023       

 القيم الحرجة عند المستوى

1% -3.626 -4.234 -2.630       

5% -2.945 -3.540 -1.950       

10% -2.611 -3.202 -1.611       

 القيم الحرجة عند اخذ الفرق الاو  

1% -3.632 -4.273 -2.632       

5% -2.948 -3.557 -1.950       

10% -2.612 -3.212 -1.611       
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 مخرجات برنامج افيوز.  لمصدر:ا

 : نافذة بيع العملة( بعد اخذ اللوغاريتم الطبيعي. x2رسم السلسلة الزمنية لمتغير ) (3شكل )

 اما قيم اختبار جذر الوحدة لاختبار التكامل المشتر  لاستقرارية السلسلة الزمنية فكانت نتائجه كما في الجدول ادنا : 

 بعد اخذ اللوغاريتم الطبيعي  x2يبين اختبار جذر الوحدة للمتغير   (4جدو  )

 المتغيرات 

 بعد اخذ الفرق الثاني  بعد اخذ الفرق الاول  عند المستو  

الحد  

 الثابت 

الحد  

الثابت  

 والاتجا  

بدون الحد  

الثابت  

 والاتجا  

 الحد الثابت 

الحد  

الثابت  

 والاتجا  

بدون الحد  

الثابت  

 والاتجا  

الحد  

 الثابت 

الحد  

الثابت  

 والاتجا  

بدون الحد  

الثابت  

 والاتجا  

x2 

t-test    3.828276     

p-value     0.0101     

 خرجات برنامج افيوز. م المصدر:

اصبحت مستقرة عند اخذ الفرق  x2   نافذة بيع العملة الاجنبية  متغيرجدول  عل  ان السلسلة الزمنية ليتضب من ال      

 ا ول وعند وجود الحد الثابت  ي ان قيم السلسلة لها متوسط تتمركز حوله. 

 (ARDL)تقدير انموذج  .2.2.4

يتم الانتقال الى مرحلة   I(0)  ،I(1)بعد ان تم توحيد درجة التكامل المشتر  لمتغيرات الدراسة و صبحت من الدرجات       

انموذج   الدراسة    ARDLتقدير  قيد  للبيانات  وفقاً  العينة  حجم  لمحدودية  ونظراً  المد .  والقصير  الطويل  ا ثر  لقياس 

( للفترة  )البالغة  2024-  2004والممتدة  السنوية  الزمنية  السلسلة  تم تحويل  لزيادة عدد   21(  الى ربع سنوية  مشاهدة( 

 للكش  عن التكامل المشتر  طويل الامد. ARDLاجل تطبيق نموذج  منمشاهدة(  84المشاهدات لتصبب )

( دون اتجا  زمني ضمن مواصفة Unrestricted Constantاذ تم اعتماد نموذج يحتوي على ثابت لير مقيد )      

، وذلك لكون المتغيرات الاقتصادية المدروسة تتسم بمتوسط لير صفري ولا تظهر (Trend Specification)الاتجا   

 .مسارًا زمنيًا حتميًا ثابتاً، وهو ما يتوافق مع الخصائص السلوكية لمتغيرات الاقتصاد الكلي في ا جلين القصير والطويل

 قياس عمقة التكامل المشترك الطويل الامد بين المتغيرات التوضيحية على المتغير المعتمد. 1.2.2.4

( بوجود المتغير  4تم تقدير المتغيرات التوضيحية عند فترة ارتداد )ARDL استنادا لمنهجيات التقدير وفق انموذج        

( تم الوصول الى نتائج التقدير، ومن اجل ثبيت الانموذج الملئم تم اجراء 4المعتمد كمتغير توضيحي عند فترة ارتداد )

( المتسلسل  الارتباط  لمشاكل  )Serial Correlationفحص  التباين  تجانس  وعدم   )Heteroskedasticity  للبواقي  )

 تم الوصول الى النتائج الاتية:وقد  ،( على التوالي6( و )5جدولي )وكما موضب في )ا خطاء( 

 الارتباط الذاتي للبواقي  اختبار( 5جدو  )

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 2.351457     Prob. F(2 ،59) 0.1041 

Obs*R-squared 5.979885     Prob. Chi-Square(2) 0.0503 

 مخرجات برنامج افيوز.  لمصدر:ا

 اختبار عدم تجانس التباين  (6جدو  )

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.931612     Prob. F(19 ،61) 0.5489 

Obs*R-squared 18.21778     Prob. Chi-Square(19) 0.5079 

Scaled explained SS 28.49996     Prob. Chi-Square(19) 0.0743 

 مخرجات برنامج افيوز.  لمصدر:ا
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 Breusch-Godfrey Serial Correlationفي اختبار مشكلة الارتباط المتسلسل(  5من نتائج الجدول )يلحظ        

LM Test      ان قيمةF-Prob.  ( وهي اعلى من مستو  الدلالة  0.1041بلغت )(بالتالي لا يمكن رف 0.05 )    الفرضية

عدم تجانس  ةالصفرية التي تنص على عدم وجود ارتباط متسلسل للبواقي )ا خطاء(. اما فيما يخص اختبار وجود مشكل

-F بلغت قيمة ( فقد 6)جدول    Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfreyالتباين من خلل اختبار 

Prob.  (  بالتالي لا يمكن رف  الفرضية الصفرية التي تنص 0.05( وهي اعلى من مستو  الدلالة )0.5489ما مقدار )

المتسلسل وعدم  البواقي. اي ان ا خطاء خالية من مشكلتي الارتباط  التباين في  التجانس  على عدم وجود مشكلة عدم 

 تجانس التباين. بالتالي فان السلسلة مستقرة وخالية من مشاكل القياس الاقتصادي. وصالحة للتقدير

وقياس علقة التكامل المشتر  الطويلة الامد    ARDLنموذج  مكن الاعتماد على نتائج تقدير اواستنادا للنتائج  عل  ي       

(  7( ، وكانت النتائج كما في الجدول )y( على المتغير المعتمد )x6، و  x1  ،x2  ،x3  ،x4  ،x5للمتغيرات التوضيحية )

 ادنا :

 ( ARDLالانحدار الذاتي للفجوات الزمنية المو عة )نتائج تقدير نموذج  (:7جدو  )
Dependent Variable: Y 

Method: ARDL 

Date: 02/14/26   Time: 00:47 

Sample (adjusted): 2004Q4 2024Q4 

Included observations: 81 after adjustments 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags ، automatic): X1 X2 X3 X4 X5 X6         

Fixed regressors: C 

Number of models evaluated: 62500 

Selected Model: ARDL(3 ، 3 ، 2 ، 3 ، 0 ، 2 ، 0) 

Note: final equation sample is larger than selection sample 

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Y(-1) 1.539289 0.112021 13.74111 0.0000 

Y(-2) -0.421739 0.188606 -2.236087 0.0290 

Y(-3) -0.226306 0.109219 -2.072045 0.0425 

X1 -0.001351 0.000269 -5.020549 0.0000 

X1(-1) 0.002040 0.000447 4.564416 0.0000 

X1(-2) -0.000300 0.000517 -0.580096 0.5640 

X1(-3) -0.000610 0.000308 -1.979915 0.0522 

X2 -49.22084 15.90338 -3.094992 0.0030 

X2(-1) 85.74902 24.52147 3.496896 0.0009 

X2(-2) -37.24267 14.96250 -2.489067 0.0156 

X3 0.003334 0.000456 7.314723 0.0000 

X3(-1) -0.005597 0.000833 -6.720755 0.0000 

X3(-2) 0.001748 0.000907 1.927979 0.0585 

X3(-3) 0.000856 0.000506 1.690125 0.0961 

X4 3.76E-05 0.000282 0.133640 0.8941 

X5 -0.001373 0.000350 -3.918557 0.0002 

X5(-1) 0.002344 0.000520 4.503875 0.0000 

X5(-2) -0.000983 0.000329 -2.986387 0.0041 

X6 0.096642 0.105900 0.912586 0.3651 

C -2.872394 12.79471 -0.224499 0.8231 

     R-squared 0.988762  Mean dependent var 50.83063 

Adjusted R-squared 0.985261  S.D. dependent var 59.16814 

S.E. of regression 7.183249  Akaike info criterion 6.991633 

Sum squared resid 3147.543  Schwarz criterion 7.582855 

Log likelihood -263.1611  Hannan-Quinn criter. 7.228839 

F-statistic 282.4632  Durbin-Watson stat 2.237624 

Prob(F-statistic) 0.000000    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model selection. 

 مخرجات برنامج افيوز.  المصدر:
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وهي تمثل الارتداد الزمنية للمتغير  ARDL (3،3،2،3،0،2،0)يلحظ من خلل النتائج  عل  ان درجة الانموذج       

( على التوالي  0،  2،  0،  3،  2،  3( وبلغت )x1  ،x2  ،x3  ،x4  ،x5  ،x6( وللمتغيرات التوضيحية )3( وبلغت )yالمعتمد )

داخل الانموذج وتم الوصل الى هذ  الدرجة من الابطاء للوصول الى قياس علقة التكامل المشتر  مستقرة بعد عدد من  

%( وهي تشير الى ان المتغيرات التوضيحية تساهم  98ما مقدار  )  adj.-2R(. كما بلغت قيمة  62500المحاولات بلغت )

 % من التغييرات التي تطر  على المتغير المعتمد )فجوة سعر الصرف(. 98ما مقدار  

المعدل    ممحظة: التحديد  التحديد    adj.-2Rتم اعتماد معامل  بسبب    ARDLالاعتيادي في نماذج  2Rبدلاً من معامل 

(، مما يؤدي إلى تضخم قيمة معامل التحديد الاعتيادي  Lag’sاحتواء النموذج على عدد كبير من المتغيرات المتباطتة )
2R  ،ويقوم معامل التحديد المعدل بتصحيب هذا ا ثر من خلل ا خذ بنظر الاعتبار عدد المعلمات المقدَّرة وحجم العينة .

 مما يجعله مقياسًا  كثر دقة لجودة مطابقة النموذج. 

( وهي معنوية عند مستو   282.4632لاختبار قوة وجودة النموذج ما مقدار  )  F-statisticوبلغت قيمة اختبار هذا       

 . البحثلقة بين المتغيرات قيد (  ي ان النموذج يتمتع بقوة وكفاءة لتفسير الع0.05دلالة )

 اما فيما يتعلق بمعلمات النموذج المقدرة فقد تبين ما يلي:  

النفطية( معنوية عند الارتداد من  x1( يلحظ ان قيمة المتغير التوضيحي )8من خلل نتائج الجدول ) • : الإيرادات 

( وتشير الى ان زيادة وحدة واحدة من الإيرادات النفطية يؤدي 0.000610-( وقد بلغت معلمته ما مقدار  )3الدرجة )

 (. 0.000610الى انخفاض في فجوة سعر الصرف بمقدار )

• ( الثاني  المتغير  قيمة  )x2اما  الدرجة  من  الارتداد  عند  معنوية  العملة(  بيع  نافذة  معلمته  2:  مقدار  بلغت  وقد   )

العملة يؤدي الى انخفاض في فجوة سعر الصرف  -37.24267) ( وتشير الى ان زيادة وحدة واحدة من نافذة بيع 

 (. 37.24267بمقدار ))

( وبلغت قيمة معلمته 3: الاحتياطات ا جنبية( فهو معنوي عند درجة الارتداد )x3اما المتغير التوضيحي الثالث ) •

( وهذا يشير الى ان زيادة وحدة واحدة من الاحتياطيات ا جنبية يؤدي الى زيادة في فجوة سعر الصرف 0.000856)

 (. 0.000856بمقدار )

(  ي 0.0000376( وبلغت قيمة معلمته المعنوية ما مقدار  ) 0: الاستيرادات( فلم يسجل ارتداد  ي قيمة )x4المتغير ) •

 (.0.0000376ان زيادة وحدة واحدة من الاستيرادات تؤدي الى زيادة في فجوة سعر الصرف بمقدار )

( وبلغت قيمة معلمته المعنوية ما مقدار   2: العجز/الفائ  في الحساب الجاري( فقد بلغت قيمة الارتداد )x5المتغير )  •

( وهذا يشير الى ان زيادة وحدة واحدة من العجز/الفائ  يؤدي الى انخفاض في فجوة سعر الصرف  -0.000983)

 (. 0.000983بمقدار )

( وهذا يشير 0.096642( اما قيمة معلمته المعنوية فقد بلغت )0: التضخم( فلم يسجل ارتداد  ي درجة )x6المتغير ) •

 .(0.096642الى ان زيادة وحدة واحدة من التضخم يؤدي الى زيادة فجوة سعر الصرف بمقدار )

 

 Bounds Testاختبار الحدود . 2.3.2.4

من اجل التحقق من طبيعة العلقة بين المتغيرات التوضيحية والمتغير المعتمد هل هي علقة و   ،بناءً على ما سبق      

بمرور   متذبذبة  ام  مستقرة  العلقة  هذ   طبيعة  وهل  الامد؟  قصيرة  ام  طويلة  مشتر   هذ    الزمن؟تكامل  على  للإجابة 

(، وكانت نتائج اختبار  ARDL Long Run Form and Bounds Testالتسا لات تم قياس اختبار الحدود من خلل )

F-Bounds Test    العدم التي تنص على للمتغيرات  عدم  لاختبار فرضية  التكامل المشتر  طويلة الامد  وجود علقة 

 التوضيحية على المتغير المعتمد كالاتي: 

 F-Bounds Testيبين قيم اختبار الحدود   (8جدو  )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic  2.079047 10%   2.12 3.23 

K 6 5%   2.45 3.61 

  2.5%   2.75 3.99 

  1%   3.15 4.43 

 مخرجات برنامج افيوز.  المصدر:

      ( اختبار  نتائج  من  قيمة    (F-Bounds Testيتضب  ان  )  F-statistic عل   بلغت  )2.079047قد  بوجود   )6  )

( على التوالي، عند درجة التكامل 3.61،  2.45والبالغة )  .Signifمتغيرات توضيحية وعند مقارنتها مع القيم المعنوية  
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وعليه لا يمكن   Signifاصغر من قيمة     F-statistic( نلحظ ان قيمة  0.05وبمستو  دلالة )  I(1)و    I(0)المشتر   

التوضيحية على   للمتغيرات  المد   التي تنص على )عدم وجود علقة تكامل مشتر  طويلة  الصفرية  الفرضية  رف  

 المتغير المعتمد(  ي ان العلقة بين المتغيرات التوضيحية والمتغير المعتمد هي علقة تكامل مشتر  قصيرة المد . 

ومن اجل الكش  عن طبيعة هذ  العلقة القصيرة المد  هل هي مستقرة ام متذبذبة بمرور الزمن، تم اجراء اختبار       

 ( والنتائج كما مبينة في الجدول انا :t-Bounds Testالحدود )

 t-Bounds Testيبين قيم اختبار الحدود   (9جدو  )

t-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

t-statistic -2.393181 10% -2.57 -4.04 

  5% -2.86 -4.38 

  2.5% -3.13 -4.66 

  1% -3.43 -4.99 

 مخرجات برنامج افيوز.  المصدر:

 .Signif( وعند مقارنتها مع قيم  2.39318قد بلغت )  t-statisticمن خلل نتائج الجدول  عل  يتضب لنا ان قيمة        

  Signifاقل من قيم     t-statistic( نلحظ ان قيمة  0.05( على التوالي عند مستو  دلالة )4.38-،  2.86-والتي بلغت )

. ونستنتج ان طبيعة العلقة قصيرة المد  للمتغيرات التوضيحية على المتغير المعتمد I(1)و   I(0)عند التكامل المشتر  

 هي لير مستقرة )متذبذبة( خلل الزمن.  

للنتائج السابقة )نتائج اختبار الحدود ا هر عدم وجود علقة تكامل مشتر  بين         وعليه يمكن الوصول الى تفسير 

تقدير   تم  ا جل. وبناءً عليه  التوازنية طويلة  العلقة  إلى لياب  المعتمدة، مما يشير  المعنوية  المتغيرات عند مستويات 

( بسبب عدم ثبوت علقة ECMفي صورته الديناميكية قصيرة ا جل دون إدراج حد تصحيب الخطأ ) ARDL نموذج

 تكامل مشتر  طويلة ا مد(، وتفسير النتائج ضمن ا جل القصير فقط.

 Discussionالمناقشة  .5

اصبب بالإمكان التأكد  ، بناءً على نتائج الاختبارات التي تم اجراءها على بيانات السلسلة الزمنية للمتغيرات المبحوثة      

البحث ات اثبات تحقق فرضيتم  هوعليه يمكن القول ان ،اثباتها او رفضهايجب اما من مد  تحقق فرضيات البحث والتي 

الفرعية(   فرضياتها  مع  مضمونها  اكدتوالتي  )الرئيسة  بين    في  الاجل  قصيرة  ديناميكية  معنوية  علقة  وجود  على 

التابع فجوة سعر الصرف وعلى عدم وجود تكامل مشتر  اي لا يوجد علقة    ،المتغيرات المستقلة المختارة والمتغير 

 (.8)جدول خلل نتائج اختبار الحدود والتي تم التحقق منها من  ،توازنية طويلة الاجل بين متغيرات البحث

الجدو     من خللوقد تم ايضاً    ،(9)جدول  ت لير مستقرة او متذبذبة  كما وقد تم تأكيد ان العلقة قصيرة الاجل كان       

تعرفنا على المتغير الاكثر تأثيراً    (7) التأثير بين المتغيرات وايضاً  المتغيرات الستة اثبات اختلف قوة ونوع  من بين 

والذي كانت تربطه علقة عكسية قصيرة   (X2وهو متغير نافذة بيع العملة الاجنبية )المختارة على فجوة سعر الصرف  

فضلً عن ذلك فجن النموذج يتمتع بقوة تفسيرية مرتفعة وملئمة لبيانات متغيرات البحث وهو ما    ،الاجل بالمتغير التابع

 %(.98اكدته قيمة معامل التحديد المعدل البالغة )

 Conclusionالخمصة  .6

البحث       لها  التي توصل  الاستنتاجات  ابرز  الجزء  هذا  تلئم    ،يستعرض  التي  المقترحة  التوصيات  بع   تقديم  مع 

 وكايتي:  ،النتائج

 الاستنتاجات . 1.6

 ،بناءً على مدخلت السلسلة الزمنية المبحوثة التي تم تو يفها في النموذج ومخرجات الاختبارات التي اجريت عليها      

 يمكن تلخيص هم النتائج التي توصل اليها البحث بايتي:

وعليه نستنتج انه لا    ،ا هرت نتائج اختبار الحدود عدم وجود علقة تكامل مشتر  عند مستويات المعنوية المعتمدة -1

قيمة   اكدته  ما  التابع وهو  والمتغير  المختارة  الست  المستقلة  المتغيرات  بين  الاجل  توازنية طويلة  -Fيوجد علقة 

statistic  ( والتي كانت اقل من القيم المعنوية  2.079047التي بلغت )Signif.  ( 3.61،  2.45البالغة ً وبالتالي   ،( تواليا

 سيقتصر النموذج على تحليل العلقات قصيرة الاجل فقط.

الحدود   -2 اختبار  قيم  في    F-Bounds Testاكدت  بين    (7جدول  )كما  الاجل  قصيرة  ديناميكية  علقة  وجود  على 

 ، الاستيرادات  ،الاحتياطيات الاجنبية  ،نافذة بيع العملة الاجنبية  ،المتغيرات الست المستقلة المبحوثة )الايرادات النفطية

 والتضخم( والمتغير التابع )فجوة سعر الصرف(. ،العجز او الفائ  في الحساب الجاري
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الى ان طبيعة العلقة الديناميكية قصيرة الاجل بين المتغيرات كانت    t-Bounds Test توضب نتائج اختبار الحدود   -3

( والتي كانت اقل من مع 2.39318التي بلغت )  t-statisticوهو ما اكدته قيمة    ،متذبذبة )لير مستقرة( عبر الزمن

 (.0.05( على التوالي عند مستو  دلالة )4.38-، 2.86-والتي بلغت ) .Signifقيم 

%( وهي تشير الى ان المتغيرات المستقلة الست المختارة 98ما مقدار  )  adj.-2Rبلغت قيمة معامل التحديد المعدل   -4

وان النسبة المتبقية البالغة    ،% من التغييرات التي تطر  على المتغير التابع فجوة سعر الصرف98تساهم ما مقدار   

 %( فقط تعود لمتغيرات اخر  لير داخلة بالنموذج.  2)

وهو الامر الذي يمكن استنتاجه من خلل    ،ان النموذج يتمتع بقوة وكفاءة لتفسير العلقة بين المتغيرات قيد الدراسة -5

( وهي معنوية عند مستو  دلالة  282.4632لاختبار قوة وجودة النموذج التي بلغت ما مقدار  )  F-testقيمة اختبار  

(5  .)% 

متغيرات مستقلة ذات علقة    3المقدرة يتضب ان هنا     ARDLمن خلل التفسير الاقتصادي لنتائج معلمات نموذج   -6

وكذلك   ،X2نافذة بيع العملة الاجنبية    ،X1عكسية مع المتغير التابع فجوة سعر الصرف وهي )الايرادات النفطية  

الجاري   الحساب  في  الاجنبية    ،(X5العجز/الفائ   )الاحتياطيات  الاخر   الثل   المتغيرات  حين    ، X3في 

 ( كانت ذات تأثير طردي. X6والتضخم  ،X4الاستيرادات 

فجوة سعر   -7 المختارة على  الست  المستقلة  المتغيرات  بين  من  تأثيراً  الاكثر  الاجنبية هو  العملة  بيع  نافذة  يعد متغير 

( ما معنا  ان زيادة نافذة بيع العملة بمقدار وحدة واحدة سيؤدي الى -37.24267اذ بلغت معلمته ما قيمته )  ،الصرف

يليه التضخم بالمرتبة الثانية من   ،( ايضاً اي تربطهما علقة عكسية37.24267انخفاض فجوة سعر الصرف بمقدار )

ً   ،(0.096642حيث التأثير الذي بلغت قيمة معلمته )   ، ثم العجز/الفائ  في الحساب الجاري لميزان المدفوعات ثالثا

 ً ً   ،والاحتياطيات الاجنبية حلت رابعا مع اختلف   ،واخيراً الاستيرادات  ،في حين حل متغير الايرادات النفطية خامسا

 نوع واتجا  العلقة.

في  -8 الاستيرادات  تأثير  ان  الا  المجتمع  احتياجات  لتغطية  الاستيراد  العراق بشكل  به كلي على  اعتماد  بالرلم من 

كما ان حلول نافذة بيع العملة اولاً من حيث قوة    ،( فقط0.0000376الفجوة كان طفيفاً وطردياً إذ بلغت قيمة معلمته )

كلهما يشير الى ان اتساع حجم الفجوة او تقلصها يعتمد بشكل مبا ر على    ،ومستو  التأثير على فجوة سعر الصرف

ومد  قدرتها في السيطرة على    ،فاعلية سياسات السلطة النقدية والتزامها بمحددات البنك الفيدرالي الامريكي من جهة

 . اديوالنمو الاقتصالنقدي الاستقرار لتحقيق انشطة المضاربين بالعملة في السوق الموازية من جهة اخر  

 التوصيات  .2.6

في تقديم توصيات    ختامهاانسجاماً مع الاستنتاجات التي توصل اليها البحث واستكمالاً  هداف البحث التي يتمثل        

 يمكن تلخيص اهم التوصيات بايتي:  ،علمية تساهم في احتواء المشكلة ومعالجتها

يحتم على البنك المركزي التركيز على ايجاد حلول فاعلة يمكن   ،ان وجود علقة قصيرة الاجل فقط بين المتغيرات -1

بالحلول  الشروع  قبل  الصرف  فجوة سعر  تقليص  او  لمعالجة  العملة  بيع  نافذة  على لرار  القصير  بالمد   تطبيقها 

 الاستراتيجية التي لا تنتفي الحاجة لها وانما تعد داعمة ومكملة لها.

ضرورة التنسيق بين السلطة النقدية المتمثلة بالبنك المركزي العراقي والسلطة المالية المتمثلة بوزارة المالية وبالتعاون  -2

السوق   في  بها  والمضاربين  العملة  تهريب  انشطة  على  والميدانية  الالكترونية  الرقابة  لفرض  الامنية  الاجهزة  مع 

الفيدرالي الامريكي التي قد الموازية بهدف تحقيق مستو  من الاستقرار   البنك  لعقوبات  والنمو الاقتصادي وتجنباً 

 تؤدي الى تجميد جزء مهم من واردات النفط.

بهدف تقليل فجوة   ، تنظيم سوق الصرافة من خلل توحيد سعر بيع الدولار للمصارف التجارية و ركات الصرافة -3

 التوقعات النفسية التي تسهم في زيادة الطلب على العملة الاجنبية بهدف التحوط.

للمختصين والمجتمع العراقي عموماً باعتماد    -4 نتيجة للواقع الذي يفرضه اقتصاد العراق الريعي والذي يتضب جلياً 

العملة الاجنبية النفط كمصدر رئيسي و به وحيد للحصول على  النفطية   ،على  الصادرات لير  فضلً عن ضع  

فعلى السلطات النقدية إعادة النظر في مسألة جدو  تخفي  قيمة    ،بسبب ضع  الدعم الحكومي للصناعة الوطنية

 العملة المحلية امام الدولار. 

تعزيز حجم المعروض النقدي الرسمي من الدولار من قبل البنك المركزي اما بتدخلها المبا ر من خلل نافذة بيع  -5

العملة و/او إمكانية تو يفها للحتياطيات الاجنبية بذكاء بهدف دعم موق  واحتياجات المواطنين والتجار وبما يسهم  

 بيع الدولار بأسعار مقاربة للسعر الرسمي. لالموازية مما يضطر المضاربين في تقليص حاجتهم للذهاب الى السوق 
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التنسيق والتعاون بين البنك المركزي وهيتة الجمار  والهيتة العامة للضرائب بهدف ضبط الاستيرادات الوهمية او  -6

ولعل نظام الاسيكودا الذي تم العمل على تطبيقه في العراق منذ   ،المضللة والتأكد من نوعها ومد  مطابقتها للشروط

  خر سنتين هو احد الحلول الممكنة التي من  أنها ان تسهم في الرقابة على حركة الاستيراد والتصدير.

وتقليل ضغوطات   -7 الجاري  الحساب  موق   لتعزيز  الاجنبية  العملة  على  الحصول  زيادة مصادر  على  الجاد  العمل 

التضخم المستورد على ميزان المدفوعات من خلل تنويع الصادرات لير النفطية التي تتطلب دعم وتشجيع الصناعة 

 والزراعة الوطنية والاستثمار الاجنبي. 

 

البنك المركزي العراقي ممن ساهموا في اثراء الموقع الرسمي  كوادر يتقدم الباحثون بالشكر والامتنان الى  شكر وتقدير:

 . خدمة للمجتمع والعملية التعليمية بالبيانات الق يمة التي ساعدت وتساعد كثير من الباحثين في انجاز بحوثهم

 .لم تقوم اية جهةٍ بتقديم تمويل لدعم هذا البحث التمويل:

)ابتداءً من تجميع البيانات والمصادر ولغاية اعداد    جميع فقرات البحثانجاز  ساهم الباحث الاول في    مساهمة المؤلف:

والتوصيات( الجانب   ،الاستنتاجات  اعداد  في  والمساعدة  المصادر  عن  البحث  في  والثالث  الثاني  الباحثان  ساهم  فيما 

 المصادر. قائمة كما وساهم الباحثان الرابع والخامس في انجاز المقدمة واعداد  ،النظري

لم يعتمد الباحثان على برامج  الذكاء الاصطناعي التوليدي والتقنيات المدعومة بالذكاء الاصطناعي في عملية الكتابة:  

 .الذكاء الصناعي في انجاز بحثهم

 .البحثي قر  المؤلفون بعدم وجود تضارب مصالب يتعلق بالمضمون  و نشر هذا  ت ارب المصالح:

 :نبذة قصيرة عن كل مؤلف

من    العلوم المالية والمصرفيةحاصل على  هادة الماجستير في مجال    ،.م. احمد نعمة  اهر الجحيشيم  المؤلف ازو :

 جامعة المستنصرية. -كلية الادارة والاقتصاد 

كلية الادارة   من  العلوم المالية والمصرفيةعلى  هادة الماجستير في مجال    ةحاصل  ،.م. بسمه سليم حسينم  المؤلف ال اني:

 جامعة بابل.  -والاقتصاد 

ال ا في مجال    ةحاصل   ،.م. سرور راقي محمدم  :لثالمؤلف  الماجستير  المالية والمصرفية على  هادة  كلية    العلوم  من 

 جامعة بابل. -الادارة والاقتصاد 

 - الادارة والاقتصاد  من كلية    المحاسبةعلى  هادة الماجستير في مجال    ةحاصل   ،رفل جبر فخري.م.  م  :الرابعالمؤلف  

 . كربلءجامعة 

من كلية    العلوم المالية والمصرفيةعلى  هادة الماجستير في مجال    ةحاصل  ،ضحى ذياب احمد.م.  م  : الخامسالمؤلف  

 جامعة المستنصرية. -الادارة والاقتصاد 
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