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   المستخلص  

المالية   بالثقافة  المستثمرين  تمتع  تأثير  اختبار  الى  البحث  المواقف  )المعرفةبأبعادها  هدف  من    المالية،  الحد  في  المالي(  والسلوك  المالية، 

الخسارة، وجمود الاختيار(. اعتمد البحث    التصرف، الحداثة، تجنب  الجمعي، تأثير  المفرطة، السلوكالتحيزات السلوكية لديهم والممثلة )الثقة  

، ليسهل وصولها لأكبر عدد ممكن من المستثمري ن، تم صياغتها بالإفادة من مقاييس وردت في ابحاث ضمن مجلات  على استبانة الكترونية 

( مستثمرا ، خضعت البيانات الى جملة من الاختبارات الاحصائية منها : اختبار التحليل العاملي التوكيدي  384عالمية محكمة، بلغت العينة )

الاحصائية البرامج  من  بالإفادة   ، البسيط  الانحدار  علاقات  وتحليل  الارتباط  علاقات  ،اختبار  الطبيعي  التوزيع  ،   SPSS V.26 ،اختبار 

AMOS V24 وEXCEL V2016.  ،  : الباحثين  لها  توصل  التي  الاستنتاجات  من اهم  الحد  في  ايجابيا  تسهم  ان  يمكن  المالية  الثقافة  ان 

لافراد على  التحيزات السلوكية لدى المستثمرين، بالشكل الذي يؤدي الى ترشيد قراراتهم الاستثمارية. كما ان تعزيز ابعاد الثقافة المالية يساعد ا

 الاقتصادية. يوصي البحث بتبني برامج توعية وتدريبية لرفع مستوى الوعي المالي بما ينسجم مع التطورات  عقلانية. أكثراتخاذ قرارات 
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     The aim of the research is to examine the impact of investors’ 

financial literacy, in its dimensions (financial knowledge, financial 

attitudes, and financial behavior), on reducing their behavioral biases, 

represented by overconfidence, herd behavior, disposition effect, 

recency, loss aversion, and choice rigidity. The research relied on an 

electronic questionnaire to facilitate reaching the largest possible 

number of investors. It was designed based on measures used in studies 

published in peer-reviewed international journals, and the sample 

included 384 investors. The data were subjected to statistical tests, 

including confirmatory factor analysis, normality test, correlation 

analysis, and simple regression analysis, using AMOS V24, SPSS V26, 

and EXCEL 2016. The main findings indicate that financial literacy can 

positively contribute to reducing investors’ behavioral biases, guiding 

their investment decisions. Furthermore, enhancing its dimensions 

helps individuals make more rational decisions. The research 

recommends adopting awareness and training programs to raise 

financial literacy in line with economic developments. 

Keywords: 
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biases 
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 Introductionالمقدمة  .1

الاقتصادية       البيئة  يواجه  العالمية  شهدت  العراقية حيث  البيئة  التحديات والصعوبات وبضمنها  العديد من  المعاصرة 

المناسب الامر الذي جعل القرار الاستثماري يتفاعل مع محيط   القرار  رجال الاعمال والمستثمرون صعوبة في اتخاذ 

من   عالية  بدرجة  التأكدمتسم  ،  عدم  المالي      اذ  والمخاطرة  التحليل  على  تعتمد  المالي  القرار  اتخاذ  عملية  تعد  لم 

الموضوعي فقط وانما اصبحت تتأثر بدرجة كبيرة بالعديد من العوامل النفسية والسلوكية التي تواجه سلوك المستثمرين 

الى زيادة تعقيد عملية  المالية وتسارع تدفق الاخبار  المعلومات  المالية كما ادى تضخم حجم  واختياراتهم في الاسواق 

لي  الامر الذي  يتوجب علية امتلاك مستوى مناسب من الثقافة المالية لدى المستثمرين ليتمكنوا من فهم اتخاذ القرار الما

المعلومات المالية وتحليلها واستخدامها بصورة مناسبة اذ تعد الثقافة المالية المرتكز الذي يبنى علية القرار الاستثماري 

من حيث كونها تمكن المستثمرين من استيعاب المفاهيم المالية والقدرة على تقييم البدائل الاستثمارية المتاحة من خلال  

فهم العلاقة ما بين العائد والمخاطرة مما يؤدي الى جودة القرارات في السوق المالي العراقي.  وبناء على ما تقدم لقد تم  

الاول الاطار المنهجي للدراسة والدراسات السابقة ذات صلة في    المبحث  تناول  اذ  مباحثاربعة  هيكلة هذه البحث على  

الثاني لعرض الاطر الفكرية والمفاهيمية لمتغيري البحث ولتوضيح العلاقة التي تربط بينهما آما    المبحثحين خصص  

الثالث فقد خصص للجانب العملي التطبيقي للدراسة من خلال تحليل البيانات اختبار الفرضيات وتوضيح طبيعة  المبحث

المالية اما    المبحث العلاقة بين الثقافة المالية والتحيزات السلوكية لدى عينة من المستثمرين في سوق العراق للأوراق 

في تعزيز  المساهمة  التي من شانها  استنتاجات وتوصيات  البحث من  اليه  ابرز ما توصل  فقد خصص لعرض  الرابع 

 .مالية والاستثمارية الوعي المالي وتحسين جودة القرارات ال

 

 Methodologyالمنهجية  .2

  : الدراسة . فرضيات1.2

البحث الى الفرضيات الاتية:  يستند    

 .  " لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الثقافة المالية والتحيزات السلوكية " :الفرضية الرئيسة الأولى

 ".لا تؤثر الثقافة المالية بصورة معنوية في الحد من التحيزات السلوكية" :الفرضية الرئيسة الثانية

   Research problem البحثمشكلة . 2.2

الأسواق المالية من الركائز الاساسية للاقتصاد ومحركا للنمو الاقتصادي. الا ان قرارات المستثمرين فيها لا تتسم    تعد

دائما بالعقلانية بسبب تأثرها بالتحيزات السلوكية الناتجة عن عوامل نفسية ومعرفية ما يؤدي الى قرارات غير رشيدة  

المالي، الثقافة المالية كأداة مهمة لتحسين هذه القرارات من خلال تعزيز الوعي    الأسواق. وتبرزتؤثر سلبا في استقرار  

تزايد الاهتمام بهذا الموضوع عالمياً فان البيئة العراقية ماتزال تفتقر إلى الدراسات الشاملة حول هذه العلاقة في    ورغم

 طرح التساؤلات الاتية:ظل ضعف الوعي المالي وتذبذب الاوضاع الاقتصادية.  وقد تجلت مشكلة البحث في 

 المالي؟ ما مستوى الثقافة المالية التي يتمتع بها المستثمرين في سوق العراق    .1

 المستثمرين؟ مدى انتشار التحيزات السلوكية بين  .2

 بأبعدها؟هل توجد علاقة ارتباط بين أبعاد الثقافة المالية والتحيزات السلوكية  .3

 السلوكية؟ في الحد او التخفيف من التحيزات  المالية بأبعادهاهل تؤثر الثقافة  .4

تعزيز مستوى الثقافة المالية لديهم وتوظيفها واستثمرها بنجاح في القضاء   من ان يتمكنواكيف يمكن للمستثمرين - .5

 ؟او التخفيف من تأثير تلك التحيزات في معاملاتهم المالية اليومية

 Research Importance البحث  . اهمية3.2

 يستمد البحث اهميته من الجوانب الأتية: 

المالي وبيان    -1 العراق  المستثمر في سوق  بها  يتمتع  التي  المالية  الثقافة  الكشف عن مستويات  الى  البحث  يسعى هذا 

مدى انعكاس هذا المستوى في القضاء على تلك التحيزات التي ينتج عنها انحرافات في قراراتهم الاستثمارية الامر الذي 

 يسهم في تعزيز العقلانية ورفع كفاءة تعاملهم مع الادوات المالية.  

يبين    -2 ما  المستمر  والتغير  العولمة  زمن  في  نعيش  ونحن  ولاسيما  متزايدة  وتعقيدات  تغيرات  المالية  الاسواق  تشهد 

التكييف مع تقلبات وتعقيدات السوق   ااهمية هذ البحث التي جعلت الثقافة المالية اداة اساسيا في تمكين المستثمرين من 

 وعيا.  أكثروالقدرة على تحليل المعلومات بصورة حكيمة واتخاذ قرارات استثمارية 

تنبع أهمية البحث أيضأ من تناول متغيرات مهمة وجديرة بالبحث لم تتناولها معظم الدراسات السابقة, ألا وهي علاقة   -3

الثقافة المالية وإسهامها في الحد من التحيزات السلوكية لدى المستثمرين وهو مالم يحظى باهتمام واسع في البيئة المحلية  

محاولة لتشخيص وتحليل العلاقة السببية وعلاقات التأثير المحتملة بين هذين    هومقارنة بالبيئة الاجنبية. والبحث الحالي  

 المتغيرين.  
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 Research aim البحث ف. هد4.2

البحث هو تحليل تأثير الثقافة المالية وتشخيص دورها في التخلص من التحيزات السلوكية, وبشكل اعمق   اهدف هذ   

 فإن البحث حاول تحقيق الاهداف الأتية:

قياس مستوى الثقافة المالية لدى المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية وقياس مستوى وعيهم بالمفاهيم   .1

 والممارسات المالية الاساسية.

 قياس مستوى التحيزات السلوكية ومدى انتشارها وتأثيرها في عملية صنع القرار المالي.  .2

قياس دور الثقافة المالية بأبعادها في الحد او التخفيف من التحيزات السلوكية التي تؤدي الى انحرافات في القرار   .3

 المتخذ. المالي 
 

 Research population and sample   مجتمع وعينة البحث .5.2

غير   بانة مجتمع  المجتمع  هذا  يتميز  المالية  العراق للأوراق  في سوق  المستثمرين  عينة من  البحث من  يتكون مجتمع 

لدخول وخروج عدد من المستثمرين في هذا المجال لذا كانت العينة بصورة عشوائية في السوق ما يضمن    نظرمحدود  

اتاحة الفرصة المتساوية لجميع افراد المجتمع للمشاركة في البحث مما يسهم في تحقيق تمثيل احصائي مناسب لمجتمع  

 والاناث. متضمنة فئة الذكور  مستثمرا (384) اختيار عينة مكونة من واهدافه. وتمم مع طبيعة البحث ئالعينة بما يتلا

 اساليب جمع البيانات . 6.2

راق عاا تم الحصول عليهااا ماان المسااتثمرين المتعاااملين فااي سااوق ال  الاولية والتيعلى مصادر البيانات    تم الاعتماد       

 :عن طريقللأوراق المالية وذلك 

 التحياازات، )(الثقافااة الماليااة)الاسااتبانة / صااممت اسااتمارة اسااتبيان لغاارض جمااع البيانااات المتعلقااة بمتغياارات البحااث 

وتم توزيعها الكترونيا على عينة البحث بهدف تسااهيل وصااولها الااى اكباار عاادد ممكاان ماان المسااتثمرين وتاام   (السلوكية

 البحث.فرضيات  الاحصائي واختبارالاستمارات للتحليل هذه استخدام 

 

 
 المصدر: اعداد الباحثين 

 ( انموذج البحث 1شكل رقم )
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 Theoretical sideالنظري . الجانب 3

 Concept of Financial Literacy     الثقافة المالية  مفهوم -1.3

لا يوجد اتفاق على تعريف موحد للثقافة المالية. لذلك، يمكن رغم شعبيتها وزيادة جاذبيتها في الآونة الأخيرة، إلا أنه     

   .تصنيف تلك التعريفات إلى نطاقين أو فئتين: الضيقة والواسعة

المنتجات   وكذلك  المالية،  الأساسية  المفاهيم  فهم  على  تساعد  التي  للمعرفة  الأفراد  امتلاك  تتضمن  الضيقة  التعريفات 

والخدمات المالية والمهارات اللازمة مثل الحسابات البسيطة وكيفية الوصول إلى مصادر المعلومات الموثوقة. تساعد 

 .هذه المعرفة الأفراد على اتخاذ قرارات مالية وإدارة الموارد المالية بفاعلية وكفاءة أكبر

أما التعريفات الواسعة فتتجاوز المعرفة والمهارات لتشمل القدرة التي يملكها الأفراد لتطبيق المعرفة والمهارات المالية  

في مختلف مواقف حياتهم الواقعية. كما تتضمن المواقف والسلوكيات المطلوبة من أجل اتخاذ قرارات مالية سليمة، مثل  

النفسية والعاطفية المؤثرة على ،الدافعية، طلب المشورة   المعلومات، المشاركة في الأنشطة المالية، والتحكم بالجوانب 

 .(Contreras & Bendix, 2021) الماليةالقرارات 

 تعاريف، منها  المن  دالمالية بعدتعرف الثقافة 

القرارات   اتخاذ  أجل  من  وتقييمها  عليها  والحصول  الوصول  وكيفية  جيدة  بصورة  المالية  للمعلومات  الفرد  فهم  كيفية 

وعرفت كذلك بانها قدرة الأفراد على   (Pradini & Faozan, 2023) .عليهاالفعالة من خلال الفهم للعواقب المترتبة  

 اتخاذ قرارات مدروسة واتباع إجراءات فعالة فيما يتعلق بكيفية إدارة واستخدام الأموال في حاضرهم ومستقبلهم. 

 (Yanti & Endri, 2024)    التي يحتاجها المعارف والمهارات والكفاءات والسلوكيات  ايضا مجموعة من  وعرفت 

 .(Singh et al., 2024)الأفراد من أجل أن تكون قراراتهم المالية مستنيرة وتحقق لهم الرفاهية المالية 

 

 Importance of Financial Literacy     الثقافة المالية  ة. اهمي2.3

فااي عالمنااا المتغياار الااذي اصاابح يشااهد انفجااار للمعلومااات والتكنلوجيااا وارتفاااع تكاااليف الحياااة اليوميااة تباارز   

شااؤونهم الماليااة واتخاااذ قاارارات  ةادار ةالملحااة للثقافااة الماليااة التااي تعماال علااى تمكااين الافااراد ماان كيفياا  ةالحاجاا 

الااى التصاادي للتحااديات المرتبطااة بزيااادة متوسااط العماار  ةتلااك الامااوال ماان المخاااطر اضاااف مناساابة وحمايااة ةمالياا 

المتوقااع والخلاال فااي انظمااة التقاعااد والرعايااة الاجتماعيااة وتحااول المسااؤوليات الماليااة ماان اصااحاب العماال الااى 

(كمااا ان انماااط حياااة Seedsman &Murakami, 2025)الافااراد وكااذلك التعاماال مااع تعقيااد المنتجااات الماليااة.

جياال الألفيااة الااذي يطلااق عليااه  لاساايماالناااس متغيااره ومتزاياادة فااي هااذا العصاار الرقمااي وبالتااالي تزايااد احتياجاااتهم 

اذ يمياال هااذا الجياال الااى الانفاااق الاناادفاعي الااذي يفااوق طاااقتهم الماليااة متااأثرين بحياااة  Zالجياال الرقمااي او الجياال 

المشاااهير وتفضاايل الساافر والمطاااعم والمقاااهي ممااا يوكااد افتقااارهم للثقافااة الماليااة وعاادم الادخااار وتفضاايل الاادفع 

الإلكترونااي وهااذا الساالوك يعرضااهم للااديون ولابااد ماان تثقيااف هااذه الفئااه لأنهااا تمثاال شااريحه كبيااره ماان السااكان 

 وبالتالي التأثير على الاقتصاد الوطني .

(Zaen et al., 2024)   الثقافااة الماليااة عنصاار مهاام واساسااي لتحقيااق الاسااتقرار فااي الجوانااب الماليااة  تعاادكااذلك

. فعلااى الجانااب الفااردي الوقاات نفسااهان اهميتهااا تاانعكس علااى الفاارد وكااذلك المجتمااع ككاال فااي  اذوالاقتصااادية 

الامااوال وتقلياال الااديون والاااتخلص او التخفيااف ماان الضااغوط الماليااة والااتمكن مااان  ةرادإتساااعد الافااراد علااى 

د وتااراكم الثااروة والاسااتقرار المااالي. آمااا علااى الجانااب المجتمعااي: تحقااق الاسااتقرار الاماا  ةتحقيااق الاهااداف طويلاا 

تباارز اهميتهااا ايضااا بالعصاار الرقمااي كمااا  .ةالاقتصااادي وتقلاال ماان المخاااطر والازمااات وتكااون ساالوكيات مسااؤول

 ,Ahamed)مااان الاحتياااالات الإلكترونياااة  الحماياااةحياااث تساااهل التعامااال ماااع التطبيقاااات والعمااالات الرقمياااة و

2025). 

 

 Objectives of Financial Literacy اهداف الثقافة المالية 3.3

عن طريق     المالي  مستقبلهم  على  والمحافظة  السيطرة  من  الافراد  لتمكيين  مهمه وضرورية  المالية خطوة  الثقافة  ان 

 يلي:المال وتهدف الى ما  عمالي تمكنهم من تحسين ادارة واستتزويدهم بالأسس المهمة الت

 (2022 مروة )البغدادي & ،(2024)القريشي& منى ,

الافراد   –  1 تزويد  طريق  عن  المال  وادارة  المالية  المعرفة  بمستوى  والارتقاء  المعرفية  الثغرات  بناء  في  المساهمة 

 الخ.  والادخاربالمفاهيم اللازمة لإدارة شؤونهم المالية الحالية والمستقبلية كالتخطيط 

 مما يؤدي بدورة لأعداد جيل واعي ماليا.  ةتمكين الافراد على تحمل المسؤولية واتخاذ قرارات مستنير– 2

وكذلك    -3 والاستثمارات  المصرفية  والخدمات  والاصول  الاموال  ادارة  على  وقدرة  وعلم  معرفة  على  الافراد  جعل 

 الائتمان والتامين والضرائب.

 

   Factors Affecting Financial Literacy العوامل المؤثرة على الثقافة المالية .4.3  

على الرغم من الدور المهم للثقافة المالية باعتبارها استثمار في راس المال البشري الا ان هناااك العديااد ماان العواماال    

المؤثرة عليها والتي تقلل من فاعليتها وتؤدي الى تباينهااا بااين الافااراد. ياارى بعاا  الباااحثين ان العواماال المااؤثرة علااى 
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العماار، . تشاامل العواماال الداخليااة )الخصااائص الفرديااة مثاال ةوخارجياا   ةالثقافة المالية تكون على قسمين عواماال داخلياا 

. الخ(وهااي ذات اثاار مباشاار فااي تحديااد قاادرات الافااراد للوصااول التعلاايم، الخباارة،  الاجتماعيااة، الاساارة  الجنس، الحالة

تتضاامن الخصااائص الاجتماعيااة فامااا العواماال الخارجيااة : ةت سااليماوالتعاماال مااع المعلومااات الماليااة لاتخاااذ قاارار

على قدره الافراد للوصول الااى المااوارد  العوامل تؤثر هذهوالاقتصادية مستوى المعيشة ،السكن، الأصول والممتلكات(  

ان انتشار الامية المالية يكااون .تلعب هذه العوامل دور كبير في تشكيل الثقافة المالية للشباب اذ  (Dewi, 2022)المالية 

في اعلى مستوياته بين الفئات التي تعاني من تحديات مالية مثاال ذوي الاادخل المحاادود وذوي المعرفااة المنخفضااة وفئااة 

النساء ،كما يعود تباين طرق التعامل مع الموارد المالية بين المجتمعات الى ماادى تااأثر الساالوك المااالي بااالقيم والعااادات 

والتقاليد والمعتقدات فسلوك المجتمعات الشرقية  يميل الى الادخااار بينمااا ساالوك المجتمعااات الغربيااة تعتمااد اكثاار علااى 

م تااأثير كبياار أيضااا الانفاق والاقتراض .كما ان للتقاليد الدينية كتحريم الربا في الشريعة الاسلامية ،والتكنلوجيا والاعاالا

 .(2025. )الحربي ،على السلوك المالي للفرد مثل البنوك الرقمية وتوجيهه القرارات المالية عن طريق الاعلام 

 

 Dimensions of Financial Literacy الماليةابعاد الثقافة  5.3 

هنالك تفاوت في اراء الباحثين فيما يتعلق بتحديد ابعاد الثقافة المالية ويعود هذا الاخااتلاف الااي طبيعااة البيئااة البحثيااة     

هااي الاطااار  ة من الابعاد الجوهرية التي تعدوالعينة والهدف من البحث وفي المقابل هناك قدرا من الاتفاق على مجموع

والتااي  (Banthia & Dey, 2022)العام الذي يمثل هذا المفهوم وبناء على ذلك سيتم اختيااار الابعاااد بالاعتماااد علااى  

 .تشمل المعرفة المالية ،المواقف المالية ، والسلوك المالي

 

 Financial Knowledge المعرفة المالية.1
 

ومناسبة، سليمة    ةاليومية بطريق  حياته  ةادار  ةتعرف المعرفة المالية بانها فهم الفرد للمفاهيم المالية التي تمكنه من كيفي   

كالراتااب  ،واستخدام الموارد الماليااة ةتمكين الافراد من حسن ادار ةانها تعد استثمارا مثمرا لما لها من تأثير في كيفي  كما

التعاون الاقتصادي والتنمية فقد اعتبرت تلااك المعرفااة هااي المحاادد الاساسااي   آما منظمهوالتكاليف اليومية والمدخرات.  

 (الخ.، للنقود، التنويعالزمنية  التمويل، القيمةمكونات المعرفة المالية فتشمل )مصادر  الامية. امالمحو 

(Shafinah Rahim & Vinod Raj Balan, 2021)  كما ان للمعرفة المالية تأثير كبير على قرار الاستثمار المتخذ

من قبل الافراد بالإضافة لتأثيرها الاهم على الإدارة المالية حيث اثبتت العديد من الدراسات ان للمعرفة المالية تأثير بالغ 

ذلك على الطريقة التي ياادير بهااا الفاارد  يؤثر اذعند اتباع العديد من السياسات المالية    لاسيماالأهمية على الادارة المالية  

 الافراد.مدى نجاح تلك الانشطة على مستوى الرضا المالي المتحقق لدى   كما ينعكسالأنشطة المالية في الحياة اليومية 

(Wangi & Baskara, 2021). 

 

 Financial Attitudesالمالية المواقف  .2

فان الموقف : هو شعور الداخلي او انطباع  لدى الشخص سواء كان ايجابيا  (Nurjaman & Hafni, 2024) اوفقا ل  

،اما الموقف المالي فيعرف على انه مجموعااة ماان الافكااار والآراء والمعتقاادات حااول   ةمعين  ةام سلبيا اتجاه كيان او حال

الامور المالية ،كما يمكن دراسة الموقف المالي للفرد عن طريق التنمية الذاتيااة والثقااة بااالنفس ومسااتوى الامااان المااالي 

امااا   الاحتفاااظ والامااان،( ،الساالطةالهااوس ، العجااز، الشخصي ،كما ان للموقف المالي عدة مؤشرات ممثلااه ب)الجهااد،

((Ratnawati et al,2023   فيرى ان الموقف المالي هااو موقااف الفاارد تجاااه المااوارد الماليااة كموقفااه اتجاااه الادخااار

الطارئة او الازمات او وضع خطة ماليه طويلااه الاجاال ،ويمكاان الاسااتدلال علااى  الماليةللمستقبل والتخطيط للصعوبات  

فلساافه الاادين ومعرفااه مصااادر –تلك المواقف المالية من خلال عده مؤشرات منها )التوجه نحااو كيفيااه تموياال الاعمااال  

مين مسااتقبله المااالي يتقييمااه لشااؤونه الماليااة الشخصااية . أالامان المالي الموقف حول كيااف يمكاان للشااخص تاا -التمويل

   .ما أشارت اليه نظريه السلوك المخطط المتخذ، وهذاويعتبر الموقف هو المحدد الرئيسي للسلوك 

 

  Financial Behavior   السلوك المالي .3

يعرف السلوك في اللغة : بانه السيرة والسلوك الانساني ،اما اصطلاحا فهو مفهوم يشر الى جميااع الانشااطة والافعااال    

عقلانيين ام  كانواام غير مرئية ،كما يمكن من خلاله التمييز بين الافراد اذ ما   ةالتي تصدر من الانسان سواء كانت مرئي

لا وعرف ايضا بانه: فرع من فروع الادارة المالية حيااث يجمااع بااين نظريااات علاام الاانفس والنظريااات التقليديااة بهاادف 

تفسير التحيزات والتباين في سلوكيات الافراد عند اتخاذ القرارات المالية حيث يحاااول الساالوك المااالي فهاام ديناميكيااات 

هم المالي وتااؤثر علااى القاارارات الاسواق المالية عن طريق ايجاد تفسير وفهم الحالة النفسية للمستثمرين التي تقود سلوك

 .المتخذة من قبلهم 

(Mellal, 2023)  الرفاهية المالية هي مفهوم يوضح إدراك الفرد لمدى قدرته للحفاظ على المستوى المعيشي المناسااب

حاليا وفي المستقبل ومن اجل تحقيق الرفاهية المالية والحفاظ عليها يجب ان يكون لدى الفرد قدر من الرضا الذاتي عاان 

نفسه فيما يتعلق بمستقبله المالي وهذا لا يمكن تحقيقه الا عن طريق الانخراط في سلوك مالي واعااي ومسااؤول وامااتلاك 

تصاارفات  المااالي الااىيشير مفهوم الساالوك   (Phayel, 2025)مين مستقبله. أالمعدات والمقومات الاساسية واللازمة لت
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الفرد المتعلقة بكيفية ادارة مواردة المالية خلال حياته اليومية بما في ذلك الادخااار والاسااتثمار وادارة الااديون بالإضااافة 

 .جوانب الإدارة المالية المهمة أحديعد السلوك المالي . كما المالية, الخ قراراتهالى اتخاذ 

 

   Behavioral Biases السلوكيةالتحيزات  6.3
 

التحيز لغة هو الميل والانضمام وكذلك الموافقة، فعند القول متحيز لفاالان اي منضاام اليااه وايضااا موافااق لااه فااي الااراي 

 .والمبدأ 

اما مصطلح )السلوك( فيشير الى طريقة اداء العمل او الطرق التي يتفاعل بها الافراد. كمااا تاام تعريفااه فااي ادبيااات علاام 

جميع ردود الافعال التي تقوم بها الكائنات الحية استجابة منها للمنبهات التااي تتعاارض لهااا. ووفقااا لااذلك   انه:النفس على  

فان السلوك هو مجموعة من التقلبات والظروف النفسية الداخلية والافعال المصاحبة لها التي يكون انعكاسها الااى العااالم 

 .(2022)جابر, الخارجي.

 منها:  يدةالسلوكية تعاريف عد  ان للتحيزاتكما 

معين مكتفين بااالتركيز  بأمرتعلقهم الشديد  بسببعدم قدرة المستثمرين للتمكن من تقييم المعلومات بشكل دقيق وواضح   

 (Mudra et al., 2023) فقط.على الجوانب الايجابية او السلبية 

التااي يرتكبهااا  منطقااي، والاخطاااءوعرفت ايضا بانها مجموعة من الاخطاااء النفسااية الناتجااة عاان تفكياار الافااراد الغياار 

  عقلانية.ت غير االافراد عن عملية تحليل معتقداتهم او افكارهم او مبادئهم مما يؤدي في النهاية الى اتخاذ قرار

(Sinha & Shunmugasundaram, 2023) 

 .(Chanyal, 2025)وكذلك تعرف بانها عبارة عن ميول معرفية ومنهجية تؤثر على احكام الافراد وعلى قراراتهم.

 

 Causes of Behavioral Biases مسببات التحيزات السلوكية 7. 3

التحيزات السلوكية لدى الافراد      النفس وعلم الاجتماع وعلم الاحياء ان  لقد اكدت العديد من الادلة المستمدة من علم 

 أنتيجة لتفاعل عوامل داخلية وخارجية وتتمثل بالعوامل النفسية والاجتماعية والبيولوجية ،فعلى الصعيد النفسي تنش  أتنش

هذه التحيزات نتيجة لنظامي التفكير المعرفي والوجداني حيث يتم الاعتماد على الاختصارات الذهنية  التي تؤدي الى  

فتتمثل   الاجتماعية  العوامل  ،اما  الافراد  المزاجية في توجيهه سلوك  والحالة  المشاعر  توثر  ،بالمقابل  الحكم  في  اخطاء 

ية والمزاج الاجتماعي الذي يسهم في تشكيل  بتأثر الافراد بالعلاقات والشبكات الاجتماعية بالإضافة الى دور القيم الثقاف

ث يكون  يهذه التحيزات ومن المنظور البيولوجي ترتبط التحيزات السلوكية بالخصائص العصبية والبيولوجية للفرد بح

 (Ahmad et al., 2017) .للسمات الشخصية والتغيرات الهرمونية تأثير كبير في تفضيلات الافراد 

يرى   العوامل    (Talhartit et al., 2022)كما  الاليات ضمن  ابرز  التأطير من  الادراكية واخطاء  الاختصارات  بان 

النفسية التي تسهم في نشوء التحيزات السلوكية ويقصد بالاختصارات الادراكية  واخطاء التأطير بانها طرق ذهنية او 

مرور  هناك  يكون  ان  غير  من  سريعة  قرارات  اتخاذ  او  ما  حكما  اصدار  لأجل  الفرد  يستخدمها  معرفية  اختصارات 

من خلال اعتماد الفرد على خبرته السابقة فقط  متجاهل بذلك العوامل الحالية المؤثرة    ،بجميع مراحل التحليل العقلاني

يشير الى الطريقة التي يتم عرض الموقف من خلالها امام الفرد ما يجعله يتخذ قرارات   (التأطيري)الاخرى ،اما التحيز  

التحيزات   هواطفه او خبراتغير عقلانية متأثر بع  المعلومات. كما ان مدى تأثر الافراد بتلك  السابقة او طريقة عرض 

الديمغرافية ومهنهم   باختلاف خصائصهم  بين   كماالسلوكية يختلف  بين  التحيزات تختلف بشكل كبير  بتلك  المعرفة  ان 

 . (Papers, 2024)العلماء السلوكيين والمتخصصين المالين وعامة الناس 

    

 Consequences of Behavioral Biases الاثار المترتبة على التحيزات السلوكية .8.3

اتفقاات العديااد ماان الدراسااات علااى ان التحياازات هااي اخطاااء متعماادة فااي التقاادير والتااي تحااد ماان قاادرة الشااخص   

تتعااارض مااع مبااادذ اتخاااذ القاارار العقلانااي كمااا تترتااب عليهااا  لأنهاااماان اسااتخدام مااواردة علااى اتاام وجااه وذلااك 

 (Rajimol KP et al., 2025)،  (Devi & Bardai,2023)العديد من الاثار السلبية منها : 

 التأثير على تقديرات الافراد وجعلهم يندفعون الى المخاطرة دون وعي وتجربة نتائج غير متوقعة. -1

  الاخرين.وعلى  أنفسهمالاندفاع والانخراط في تداولات غير عقلانية والشعور بالندم والقاء اللوم على  -2

 المخاطرة.التاثير في المحافظ الاستثمارية من حيث تخصيص الاصول وتحديد مستويات  -3

المساااهمة فااي ابااراز الطااابع الغياار عقلانااي للقاارارات الماليااة ممااا ادى الااى زيااادة الفجااوة بااين الاطاار النظريااة -4

عبااار والاداء الفعلاااي للمساااتثمرين خصوصاااا فاااي ضااال تقلباااات الاساااواق المالياااة وانتشاااار المعااااملات المالياااة 

 الرقمية.المنصات 

 

 Importance of Awareness of Behavioral Biases الوعي بالتحيزات السلوكية  . اهمية9.3

القرارات                             صحة  على  المؤثرة  السلبية  اثارها  تخفيف  او  تجنب  في  يساعد  التحيزات  لتلك  والفهم  الوعي  ان 

 المتخذة 
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وبين نتائج السوق الفعلية عن  السلوكية فهم التناقضات بين النظريات الاقتصادية التقليدية    دراسة التحيزاتتساعد   .1

المستندة على الاستدلال على    طريق توضيح العاطفية والاحكام  المعرفية والاستجابات  الاختصارات  كيف تؤثر 

 قرارات المستثمرين. 

الاخطاء النفسية للأفراد مثل مبالغتهم في تقدير معارفهم الشخصية او    تقليل تأثيرفهم هذه التحيزات يساعد على   .2

 الخسائر. تجنب الخسارة

الى   الإلماميساعد   .3 بالإضافة  وتثقيفية  تعليمية  وبرامج  عملية  تدخلات  تصميم  الى  تأثيرها  ومدى  التحيزات  بهذه 

 التحيزات.استراتيجيات استثمار تقلل بدورها من الاخطاء الناتجة عن تلك 

يساعد الوعي بهذه التحيزات على توجيهه البحوث المستقبلية ودعم التعاون ما بين التمويل وعلم النفس والاقتصاد  .4

 المالية.العصبي من اجل فهم مدى تأثير هذه التحيزات على الاختيارات 

 

 Dimensions of Behavioral Biasesالسلوكية ابعاد التحيزات . 10 .3

 Overconfidence Bias  تحيز الثقة المفرطة-1 

تعرف الثقة المفرطة بأنها: إيمان الأفراد المبالغ فيه فيما يتعلق بقدرتهم على الاسااتدلال الحسااي والأحكااام والمهااارات    

المعرفية الخاصة بهم. وتحدث عندما يشعر الأفااراد أنهاام يمتلكااون القاادرة علااى اتخاااذ القاارارات الصااائبة بمعاادل يفااوق 

 .(Helena & Pereira, 2022) المتوسط، ما يدفعهم إلى المتاجرة بشكل مفرط

 Herd Behavior Biasالجمعي( )السلوك  القطيع    تحيز سلوك -2

من      نمط  بأنه  المالية، ويعرف  الأسواق  في  وبالخصوص  الانتشار  شائعة  الاجتماعية  الظواهر  السلوك من  هذا  يعد 

بأنه  أيضاً  ويعرف  كبير.  بشكل  متكررة  أخطاء  إلى  الأحيان  أغلب  في  تؤدي  والتي  الأفراد  بين  الشائعة  السلوك  أنماط 

الطريقة التي يتبعها الأفراد لتغيير آرائهم لتتوافق مع آراء الآخرين. قد يكون هذا السلوك غريزياً عندما يعود الفرد إلى 

تقليدياً يؤدي   لاسيماالآخرين لملاحظة تصرفاتهم وتقليدها،   في الأسواق غير المنتظمة مالياً. كما يمكن اعتباره سلوكاً 

 الأساسية التي تزيد من رصانتهاإلى سلوكيات مترابطة وغير عقلانية، بالإضافة إلى أنها تكون غير مدعومة بالمبادذ  

(Binz & Schulz, 2023). 

 Loss Aversion Bias  الخسارة  تجنبتحيز   -3 

تفيرسكي    وأموس  كانيمان  دانيال  النفس  عالمي  هما  الخسارة  من  النفور  تحيز  مفهوم  تناول  من  ،  1979عام    أول 

وفسروا أن الأفراد عند الخسارة يشعرون بألم مضاعف مقارنةً بالشعور بالفرح عند الفوز. كما يعد هذا السلوك انحرافًا  

ناتجًا عن الخوف من الخسارة مما يترتب عليه من خوف ونفور من المخاطر التي تؤدي إلى خسارتهم، وبالتالي التأثير  

الخسائر أحد المفاهيم الأساسية في علم النفس السلوكي،   تجنبعلى قرارات الاستثمار التي يتخذونها. كما يعتبر تحيز  

 Suprapto) الاستثمارية.الذي أثبت تأثيره المباشر والمهم على كيفية إدارة الأفراد للمخاطر وكيفية اتخاذهم للقرارات  

& Tokan, 2025) 

 Recency Biasالحداثة تحيز  -4

العقلانية المحدودة، علم حينها أن نظريته لم تكتمل بمعزل عن دراسة العواطف لما لها من   عندما قدم سايمون نظرية 

دور في عملية اتخاذ القرار. كما يفترض العديد من علماء النفس أن تلك العواطف، سواء كانت إيجابية أم سلبية، تعتبر  

الحداثة يعتبر   الحياة. ولأن تحيز  المهمة في  المجالات  القرار في مختلف  اتخاذ  بعملية  التي تتحكم  المحفزات الأساسية 

جزءاً أساسياً من عملية اتخاذ القرار، فإن هناك العديد من الجهود المبذولة من قبل الباحثين لتقليل هذا التحيز، لكن يبدو 

  (Rudiawarni et al., 2020) .  أن تلك التوصيات والاستراتيجيات لن تجدي نفعًا

يعرف تأثير الحداثة بأنه: ميل الفرد إلى إصدار الأحكام أو التقييم بالاعتماد بدرجة أكبر على المعلومات الأخيرة التي 

الأحداث  على  يعتمد  أو  يتذكر  عندما  الفرد  لدى  يحدث  انحيازي  به سلوك  فيقصد  الحداثة  تحيز  أما  بها.  أو سمع  رآها 

الأخيرة. كما أكدت العديد من الدراسات أن عملية تسلسل المعلومات، سواء كانت إيجابية )+( أو سلبية )−(، تؤدي إلى  

 & Rose) المعلومات.التأثير على الشخص الذي يعاني من تحيز الحداثة لأنه سيبني تصوّراته على آخر تسلسل لتلك  

Armansyah, 2022) 

 Disposition Effect Bias  تحيز تأثير التصرف -5

يشااير تااأثير التصاارف الااى مياال المسااتثمر لبيااع الاسااهم او الاصااول الرابحااة بشااكل متساارع دون تحلياال كاااف    

واسااتمراره بالاحتفاااظ والاادفاع عاان الخاساارة او تلااك التااي تكااون ضااعيفة القيمااة توقعااا منااه بتحساان قيمتهااا مسااتقبلا 

.(Novianggie & Asandimitra, 2019)   ويرجااع ساابب هااذا التااأثير الااى اربعااة عناصاار اساسااية هااي

 .)نظرية الاحتمالات ،المحاسبة الذهنية ،رغبة الفرد في الشعور بالفخر وتجنب الندم ،ضبط النفس ( 

(Subandi &basana,2020) 

 Status Quo Bias  تحيز جمود الاختيار -6

( والذي يمكن التعبير عنة بمصااطلحات اخاارى مثاال مفارقااة (Choice  Overloadيشير الافراط في الخيارات          

الخيار ، فرط الاختيار ،شلل الاختيار .الى الحالة التي يشعر فيها الفرد بالإرباك والصااعوبة فااي اتخاااذ القاارار المناسااب 

عند مواجهه عدد كبير من البدائل .بالرغم من ان البع  يعتقد ان كثرة الخيارات تمكن من اتخاذ قاارارات افضاال الا ان 
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مااثبتتة الدراسات النفسية مختلف تماما حيث اكدت هذا الدراسات ان كثاارة الخيااارات تجعاال الفاارد يواجااه صااعوبة فااي 

الاختيار ،مما يؤدي الى التردد والامتناع او تأجيل القرار ويزيد هذا التحيز بشكل كبير في مجال الاستثمار نتيجة لكثاارة 

الخيارات وتنوع البدائل ،كما ان هذا التحيز يكون في اعلى مستوياته لدى الافراد الاقاال خباارة بينمااا يكااون فااي اضااعف 

 .مستوياته لدى الافراد ذوي الخبرة والمعرفة المتخصصة .

 (Jain & Kesari, 2023)     

 Practical Side   الجانب العملي للبحث. 4

حيااث ان المتغياار المسااتقل  الدراسااة،يبااين تفصاايلا لمتغياارات   (1)الجاادول  ترميز متغيرات الدراسة وتوصيفها:  .  1.  4

 والمتغير المعتمد )التحيزات السلوكية(، وكما في الجدول ادناه (،يتمثل في )الثقافة المالية
 

 الترميز والتوصيف   (1الجدول )

 الرمز  البعد  المتغير 
 عدد 

 العبارات 
 المصدر 

 ة الثقافة المالي

 

  FK 5 المعرفة المالية

 

Banthia, D., & 

Dey, S.K,2022 

 FA 5 المواقف المالية 

 FB 5 السلوك المالي 

التحيزات  

 السلوكية

 OC 4 الثقة المفرطة 

 

 

 

Jain  & kesari 

,2022 

 HB 4 السلوك الجمعي 

 DE 4 تأثير التصرف

 R 4 الحداثة 

 LA 4 الخسارة  تجنب

 CP 4 جمود الاختيار 

 المصدر: إعداد الباحثين بالاعتماد على المصادر العلمية 
 

 . مقاييس البحث 2.4

يقدم توضيح تفصيلي حول   (2)  البحث، والجدولالخماسي لغرض قياس متغيرات    (Likert)اعتمد الباحثين مدرج        

( التي تقيس ثبات المقياس، ويتبااين ماان الجاادول ان جميااع القاايم مقبولااة ماان Cronbach alphaهذه المقاييس، مع قيم )

 الناحية الاحصائية.

 لمتغيرات الدراسة Cronbach alpha  (2جدول )

 Cronbach alpha عدد الفقرات المقياس  ت

 0.76 15 الثقافة المالية  1

 0.82 24 التحيزات السلوكية 2

   بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية المصدر: اعداد الباحثين

 . الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث3.4

ستعرض الباحثين في هذه الفقرة الاوساط الحسابية الموزونة والانحرافات المعيارية لمتغيرات البحااث بهاادف معرفااة ي  

عينة البحث للمتغيرات المدروسة، وكذلك قوة اتساااق اجاباااتهم بخصااوص متغياارات البحااث، اعتمااادا علااى   إدراكمدى  

 :(3)الجدول 

( تصنيف الوسط الحسابي الموزون3دول )ج  

 الوسط الحسابي الموزون  مستوى الاستجابة

 الى  من

 1.80 1 منخف  جدا

 2.60 1.81 منخف  

 3.40 2.61 معتدل 

 4.20 3.41 مرتفع 

 5 4.21 مرتفع تماما 

 ( Nakapan & Radsiri , 2012المصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على )
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 يلي:( ادناه ما 4) ويوضح الجدول

 . المعرفة المالية   1

إن قيمة الوسااط الحسااابي تاادل ان   .نخف وهو بمستوى م  (2.70)بلغ الوسط الحسابي الموزون لبعد المعرفة المالية      

وبلغاات قيمااة الانحااراف اهمية تمتعها بالمعرفة الماليااة لغاارض تعزيااز اسااتثماراتها،  ف منخعينة البحث تدرك وبشكل 

 ( وهي قيمة عالية تدل على ضعف تقارب وجهات نظر عينة البحث بخصوص البعد المذكور.1.28المعياري )

 . المواقف المالية2

شيوع هااذا ، ويدل ذلك على اعتدال بمستوى معتدلوهو   )  2.79كان الوسط الحسابي الموزون لبعد المواقف المالية )    

( وتدل على ضعف تقارب وجهااات 1.21، علما ان قيمة الانحراف المعياري كانت )النوع من الثقافة لدى مجتمع البحث

 .البعد المذكور نظر عينة البحث بخصوص

 السلوك المالي -3

ان ، وياادل ذلااك علااى بمسااتوى معتاادل(. ويتبااين انااه  2.56كانت قيمة الوسط الحسابي الموزون لبعد السلوك المااالي )   

( 1.31ويدعم ذلك ان قيمة الانحراف المعياااري كاناات )  السلوك المالي يشكل اهمية معتدلة من وجهة نظر عينة البحث،

 وهي قيمة عالية تدل على ضعف تقارب وجهات نظر عينة البحث بخصوص البعد المذكور.

( وهااو بمسااتوى معتاادل، ياادل علااى اهميااة معتدلااة 2.68علما ان متغير الثقافة المالية حقق وسطا حسابيا موزونااا بلااغ ) 

ارتفاع قيمااة معاماال الانحااراف المعياااري التااي اجابات العينة غير متسقة عن طريق    للثقافة المالية لعينة البحث، وكانت

 (.1.29بلغت )

 الثقة المفرطة -4

عينااة  إدراكياادل علااى قااوة    مرتفااع، وهااذا، وهااو بمسااتوى  3.86)بلغ الوسط الحسابي الموزون لبعد الثقة المفرطااة )   

( وهذا ياادل علااى قااوة 0.90الانحراف المعياري بلغ )هذا البعد عند اتخاذ القرارات الاستثمارية، علما ان    لأهميةالبحث  

 اتساق إجابات افراد العينة.

 السلوك الجمعي -5

الساالوك الجمعااي  تااأثيرياادل علااى  مرتفع، وهااذاوبمستوى  (3.23)الجمعي   لبعد السلوكبلغ الوسط الحسابي الموزون    

( وهااذا ياادل علااى قااوة اتساااق إجابااات 1.03الانحراف المعياري بلااغ )على المستثمر عند اتخاذ القرار المالي، علما ان  

 افراد العينة.

 تأثير التصرف -6

التصاارف عنااد اتخاااذ  تااأثيربمستوى مرتفااع ممااا يعنااي قااوة    3.68)بلغ الوسط الحسابي الموزون لبعد تأثير التصرف ) 

 .( وهذا يدل على قوة اتساق إجابات افراد العينة0.93الانحراف المعياري بلغ )القرار المالي، علما ان 

 تجنب الخسارة   -7

(، وقااد حصاال هااذا البعااد علااى 0.85( وانحااراف معياااري )3.67)بلغ الوسط الحسابي الموزون لبعد تجنب الخسااارة    

وهااذا مااا ياادل علااى قااوة اتساااق  الخسااارة،مستوى إجابة )مرتفع(، يعني وجود ميل مرتفع لدى المسااتثمرين للنفااور ماان 

 العينة.اجابات 

 الحداثة -8

حداثااة  لتااأثيرعينااة البحااث  إدراكبمسااتوى مرتفااع ممااا يعنااي  3.50) بلغ الوسااط الحسااابي المااوزون لبعااد الحداثااة )   

( وهذا يدل على قااوة اتساااق إجابااات افااراد 1.06الانحراف المعياري بلغ )المعلومات عند اتخاذ القرار المالي، علما ان  

 العينة.

 جمود الاختيار -9

بمسااتوى مرتفااع ممااا يعنااي ان عينااة البحااث تاادرك اهميااة 3.52) ) بلغ الوسط الحسابي الموزون لبعد جمود الاختيار   

( وهااذا ياادل علااى قااوة اتساااق 1.01الانحااراف المعياااري بلااغ )جمود الاختيار عند اتخاذ القرار الاسااتثماري، علمااا ان  

 إجابات افراد العينة.

تمتااع عينااة ياادل علااى  مرتفااع،( وهو بمستوى 3.57علما ان متغير التحيزات السلوكية حقق وسطا حسابيا موزونا بلغ ) 

، وكانت اجابات العينة متسقة من خلال انخفاااض قيمااة معاماال الانحااراف البحث بمستوى مرتفع من التحيزات السلوكية

 (.1المعياري التي بلغت )

 وصف وتشخيص متغيرات الدراسة  (4جدول )

 البعد ت

الوسط 

الحسابي 

 الموزون

 مستوى الاجابة  الانحراف المعياري

 منخف   1.28 2.70 المعرفة المالية  1

 معتدل  1.21 2.79 المواقف المالية  2

 معتدل  1.31 2.56 السلوك المالي  3
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 معتدل  1.29 2.68 الثقافة المالية  

 مرتفع  0.90 3.86 الثقة المفرطة  1

 مرتفع  1.03 3.23 السلوك الجمعي 2

 مرتفع  0.93 3.68 التصرف تأثير 3

 مرتفع  1.06 3.50 الحداثة  4

 مرتفع  0.85 3.67 الخسارة  تجنب 5

 مرتفع  1.01 3.52 جمود الاختيار  6

 مرتفع  1.00 3.57 التحيزات السلوكية 

 المصدر: اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية

 

 Research hypotheses البحث. اختبار فرضيات  4.4

 اعتمدت الباحثين مجموعة من الأساليب الإحصائية لاختبار الفرضيات التي انبثقت عن البحث وعلى النحو الاتي:       

توجد علاقة ارتباااط ذات دلالااة معنويااة بااين الثقافااة الماليااة والتحياازات الساالوكية. لقااد  الارتباط: لاأولا: اختبار فرضية 

 تفرعت عن الفرضية اعلاه ثلاث فرضيات فرعية وعلى النحو الاتي:

 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين المعرفة المالية والتحيزات السلوكية. -1

 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين المواقف المالية والتحيزات السلوكية. -2

 لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين السلوك المالي والتحيزات السلوكية. -3

الى نتائج علاقات الارتباط بين متغيرات البحث، ويتضااح منااه وجااود علاقااات ارتباااط ساالبية وذات   (5)يشير الجدول    

%( بين الثقافة المالية والتحياازات الساالوكية سااواء علااى المسااتوى الكلااي او علااى مسااتوى 1دلالة معنوية عند مستوى )

ستدل الباحثين رف  الفرضية الرئيسة أعلاه وما تفرع عنها من فرضيات فرعيااة، بمعنااى توجااد يالابعاد الفرعية. عليه  

 علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية بين الثقافة المالية والتحيزات السلوكية.

 

 ( اختبار علاقات الارتباط بين متغيرات البحث 5) جدول

 المتغير التابع 

 

 المتغير المستقل

 قيمة علاقة الارتباط

 **0.46- المعرفة المالية 

 **0.49- المواقف المالية 

 **0.42- السلوك المالي 

 **0.60- الثقافة المالية 

 % 1**معنوي عند مستوى 

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية المصدر: اعداد الباحثين 

 

لا تؤثر الثقافة المالية بصورة معنوية في الحد ماان التحياازات الساالوكية. ولقااد تفاارع عاان  :التأأأثيراختبار فرضية –.  5.5

 الفرضية ثلاث فرضيات فرعية على النحو الاتي:

 لا تؤثر المعرفة المالية بصورة معنوية في الحد من التحيزات السلوكية. -1

 لا تؤثر المواقف المالية بصورة معنوية في الحد من التحيزات السلوكية.. -2

 لا يؤثر السلوك المالي بصورة معنوية في الحد من التحيزات السلوكية... -3
  

من اجل اختبار الفرضية أعلاه وما تفرع عنها من فرضيات فرعية استخدم الباحثين الانحدار الخطي البسيط وحسب  

   الاتي:الجدول 

 اختبار فرضيات التأثير  (6) جدول رقم

 معتمد                  

 مستقل

 التحيزات السلوكية
ومسااااااتوى  tقيمااااااة 

 معنويتها

 tقيماااااااااااااااة 

ومسااااااااااتوى 

 معنويتها

 قيمة معامل التحديد
2R Α Β 

 0.21 **101.7 **10.08- 0.27- 4.1 المعرفة المالية

 0.24 **118.29 **10.87 0.30- 4.2 المواقف المالية
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 0.17 **79.89 **8.98- 0.25- 4.05 السلوك المالي

 0.36 **212.23 **14.56- 0.47- 4.68 الثقافة المالية

 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية  اعداد الباحثين المصدر:

 الاتي: (6)جدول يتبين من 

 الساالوكية لديااهالتحياازات  ان زيادة المعرفة المالية بمقدار وحدة واحدة عنااد المسااتثمر ساايؤدي ذلااك الااى انخفاااض -1

( المحسااوبة التااي تقاايس معنويااة t%( لان قيمااة )1علما ان هذا الانخفاض معنوي عند مسااتوى )  (،0.27)بمقدار  

(التااي تقاايس معنويااة F( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااذكور. كمااا ان قيمااة )10.08-معامل الانحدار بلغت )

( 2R()0.21%(، وبلغت قيمة معامل التحديااد )1( وهي قيمة معنوية عند مستوى )101.7انموذج الانحدار بلغت )

%( ماان التغيياار الحاصاال فااي التحياازات الساالوكية، امااا النساابة 21وهذا يعني ان المعرفة المالية تفسر ما نساابته )

 وستأخذ معادلة الانحدار البسيط الصيغة الاتية: الباقية فتعود الى عوامل اخرى غير داخلة في انموذج البحث.

  المعرفة المالية.  0.27- 4.1التحيزات السلوكية =       

الحد من ي في  معنوية  المالية بصورة  المعرفة  )تؤثر  بمعنى  الاولى  الفرعية  الفرضية  على رف   الباحثين       ستدل 

 ( بأبعادهاالتحيزات السلوكية 

ان زيادة المواقف المالية بمقدار وحدة واحدة عند المسااتثمر ساايؤدي ذلااك الااى انخفاااض التحياازات الساالوكية لديااه  -2

( المحسااوبة التااي تقاايس معنويااة t%( لان قيمااة )1ان هذا الانخفاض معنوي عند مسااتوى )  (، علما0.30بمقدار )

(التااي تقاايس معنويااة F( وهي قيمة معنوية عند المستوى المااذكور. كمااا ان قيمااة )10.87-معامل الانحدار بلغت )

%(، وبلغاات قيمااة معاماال التحديااد 1( وهااي قيمااة معنويااة عنااد مسااتوى )118.29انمااوذج الانحاادار بلغاات )

(2R()0.24( وهذا يعني ان المواقف المالية تفسر ما نسبته )من التغيير الحاصل فااي التحياازات الساالوكية، 24 )%

وستأخذ معادلة الانحدار البساايط الصاايغة   اما النسبة الباقية فتعود الى عوامل اخرى غير داخلة في انموذج البحث.

 الاتية:

 المواقف المالية.  0.30- 4.2التحيزات السلوكية = 

الحد من  ي في  معنوية  المالية بصورة  المواقف  )تؤثر  بمعنى  الثانية  الفرعية  الفرضية  على رف   الباحثين  ستدل 

 ( بأبعادهاالتحيزات السلوكية 

 الساالوكية لديااهان زيادة السلوك المالي بمقدار وحدة واحاادة عنااد المسااتثمر ساايؤدي ذلااك الااى انخفاااض التحياازات  -3

( المحسااوبة التااي تقاايس معنويااة t%( لان قيمااة )1ان هذا الانخفاض معنوي عند مسااتوى )  (، علما0.25بمقدار )

(التااي تقاايس معنويااة F( وهي قيمة معنويااة عنااد المسااتوى المااذكور. كمااا ان قيمااة )8.98-معامل الانحدار بلغت )

( 2R()0.17%(، وبلغت قيمة معامل التحديااد )1( وهي قيمة معنوية عند مستوى )79.89انموذج الانحدار بلغت )

%( من التغيير الحاصل في التحيزات السلوكية، اما النسبة الباقية 17وهذا يعني ان السلوك المالي تفسر ما نسبته )

 وستأخذ معادلة الانحدار البسيط الصيغة الاتية: رى غير داخلة في انموذج البحث.فتعود الى عوامل اخ

  ستدل الباحثين على رف  الفرضية الفرعية الثالثة بمعنى ي   السلوك المالي.  0.25-  4.05التحيزات السلوكية =     

 (بأبعادهاالسلوكية      يؤثر السلوك المالي بصورة معنوية في الحد من التحيزات )

بمقاادار  السلوكية لديهان زيادة الثقافة المالية بمقدار وحدة واحدة عند المستثمر سيؤدي ذلك الى انخفاض التحيزات  -4

( المحسااوبة التااي تقاايس معنويااة معاماال t%( لان قيمااة )1ان هذا الانخفاض معنوي عند مسااتوى )  (، علما0.47)

(التااي تقاايس معنويااة انمااوذج F( وهي قيمة معنوية عند المستوى المذكور. كما ان قيمااة )14.56-الانحدار بلغت )

( وهااذا 2R()0.36%(، وبلغت قيمة معامل التحديااد )1( وهي قيمة معنوية عند مستوى )212.23الانحدار بلغت )

%( من التغيير الحاصل في التحيزات السلوكية، اما النسبة الباقية فتعااود 36يعني ان الثقافة المالية تفسر ما نسبته )

 معادلة الانحدار البسيط الصيغة الاتية: البحث. وستأخذالى عوامل اخرى غير داخلة في انموذج 

ستدل الباحثين على رفاا  الفرضااية الرئيسااة الثانيااة بمعنااى )تااؤثر ي  الثقافة المالية.  0.47-  4.68التحيزات السلوكية =  

 (.بأبعادهاالسلوكية     الثقافة المالية بصورة معنوية في الحد من التحيزات

 

 Conclusions and recommendationsوالتوصيات  .الاستنتاجات  5

   الاستنتاجات .1.5

تتجسااد الاسااتنتاجات فااي النقاااط التاليااة، التااي توظااف النتااائج الرئيسااية للدراسااة، وتشاادد هااذه الاسااتنتاجات علااى 

 .العلاقة بين الثقافة المالية والتأثيرات السلوكية في اتخاذ القرارات الاستثمارية

هناااك علاقااة ساالبية معنويااة بااين الثقافااة الماليااة والأنااواع المختلفااة ماان التحياازات الساالوكية، ممااا يعنااي أن  .1

زيااادة الثقافااة الماليااة تااؤدي إلااى تقلياال التحياازات. وتشااير هااذه العلاقااة إلااى أن الأفااراد الااذين يمتلكااون مسااتوى 

أعلااى ماان المعرفااة الماليااة يكونااون أكثاار قاادرة علااى اتخاااذ قاارارات اسااتثمارية موضااوعية، ممااا يقلاال ماان 

 .تأثيرات العواطف والانحيازات السلوكية السلبية
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ا فااي الحااد ماان التحياازات الساالوكية، اسااتناداً إلااى البيانااات المحللااة. هااذا  .2 المعرفااة الماليااة تااؤثر تااأثيرًا معنويااً

الاسااتنتاج يعكااس أهميااة التعلاايم المااالي كوساايلة لتزويااد المسااتثمرين بااالأدوات والمعرفااة اللازمااة للتفكياار 

 .النقدي وتحليل المعلومات المالية بشكل فعال، مما يسهم في اتخاذ قرارات مدروسة

ا فااي تقلياال التحياازات الساالوكية، ممااا يؤكااد أهميااة التوجيهااات الماليااة الصااحيحة.  .3 تساااهم المواقااف الماليااة أيضااً

انفتاااح الأفااراد علااى الااتعلم وتقباال التوجيهااات الماليااة يعااد عاااملاً رئيساايًا فااي تغيياار ساالوكهم المااالي وتحسااين 

 .استجابتهم للفرص الاستثمارية، مما يؤثر إيجابيًا على قراراتهم

هنااااك تاااأثير معناااوي واضاااح للسااالوك الماااالي علاااى التحيااازات السااالوكية، مماااا يساااتدعي تحساااين ممارساااات  .4

الإدارة المالياااة لااادى المساااتثمرين. يجاااب أن تتضااامن الاساااتراتيجيات التعليمياااة توجياااه المساااتثمرين نحاااو 

 .سلوكيات مالية إيجابية، مثل التقييم المستمر للأداء المالي وتحليل المخاطر

ا بااالتغيرات فااي الثقافااة الماليااة، ممااا يشااير إلااى أن تعزيااز الثقافااة الماليااة قااد  .5 الثقااة المفرطااة كاناات الأكثاار ارتباطااً

يساااعد فااي تقلياال هااذه الثقااة المفرطااة. وياعااد تطااوير باارامج تعليميااة توعويااة حااول مخاااطر الثقااة المفرطااة 

يساااعد هااذا فااي تحقيااق وعااي أفضاال لاادى المسااتثمرين حااول التحااديات المحتملااة فااي اتخاااذ أماار مهاام حيااث 

 .القرارات الاستثمارية

   . التوصيات2. 5

تطااوير باارامج تعليميااة شاااملة لتعزيااز الثقافااة الماليااة فااي سااوق العااراق لاالأوراق الماليااة ماان خاالال تنظاايم  .1

ورش عمااال ودورات تدريبياااة موجهاااة للمساااتثمرين العاااراقيين بالتعااااون ماااع الجهاااات الحكومياااة والهيئاااات 

 .المالية

تصااميم مااواد تعليميااة تركااز علااى المواضاايع الماليااة الأساسااية المتعلقااة بسااوق العااراق لاالأوراق الماليااة، مثاال  .2

 .تحليل البيانات المالية وإدارة المحافظ، عبر إعداد كتيبات أو دورات رقمية متاحة عبر الإنترنت

تطااوير باارامج توجيهيااة خاصااة للمسااتثمرين العااراقيين عاان طريااق تنفيااذ جلسااات استشااارية دوريااة بالتعاااون  .3

 .مع مستشارين ماليين محليين، مما يتيح تقديم مشورة دقيقة تتناسب مع احتياجات المستثمرين

تقااديم ورش عماال فااي المهااارات الماليااة الأساسااية مثاال كيفيااة وضااع الميزانيااات واتخاااذ القاارارات الماليااة  .4

 .المستنيرة في سياق السوق العراقي، لضمان فهم أفضل للمستثمرين

إنشاء برامج توعوية حول مخاطر الثقة المفرطة في قرارات الاستثمار، تشمل تنظيم حملات توعية تستهدف   .5

 الاجتماعي.المستثمرين العراقيين عبر وسائل الإعلام المحلية ووسائل التواصل 

 

 .يعرب المؤلفون عن خالص امتنانهم لمن ساعدهم في توفير البياناتشكر وتقدير: 

  .لم ياقدم أي تمويل لدعم هذا البحث التمويل:

 .ساهم جميع المؤلفون بشكل متساوي في انجاز البحث مساهمة المؤلف:

 .تضارب المصالح: ياقرّ المؤلفون بعدم وجود تضارب مصالح يتعلق بالبحث أو التأليف أو نشر هذه المخطوطة

لم يعتمد الباحثان على برامج    الذكاء الاصطناعي التوليدي والتقنيات المدعومة بالذكاء الاصطناعي في عملية الكتابة:

 .الذكاء الصناعي في انجاز بحثهم

 :نبذة قصيرة عن كل مؤلف

 .حاليا طالبة في مرحلة الكتابة المؤلف الأول:

 .حاصل على شهادة الدكتوراه في مجال ادارة الاعمال ومختص في مجال الادارة المالية المؤلف الثاني:

 .حاصل على شهادة الدكتوراه في مجال ادارة الاعمال المؤلف الثالث:
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