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 اٌّسزخٍص    

٘ذف ٘زا اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ ِذٜ لجٛي الأفشاد لاعزؼّبي اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌظبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚث١بْ دٚس٘ب فٟ 

إٌمذ ػّٓ اٌج١ئخ اٌّب١ٌخ اٌؼشال١خ. رٕجغ ِشىٍخ اٌذساعخ ِٓ اعزّشاس الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ سغُ اٌزٛعغ  رم١ٍض الزظبد

اٌؼبٌّٟ فٟ اٌؾٍٛي اٌشل١ّخ، ٚاٌؾبعخ ئٌٝ فُٙ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؼضّص أٚ رؼ١ك رجّٕٟ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ اٌؾى١ِٛخ. اػزّذ اٌجؾش ػٍٝ 

ٔخ ِٓ )إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ، ِٓ خلاي رؾ١ٍ ّٛ ( ِفشدح، ثبعزؼّبي الإؽظبء اٌٛطفٟ )اٌّزٛعطبد 36ً اعزغبثبد ػ١ٕخ ِى

 .ٚالأؾشافبد اٌّؼ١بس٠خ(، ِٚؼبًِ اسرجبؽ ث١شعْٛ، ٚرؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ

 أظٙشد إٌزبئظ أْ ِغزٜٛ اٌضمخ ثبلأِبْ ٚاٌّٛصٛل١خ وبْ ِزٛعطًب، ِغ ٚعٛد ؽزس رغبٖ ؽّب٠خ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٓ الاؽز١بي، فٟ

ؽ١ٓ ػذَّ اٌّشبسوْٛ أْ اعزؼّبي اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ أوضش عٌٙٛخ ٚعشػخ ِمبسٔخ ثبٌٛعبئً اٌزم١ٍذ٠خ، ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ِؾذٚد٠خ اٌضمخ 

ثغٙٛص٠خ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ. وّب ث١ّٕذ إٌزبئظ أْ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ لذ رغُٙ فٟ رؼض٠ض اٌٛطٛي ئٌٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ، ئلا أْ 

ٝ دِظ غ١ش اٌّش١ٌّٛٓ ثٕى١ًب ِب رضاي ِؾذٚدح. ٚأوذد اٌزؾ١ٍلاد الإؽظبئ١خ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ ل٠ٛخ اٌمٕبػخ ثمذسرٙب ػٍ

 .ٚدلاٌخ ئؽظبئ١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اعزؼّبي اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٚرم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ

اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ، ٚرٛع١غ ثشاِظ ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه، رٛطٟ اٌذساعخ ثؼشٚسح رؼض٠ض اٌٛػٟ ثبلأِبْ اٌغ١جشأٟ، ٚرؾغ١ٓ اٌج١ٕخ 

اٌزذس٠ت ػٍٝ اعزؼّبي اٌّؾبفع اٌشل١ّخ، ٚرشغ١غ اٌّإعغبد ػٍٝ رم١ًٍ اٌزؼبِلاد إٌمذ٠خ، ٚرجّٕٟ ِجبدساد ِب١ٌخ سل١ّخ 

١خ رغزٙذف اٌفئبد غ١ش اٌّشٌّٛخ ثٕى١ًب. صُ رفُغَّش إٌزبئظ اٌزٟ رُٛطً ئ١ٌٙب فٟ ػٛء إٌّٙظ اٌّؼزّذ ٚؽج١ؼخ اٌذساعخ الاعزىشبف

 .ٚؽذٚد٘ب إٌّٙغ١خ

اٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: )اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ، رم١ٍض الزظبد إٌمذ، اٌشّٛي اٌزىٌٕٛٛعٟ، اٌزؾٛي اٌشلّٟ، اٌذفغ 

 ..) الإٌىزشٟٚٔ

 

 

mailto:ali.k.mohammed@uobasrah.edu.iq
mailto:ali.k.mohammed@uobasrah.edu.iq
https://orcid.org/0009-0001-4872-2702
https://orcid.org/0009-0001-4872-2702


Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 62-2026 

)June)  
 

1092 

abstract 

This research aimed to analyze the extent of public acceptance of central bank digital currencies 

(CBDCs) and their role in reducing the cash economy within the Iraqi financial environment. 

The study problem stems from the continued reliance on paper currency despite the global 

expansion of digital solutions, and the need to understand the factors that promote or hinder the 

adoption of a government-issued digital currency. The research employed a descriptive-

analytical approach, analyzing the responses of a sample of 36 individuals using descriptive 

statistics (means and standard deviations), Pearson's correlation coefficient, and linear 

regression analysis.                                                                                                                           

The results showed that the level of trust in the security and reliability of digital currencies was 

moderate, with some participants expressing caution regarding the protection of digital 

currencies against fraud. Participants considered the use of digital currencies easier and faster 

compared to traditional methods, despite limited confidence in the readiness of the digital 

infrastructure. The results also indicated that digital currencies could contribute to enhancing 

access to financial services, but belief in their ability to integrate the unbanked remains limited. 

Statistical analyses confirmed a strong and statistically significant positive correlation between 

the use of digital currencies and a reduction in reliance on paper cash                                          . 

Accordingly, the study recommends enhancing cybersecurity awareness, improving digital 

infrastructure, expanding training programs on the use of digital wallets, encouraging 

institutions to reduce cash transactions, and adopting digital financial initiatives targeting the 

unbanked population. The findings were interpreted within the framework of the adopted 

methodology, the exploratory nature of the study, and its methodological limitations.                 

Keywords: (Central Bank Digital Currency, Cash Reduction, Technological Inclusion               ,  

Digital Transformation, Electronic Payments). 

 اٌّمذِخ

٠ؼُذّ الزظبد إٌمذ أؽذ أثشص اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ إٌظُ اٌّب١ٌخ فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ؛ ئر ٠إدٞ الاعزؼّبي اٌّفشؽ ٌٍٕمذ اٌٛسلٟ ئٌٝ 

فٟ ٘زا اٌغ١بق، ظٙشد  .(Boar & Wehrli, 2021) ػؼف وفبءح اٌّذفٛػبد، ٚص٠بدح اٌزىب١ٌف، ٚرشاعغ اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ

ثٛطفٙب أداح ٔمذ٠خ ؽذ٠ضخ رغؼٝ  (Central Bank Digital Currencies - CBDCs) اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ

 .(Auer et al., 2023) ئٌٝ رم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ ٚرؼض٠ض اٌزؾٛي ٔؾٛ الالزظبد اٌشلّٟ

ف اٌـ اٌغ١بد٠خ ٠ظذس٘ب اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚرغُزؼًّ وٛع١ٍخ دفغ إِٓخ ِٕٚخفؼخ اٌزىٍفخ، ثأٔٙب شىً سلّٟ ِٓ إٌمٛد  CBDC رؼُشَّ

ٚرش١ش  .(Bank for International Settlements [BIS], 2020) لبدسح ػٍٝ رؾم١ك وفبءح أوجش فٟ أٔظّخ اٌذفغ اٌٛؽ١ٕخ
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ٌخ اٌّزذاٌٚخ خبسط إٌظبَ ٠غُٙ فٟ خفغ ؽغُ اٌّؼبِلاد إٌمذ٠خ، ٚرم١ًٍ اٌغ١ٛ CBDC اٌذساعبد ئٌٝ أْ ئطذاس اٌـ

 .(Kiff et al., 2022) اٌّظشفٟ، ِّب ٠ؼضص اٌغ١طشح ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠ٚؾذ ِٓ الالزظبد غ١ش اٌشعّٟ

فٟ اٌؼشاق، ِب صاي اٌزؼبًِ إٌمذٞ ١ٙ٠ّٓ ػٍٝ إٌشبؽ الالزظبدٞ، ؽ١ش ٠شىًّ إٌمذ اٌّزذاٚي خبسط اٌّظبسف ٔغجخ ِشرفؼخ 

 .(Central Bank of Iraq, 2023) ش اٌزٞ ٠ؼُؼف لذسح اٌجٕه اٌّشوضٞ ػٍٝ ئداسح اٌغ١ٌٛخِٓ ػشع إٌمٛد اٌىٍٟ، الأِ

 ٠ّىٓ أْ رغُُٙ فٟ رم١ٍض الزظبد إٌمذ ٚرؾغ١ٓ وفبءح أٔظّخ اٌذفغ اعزشار١غ١خٌزٌه، فاْ ئطذاس اٌذ٠ٕبس اٌشلّٟ ٠ُّضً خطٛح 

(Al-Hchemi, 2025). 

 

ئطذاس ػٍّخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌشل١ّخ فٟ رم١ٍض الزظبد إٌمذ فٟ اٌؼشاق، ِٓ  أصش، رغؼٝ ٘زٖ اٌذساعخ ئٌٝ رؾ١ًٍ ثٕبءً ػٍٝ رٌه

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ الالزظبد  .ٚرشاعغ الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ فٟ اٌّؼبِلاد ا١ِٛ١ٌخ CBDC خلاي اعزىشبف اٌؼلالخ ث١ٓ رجّٕٟ اٌـ

ب ػب١ًٌّب ِٓ اٌذٚي إٌب١ِخ، فاْ اٌزؾٛي ٔؾٛ اٌؼّلا إٌمذٞ لا ٠ضاي ١ًِّٕٙب فٟ وض١ش ًٙ د اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ٠ّضً رٛع

 .ِزضا٠ذاً لإػبدح ١٘ىٍخ أٔظّخ اٌذفغ ٚرؼض٠ض اٌىفبءح اٌّب١ٌخ

 اٌّجحش الأوي/ ِٕهغُخ اٌجحش

 :ِشىٍخ اٌجؾش

ض٠ذ لا ٠ضاي الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ ظب٘شح ثبسصح فٟ ِؼظُ الالزظبداد إٌب١ِخ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؾذ ِٓ وفبءح الأٔظّخ اٌّب١ٌخ ٠ٚ

  .(Khiaonarong & Humphrey, 2022) ِٓ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد ٠ٚؼؼف لذسح اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ػٍٝ ئداسح اٌغ١ٌٛخ

أؽذ أثشص الاثزىبساد إٌمذ٠خ اٌزٟ رٙذف ئٌٝ رم١ًٍ اٌزؼبِلاد  (CBDCs) فٟ اٌّمبثً، رّضً اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ

 .(Bank for International Settlements [BIS], 2021) إٌمذ٠خ ٚرؼض٠ض وفبءح ٔظُ اٌذفغ

َّْ الارغبٖ اٌؼبٌّٟ اٌّزغبسع ٔؾٛ سلّٕخ اٌّذفٛػبد، ِب ٠ضاي الالزظبد اٌؼشالٟ ٠ؼزّذ ثذسعخ وج١شح ػٍٝ  ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أ

 اٌشع١ّخ. إٌمذ، ِّب ٠ؼؼف فبػ١ٍخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٠ٚجُمٟ عضءًا وج١شًا ِٓ إٌشبؽ الالزظبدٞ خبسط إٌّظِٛخ اٌّظشف١خ 

 :ِٓ ٕ٘ب رجشص ِشىٍخ اٌجؾش فٟ اٌزغبؤي

ػٍٝ رم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ فٟ اٌؼشاق؟ ِٚب  (CBDC) ِب ِذٜ لذسح ئطذاس ػٍّخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌشل١ّخ

 اٌؼٛاًِ اٌزٟ لذ رغُُٙ فٟ ٔغبػ ٘زا اٌزؾٛي أٚ رؼ١ُمٗ؟

 :أعئٍخ اٌجؾش

 فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ؟ ِب ٘ٛ ؽغُ ٚرأص١ش الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ

 و١ف ٠ّىٓ لإطذاس ػٍّخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌشل١ّخ أْ ٠غُُٙ فٟ رم١ٍض الزظبد إٌمذ؟

 فٟ اٌؼشاق؟ CBDC ِب اٌؼٛاًِ اٌزم١ٕخ ٚاٌّإعغ١خ ٚاٌغٍٛو١خ اٌزٟ رؾذد فبػ١ٍخ اعزؼّبي اٌـ



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 62-2026 

)June)  
 

1094 

 ب؟ِب اٌذسٚط اٌّغزفبدح ِٓ اٌزغبسة اٌذ١ٌٚخ فٟ ٘زا اٌّغبي اٌزٟ ٠ّىٓ رطج١مٙب ِؾ١ًٍ 

 :أ١ّ٘خ اٌجؾش

 :أ١ّ٘خ ٔظش٠خ

٠ضشٞ اٌجؾش الأدث١بد اٌؾذ٠ضخ ؽٛي اٌؼلالخ ث١ٓ ئطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚرم١ٍض الزظبد إٌمذ، خبطخ فٟ 

 .اٌذٚي إٌب١ِخ

 :أ١ّ٘خ رطج١م١خ

 .ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ ػٍٝ وفبءح ٔظُ اٌذفغ ٚرم١ًٍ الاػزّبد CBDC ٠مذَّ ئؽبسًا رؾ١ٍ١ًٍب ٠غبػذ فٟ رم١١ُ أصش اٌـ

 :أ١ّ٘خ ِإعغ١خ

٠ذػُ رٛعٙبد اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٔؾٛ اٌزؾٛي اٌشلّٟ ِٓ خلاي ع١بعبد رمًٍ ِٓ الالزظبد إٌمذٞ ٚرؼضص اٌشفبف١خ 

 .اٌّب١ٌخ

 :أ١ّ٘خ اعزّبػ١خ

 .اٌّغزذاِخ٠غُٙ فٟ رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚاٌؾذ ِٓ الالزظبد غ١ش اٌشعّٟ ثّب ٠ؾمك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ 

 :أ٘ذاف اٌجؾش

 .رؾ١ًٍ ٚالغ الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ فٟ الالزظبد اٌؼشالٟ

 .دساعخ اٌذٚس اٌّؾزًّ ٌؼٍّخ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌشل١ّخ فٟ رم١ٍض ؽغُ اٌّؼبِلاد إٌمذ٠خ

ّٕٟ اٌـ  .ٌزم١ًٍ اٌزؼبِلاد إٌمذ٠خ CBDC رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رإصش فٟ فبػ١ٍخ رج

 .لاعزخلاص اٌذسٚط اٌمبثٍخ ٌٍزطج١ك فٟ اٌؾبٌخ اٌؼشال١خ (BIS ٚIMF) اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ اٌؼب١ٌّخالاعزفبدح ِٓ رغبسة 

 .الزشاػ ع١بعبد ٚئعشاءاد ػ١ٍّخ ٌذػُ اٌزؾٛي ٔؾٛ الزظبد سلّٟ ألً اػزّبداً ػٍٝ إٌمذ

 :اٌّخطؾ اٌفشػٟ ٌٍجؾش

 :٠أرٟٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ، ئر ٠مَٛ ػٍٝ ِب ٠ٛػؼ اٌّخطؾ اٌفشػٟ اٌّمزشػ فٟ ٘زا اٌجؾش ؽج١ؼخ اٌؼلالخ اٌزأص١ش٠خ ث١

 :خل١بعٗ ِٓ خلاي صلاصخ أثؼبد سئ١غ ، ٠ٚزُ(CBDC) اٌّزغ١ش اٌّغزمً: اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ .1

 الأِبْ ٚاٌضمخ

 اٌغٌٙٛخ ٚاٌزىٍفخ

 اٌشّٛي اٌزىٌٕٛٛعٟ
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اٌزٟ سوضد ػٍٝ اٌضمخ ٚاٌّخبؽش اٌّذسوخ،  Plato-Shinar (2025) ٚلذ رٕبٌٚذ ٘زٖ الأثؼبد دساعبد أوبد١ّ٠خ ِضً دساعخ

اٌزٟ أثشصد أ١ّ٘خ اٌزٛافك اٌزىٌٕٛٛعٟ ٚعٌٙٛخ الاعزؼّبي فٟ رجّٕٟ اٌؼّلاد  Xia, Gao, & Zhang (2023) ٚدساعخ

 .اٌشل١ّخ

ٞ، ئر ٠غُٙ اٌّزغ١ش اٌزبثغ: رم١ٍض الزظبد إٌمذ، ٚاٌزٞ ٠ؼُذ اٌّخشط اٌشئ١ظ اٌّزٛلغ لإطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوض .2

 .فٟ خفغ ؽغُ اٌزؼبِلاد إٌمذ٠خ اٌٛسل١خ

 

 

   اٌّخطػ ِٓ اػذاد اٌجبحش                          

 

 

 

 ( اٌّخطػ اٌفشظ1ٍشىً )

 اٌفشظُخ اٌشئُسخ (H0): 

 .رمٍُص الزصبد إٌمذ فٍ اٌؼشاقفٟ  (CBDC) ٕ٘بن رأص١ش رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١خ لإطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ

 اٌفشظُبد اٌفشػُخ: 

H1:  ٜٛفٟ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ الأِبْ واٌضمخٕ٘بن رأص١ش ئ٠غبثٟ ٌّغز (CBDC)  ٟرمٍُص الاػزّبد ػًٍ ف

 .لزظبد اٌؼشالٟداخً الا إٌمذ اٌىسلٍ

H2:  اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اعزؼّبيفٟ  اٌسهىٌخ وأخفبض اٌزىٍفخٕ٘بن رأص١ش ئ٠غبثٟ ٌـ (CBDC)  ٟخفط ف

 .حغُ اٌّؼبِلاد إٌمذَخ

H3:  فٟ رجّٕٟ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ اٌشّىي اٌزىٕىٌىعٍٕ٘بن رأص١ش ئ٠غبثٟ ٌـ (CBDC)  ٟاسزؼّبيصَبدح ف 

 .وسبئً اٌذفغ اٌشلُّخ ورمٍُص رذاوي إٌمذ

 حذود اٌذساسخ

   اٌؾذٚد اٌّٛػٛػ١خ 

  اق.فٟ رم١ٍض الزظبد إٌمذ فٟ اٌؼش (CBDC) رمزظش اٌذساعخ ػٍٝ ثؾش دٚس ئطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ 

 اٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ: 

اٌّظشفٟ ف١ٗ، ٚاعزّشاس ١ّٕ٘خ إٌمذ اٌٛسلٟ ػٍٝ رزشوض اٌذساعخ فٟ عّٙٛس٠خ اٌؼشاق، ٔظشًا ٌخظٛط١خ اٌٛالغ اٌّبٌٟ ٚ

اٌّؼبِلاد الالزظبد٠خ، ثبلإػبفخ ئٌٝ رٛعٗ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ ٔؾٛ رجّٕٟ ِجبدساد اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٚئطذاس اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ 

 .اٌٛؽ١ٕخ

   اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ: 

 العملات الرقمية للبنوك المركزية 

 الأمان والثقة 

 السهولة والتكلفة 

 الشمول التكنلوجي 

 اقتصاد النقد
  أثيرت
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رغبسػًب فٟ ِشبس٠غ اٌزؾٛي اٌشلّٟ اٌّبٌٟ ٚرضا٠ذ الا٘زّبَ ، وٛٔٙب رّضً ِشؽٍخ رشٙذ 2025رؾُذَّد اٌفزشح اٌض١ِٕخ ٌٍذساعخ ثغٕخ 

 .اٌؾىِٟٛ ٚاٌّظشفٟ ثجذائً اٌذفغ الإٌىزش١ٔٚخ ٚاٌؼٍّخ اٌشل١ّخ

 اٌؾذٚد اٌجشش٠خ: 

رغزٙذف اٌذساعخ اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٚاٌّظشفٟ، ٚلا ع١ّب ِٛظفٟ اٌجٕٛن ٚاٌّإعغبد اٌّب١ٌخ، ئػبفخً ئٌٝ اٌّزؼب١ٍِٓ 

 فغ اٌشل١ّخ ِٓ الأفشاد ٚاٌزغّبس فٟ اٌؼشاق، ٌم١بط ِذٜ اعزؼذادُ٘ ٌٍزؾٛي ِٓ إٌمذ اٌٛسلٟ ئٌٝ اٌمٕٛاد اٌشل١ّخِغ أدٚاد اٌذ

  ( ِفشدح فمؾ، الأِش اٌزٞ لذ ٠إصش فٟ ئِىب١ٔخ رؼ١ُّ إٌزبئظ 36ئر ثٍغذ ) ٘زٖ اٌذساعخ ِؾذٚد٠خ ؽغُ اٌؼ١ٕخ؛ ِٓ أثشص ؽذٚد

ؽج١ؼخ ِٛػٛع اٌجؾش ٚؽذاصزٗ فٟ اٌج١ئخ اٌؼشال١خ، فؼلاً ػٓ طؼٛثخ اٌٛطٛي ئٌٝ ػٍٝ ِغزّغ اٌذساعخ وىً. ٠ٚؼٛد رٌه ئٌٝ 

 .ِفشداد اٌّغزّغ اٌجؾضٟ فٟ ظً ػذَ اٌزطج١ك اٌفؼٍٟ ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ؽزٝ ا٢ْ.

 .ُخ اٌّسزؼٍّخالأسبٌُت الإحصبئ

لإؽظبء اٌٛطفٟ )اٌّزٛعطبد اٌؾغبث١خ ٚالأؾشافبد اٌّؼ١بس٠خ(، ِٚؼبًِ اسرجبؽ ث١شعْٛ، ٚرؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٟ اعزؼًّ 

اٌجغ١ؾ فٟ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌذساعخ، ٚرٌه ثّب ٠زلاءَ ِغ أ٘ذاف اٌجؾش ٚؽج١ؼخ اٌّزغ١شاد ٚؽغُ اٌؼ١ٕخ اٌّؼزّذ. ٚلذ أربػ ٘زا 

دْٚ ِٓ ٌّزغ١شاد ٚرفغ١ش الارغب٘بد اٌؼبِخ ٌؼ١ٕخ اٌجؾش ثظٛسح ػ١ٍّخ ِٕبعجخ، الأعٍٛة الإؽظبئٟ ل١بط دسعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ا

 .اٌٍغٛء ئٌٝ ّٔبرط ئؽظبئ١خ أوضش رؼم١ذاً رزطٍت ػ١ٕبد أوجش ٚث١بٔبد أوضش شّٛلًا 

 اٌذساسبد اٌسبثمخ:

 Tang, Y. (2023).  الأِٛاي ٚئعشاء اٌّذفٛػبد.  اعزؼّبيأدٜ ظٙٛس اٌؼظش اٌشلّٟ اٌؾذ٠ش ئٌٝ رغ١١ش عزسٞ فٟ ؽش٠مخ

ِٚٓ الاثزىبساد اٌّب١ٌخ اٌشائذح اٌزٟ ظٙشد اعزغبثخً ٌزغ١شاد اٌج١ئخ الالزظبد٠خ اٌشل١ّخ، اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ 

(CBDC ٠ٙذف ٘زا اٌجؾش ثشىً أعبعٟ ئٌٝ دساعخ اٌغّبد اٌغذ٠ذح ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ، ٚإٌظش فٟ آصبس٘ب .)

ذٜ ػٍٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌؾبٌٟ. ٠جذأ اٌجؾش ثذساعخ ؽج١ؼخ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚأ٘ذافٙب، صُ ٠جُشص ر١ّض٘ب فٟ ثؼ١ذح اٌّ

أٔظّخ ئطذاس اٌؼّلاد ٚاٌذفغ، فؼلاً ػٓ رأص١ش٘ب اٌّؾزًّ ػٍٝ لطبع اٌّذفٛػبد اٌؾبٌٟ، ٚرٌه ِٓ خلاي ِمبسٔزٙب ثبٌؼّلاد 

اٌذفغ الإٌىزش١ٔٚخ. ِغ رٌه، ٠ض١ُش اٌغبٔت اٌشلّٟ ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ لؼب٠ب اٌزم١ٍذ٠خ ٚاٌؼّلاد اٌّشفشح ٚٚعبئً 

رزؼٍك ثبٌفغٛح اٌشل١ّخ ٚاٌخظٛط١خ. ٚأخ١شًا، ٠غٍُؾ اٌجؾش اٌؼٛء ػٍٝ اٌذٚس اٌّؾٛسٞ ٌٍؾىِٛخ فٟ ئٔشبء اٌؼّلاد اٌشل١ّخ 

بٍِخ رغزىشف أفىبس اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚالإششاف ػ١ٍٙب. فٟ اٌخزبَ، ٠مذَ ٘زا اٌّمبي سؤ٠خ ش

 ِٚضا٠ب٘ب ٚػ١ٛثٙب، ٚرمُذَ سؤٜ ثبٌغخ الأ١ّ٘خ ؽٛي ّٔٛ٘ب اٌّغزمجٍٟ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ. 

 (Solis et al., 2022 ) وبْ اٌٙذف ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ ٘ٛ رؾذ٠ذ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ ٚاعٙٙب ثٕه الاؽز١بؽٟ اٌّشوضٞ فٟ ث١شٚ ِغ

إٌّٙظ الاعزٕزبعٟ  بعزؼّبيٙب وجذ٠ً ٌٍٕمذ فٟ ِؼبِلاد اٌزغضئخ. أعش٠ذ اٌذساعخ ثاعزؼّبٌٍخ سل١ّخ ٠ّىٓ ئطذاس ػّ

الافزشاػٟ ِغ ٔٙظ ٚطفٟ أعبعٟ ثذلاً ِٓ إٌٙظ اٌزغش٠جٟ. ٌزمذ٠ش اؽزّب١ٌخ ئٔشبء اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌّزغ١شاد 

 بعزؼّبيث 2020مطؼ١خ اٌزٟ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٙب ِٓ اٌّغؼ اٌٛؽٕٟ ٌلأعش ٌؼبَ الالزظبد٠خ اٌزٟ رفغش رؾذ٠برٙب ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّ

٪ ئرا وبْ ٌذ٠ه 46.83اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ثٕغجخ  اعزؼّبي( رضداد ئِىب١ٔخ i(. ٚفمًب ٌٕزبئظ اٌجؾش، Logitّٔٛرط الاخز١بس إٌّفظً )

اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٘ٛ  اعزؼّبيزشٔذ، فاْ اؽزّبي ( ئرا وبْ ٌذٜ اٌفشد ارظبي ثبلإiiٔٚظ١فخ سع١ّخ ِمبسٔخ ثٛظ١فخ غ١ش سع١ّخ. 
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8.54 .٪iii ساثؼًب( ٠إصش اٌّغزٜٛ اٌزؼ١ٍّٟ 1.79اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٘ٛ  اعزؼّبي( ئرا وبْ ٠ؼ١ش فٟ ِٕطمخ س٠ف١خ، فاْ اؽزّبي .

ػبيٍ، % ِّٓ ١ٌظ ٌذ٠ُٙ رؼ١ٍُ 16.34% ٌّٓ ٌذ٠ُٙ رؼ١ٍُ صبٔٛٞ، 1.47ٚاٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ثٕغجخ  اعزؼّبيػٍٝ اؽزّب١ٌخ 

ب لا26.44ٚ ًّ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ. فىجبس اٌغٓ ألً لذسح ػٍٝ اٌزى١ف  عزؼّبي% ِّٓ ٌذ٠ُٙ رؼ١ٍُ عبِؼٟ. خبِغًب( ٠ؼُذ ػّش اٌفشد ِٙ

ب ثٕغجخ  24ٚ 18ِغ اٌزىٌٕٛٛع١ب ِٓ الأشخبص اٌز٠ٓ رزشاٚػ أػّبسُ٘ ث١ٓ  ًِ % ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ. ٚعبدعًب( 8.74 اعزؼّبيػب

اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ. ٚرغّؼ ٘زٖ  اعزؼّبي% ِٓ خلاي 2.26ؼزجشْٚ فمشاء اؽزّب١ٌخ أخفبع ثٕغجخ ع١ىْٛ ٌذٜ الأشخبص اٌز٠ٓ ٠ُ 

إٌزبئظ ٌٍجبؽش ثبعزٕزبط أٔٗ ٠ٕجغٟ ارخبر ع١بعبد ػبِخ ٌض٠بدح اٌشّٛي اٌّبٌٟ، ٚعذ فغٛاد الارظبي، ٚئٔشبء رؾبٌفبد ِغ 

 اٌذفغ اٌشل١ّخ. الاعزضّبس اٌخبص ٌزؼض٠ض اٌّٙبساد اٌشل١ّخ ٌلأشخبص ٚاػزّبد ٚعبئً

 Akanbi, A. (2023). ٚ خضّٔخ ػٍٝ ِٕظخ سل١ّخ. ٔشأ اٌغذي ؽٛي ؽشػ ُِ  اعزؼّبي. اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ أٚ الإٌىزش١ٔٚخ ٟ٘ ٔمٛد 

اٌؼّلاد اٌّشفشح اٌخبطخ. ٠غزخذَ  اعزؼّبياٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ػٍٝ اٌغبؽخ اٌؼب١ٌّخ ٔز١غخً ٌٍض٠بدح اٌغش٠ؼخ فٟ 

ص ٘زٖ اٌؼّلاد ١ِٛ٠ًب لإعشاء ِؼبِلارُٙ ؽٛي اٌؼبٌُ. ٚلذ دفغ ٘زا اٌؾىِٛبد ئٌٝ ئدسان ػشٚسح ؽشػ ػّلاد ِلا١٠ٓ الأشخب

سل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ِذػِٛخ ؽى١ًِٛب. رؼ١ُذ اٌشلّٕخ رشى١ً الأٔشطخ الالزظبد٠خ ػب١ًٌّب، ِّب ٠مًٍُ ِٓ دٚس إٌمذ اٌّبدٞ فٟ 

اد اٌغذ٠ذح، أؽٍك اٌجٕه اٌّشوضٞ ا١ٌٕغ١شٞ ػٍّخ سل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ، ٟٚ٘ اٌّؼبِلاد اٌّب١ٌخ. ٚاعزغبثخً ٌٙزٖ اٌزطٛس

ُٙ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ الأدث١بد إٌبشئخ ؽٛي اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن رغُ. 2021(، فٟ ػبَ e-Naira"ا١ٌٕشح الإٌىزش١ٔٚخ" )

اٌّشوض٠خ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ. رم١ُُّ ٘زٖ اٌذساعخ رأص١ش اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ا١ٌٕغ١شٞ ػٍٝ الالزظبد ٚإٌظبَ اٌّبٌٟ 

ِؼٍِٛبد  اعزؼّبيٜٛ. ٠غزٍضَ ٘زا إٌٙظ ا١ٌٕغ١ش١٠ٓ. اػزّذد اٌذساعخ ِٕٙغ١خ ٔٛػ١خ ِٓ خلاي ِشاعؼخ الأدث١بد ٚرؾ١ًٍ اٌّؾز

ٔٛػ١خ صب٠ٛٔخ ِٓ ِظبدس ِخزٍفخ، ٚرٍخ١ظٙب فٟ ِؼٍِٛبد ِف١ذح. رٛطٍذ اٌذساعخ ئٌٝ أْ ا١ٌٕشح الإٌىزش١ٔٚخ لبدسح ػٍٝ رغش٠غ 

ٌزغش٠غ اٌشّٛي اٌّبٌٟ، ٚرؾغ١ٓ فؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚػّبْ رؾظ١ً ػش٠جٟ أفؼً. رؼُذّ ٘زٖ اٌؾٍٛي ع١ّؼٙب ؽلاً عؾش٠ًب 

ًّٙ ٘زٖ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ػ١ٍّخ اٌذفغ، ٚأْ رغُُٙ فٟ رم١ًٍ  إٌمذ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. وّب  اعزؼّبيإٌّٛ الالزظبدٞ. ِٚٓ اٌّزٛلغ أْ رغُ

رز١ُؼ ٚع١ٍخً فؼّبٌخ ٌزذفك رؾ٠ٛلاد اٌّغزشث١ٓ، ِّب ٠غُُٙ ثذٚسٍ سئ١غٟ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ١ٔغ١ش٠ب ئرا ِب اعزخُذِذ ثبٌشىً 

ٍخ، اٌظؾ١ؼ. ٚ ّّ ى ُِ خٍظذ اٌذساعخ ئٌٝ أٔٗ فٟ ؽبي اػزّبد ا١ٌٕشح الإٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ ٔطبق ٚاعغ، فأٙب لذ رظُجؼ ٚع١ٍخ دفغ 

ٚرؾُفّض الاثزىبس اٌّغزّش فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ، ِّب ٠غُُٙ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. ٚرٛطٟ ٘زٖ اٌذساعخ اٌجٕه اٌّشوضٞ 

 ا١ٌ٢بد إٌّبعجخ. بعزؼّبيٌؼّلاء، ٚػّبْ اعزمشاس ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ثثؼّبْ ؽّب٠خ اٌج١بٔبد، ٚؽّب٠خ خظٛط١خ ا

 Ozili, P. (2022).( ٠ز١ُؼ ظٙٛس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ .CBDC ًٍ ( فشطخً ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ٌٍّغبّ٘خ ثشى

 خ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ فٟ ٘زا الالزظبد.فؼّبي فٟ الأزمبي ئٌٝ الزظبدٍ دائشٞ. رزٕبٚي ٘زٖ اٌٛسلخ اٌجؾض١خ دٚس اٌؼّلاد اٌشل١ّ

، ِٓ خلاي ئربؽخ ٘زٖ اٌؼّلاد ٌٍششوبد اٌذائش٠خ ٚغ١ش٘ب الأ٠ٌّٚٝٚىٓ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ اٌّغبّ٘خ فٟ ٘زا الأزمبي ثطش٠مز١ٓ:  

ذاف ، ِٓ خلاي دساعخ و١ف١خ دػُ ١ِضاد رظ١ُّ ٘زٖ اٌؼّلاد لأ٘ٚاٌضب١ٔخِٓ اٌغٙبد اٌفبػٍخ فٟ لطبع الالزظبد اٌذائشٞ، 

الالزظبد اٌذائشٞ. ٚف١ّب ٠زؼٍك ثذٚس ٘زٖ اٌؼّلاد فٟ الالزظبد اٌذائشٞ، أعبدي ثأْ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ رُٛفش 

خ١بس دفغٍ أفؼً ٌٍّؼبِلاد اٌّب١ٌخ فٟ ٘زا الالزظبد؛ وّب ٠ُّىٓ أْ رغُُٙ فٟ رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٌٍؼب١ٍِٓ غ١ش إٌظب١١ِٓ 

جٕٛن" فٟ ٘زا الالزظبد؛ ٚرز١ُؼ ٘زٖ اٌؼّلاد ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ فشطخً رُّىّٓ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ِٓ رمذ٠ُ "غ١ش اٌّزؼب١ٍِٓ ِغ اٌ

٘زٖ اٌؼّلاد ِٓ الأٔشطخ غ١ش اٌّششٚػخ فٟ ٘زا  اعزؼّبياٌّغبػذح اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد اٌذائش٠خ اٌّزؼضشح؛ ٠ُّٚىٓ أْ ٠مًٍُ 

ًٍ رؾف١ضٞ ٌذػُ اٌششوبد اٌذائش٠خ خلاي الأصِبد؛ وّب ٠ُّىٓ أْ رُٛفش ٘زٖ اٌؼّلاد ٌزٛف١ش رّ اعزؼّبيالالزظبد؛ وّب ٠ُّىٓ  ٠ٛ
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٘زٖ اٌؼّلاد رىٍفخً ِٕخفؼخً ٌٍّؼبِلاد اٌّب١ٌخ فٟ ٘زا الالزظبد. رج١ُّٓ اٌٛسلخ اٌجؾض١خ أ٠ؼًب اٌؼلالخ ث١ٓ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن 

 اٌّشوض٠خ ٚالالزظبد اٌذائشٞ، ٚرمُذَّ ِٕظٛسًا ٔمذ٠ًب ٌٙزٖ اٌؼلالخ.

 إٌظشٌالإغبس  الأوي:اٌّجحش 

 أولا: ِفهىَ اٌؼّلاد اٌشلُّخ.      

 َّٔ ف اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ثأ ٙب شىً ؽذ٠ش ِٓ أشىبي إٌمٛد ٠زُ ئطذاس٘ب أٚ ئٔشبؤ٘ب ٚرخض٠ٕٙب ِٚؼبٍِزٙب ثشىً ئٌىزشٟٚٔ ػجش رؼُشَّ

ٗ ٌٍّذفٛػبد اعزؼّبٌئٌٝ أْ اٌّبي اٌشلّٟ ٘ٛ رّض١ً سلّٟ ٌٍم١ّخ ٠ّىٓ  (IMF) شجىبد سل١ّخ. ٠ٚش١ش طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ

أٚ ِٓ اٌمطبع اٌخبص ػٍٝ  (CBDC) ٚاٌزخض٠ٓ، ٠ّٚىٓ أْ ٠ظذس ِٓ اٌمطبع اٌؼبَ ػٍٝ شىً ػٍّخ سل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ

 .(IMF, 2021)شىً ػّلاد ِشفّشح أٚ سِٛص سل١ّخ 

 :ٓؼّٓ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٔٛػ١ٓ سئ١غ١ٚرز

 اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ اٌؼّلاد (CBDC):  ٔمٛد سل١ّخ رظذس٘ب اٌغٙخ إٌمذ٠خ اٌشع١ّخ فٟ اٌذٌٚخ، ٚرؼُذ ٔغخخ سل١ّخ ٟ٘ٚ

رٙذف ئٌٝ دػُ أٔظّخ اٌذفغ اٌؾذ٠ضخ، ٚرؼض٠ض  CBDC ئٌٝ أْ( (Bis,2022 ِٓ اٌؼٍّخ اٌٛؽ١ٕخ. ٠ٚش١ش ثٕه اٌزغ٠ٛبد اٌذ١ٌٚخ

 .ِغ اٌؾفبظ ػٍٝ اعزمشاس إٌظبَ اٌّبٌٟاٌشّٛي اٌّبٌٟ، ٚرم١ًٍ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد، 

 ِضً :اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌخبطخ أٚ اٌلاِشوض٠خ Bitcoin ٚEthereum ٚاٌزٟ رُٕشأ ػجش شجىبد ثٍٛن رش١ٓ دْٚ ٚعٛد عٙخ ،

أْ ٘زٖ اٌؼّلاد ػجبسح ػٓ "سِٛص سل١ّخ" ٠ّىٓ  (RBA,2023) ِشوض٠خ رزؾىُ ثٙب. ٚرٛػؼ ١٘ئخ الاؽز١بؽٟ الأعزشاٌٟ

   .ششح ث١ٓ اٌّغزخذ١ِٓ ػجش الإٔزشٔذ دْٚ ٚع١ؾ ِبٌٟ رم١ٍذٞرجبدٌٙب ِجب

 

 

Reserve Bank of Australia. (2023). Explainer: Cryptocurrencies. 
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 ٔشأح اٌؼّلاد اٌشلُّخ: 

ِغ اٌزطٛس اٌّزغبسع فٟ رىٌٕٛٛع١ب اٌؾٛعجخ ٚالارظبلاد خلاي ٔٙب٠خ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ، ئلا أْ  ٔشأح اٌؼّلاد اٌشلُّخثذأد 

سبرىشٍ اٌزٟ لذِّٙب شخض أٚ ِغّٛػخ أشخبص رؾذ الاعُ اٌّغزؼبس  اٌجٍىوزشُٓالأطلالخ اٌؾم١م١خ اسرجطذ ثظٙٛس رم١ٕخ 

اٌزٞ لبِذ ػ١ٍٗ أٚي ػٍّخ سل١ّخ لا ِشوض٠خ ٟٚ٘ . ٚلذ شىٍّذ ٘زٖ اٌزم١ٕخ الأعبط 2008ػبَ  Bitcoin فٟ ٚسلخ ٔبوبِىرى

 .(OECD, 2023) ٌٍٕذ دْٚ اٌؾبعخ ئٌٝ ٚع١ؾ ِبٌٟ–اٌزٟ طُّّذ ٌزىْٛ ٔظبَ دفغ ئٌىزشٟٚٔ ٠ؼزّذ ػٍٝ إٌذ، اٌجُزىىَٓ

ئٌٝ  ٚٚفمًب ٌظٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، فاْ ظٙٛس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ وبْ ٔز١غخ اٌؾبعخ ئٌٝ أٔظّخ دفغ أعشع ٚأوضش وفبءح، ئػبفخ

اعزغبثخ ٌزضا٠ذ الاػزّبد ػٍٝ ٚق ئٌٝ أْ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ظٙشد الأفزبػ اٌٛاعغ ػٍٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌشل١ّخ. ٠ٚش١ُش اٌظٕذ

 .(Adrian & Mancini-Griffoli, 2021) ِؾبٌٚخ ٌزمذ٠ُ ثذ٠ً ِشْ ٌٍٕمٛد اٌزم١ٍذ٠خٌٕٛٛع١ب فٟ اٌّؼبِلاد ا١ِٛ١ٌخ، ٚاٌزى

اٌزغ٠ٛبد اٌذ١ٌٚخ أْ اٌزطٛس فٟ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌُ ٠مزظش ػٍٝ اٌّجبدساد اٌخبطخ، ثً دفغ  ٚفٟ اٌغ١بق رارٗ، ٠ٛػؼ ثٕه

 اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ئٌٝ دساعخ ٚئطذاس ٔغخ سل١ّخ ِٓ ػّلارٙب اٌٛؽ١ٕخ، رؼُشف ثبٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ

(CBDC). ٌخبطخ ِٚب سافمٙب ِٓ رؾذ٠بد رزؼٍك ثبلاعزمشاس اٌّبٌٟ ٚعبء ٘زا اٌزٛعّٗ ٔز١غخ إٌّٛ اٌغش٠غ ٌٍؼّلاد اٌّشفّشح ا

 .(Auer et al., 2022) ٚرٕظ١ُ اٌّذفٛػبد

 أهُّخ أزشبس اٌؼّلاد اٌشلُّخ.

أطجؼ أزشبس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ أؽذ أثشص اٌظٛا٘ش اٌّب١ٌخ فٟ اٌؼمذ٠ٓ الأخ١ش٠ٓ، ٌّب رّضٍّٗ ِٓ رؾٛي عزسٞ فٟ ِفَٙٛ إٌمٛد 

ٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، فاْ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ رٛفش أٔظّخ ِب١ٌخ أوضش وفبءح ِٓ ؽ١ش اٌغشػخ، ٚرمًٍ رىب١ٌف ٚؽشق اٌذفغ. فٛفمًب ٌظٕذ

 & Adrian) اٌّؼبِلاد ِمبسٔخ ثبلأٔظّخ اٌّظشف١خ اٌزم١ٍذ٠خ، وّب رغُٙ فٟ رؼض٠ض الاثزىبس فٟ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌشل١ّخ

Mancini-Griffoli, 2021).  ًب ثشى ًّ خبص فٟ الالزظبداد اٌزٟ رغؼٝ ئٌٝ اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٚرٛع١غ ٠ٚؼُذ ٘زا اٌزطٛس ِٙ

أْ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ أعّٙذ فٟ خٍك ّٔٛرط ِبٌٟ عذ٠ذ  ( Böhme et al. (2015)وّب أٚػؼ اٌجبؽش  .ٔطبق اٌشّٛي اٌّبٌٟ

ؼبِلاد ثطش٠مخ إِٓخ، ٠ز١ّض ثبٌشفبف١خ اٌؼب١ٌخ اػزّبداً ػٍٝ رم١ٕخ اٌجٍٛن رش١ٓ، ٚ٘ٛ ِب ٠ؼضص صمخ اٌّغزخذ١ِٓ ٠ٚز١ؼ رزجغ اٌّ

 :ٚثٕبءً ػٍٝ ِب روش عبثمب، ٠ّىٓ اٌمٛي .الأِش اٌزٞ ٠غبُ٘ فٟ رم١ًٍ الأٔشطخ اٌّب١ٌخ غ١ش اٌمب١ٔٛٔخ ٠ٚض٠ذ ِٓ وفبءح إٌظبَ اٌّبٌٟ

 :ئْ أ١ّ٘خ أزشبس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ رجشص فٟ

 .ِٓ خلاي اٌّؼبِلاد اٌغش٠ؼخ ل١ٍٍخ اٌزىٍفخ رؼضَض وفبءح أٔظّخ اٌذفغ .1

 .ػجش رٛف١ش خذِبد ِب١ٌخ ٌٍفئبد غ١ش اٌّخذِٚخ ِظشف١ًب ٌشّىي اٌّبٌٍرىسُغ ا .2

 .ٚرؾغ١ٓ اٌّذفٛػبد ػجش اٌؾذٚد رمًٍُ الاػزّبد ػًٍ اٌىسطبء اٌّبٌُُٓ .3

 .ِضً اٌؼمٛد اٌزو١خ ٚاٌز٠ًّٛ اٌشلّٟ اٌلاِشوضٞ دػُ الاثزىبس اٌّبٌٍ .4

 .ِٓ خلاي اٌغغلاد اٌشل١ّخ ا٢ِٕخ صَبدح اٌشفبفُخ وِىبفحخ اٌفسبد .5
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 .ٌّٛاوجخ اٌزطٛس اٌؼبٌّٟ رحفُض اٌجٕىن اٌّشوضَخ ػًٍ رطىَش ػّلارهب اٌشلُّخ اٌشسُّخ .6

 اٌّجحش اٌضبٍٔ الإغبس إٌظشٌ

 .ِفهىَ رمٍُص الزصبد إٌمذأولا 

 .رمٍُص الزصبد إٌمذ

٠ؼُذ رم١ٍض الزظبد إٌمذ أؽذ اٌزؾٛلاد اٌّب١ٌخ اٌّؼبطشح اٌزٟ رغزٙذف اٌؾذّ ِٓ الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼبِلاد إٌمذ٠خ اٌّجبششح 

ئٌٝ أْ الالزظبداد اٌزٟ رزّزغ ثٕغجخ ػب١ٌخ ِٓ  Rogoff (2016)ٚاعزجذاٌٙب ثٛعبئً اٌذفغ اٌشل١ّخ الأوضش وفبءح ٚأِبًٔب. ٠ٚش١ش 

ذ٠بد وج١شح رزؼٍك ثبٌزٙشة اٌؼش٠جٟ، ٚالأٔشطخ غ١ش اٌشع١ّخ، ٚطؼٛثخ رزجغ اٌزذفمبد اٌّب١ٌخ، الأِش اٌزذاٚي إٌمذٞ رٛاعٗ رؾ

اٌزٞ ٠ؼؼف لذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ ئداسح اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ثفؼب١ٌخ. ِٚٓ ٘زا إٌّطٍك، فاْ رم١ٍض الزظبد إٌمذ ٠شىً خطٛح 

 .خاعزشار١غ١خ ٌض٠بدح اٌشفبف١خ ٚرؼض٠ض اٌشلبثخ اٌّب١ٌ

أْ الاػزّبد اٌّفشؽ ػٍٝ إٌمذ ٠مٛد ئٌٝ رٛعغ الالزظبد غ١ش اٌشعّٟ،  Schneider & Williams (2013)وّب ٠ٛػؼ 

ٚاسرفبع ؽغُ الأٔشطخ اٌّخف١خ ػٓ اٌغٍطبد اٌّب١ٌخ، ِّب ٠مًٍ ِٓ الإ٠شاداد اٌؼش٠ج١خ ٠ٚإصش عٍجًب فٟ ِغزٜٛ الاعزمشاس 

فغ الإٌىزشٟٚٔ ٠غبُ٘ فٟ ئدخبي ششائؼ ٚاعؼخ ِٓ اٌّغزّغ ػّٓ إٌظبَ اٌّبٌٟ الالزظبدٞ. ٚفٟ اٌّمبثً، فاْ اٌزؾٛي ٔؾٛ اٌذ

 .اٌشعّٟ، ٠ٚؾذ ِٓ اٌّؼبِلاد إٌمذ٠خ اٌزٟ رؼُذ لٕبح سئ١غ١خ ٌٍفغبد ٚالأٔشطخ غ١ش اٌّششٚػخ

خ اٌزٟ رؼزّذ أْ رم١ٍض الزظبد إٌمذ ٠شرجؾ ئ٠غبث١ًب ثغزة الاعزضّبساد، ئر ئْ الأٔظّخ اٌّب١ٌ ٠ٚArmey et al. (2014)شٜ 

 ػٍٝ اٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ رّزٍه لذسح أػٍٝ ػٍٝ ثٕبء اٌضمخ ث١ٓ اٌّغزضّش٠ٓ، ٔز١غخ ٌزٛافش ث١بٔبد ِب١ٌخ دل١مخ ٚلبثٍخ ٌٍززجغ. وّب

ي ٠غ ّٛ ُٙ فٟ خفغ رىب١ٌف اٌزؼبِلاد ٚص٠بدح اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍمطبع اٌّبٌٟ، ِّب ٠ؼضص إٌّٛ ٠إوذ اٌجبؽضْٛ أْ ٘زا اٌزؾ

ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه، فاْ رم١ٍض الزظبد إٌمذ ٠ّضً ِزغ١شًا ؽ٠ٛ١ًب فٟ اٌذساعبد اٌّب١ٌخ اٌؾذ٠ضخ، ٌّب ٌٗ ِٓ دٚس ِؾٛسٞ  .الالزظبدٞ

 :فٟ

 .رؼض٠ض اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ ٚرم١ًٍ الأٔشطخ غ١ش اٌشع١ّخ .1

 .سفغ وفبءح إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ اٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ .2

 .ٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌؼش٠ج١خرؾغ١ٓ لذسح اٌذٌٚخ ػٍٝ ئداسح ا .3

 .عزة الاعزضّبساد ٚدػُ اٌزؾٛي اٌشلّٟ ٌلالزظبد .4

 صبُٔب: أسجبة رمٍُص الزصبد إٌمذ 

لأْ إٌمذ ٠فزمش ئٌٝ  ظبَ اٌّبٌٟ ٠ٚجُطئ اٌزؾٛي اٌشلّٟ؛٠ش١ش ئٌٝ أْ ص٠بدح الاػزّبد ػٍٝ اٌّؼبِلاد إٌمذ٠خ ٠ؾذّ ِٓ وفبءح إٌ

اٌمذسح ػٍٝ اٌززجغ ٠ٚض٠ذ ِٓ ِخبؽش اٌفغبد ٚالالزظبد اٌخفٟ. وّب رظُٙش اٌذساعخ أْ اٌزؾٛي ٔؾٛ ٔظُ اٌذفغ اٌشل١ّخ ٠مًٍّ ِٓ 
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اٌضِٓ اٌلاصَ ٌزٕف١ز اٌّؼبِلاد ٠ٚض٠ذ ِٓ اػزّبد الأفشاد ػٍٝ اٌمٕٛاد اٌّظشف١خ اٌؾذ٠ضخ ِضً اٌخذِبد الإٌىزش١ٔٚخ ٚاٌّظشف١خ 

 (Ong ,2022) .اٌٙبرفش ػج

ٚفٟ ع١بق آخش، رٛػؼ دساعخ أْ أؽذ أعجبة رم١ٍض الزظبد إٌمذ ٘ٛ اٌؾبعخ ئٌٝ رؼض٠ض اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ، ؽ١ش رظُٙش الأدٌخ 

أْ اٌذٚي راد الاػزّبد اٌّشرفغ ػٍٝ إٌمذ رٛاعٗ ِغز٠ٛبد أػٍٝ ِٓ الالزظبد غ١ش اٌشعّٟ. ٚرج١ّٓ اٌذساعخ أْ اٌؼٛاًِ 

 .ٚاٌٛػٟ اٌّبٌٟ، ٚالأِٓ اٌغ١جشأٟ رٍؼت دٚسًا سئ١غ١ًب فٟ الأزمبي ٔؾٛ الزظبد ألً اػزّبداً ػٍٝ إٌمذاٌزىٌٕٛٛع١خ، 

(Shrestha (2024) 

 صبٌضب: أهُّخ رمٍُص الزصبد إٌمذ 

ئر ٠إدٞ  الالزظبدٞ؛سرجبؽًب ٚص١مًب ثبٌّٕٛ رجشص أ١ّ٘خ رم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٝ الأزمبي ٔؾٛ اٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ ٠شرجؾ ا

إٌمذ ئٌٝ ص٠بدح اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ، ٚرؾغ١ٓ عٛدح اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ، ٚرم١ًٍ رىب١ٌف اٌّؼبِلاد فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ.  اعزؼّبيرخف١غ 

ٚرش١ش اٌذساعخ ئٌٝ أْ اػزّبد اٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ ٠مًٍّ ِٓ اٌضِٓ اٌّغزغشق فٟ ػ١ٍّبد اٌزغ٠ٛخ اٌّب١ٌخ، ٠ٚض٠ذ ِٓ ِغزٜٛ 

 Ongوّب ٠ذػُ  Srivastava & Řežábek (2022)) .ُٙ فٟ رؼض٠ض إٌشبؽ الالزظبدٞخ فٟ الأٔظّخ اٌّظشف١خ، ِّب ٠غضماٌ

٘زا الارغبٖ، ؽ١ش أوذ أْ اٌزٛعغ فٟ اٌذفغ غ١ش إٌمذٞ ٠ذفغ اٌّإعغبد اٌّب١ٌخ ئٌٝ رؾغ١ٓ خذِبرٙب ػجش الإٔزشٔذ،  (2022)

ِّب ٠ض٠ذ ِٓ ِغزٜٛ اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٠ٚذػُ دخٛي فئبد عذ٠ذح ئٌٝ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٠ٚؾفّض الاثزىبس فٟ رمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّظشف١خ، 

 .اٌشعّٟ

 ساثؼب: رحذَبد رمٍُص الزصبد إٌمذ 

الأزمبي ٔؾٛ الزظبد غ١ش ٔمذٞ ٠ٛاعٗ عٍّخ ِٓ اٌزؾذ٠بد، أثشص٘ب ػؼف اٌٛػٟ اٌّبٌٟ ٌذٜ ثؼغ اٌفئبد، ِؾذٚد٠خ أزشبس  َّْ ئ

الإٔزشٔذ فٟ إٌّبؽك اٌش٠ف١خ، ِٚخبٚف الأفشاد ِٓ عشلخ اٌج١بٔبد أٚ اٌزؼشّع ٌلاؽز١بي الإٌىزشٟٚٔ. ٚرإوذ اٌذساعخ أْ ئٔشبء 

 Shrestha (2024)) .ب أعبع١ًب لإٔغبػ اٌزؾٛي ٔؾٛ الزظبد سلّٟث١ٕخ رؾز١خ سل١ّخ ل٠ٛخ ٠ّضً ششؽً 

وّب ٠ش١ش ئٌٝ أْ ِمبِٚخ الأفشاد ٌٍزغ١١ش، ٚالاػزّبد ؽ٠ًٛ الأِذ ػٍٝ إٌمذ، ٚػؼف اٌضمخ فٟ الأٔظّخ الإٌىزش١ٔٚخ لذ رؾذّ ِٓ 

ٌؾّب٠خ اٌّغزٍٙه، ٚػّبْ أِٓ رغش٠غ رجٕٟ اٌّذفٛػبد اٌشل١ّخ. ٚرأرٟ ٘زٖ اٌزؾذ٠بد فٟ ع١بق اٌؾبعخ ئٌٝ رشش٠ؼبد ألٜٛ 

 Srivastava & Řežábek (2022)) .اٌج١بٔبد، ِٚشالجخ الأٔشطخ اٌشل١ّخ

 اٌّجحش اٌضبٌش اٌغبٔت اٌؼٍٍّ

 ِٕهظ اٌجحش

اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ، ٚرٌه ٌّلاءِزٗ ؽج١ؼخ أ٘ذاف اٌجؾش اٌزٟ رغؼٝ ئٌٝ رشخ١ض ٚالغ   

اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌظبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ فٟ اٌج١ئخ اٌؼشال١خ. ٚرؼُذ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ  اعزؼّبيٚرظٛساد الأفشاد رغبٖ 

ع اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ اٌؾى١ِٛخ ٚػذَ رطج١مٙب فؼ١ًٍب فٟ اٌؼشاق ؽزٝ ٚلذ ئعشاء اٌذساعبد الاعزىشبف١خ، ٔظشًا ٌؾذاصخ ِٛػٛ
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اٌجؾش، الأِش اٌزٞ ٠ؾٛي دْٚ اػزّبد إٌّٙظ اٌزغش٠جٟ أٚ شجٗ اٌزغش٠جٟ. ٚػ١ٍٗ، ٠ؼُذ إٌّٙظ اٌٛطفٟ اٌزؾ١ٍٍٟ الأٔغت ٌزؾم١ك 

 .أ٘ذاف اٌذساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ثظٛسح ػ١ٍّخ ِٕٚٙغ١خ

 ئطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚرم١ٍض الزظبد إٌمذً اسزغبثبد ػُٕخ اٌجحش أولا: رحٍُ 

 رحًٍُ اسزغبثخ ػُٕخ اٌجحش ٌّزغُش اصذاس اٌؼّلاد اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ. .1 

 واٌضمخ(( رحًٍُ اسزغبثخ ػُٕخ اٌجحش )الأِبْ 1اٌغذوي )

Descriptive Statistics 

 

N Sum Mean 

Std. 

Deviation Skewness Kurtosis 

Statistic Statistic Statistic 

Std. 

Error Statistic Statistic 

Std. 

Error Statistic 

Std. 

Error 

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ 

اٌصبدسح ػٓ اٌجٕه 

اٌّشوضٌ سزىىْ 

ِحُّخ ثشىً وبفٍ 

ِٓ الاحزُبي أو 

 .اٌسشلخ

36 55 1.53 .093 .560 .402 .393 -.880 .768 

أصك ثأْ اٌغهخ 

اٌّصذِسح )اٌجٕه 

اٌّشوضٌ( سزعّٓ 

اسزمشاس وسلاِخ 

 .اٌؼٍّخ اٌشلُّخ

36 61 1.69 .111 .668 .442 .393 -.683 .768 

اٌؼٍّخ  اسزؼّبيأْ 

اٌشلُّخ ٌٓ َؼشض 

ِؼٍىِبرٍ اٌشخصُخ 

أو اٌّبٌُخ ٌّخبغش 

 .وجُشح

36 71 1.97 .116 .696 .037 .393 -.828 .768 
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 اسزؼّبي أفعً

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ 

اٌصبدسح ِٓ   ٌٍجٕه

اٌجٕه اٌّشوضٌ ثذلا 

اٌشلُّخ  اٌؼّلاد ِٓ

 اٌخبصخ

36 69 1.92 .101 .604 .029 .393 -.071 .768 

Valid N 

(listwise) 

36 
        

 

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ ٌٓ َؼشض ِؼٍىِبرٍ  اسزؼّبيأْ ) (3) ْ اٌفمشح الأػٍٝ ِزٛعطًب اٌفمشح سلُِٓ خلاي اٌغذٚي أػلاٖ رج١ٓ أ

٘زا ٠ش١ش ئٌٝ أْ اٌّشبسو١ٓ ١ّ٠ٍْٛ ٔغج١ًب  1.97)ؽغبثٟ )ؽظٍذ ػٍٝ أػٍٝ ِزٛعؾ  (.اٌشخصُخ أو اٌّبٌُخ ٌّخبغش وجُشح

 َّْ الأؾشاف اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ آِٓ ِٓ ٔبؽ١خ ؽّب٠خ اٌج١بٔبد اٌشخظ١خ ٚاٌّب١ٌخ ٚوزٌه ؽظٍذ ػٍٝ  اعزؼّبي ئٌٝ الاػزمبد ثأ

 اِب اٌفمشح الألً ِزٛعطًب اٌفمشح سلُ  .٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد رجب٠ٓ ٔغجٟ فٟ آساء اٌّشبسو١ٓ ؽٛي ٘زٖ اٌفىشح (0.696)اٌّؼ١بسٞ 

ؽظٍذ ػٍٝ ألً )اٌؼٍّخ اٌشلُّخ اٌصبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٌ سزىىْ ِحُّخ ثشىً وبفٍ ِٓ الاحزُبي أو اٌسشلخ(  (1)

عؾ اٌؾغبثٟ ٠زؼؼ ِٓ رٌه أْ اٌّشبسو١ٓ ١ّ٠ٍْٛ ئٌٝ اٌؾزس ثخظٛص دسعخ ؽّب٠خ ( أخفبع اٌّز1.53ِٛزٛعؾ ؽغبثٟ )

فًب ٔغج١ًب ٌذٜ اٌّغزغ١ج١ٓ .اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٓ الاؽز١بي أٚ اٌغشلخ ّٛ  .٘زا ٠ؼٕٟ أْ عبٔت الأِبْ اٌزمٕٟ لا ٠ضاي ٠شىًّ رخ

 

 (اٌغٌٙٛخ ٚاٌزىٍفخ( رحًٍُ اسزغبثخ ػُٕخ اٌجحش )2اٌغذوي )

Descriptive Statistics 

 N Sum Mean 

Std. 

Deviation Skewness Kurtosis 
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S

t

a

t

i

s

t

i

c Statistic Statistic 

Std. 

Error Statistic Statistic 

Std. 

Error Statistic 

Std. 

Error 

اٌؼٍّخ  اسزؼّبياػزمذ أْ 

اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ 

سُىىْ أوضش سهىٌخ ِٓ 

إٌمذ أو اٌجطبلبد  اسزؼّبي

 .اٌزمٍُذَخ

3

6 

66 1.83 .102 .609 .089 .393 -.264 .768 

أػزمذ أْ اٌزىبٌُف )سسىَ 

 اسزؼّبياٌّؼبِلاد أو 

اٌّحفظخ اٌشلُّخ( سزىىْ 

 اسزؼّبيِٕخفعخ ػٕذ 

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ ٌٍجٕه 

 .اٌّشوضٌ

3

6 

71 1.97 .152 .910 1.262 .393 2.484 .768 

أسي أْ اٌىلذ اٌّطٍىة 

 بسزؼّبيلإرّبَ اٌّؼبِلاد ث

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ ٌٍجٕه 

اٌّشوضٌ سُىىْ ألً ِٓ 

 .اٌىسبئً اٌزمٍُذَخ

3

6 

80 2.22 .144 .866 .099 .393 -.722 .768 
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أْ اٌجُٕخ اٌزحزُخ )اٌهبرف 

اٌّحّىي، الإٔزشٔذ، 

اٌزطجُك( ِزبحخ ٌٍ أو 

سزىىْ ِزبحخ لشَجًب 

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ  سزؼّبيلا

 .ٌٍجٕه اٌّشوضٌ ثسهىٌخ

3

6 

63 1.75 .146 .874 1.070 .393 .583 .768 

Valid N (listwise) 3

6 
        

 

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ ٌٍجٕه  بسزؼّبيأسي أْ اٌىلذ اٌّطٍىة لإرّبَ اٌّؼبِلاد ث)ِزٛعطًب ِٓ خلاي اٌغذٚي أػلاٖ اٌفمشح الأػٍٝ 

أْ اٌّشبسو١ٓ  خلاٌٗ ئ٠ٌٝزؼؼ ِٓ  2.22 :ؽظٍذ ػٍٝ أػٍٝ ِزٛعؾ ؽغبثٟ اٌّشوضٌ سُىىْ ألً ِٓ اٌىسبئً اٌزمٍُذَخ(

الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٚاْ ١ّ٠ٍْٛ ئٌٝ الاػزمبد ثأْ اٌّؼبِلاد اٌشل١ّخ عزىْٛ أعشع ِٓ اٌٛعبئً اٌزم١ٍذ٠خ ِضً إٌمذ أٚ اٌجطبلبد 

ٚوزٌه اْ اٌفمشح  .ِزؾفع ل١ٍلًا  ؾ فٟ آساء اٌّشبسو١ٓ، أٞ أْ ثؼؼُٙ ِزفك ثشذح ٚآخش  ٠ذي ػٍٝ ٚعٛد رجب٠ٓ ِزٛع (0.866)

اٌؼٍّخ  سزؼّبيأْ اٌجُٕخ اٌزحزُخ )اٌهبرف اٌّحّىي، الإٔزشٔذ، اٌزطجُك( ِزبحخ ٌٍ أو سزىىْ ِزبحخ لشَجًب لاالألً ِزٛعطًب )

٠ٚؼٛد عجت الأخفبع اٌّزٛعؾ أْ اٌّشبسو١ٓ ألً صمخ  1.75 :( ؽظٍذ ػٍٝ ألً ِزٛعؾاٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ ثسهىٌخ

 .اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ عزؼّبيخ إٌّبعجخ لاثزٛافش اٌج١ٕخ اٌزؾز١

 اٌزىٍٕٛعٟ(( رؾ١ًٍ اعزغبثخ ػ١ٕخ اٌجؾش )اٌشّٛي 3اٌغذٚي )

Descriptive Statistics 

 

N Sum Mean Skewness Kurtosis 

Statistic Statistic Statistic 

Std. 

Error Statistic 

Std. 

Error Statistic 

Std. 

Error 
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اٌؼٍّخ  اسزؼّبيأْ 

اٌشلُّخ ٌٍجٕه 

اٌّشوضٌ سُسهُ فٍ 

رّىٍُٕ ِٓ اٌىصىي 

إًٌ اٌخذِبد اٌّبٌُخ 

اٌشلُّخ اٌزٍ ٌُ أرّىٓ 

ِٓ اٌىصىي إٌُهب 

 .سبثمًب

36 77 2.14 .170 .394 .393 -.970 .768 

اٌزىٍٕىعُب )ِضً 

اٌّحفظخ اٌشلُّخ 

واٌزطجُمبد( 

اٌّسزخذِخ فٍ اٌؼٍّخ 

اٌشلُّخ ٌٍجٕه 

اٌّشوضٌ سزىىْ 

 اٌزؼٍُ سهٍخ

36 68 1.89 .118 .673 .393 1.067 .768 

َّىٓ ٌٍؼٍّخ اٌشلُّخ 

ٌٍجٕه اٌّشوضٌ اْ 

رذسط فئبد ِٓ 

اٌّسزخذُِٓ )اٌزَٓ 

لا َّزٍىىْ حسبة 

ثٕىٍ فٍ إٌظبَ 

 اٌّبٌٍ ثسهىٌخ اوجش (

36 64 1.78 .106 .920 .393 3.031 .768 

 سزؼّبيأب عبهض لا

اٌزطجُك او اٌّحفظخ 

اٌشلُّخ ٌٍجٕه 

اٌّشوضٌ ارا رُ 

رىفُشهب ٔظشا لإٍٔٔ 

اػزجش ٔفسٍ عضء ِٓ 

 هزا اٌزحىي اٌشلٍّ

36 68 1.89 .125 .621 .393 .457 .768 
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Valid N 

(listwise) 

36 
       

 

اٌؼٍّخ اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ سُسهُ فٍ رّىٍُٕ ِٓ اٌىصىي  اسزؼّبي)أْ ِٓ اٌغذٚي أػلاٖ رج١ٓ اْ اٌفمشح الأػٍٝ ِزٛعطًب 

ٔغزٕزظ ِٓ  2.14))      ؽظٍذ ػٍٝ ِزٛعؾ اٌؾغبثٟ إًٌ اٌخذِبد اٌّبٌُخ اٌشلُّخ اٌزٍ ٌُ أرّىٓ ِٓ اٌىصىي إٌُهب سبثمًب(

ٌٍخذِبد اٌّب١ٌخ ٌُ رىٓ ِزبؽخ ٘زا ئٌٝ أْ اٌّشبسو١ٓ ١ّ٠ٍْٛ ئٌٝ الاػزمبد ثأْ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ عزفزؼ أِبُِٙ فشص ٚطٛي أوجش 

اِب اٌفمشح الألً  .عبثمب وزٌه ٠ؼُطٟ ِإششًا ػٍٝ أْ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ لذ رىْٛ أداح ٌزؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚرغبٚص اٌم١ٛد اٌزم١ٍذ٠خ

( )َّىٓ ٌٍؼٍّخ اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ أْ رذسط فئبد ِٓ اٌّسزخذُِٓ )اٌزَٓ لا َّزٍىىْ حسبة ثٕىٍِزٛعؾً ؽغبثٟ ٟ٘ 

٘زا ٠ش١ش ئٌٝ أْ اٌّشبسو١ٓ ألً الزٕبػًب ثمذسح اٌؼٍّخ  1.78 :ٚلذ ؽظٍذ ػٍٝ ألً ِزٛعؾ (.فٍ إٌظبَ اٌّبٌٍ ثسهىٌخ أوجش

 .اٌشل١ّخ ػٍٝ دِظ غ١ش اٌّش١ٌّٛٓ ثٕى١ًب فٟ إٌظبَ اٌّبٌٟ

 رم١ٍض الزظبد إٌمذرحًٍُ اسزغبثخ ػُٕخ اٌجحش ٌّزغُش  .2

 )رم١ٍض الزظبد إٌمذ (( رؾ١ًٍ اعزغبثخ ػ١ٕخ اٌجؾش 4اٌغذٚي )

Descriptive Statistics 

 

N Sum Mean Skewness Kurtosis 

Statistic Statistic Statistic 

Std. 

Error Statistic 

Std. 

Error Statistic 

Std. 

Error 

ٌؾذ الاْ اػزّذ ػٍٝ 

إٌمٛد اٌٛسل١خ فٟ  اعزؼّبي

 ِؼبِلاد ا١ِٛ١ٌخ

36 65 1.81 .118 1.315 .393 3.542 .768 

أب أفؼً اٌذفغ إٌمذٞ ػٍٝ 

ٚعبئً اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ اٚ 

اٌشلّٟ ثغجت عٌٙٛخ 

 عزؼّبيالا

36 68 1.89 .137 1.529 .393 4.711 .768 
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 اعزؼّبيٌذٞ شؼٛس اْ 

إٌمٛد اٌٛسل١خ ٠ّٕؾٕٟ 

ع١طشح أوجش ػٍٝ 

ِظبس٠فٟ ِٚؼبِلارٟ 

 اٌّب١ٌخ

36 68 1.89 .111 .126 .393 -.633 .768 

عٌٙٛخ فٟ رزٛفش ٌذٞ 

اٌؾظٛي ػٍٝ إٌمٛد 

اٌٛسل١خ ِمبسٔخ ثٛعبئً 

 اٌذفغ الاٌىزشٟٚٔ

36 57 1.58 .108 .668 .393 -.483 .768 

ثشائٟ ربْ ِؼظُ اٌزؼبِلاد 

اٌزغبس٠خ فٟ ِؾ١طٟ 

لارضاي رؼزّذ ػٍٝ اٌذفغ 

 إٌمذٞ ثشىً وج١ش

36 67 1.86 .114 .180 .393 -.752 .768 

Valid N (listwise) 36        

)أٔب أفعً اٌذفغ إٌمذٌ ػًٍ وسبئً اٌذفغ الإٌىزشؤٍ أو اٌشلٍّ ثسجت ِٓ اٌغذٚي أػلاٖ اٌفمشح الأػٍٝ ِزٛعؾً ؽغبثٟ ٟ٘ 

٘زا ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد ١ًِ ٔؾٛ رفؼ١ً اٌذفغ إٌمذٞ ثغجت عٌٙٛخ  1.89اٌؾغبثٟ ))ؽظٍزب ػٍٝ اٌّزٛعؾ  (سزؼّبيسهىٌخ الا

رزىفش ٌذٌ سهىٌخ فٍ اٌحصىي ػًٍ إٌمىد اٌىسلُخ ِمبسٔخ ثىسبئً اٌذفغ  ٗ اِب اٌفمشح الألً ِزٛعؾً ؽغبثٟ(اعزؼّبٌ

ئٌٝ أْ اٌّشبسو١ٓ لا ٠شؼشْٚ ثذسعخ وج١شح ثأْ  ِٓ ٘زا٠زؼؼ  (1.58) ؽظٍذ ػٍٝ اٌّزٛعؾ اٌؾغبثٟ ٚلذ) الإٌىزشؤٍ

 .اٌؾظٛي ػٍٝ إٌمٛد اٌٛسل١خ أعًٙ ِٓ اٌٛعبئً الإٌىزش١ٔٚخ

 رحًٍُ الاسرجبغ ٌٍّزغُشاد. :صبُٔب

 ( )ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ئطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٚرم١ٍض الزظبد إٌمذ(5عذٚي )      

 

Correlations 

 اٌؼّلاد اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ 
 رمٍُص الزصبد إٌمذ

 Pearson Correlation 1 .746 اٌؼّلاد اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ

Sig. (2-tailed)  .000 
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N 36 36 

 Pearson Correlation .746 1 الزصبد إٌمذ رمٍُص

Sig. (2-tailed) .000  

N 36 36 

(SPSSV.R 26    ( اٌّصذس. ِٓ اػذاد اٌجبحش ثبلاػزّبد ػًٍ ِخشعبد ثشٔبِظ   

٠ٛػّؼ عذٚي الاسرجبؽ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١ش اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ِٚزغ١ش رم١ٍض الزظبد إٌمذ ػلالخ ؽشد٠خ ل٠ٛخ 

، ٟٚ٘ ل١ّخ ِشرفؼخ رش١ُش ئٌٝ ٚعٛد 0.746ٚراد دلاٌخ ئؽظبئ١خ ػب١ٌخ. فمذ ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اسرجبؽ ث١شعْٛ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ 

اٌّشبسو١ٓ ٌٍؼّلاد اٌشل١ّخ اٌظبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ،  اعزؼّبياسرفغ ِغزٜٛ لجٛي أٚ اسرجبؽ لٛٞ، ِّب ٠ؼٕٟ أٔٗ وٍّب 

صادد فٟ اٌّمبثً لذسرٙب ػٍٝ اٌؾذ ِٓ الاػزّبد ػٍٝ إٌمٛد اٌٛسل١خ ٚرم١ٍض ؽغُ الزظبد إٌمذ فٟ رؼبِلارُٙ ا١ِٛ١ٌخ. وّب أْ 

(، ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ ٘زٖ اٌؼلالخ 0.05اٌّزؼبسف ػ١ٍٗ )، ٟٚ٘ ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 0.000ل١ّخ اٌذلاٌخ الإؽظبئ١خ ثٍغذ 

١ٌغذ ػلالخ ػشٛائ١خ، ٚئّٔب ػلالخ ؽم١م١خ ِٚٛصٛلخ ٠ّىٓ اٌجٕبء ػ١ٍٙب فٟ الاعزٕزبعبد اٌؼ١ٍّخ. ٚثٕبءً ػٍٝ رٌه، فاْ ٔزبئظ 

 َّْ إٌمذ اٌزم١ٍذٞ، ثّب ٠ؼىظ  ّبياعزؼاٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌؾى١ِٛخ رؼُذ ػبِلاً ِإصشًا فٟ دفغ الأفشاد ٔؾٛ رم١ًٍ  الاسرجبؽ رإوذ أ

 .دٚس٘ب اٌفؼّبي فٟ دػُ اٌزؾٛي ٔؾٛ الزظبد سلّٟ أوضش رطٛسًا

 صبٌضب: رحًٍُ الأحذاس ثُٓ اٌّزغُشاد

 ( )رحًٍُ الأحذاس اٌخطٍ ثُٓ اٌؼّلاد اٌشلُّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٌ فٍ رمٍُص الزصبد إٌمذ(6عذوي )          

Coefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t 
Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 2.451 1.046  2.344 .025 

اٌؼّلاد اٌشلُّخ ٌٍجٕه 

 اٌّشوضٌ

.291 .045 .746 6.531 .000 

a. Dependent Variable: رمٍُص الزصبد إٌمذ 

 

اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٠ّزٍه رأص١شًا ل٠ًٛب ٚرا دلاٌخ ئؽظبئ١خ ِٓ خلاي اٌغذٚي أػلاٖ ِؼبِلاد الأؾذاس أْ ِزغ١ش 

 اعزؼّبي(، ِّب ٠ؼٕٟ أْ ص٠بدح لجٛي أٚ B = 0.291ػٍٝ ِزغ١ش رم١ٍض الزظبد إٌمذ. فمذ ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼبًِ غ١ش اٌّؼ١بسٞ )

ئٌٝ لٛح ٘زا اٌزأص١ش  Beta = 0.746اٌؼّلاد اٌشل١ّخ رإدٞ ئٌٝ ص٠بدح ٚاػؾخ فٟ رم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ. وّب رش١ش ل١ّخ 
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، ِب ٠إوذ أْ اٌزأص١ش ؽم١مٟ ِٚٛصٛق. أِب اٌضبثذ 0.000ِغ دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ  6.531ٌٍّزغ١ش اٌّغزمً  tداخً إٌّٛرط. ٚثٍغذ ل١ّخ 

ئ١خ أ٠ؼًب، ِّب ٠ش١ش ئٌٝ ٚعٛد ِغزٜٛ ِٓ ا١ًٌّ ٌزم١ٍض الزظبد إٌمذ ؽزٝ دْٚ رأص١ش ِجبشش ( فىبْ را دلاٌخ ئؽظب2.451)

 إٌمٛد اٌٛسل١خ. اعزؼّبيٌٍؼّلاد اٌشل١ّخ. ثشىً ػبَ، ٠ضجذ إٌّٛرط أْ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ رؼُذ ػبِلًا ِإصشًا فٟ اٌؾذ ِٓ 

 إٌزبئظ  .

  ْٛٚاٌؾّب٠خ ِٓ  حزس رغبٖ الأِبٌْؼٍّخ اٌشل١ّخ، ِغ اعزّشاس ٚعٛد ثب صمخ ِزىسطخأظٙشد إٌزبئظ أْ اٌّشبسو١ٓ ٠ّزٍى

 .الاؽز١بي

  عب٘ض٠خ  غُش واصمُِٓٓ اٌٛعبئً اٌزم١ٍذ٠خ، ٌىُٕٙ  أسشع وأسهًأْ اٌّشبسو١ٓ ٠ٕظشْٚ ئٌٝ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ػٍٝ أٔٙب ِٓ

 .اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ

  ثمذسرٙب ػٍٝ دِظ غ١ش اٌّش١ٌّٛٓ  ظؼفًب فٍ اٌمٕبػخ، ٌىٓ ٕ٘بن اٌّبٌُخلذ رىسّغ اٌىصىي ٌٍخذِبد اػزمبد ثأْ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ

 .ثٕى١ًب

  ٚاٌشؼٛس اعزؼّبٌثغجت عٌٙٛخ  إٌمذ اٌىسلٍ اسزؼّبيٍَُّىْ عضئًُب إًٌ وزٌه أظٙشد إٌزبئظ أْ اٌّشبسو١ٓ ِب صاٌٛا ٗ

 .ثبٌغ١طشح اٌّب١ٌخ

  اٌؼّلاد اٌشل١ّخ  اعزؼّبيث١ٓ  ىَخ ودلاٌخ إحصبئُخ ِؼٕىَخػلالخ اسرجبغُخ غشدَخ لأظٙش رؾ١ًٍ الاسرجبؽ ٚالأؾذاس ٚعٛد

 .ٚرم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ، دْٚ اٌغضَ ثٛعٛد ػلالخ عجج١خ ِجبششح

 اٌذلالاد واٌسُبسبد اٌّمزشحخ.

اٌجٕه اٌّشوضٞ رش١ش ٔزبئظ اٌذساعخ ئٌٝ ِغّٛػخ ِٓ اٌذلالاد اٌّّٙخ ٌظّٕبع اٌمشاس فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ، ٚلاع١ّب 

اٌؼشالٟ، ف١ّب ٠زؼٍك ثاطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٚرم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ. ئر أظٙشد إٌزبئظ أْ ِغزٜٛ اٌضمخ ثبلأِبْ 

ٚاٌّٛصٛل١خ ِب ٠ضاي ِزٛعطًب، الأِش اٌزٞ ٠غزذػٟ رؼض٠ض الأؽش اٌزشش٠ؼ١خ ٚاٌزٕظ١ّ١خ اٌخبطخ ثبلأِبْ اٌغ١جشأٟ ٚؽّب٠خ 

اٌششٚع فٟ أٞ رطج١ك فؼٍٟ ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ. وّب رإوذ إٌزبئظ ػشٚسح الاعزضّبس فٟ رط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ  اٌّغزخذ١ِٓ لجً

 .ٚوفبءح رٕف١ز اٌّؼبِلاد عزؼّبياٌشل١ّخ ٚٔظُ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ٌؼّبْ عٌٙٛخ الا

ثٕى١ًب، ِٓ خلاي رظ١ُّ أدٚاد دفغ  ٚرجشص إٌزبئظ وزٌه أ١ّ٘خ رجّٕٟ ع١بعبد ِب١ٌخ سل١ّخ ِٛعٙخ رغزٙذف اٌفئبد غ١ش اٌّشٌّٛخ

سل١ّخ ِجغّطخ ٚثشاِظ رٛػ٠ٛخ ٚرذس٠ج١خ رشاػٟ اٌخظبئض الاعزّبػ١خ ٚالالزظبد٠خ ٌٙزٖ اٌفئبد. ٚفٟ ػٛء اٌؼلالخ 

اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٚرم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ، ٠ّىٓ رٛظ١ف اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ  اعزؼّبيالاسرجبؽ١خ الإؽظبئ١خ ث١ٓ 

داػّخ ػّٓ ؽضِخ ئطلاؽبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌشا١ِخ ئٌٝ رم١ًٍ ؽغُ الالزظبد إٌمذٞ ٚرؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ثشىً  وأداح

 .رذس٠غٟ ِٕٚظُّ

 اٌذسوط اٌّسزفبدح ِٓ اٌزغبسة اٌذوٌُخ فٍ إصذاس اٌؼّلاد اٌشلُّخ ٌٍجٕىن اٌّشوضَخ
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ئ١ٌٙب، ٠ّىٓ رؼض٠ض اٌجؼذ اٌزطج١مٟ ٌٙزٖ اٌذساعخ ِٓ خلاي الاعزفبدح ِٓ ثؼغ اٌزغبسة اٌذ١ٌٚخ فٟ  فٟ ػٛء إٌزبئظ اٌزٟ رٛطً

ِغبي ئطذاس اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ، ٚلاع١ّب فٟ اٌذٚي اٌزٟ ششػذ فؼ١ًٍب ثزطج١ك ٘زٖ اٌؼّلاد أٚ لطؼذ شٛؽًب 

ب فٟ ِشاؽٍٙب اٌزغش٠ج١خ، ثّب ٠غُٙ فٟ دػُ اٌزٛعٙبد ًِ  .اٌّغزمج١ٍخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؼشاق ِزمذ

 (e-Naira) أٚلًا: رغشثخ ١ٔغ١ش٠ب

، (e-Naira) رؼُذ ١ٔغ١ش٠ب ِٓ أٚائً اٌذٚي الإفش٠م١خ اٌزٟ أؽٍمذ ػٍّخ سل١ّخ طبدسح ػٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ، ٚاٌّؼشٚفخ ثبعُ

ٔظُ اٌذفغ. ٚرش١ش اٌزمبس٠ش اٌظبدسح ػٓ ٚرٌه ثٙذف رؼض٠ض اٌشّٛي اٌّبٌٟ ٚرم١ًٍ الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ ٚرؾغ١ٓ وفبءح 

اٌجٕه اٌّشوضٞ ا١ٌٕغ١شٞ ئٌٝ أْ ٔغبػ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ لا ٠شرجؾ فمؾ ثبٌغٛأت اٌزم١ٕخ، ثً ٠زطٍت ثٕبء اٌضمخ اٌّغزّؼ١خ ِٓ خلاي 

 Central Bank of) ٌٍّٛاؽ١ٕٓ عزؼّبيؽّلاد رٛػ٠ٛخ، ٚرٛف١ش ِغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ الأِبْ اٌغ١جشأٟ، ٚػّبْ عٌٙٛخ الا

Nigeria, 2022).  وّب أظٙشد اٌزغشثخ أْ ِؾذٚد٠خ اٌٛػٟ اٌّبٌٟ اٌشلّٟ ٌذٜ ثؼغ اٌفئبد، ٚلاع١ّب اٌفئبد غ١ش اٌّشٌّٛخ

ثٕى١ًب، شىٍّذ أؽذ اٌزؾذ٠بد اٌشئ١غخ أِبَ الأزشبس اٌٛاعغ ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ، ٚ٘ٛ ِب ٠زمبؽغ ِغ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ اٌّزؼٍمخ 

 .س رغبٖ الأِبْثّغزٜٛ اٌضمخ اٌّزٛعؾ ٚاٌؾز

 صب١ًٔب: رغشثخ إٌٙذ فٟ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ

ششػذ إٌٙذ فٟ رٕف١ز ِششٚػبد رغش٠ج١خ ٌٍؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ػّٓ ئؽبس رذس٠غٟ، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ عب٘ض٠خ اٌج١ٕخ 

رغشثخ إٌٙذ أ١ّ٘خ اٌزذسّط فٟ اٌزطج١ك ٚاػزّبد اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ ٚسثؾ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ثبلأٔظّخ اٌمبئّخ ٌٍذفغ الإٌىزشٟٚٔ. ٚرجُشص 

 .(Reserve Bank of India, 2023) ٠ٚؼضص اٌمجٛي اٌّغزّؼٟ     ٔٙظ رغش٠جٟ لجً اٌزؼ١ُّ، ثّب ٠ؾذّ ِٓ اٌّخبؽش اٌزم١ٕخ

ب فٟ رم١ًٍ الاػزّ ًّ بد ػٍٝ إٌمذ، ٚ٘ٛ وّب رإوذ ٘زٖ اٌزغشثخ أْ اٌزىبًِ ث١ٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ ٚاٌزؾٛي اٌشلّٟ ٠ؼُذ ػبِلًا ؽبع

 .اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٚرم١ٍض الزظبد إٌمذ اعزؼّبيِب ٠ذػُ إٌزبئظ اٌزٟ رٛطٍذ ئ١ٌٙب ٘زٖ اٌذساعخ ثشأْ اٌؼلالخ الاسرجبؽ١خ ث١ٓ 

ٚثظٛسح ػبِخ، رظُٙش اٌزغبسة اٌذ١ٌٚخ أْ ٔغبػ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ ٠ؼزّذ ػٍٝ رىبًِ الأؽش اٌزشش٠ؼ١خ، 

١خ اٌزؾز١خ اٌشل١ّخ، ِٚغزٜٛ اٌٛػٟ ٚاٌضمخ ٌذٜ اٌّغزخذ١ِٓ، ئػبفخ ئٌٝ اعزٙذاف اٌفئبد غ١ش اٌّشٌّٛخ ثٕى١بً ٚعب٘ض٠خ اٌجٕ

ثغ١بعبد ِب١ٌخ سل١ّخ ٚاػؾخ. ٚػ١ٍٗ، ٠ّىٓ ٌٍؼشاق الاعزفبدح ِٓ ٘زٖ اٌذسٚط ػجش اػزّبد ٔٙظ رذس٠غٟ ِٚذسٚط لإطذاس 

رطج١ك ِغزمجٍٟ ثاعزشار١غ١خ ٚؽ١ٕخ شبٍِخ ٌٍزؾٛي اٌشلّٟ ٚاٌشّٛي اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ، ٚرؼض٠ض الأِبْ اٌغ١جشأٟ، ٚسثؾ أٞ 

 Bank for International) ِٚغزذاِخ  اٌّبٌٟ، ثّب ٠غُٙ فٟ رم١ٍض الاػزّبد ػٍٝ إٌمذ اٌٛسلٟ ثظٛسح ِٕظّخ

Settlements, 2021). 

 اٌزىصُبد 

  ٚآ١ٌبد ؽّب٠خ اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ٌض٠بدح صمخ اٌّغزخذ١ِٓ اٌزىػُخ ثبلأِبْ اٌسُجشأٍرؼض٠ض ثشاِظ. 

  ٓاٌؼٍّخ اٌشل١ّخ بعزؼّبيٌؼّبْ عٌٙٛخ ٚعشػخ ئعشاء اٌّؼبِلاد ث اٌجُٕخ اٌزحزُخ اٌشلُّخرط٠ٛش ٚرؾغ١. 

  ٍٝاٌّحبفع واٌزطجُمبد اٌشلُّخرٛف١ش ؽّلاد رذس٠ت ٚرضم١ف ٌشفغ عب٘ض٠خ اٌّغزخذ١ِٓ ٚاػزّبدُ٘ ػ. 
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 ٚرجٕٟ ٔظُ اٌذفغ الإٌىزشٟٚٔ ثشىً أٚعغ رمًٍُ الاػزّبد ػًٍ إٌمذ١ِٛخ ٚاٌخبطخ ػٍٝ رشغ١غ اٌّإعغبد اٌؾى. 

  ٌؼّبْ رؾم١ك شّٛي ِبٌٟ ؽم١مٟ دِظ اٌفئبد غُش اٌّشّىٌخ ثٕىُبًرظ١ُّ ِجبدساد ِب١ٌخ سل١ّخ رغزٙذف. 

 ت ِؼب٠ٕخ أوضش دلخ ٌزؼض٠ض لٛح رٛطٟ اٌذساعخ ثاعشاء ثؾٛس ِغزمج١ٍخ رؼزّذ ػٍٝ ػ١ٕبد أوجش ٚأوضش رٕٛػًب، ِغ رٛظ١ف أعب١ٌ

 .إٌزبئظ ٚلبث١ٍزٙب ٌٍزؼ١ُّ
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