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 Abstract:-  
This study aims to analyze 

the Zero Interest Rate Policy 
(ZIRP) from a monetary and 
economic perspective, focusing 
on its effectiveness in achieving 
financial stability and economic 
growth in developing 
economies. The research 
assumes that ZIRP, under certain 
conditions, may serve as a 
transitional step toward a 
financing model closer to the 
Islamic economic system, which 
emphasizes justice and risk-
sharing. Using a comparative 
analytical approach, the study 
explores real-world applications 
of ZIRP in countries such as 
Japan, Egypt, Pakistan, Iran, and 
Iraq, and evaluates its 
macroeconomic and financial 
impacts. The findings suggest 
that while ZIRP can be an 
effective temporary instrument 
when applied within a broader 
reform framework, it cannot 
substitute for the Islamic model 
unless accompanied by deep 
institutional transformations. 
Keywords: Zero Interest Rate, 
Monetary Policy, Islamic 
Economy, Economic Growth, 
Developing Countries. 
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. 

2.Claudio Borio, Leonardo Gambacorta and Boris Hofmann (2017): The 
Influence of Monetary Policy on Bank Profitability International 
Finance, Vol. 20, No. 1, 2017, pp. 48-63. 
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
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
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

. 

 (Deflation) 
. 

 
. 

 


. 
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. 
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. 


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 حدود السياسة ومخاطرها المحتملة: رابعا
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 


. 
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 (%) نسبة التضخم في فترة الخفض (%) أدنى معدل فائدة سنة تطبیق خفض الفائدة البلد
 0.5 0.0 1999 الیابان

 13.5 8.25 2016 مصر
 10.7 7.0 2020 باكستان
 34.0 10.0 2015 إیران
 6.2 6.0 2018 العراق

  : عمل الباحث بالاعتماد على :المصدر
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ئدة الصفرية والنظام الاقتصـادي  وجهات التقارب بين سياسة الفا: ثانياً
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 (ZIRP) 
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 ZIRP 
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في إصلاح  إمكانية الاستفادة من سياسة معدل الفائدة الصفرية: رابعاً
 النظام التمويلي
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 . 

 . 

 . 

 

 القیمة التقدیریة البنود
 ار دولارملی 5 حجم القروض السنوي المستھدف

 ملیون دولار سنویاً 300 %)٦الفائدة المتوقعة في حالة التمویل الاعتیادي (بافتراض ان نسبة الفائدة 
 ملیون دولار 300 دعم حكومي لتعویض المصارف عن الأرباح المفقودة
 ملیون دولار 200 كلفة تشغیلیة وإداریة إضافیة (رقابة، تسجیل، تدریب)

 لیون دولارم 500 الإجمالي السنوي
 

 (GDP) 

 

C 

GDP 

 
0.5%

. 

 

 المجال  الفائدة

 الاقتصاد الكلي  % سنویًا بسبب نمو الإنتاج٣-٢زیادة نمو الناتج المحلي بـ 
 العمالة  سنوات ٣وظیفة جدیدة خلال  ٥٠٠,٠٠٠ایجاد 

 الفقر  %٢٢أقل من  إلى% ٣٠انخفاض معدل الفقر من 
 الاستثمار المحلي  متوسطمشروع صغیر و ٢٠٠,٠٠٠تحفیز 

 الابتكار  اقامة وتأسیس شركات ناشئة تعتمد على التقنیة والتعلیم
 الاستقرار المالي  خفض الدیون المتعثرة بسبب غیاب الفائدة المركبة
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 

 . 

 ←←
←←. 

(Nash equilibrium


. 


. 

0.5%
. 

 

 

 

 . 


. 

  ZIRP 
. 

 ZIRP 
. 



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. 





. 




. 


 ZIRP 

. 

 

 : في الاقتصادات النامية: أولاً

 


. 

  ZIRP 
. 

 
. 

 : يسلامفي البلدان ذات التوجه الإ: ثانياً

 


. 
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 


. 

 
. 

 : على المستوى الأكاديمي والبحثي: ثالثاً

 


. 

 


. 

 


. 



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