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 انًستخهص 

٠ٙذف ٘زا اٌجؾش ئٌٝ رؾ١ًٍ أصش الإٔفبق الاعزضّبسٞ عٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ،         

ثٛطفٙب ئؽذٜ اٌذٚي اٌش٠ع١خ اٌزٟ رعزّذ اعزّبداً عٛ٘ش٠ًب عٍٝ الإ٠شاداد إٌفط١خ. ٚلذ رُ اعزّبد إٌّٙظ اٌم١بعٟ 

–2005( ٌم١بط ؽج١عخ ٘زٖ اٌعلالخ خلاي اٌّذح )ARDLط الأؾذاس اٌزارٟ ٌلإثطبءاد اٌّٛصعخ )ثبعزخذاَ ّٔٛر

2023.) 

ٚلذ ث١ّٕذ ٔزبئظ اٌزمذ٠ش أْ ٌلإٔفبق الاعزضّبسٞ دٚسًا ئ٠غبث١ًب ِٚإصشًا فٟ رعض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ، لاع١ّب فٟ ظً 

"، ٚاٌزٟ رغعٝ ئٌٝ ر٠ٕٛع اٌمبعذح الالزظبد٠خ 2030اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ اٌزٟ رشافمذ ِع رٕف١ز "سؤ٠خ اٌغعٛد٠خ 

 ٚرؾم١ك وفبءح أعٍٝ فٟ رٛع١ٗ الاعزضّبساد ٔؾٛ اٌمطبعبد الاعزشار١غ١خ ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ.

ٚرٛطً اٌجؾش ئٌٝ أْ الإٔفبق الاعزضّبسٞ ٠ُّضً أداح فعبٌخ ٌذفع عغٍخ إٌّٛ الالزظبدٞ، شش٠طخ رٛافش ث١ئخ ِإعغ١خ 

الزظبد٠خ داعّخ، رغُٙ فٟ سفع وفبءح الإٔفبق ٚسثطٗ ثبلأ٘ذاف اٌز٠ّٕٛخ اٌشبٍِخ. وّب أٚطٝ ِغزمشح ٚع١بعبد ِب١ٌخ ٚ

اٌجؾش ثأ١ّ٘خ الاعزّشاس فٟ الإطلاؽبد ا١ٌٙى١ٍخ اٌشا١ِخ ئٌٝ رم١ًٍ الاعزّبد عٍٝ إٌفؾ، ٚرعض٠ض فشص إٌّٛ اٌّغزذاَ 

 ؽ٠ًٛ الأِذ.

 ، الالزظبد اٌغعٛدٞ.ARDLاٌىٍّبد اٌّفزبؽ١خ: الإٔفبق الاعزضّبسٞ، إٌّٛ الالزظبدٞ، ّٔٛرط 

Abstract 

 This study aims to analyze the impact of investment expenditure on economic 

growth in the Kingdom of Saudi Arabia, as one of the rentier states that heavily rely 

on oil revenues. The research adopts an econometric approach using the 
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Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to measure the nature of this 

relationship over the period (2005-2023.)The estimation results reveal that 

investment expenditure plays a positive and significant role in promoting economic 

growth, particularly in light of the economic policies implemented under "Saudi 

Vision 2030," which seeks to diversify the economic base and improve the efficiency 

of investment allocation towards strategic sectors and infrastructure 

development.The study concludes that investment expenditure constitutes an 

effective tool for driving economic growth, provided that a stable institutional 

environment and supportive fiscal and economic policies are in place to enhance the 

efficiency of such expenditure and align it with comprehensive developmental 

objectives. The research further recommends the continuation of structural reforms 

aimed at reducing dependence on oil and strengthening the prospects for long-term 

sustainable growth. 

Keywords: Investment Expenditure, Economic Growth, ARDL Model, 

Saudi Economy. 

 يمذيت

٠عُذ الإٔفبق الاعزضّبسٞ ِٓ اٌشوبئض الأعبع١خ اٌّؾفضح ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ، لاع١ّب فٟ اٌذٚي اٌش٠ع١خ اٌزٟ رزغُ      

ثبعزّبد ١٘ىٍٟ ِشرفع عٍٝ اٌعبئذاد إٌفط١خ وّظذس سئ١ظ ٌز٠ًّٛ الإٔفبق اٌعبَ. ٚرعُذ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ 

ئر رشىً الإ٠شاداد إٌفط١خ إٌغجخ الأوجش ِٓ ئعّبٌٟ ِٛاسد اٌذٌٚخ، ٚرُٛظف ّٔٛرعًب ثبسصًا ٌٙزا إٌّؾ الالزظبدٞ، 

 ثشىً أعبعٟ فٟ ر٠ًّٛ ِشبس٠ع اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌمطبعبد الإٔزبع١خ اٌّخزٍفخ.

لًا اعزشار١غ١ًب فٟ ِغبس٘ب الالزظبدٞ، رّضًّ فٟ ئؽلاق "سؤ٠خ اٌغعٛد٠خ  ّٛ ٚلذ شٙذد اٌٍّّىخ فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١شح رؾ

اٌزٟ رجٕذ ِٕٙغ١خ ئطلاؽ١خ شبٍِخ رٙذف ئٌٝ ر٠ٕٛع اٌمبعذح الالزظبد٠خ ٚرم١ًٍ الاعزّبد عٍٝ إٌفؾ، ِٓ خلاي "، 2030

 رعض٠ض دٚس الاعزضّبس اٌعبَ ٚرٛع١ٙٗ ٔؾٛ اٌمطبعبد راد اٌم١ّخ اٌّؼبفخ اٌعب١ٌخ.

لالزظبدٞ فٟ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ ٚأطلالًب ِٓ ٘زا اٌغ١بق، رجشص أ١ّ٘خ دساعخ اٌعلالخ ث١ٓ الإٔفبق الاعزضّبسٞ ٚإٌّٛ ا

اٌغعٛد٠خ، فٟ ظً اٌزؾذ٠بد اٌج٠ٛ١ٕخ اٌزٟ رٛاعٗ الالزظبد اٌٛؽٕٟ، ِٚٓ أثشص٘ب رمٍجبد أععبس إٌفؾ، ٚػغٛؽ اٌّب١ٌخ 

اٌعبِخ، ٚاٌؾبعخ اٌّبعّخ ئٌٝ رشش١ذ الإٔفبق اٌزّٕٛٞ ٚرؾم١ك الاعزذاِخ اٌّب١ٌخ ٚإٌّٛ اٌّزٛاصْ عٍٝ اٌّذ١٠ٓ اٌّزٛعؾ 

 ٚاٌجع١ذ.

 بحثشكهت اني

رعدددددذ اٌعلالدددددخ ثددددد١ٓ الإٔفدددددبق الاعدددددزضّبسٞ ٚإٌّدددددٛ الالزظدددددبدٞ ِدددددٓ اٌمؼدددددب٠ب اٌّشوض٠دددددخ فدددددٟ إٌ ش٠دددددخ         

الالزظدددبد٠خ ٚاٌغ١بعدددبد اٌز٠ّٕٛدددخ، خبطدددخ فدددٟ اٌدددذٚي اٌش٠ع١دددخ اٌزدددٟ رعزّدددذ ثشدددىً وج١دددش عٍدددٝ الإ٠دددشاداد إٌفط١دددخ 



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 62-2026 

)June) 

7441 

الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ ف١ٙددددب خددددلاي اٌعمددددٛد ِضددددً اٌٍّّىددددخ اٌعشث١ددددخ اٌغددددعٛد٠خ. ٚعٍددددٝ اٌددددش ُ ِددددٓ اسرفددددب  ؽغددددُ 

دددب ثّغدددزٜٛ اٌطّٛؽدددبد اٌز٠ّٕٛدددخ، ِّدددب ٠ض١دددش رغدددبؤلاد ؽدددٛي  ًّ الأخ١دددشح، ئلا أْ ِعدددذلاد إٌّدددٛ اٌّؾممدددخ ٌدددُ رىدددٓ دائ

   .وفبءح الإٔفبق ٚلذسرٗ عٍٝ ر١ٌٛذ ّٔٛ الزظبدٞ ؽم١مٟ ِٚغزذاَ

 :ٚرزّضً ِشىٍخ اٌجؾش فٟ اٌزغبؤي اٌشئ١ظ ا٢رٟ

–2005بق الاعدددزضّبسٞ فدددٟ إٌّدددٛ الالزظدددبدٞ فدددٟ اٌٍّّىدددخ اٌعشث١دددخ اٌغدددعٛد٠خ خدددلاي اٌّدددذح ِدددب ِدددذٜ ردددأص١ش الإٔفددد

 ؟ 2023

 فشضٍت انبحث

٠ٛعدددددذ ردددددأص١ش ِعٕدددددٛٞ ِٚٛعدددددت ٌلإٔفدددددبق ”:ثٕدددددبءً عٍدددددٝ ِشدددددىٍخ اٌجؾدددددش، ٠ّىدددددٓ طددددد١ب خ اٌفشػددددد١خ الار١دددددخ     

 “.2023–2005الاعزضّبسٞ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌغعٛد٠خ خلاي اٌّذح 

 :٠ٙذف ٘زا اٌجؾش ئٌٝ:   ْذف انبحث

ثبعددددزخذاَ أدٚاد اٌزؾ١ٍدددددً  الالزظددددبدٞ فدددددٟ اٌغددددعٛد٠خ أصدددددش الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ عٍدددددٝ إٌّددددٛ ٚرؾ١ٍددددً رمددددذ٠ش

 .2023–2005ح ٌّذاٌم١بعٟ خلاي ا

 أًٍْت انبحث

 :رجشص أ١ّ٘خ ٘زا اٌجؾش ِٓ خلاي     

  الاعددددزضّبسٞ، ٚرم١دددد١ُ دٚسٖ فددددٟ رؾف١ددددض رغدددد١ٍؾ اٌؼددددٛء عٍددددٝ أؽددددذ أ٘ددددُ أدٚاد اٌغ١بعددددخ اٌّب١ٌددددخ، ٚ٘ددددٛ الإٔفددددبق

 .إٌّٛ

 دعُ طٕب  اٌغ١بعبد الالزظبد٠خ فٟ سعُ اعزشار١غ١بد أوضش وفبءح ٌزؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ اٌّغزذاِخ. 

 يُٓدٍت انبحث

 ٠عزّذ اٌجؾش عٍٝ:     

 اٌم١بعدددد١خ ( ّٔددددٛرطبرط الالزظددددبد٠خ اٌّددددٕٙظ اٌىّددددٟ اٌزؾ١ٍٍددددٟ: ٌم١ددددبط اٌعلالددددخ ثدددد١ٓ اٌّزغ١ددددشاد ثبعددددزخذاَ إٌّدددد -

(ARDL) . 

( ِددددأخٛرح ِددددٓ ِظددددبدس سعدددد١ّخ ِضددددً اٌجٕدددده اٌددددذٌٟٚ، ٚطددددٕبد٠ك 2023–2005اعددددزخذاَ ث١بٔددددبد عدددد٠ٕٛخ ٌٍّددددذح ) -

إٌمدددذ اٌّشوض٠دددخ، ١٘ٚئدددبد الإؽظدددبء اٌٛؽ١ٕدددخ ٚلدددذ ردددُ رؾ٠ٛدددً اٌج١بٔدددبد ِدددٓ ث١بٔدددبد عددد٠ٕٛخ اٌدددٝ ث١بٔدددبد سثع١دددخ 

 ٌغشع ص٠بدح ؽغُ اٌع١ٕخ ٚفك اٌطشائك اٌم١بع١خ اٌّعزّذح. 

   EViews12ثعذ اٌزؾمك ِٓ خظبئظٙب الإؽظبئ١خ، ثبعزخذاَ ثشٔبِظ ِضً  رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ -
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 حذٔد انبحث  

 ١ِذاْ ٘زا اٌجؾش. ٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خاٌؾذٚد اٌّىب١ٔخ: ٠ّضً اٌ -

 ( ٔ شا ٌزٛافش اٌج١بٔبد الإؽظبئ١خ عٓ ِزغ١شاد اٌجؾش.2023-2005اٌؾذٚد اٌضِب١ٔخ: شٍّذ اٌّذح ) -

     ٍْكهٍت انبحث

 ٚالددع الأٚي،لاصددخ ِجبؽددش. رٕددبٚي اٌّجؾددش عددبس فددٟ صٌىددٟ ٠ؾمددك اٌجؾددش ٘ذفددٗ ٠ٚزؾمددك ِددٓ فشػدد١زٗ فمددذ         

-2005الإٔفدددددبق الاعدددددزضّبسٞ ٚأصدددددشٖ فدددددٟ إٌّدددددٛ الالزظدددددبدٞ فدددددٟ اٌٍّّىدددددخ اٌعشث١دددددخ اٌغدددددعٛد٠خ خدددددلاي اٌّدددددذح)

ٚلدددذ لغدددُ ٘دددزا اٌّجؾدددش اٌدددٝ فمدددشر١ٓ،  ٌٍغبٔدددت اٌزطج١مدددٟ ٚرؾ١ٍدددً إٌزدددبئظ (.أِدددب اٌّجؾدددش اٌضدددبٟٔ فمدددذ خظدددض2023

ٌٍغبٔدددت اٌزطج١مدددٟ  اٌفمدددشح اٌضب١ٔدددخ ذ. فدددٟ ؽددد١ٓ خظظدددARDLّٔدددٛرط رٕبٌٚدددذ اٌفمدددشح الأٌٚدددٝ دساعدددخ ِٕٙغ١دددخ 

   ٚرؾ١ًٍ إٌزبئظ. ٚأزٙٝ اٌجؾش ثغٍّخ ِٓ الاعزٕزبعبد ٚاٌزٛط١بد.

 انذساساث انسابمت -

 انذساست انعشبٍت

 انتفاصٍم عُٕاٌ انذساست اسى انباحث

خٍف،عجدددددذ اٌىددددددش٠ُ عددددددبثش  .1

(2022) 

أصش الإٔفبق الاعزضّبسٞ 

اٌعبَ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ 

 فٟ اٌعشاق ٌٍّذح

)2003-2020) 

اْ إٌّٙغ١ددخ اٌّغددزخذِخ فددٟ ٘ددزٖ اٌذساعددخ رّضٍددذ 

ثبعددددزخذاَ ّٔددددٛرط الأؾددددذاس اٌددددزارٟ ٌٍزجددددبؽإاد 

. ٚلذ رٛطدٍذ ٘دزٖ اٌذساعدخ ئٌدٝ ARDLاٌّٛصعخ 

الأِددذ ثدد١ٓ الإٔفددبق أْ ٕ٘ددبن علالددخ ئ٠غبث١ددخ ؽ٠ٍٛددخ 

 الاعزضّبسٞ اٌعبَ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ.

 انذساست الأخُبٍت 

 انتفاصٍم عُٕاٌ انذساست اسى انباحث

1. Adam Smith,et.al 

(2021) 

 

Public Investment and 

Economic Growth in 

Developing Countries: A 

Panel Data Analysis 

الاعزضّبس اٌعبَ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ 

اٌجٍذاْ إٌب١ِخ: رؾ١ًٍ ث١بٔبد فٟ 

 Panel Data  ثبًٔ

ٚلددذ رّضٍددذ إٌّٙغ١ددخ اٌّعزّددذح ثبعددزخذاَ رؾ١ٍددً 

دٌٚدددخ ٔب١ِدددخ خدددلاي اٌفزدددشح  40ث١بٔدددبد ثبٔدددً ٌددد  

. أِددب إٌزددبئظ اٌزددٟ رٛطددٍذ ا١ٌٙددب 2019–1995

اٌذساعددخ فمددذ أظٙددشد أْ الاعددزضّبس اٌعددبَ ٠ددإصش 

ثشددىً ئ٠غددبثٟ عٍددٝ إٌّددٛ الالزظددبدٞ، لاعدد١ّب 

 اٌمطبعبد اٌّشرجطخ ثبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ.  فٟ 
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 يفٕٓو الإَفاق الاستثًاسي ٔإَٔاعّ انًبحث الأٔل:        

 .تعشٌف الإَفاق الاستثًاسي1

رزعدددذد رعش٠فدددبد الإٔفدددبق الاعدددزضّبسٞ ٚفمًدددب ٌٍضا٠ٚدددخ اٌزدددٟ ٠دددزُ إٌ دددش ِٕٙدددب. ثشدددىً عدددبَ، ٠عُدددشف ثأٔدددٗ "اعدددزخذاَ 

ئٔزددددبط اٌغددددٍع ٚاٌخددددذِبد، أٚ فددددٟ اٌؾفددددبظ عٍددددٝ اٌطبلددددبد الإٔزبع١ددددخ اٌّددددذخشاد لإٔشددددبء اعددددزضّبساد رغددددبُ٘ فددددٟ 

٠عزجددددش الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ را أ١ّ٘ددددخ وج١ددددشح، ؽ١ددددش ٠عُددددذ اٌّىددددْٛ اٌضددددبٟٔ  (.37: 2000)عّش،اٌؾب١ٌددددخ أٚ رغذ٠ددددذٖ

ٌٍددذخً اٌمددِٟٛ ثعدددذ الاعددزٙلان. ٠ٚشددًّ ٘دددزا إٌددٛ  ِددٓ الإٔفدددبق الاعددزضّبساد فددٟ اٌغدددٍع اٌشأعددّب١ٌخ اٌضبثزددخ، ِضدددً 

طدددددشق ٚاٌّظدددددبٔع ٚا٢لاد، ثبلإػدددددبفخ ئٌدددددٝ اٌض٠دددددبداد فدددددٟ اٌّخدددددضْٚ، ٚئٔشدددددبءاد عدددددى١ٕخ عذ٠دددددذح. ٚرزّضدددددً اٌ

: 2019اٌٛظ١فدددخ الأعبعددد١خ ٌٙدددزا الإٔفدددبق فدددٟ رعض٠دددض اٌطبلدددخ الإٔزبع١دددخ ٚرؾم١دددك إٌّدددٛ اٌّغدددزذاَ )فزؾدددٟ ٚعدددذٔبْ، 

89.)  

 أٔٛا  الإٔفبق الاعزضّبسٞ:-2 

 (108: ٠2010ٕمغُ الإٔفبق الاعزضّبسٞ ئٌٝ ٔٛع١ٓ أعبع١١ٓ)عب٠ت،     

 الإٔفبق الاعزضّبسٞ اٌّجبشش:- أ

٠زّضدددً فدددٟ ر٠ّٛدددً اٌّشدددبس٠ع الإٔزبع١دددخ ٚاٌخذ١ِدددخ ثشدددىً ِجبشدددش ِدددٓ لجدددً اٌؾىِٛدددخ، ٠ٚشدددًّ ئلبِدددخ اٌّشدددشٚعبد 

عٍددد١ُ ٚالأِدددٓ. ٠ٚدددإدٞ ٘دددزا اٌظدددٕبع١خ ٚاٌضساع١دددخ، ٚودددزٌه ِشدددشٚعبد اٌج١ٕدددخ اٌزؾز١دددخ فدددٟ لطبعدددبد اٌظدددؾخ ٚاٌز

الإٔفدددبق ئٌدددٝ ص٠دددبدح اٌعدددشع اٌىٍدددٟ، ٚرؾغددد١ٓ اٌزدددٛاصْ اٌخدددبسعٟ عدددٓ ؽش٠دددك دعدددُ اٌظدددبدساد ٚرمٍددد١ض عغدددض 

 ١ِضاْ اٌّذفٛعبد.

 الإٔفبق الاعزضّبسٞ  ١ش اٌّجبشش: -ة 

٠شددد١ش ئٌدددٝ إٌفمدددبد اٌّٛعٙدددخ ٌزطددد٠ٛش اٌج١ٕدددخ اٌزؾز١دددخ، ِضدددً ثٕدددبء اٌطدددشق، اٌغغدددٛس، ٚاٌّطدددبساد. ٚعٍدددٝ اٌدددش ُ 

ِدددٓ أْ عٛائدددذٖ الالزظدددبد٠خ لددددذ رىدددْٛ  ١دددش ِجبشددددشح أٚ ؽ٠ٍٛدددخ الأعدددً، ئلا أٔدددٗ ٠عُددددذ ػدددشٚس٠ًب ٌزؾف١دددض إٌشددددبؽ 

 الالزظبدٞ، أر ٠ٛفّش ث١ئخ ِٛار١خ ٌلاعزضّبس اٌخبص، ٠ٚخفف ِٓ الأعجبء عٍٝ اٌمطبعبد الإٔزبع١خ.

ذخً اٌذٌٚدددخ فدددٟ إٌشدددبؽ ٚ رعىدددظ ئعّدددبٌٟ إٌفمدددبد الاعدددزضّبس٠خ، عدددٛاء وبٔدددذ ِجبشدددشح أٚ  ١دددش ِجبشدددشح، ِدددذٜ رددد

 الالزظبدٞ ٚؽشطٙب عٍٝ رؾم١ك أ٘ذاف اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ٚالاعزّبع١خ

 : ٔالع الإَفاق الاستثًاسي ٔأثشِ فً انًُٕ الالتصادي فً انًًهكت انعشبٍت انسعٕدٌتثاًَانًبحث ان

ٌٍٕشددددبؽ الالزظددددبدٞ فددددٟ ٠عُددددذ الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ عٍددددٝ اٌّشددددبس٠ع اٌز٠ّٕٛددددخ أؽددددذ اٌّؾشوددددبد اٌغٛ٘ش٠ددددخ         

اٌٍّّىددددخ اٌعشث١ددددخ اٌغددددعٛد٠خ، ئر ٠ّضددددً أداح فبعٍددددخ فددددٟ رؾف١ددددض إٌّددددٛ ٚرؾم١ددددك أ٘ددددذاف اٌز١ّٕددددخ اٌّغددددزذاِخ. ٚعٍددددٝ 

اٌدددش ُ ِدددٓ أْ ٘دددزا إٌدددٛ  ِدددٓ الإٔفدددبق لدددذ ٠شدددٙذ رمٍجدددبد ٔز١غدددخ اٌزعدددشع ٌظدددذِبد خبسع١دددخ أٚ أصِدددبد ع١بعددد١خ 

زددبط، ئلا أْ أعىددبط ٘ددزٖ اٌزمٍجددبد ٠ ٙددش ثٛػددٛػ فددٟ رددإصش عٍددٝ لطددب  اٌددٕفؾ ِددٓ ؽ١ددش الأعددعبس أٚ و١ّددبد الإٔ

 ع١بعبد الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، اٌزٟ رشُىًّ اٌعّٛد اٌفمشٞ ٌلالزظبد اٌىٍٟ اٌغعٛدٞ.



Al Kut Journal of Economics and Administrative Sciences /ISSN: 1999 -558X /ISSN Online 2707-4560/ Vol (18) Issue: 62-2026 

)June) 

7441 

٠ُٚ ٙدددش ١٘ىدددً الالزظدددبد اٌغدددعٛدٞ اعزّدددبداً وج١دددشاً عٍدددٝ اٌمطدددب  إٌفطدددٟ، ؽ١دددش رّضدددً عبئدددذاد اٌظدددبدساد        

% ِددددٓ ئعّددددبٌٟ الإ٠ددددشاداد اٌزظددددذ٠ش٠خ، ِددددب ٠غعددددً الإٔفددددبق اٌعددددبَ عشػددددخ ٌٍزددددأصش 90إٌفط١ددددخ ِددددب ٠ض٠ددددذ عددددٓ 

ّددددٛ الالزظدددبدٞ فددددٟ ٌٚج١ددددبْ ِدددذٜ ردددأص١ش الأفددددبق الاعدددزضّبسٞ فدددٟ إٌثدددبٌزغ١شاد فدددٟ اٌغددددٛق إٌفط١دددخ اٌعب١ٌّدددخ. 

 اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ عٕٕبلش اٌفمشاد ا٢ر١خ: 

 أٔلاً: انٕالع الالتصادي

٠عُدددذ الالزظدددبد اٌغدددعٛدٞ ِدددٓ أثدددشص الالزظدددبداد إٌفط١دددخ عب١ًٌّدددب، ئر رغدددُٙ الأٔشدددطخ إٌفط١دددخ ثغدددضء وج١دددش        

ٌٍّّىدددخ رؾدددٛلاد الزظدددبد٠خ (. ٚلدددذ شدددٙذد اSaudia Arabia, 2024ِدددٓ إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ ٚالإ٠دددشاداد اٌعبِدددخ )

، اٌزدددٟ رٙدددذف ئٌدددٝ رم١ٍدددً الاعزّدددبد عٍدددٝ اٌدددٕفؾ ٚر١ّٕدددخ اٌمطبعدددبد 2030وج١دددشح ػدددّٓ ئؽدددبس سؤ٠دددخ اٌغدددعٛد٠خ 

 (.(.vision2030.gov.sa؛ 89: 2021 ١ش إٌفط١خ )اٌم١ظش، 

 ثاٍَاً: الإَفاق الاستثًاسي

ثٕغدددجخ  2013اسرفدددع الإٔفدددبق الاعدددزضّبسٞ اٌغدددعٛدٞ ثشدددىً ٍِؾدددٛظ فدددٟ ثعدددغ اٌفزدددشاد، ٚثٍددد  رسٚردددٗ فدددٟ         

. ٘ددددزا ٠عىددددظ 2023% فددددٟ 14.38، ؽ١ددددش ثٍغددددذ ٔغددددجزٗ 2021%. ئلا أٔددددٗ شددددٙذ رشاععًددددب ٚاػددددؾًب ثعددددذ 37.46

اٌزؾ١ٍدددً ؽغبعددد١خ الإٔفدددبق الاعدددزضّبسٞ رغدددبٖ رمٍجدددبد أعدددعبس اٌدددٕفؾ )طدددٕذٚق إٌمدددذ اٌعشثدددٟ، ٔشدددشاد ِزعدددذدح(. 

الالزظدددبدٞ ٠ُ ٙدددش اسرجبؽًدددب ٚص١مًدددب ثددد١ٓ أعدددعبس اٌدددٕفؾ ٚالاعدددزضّبس اٌعدددبَ، ٚػدددعف اٌز٠ٕٛدددع اٌّدددبٌٟ فدددٟ ِخظظدددبد 

 (. 55:  2018اٌّٛاصٔخ )عجذاٌؾ١ّذ،

 ثانثاً: انًُٕ الالتصادي

ا عددددش٠عًب فددددٟ عددددٕٛاد ِضددددً         ًٛ ِددددذفٛعًب  2022، 2011، 2008، 2005شددددٙذ إٌددددبرظ اٌّؾٍددددٟ الإعّددددبٌٟ ّٔدددد

(. ٌىدددددٓ الأعدددددٛاَ 27:  2021فدددددب  أعدددددعبس اٌدددددٕفؾ ٚرٕف١دددددز ِشدددددبس٠ع ػدددددخّخ )ٚصاسح الالزظدددددبد ٚاٌزخطددددد١ؾ،ثبسر

شددددٙذد أىّبشًدددددب الزظددددبد٠ًب لأعدددددجبة خبسع١ددددخ وبلأصِدددددبد اٌّب١ٌددددخ أٚ اٌظدددددؾ١خ  2023، 2020ٚ، 2015، 2009

إٌّدددٛ  ١دددش ( رُ ٙدددش ٘دددزٖ اٌدددذٚسح الالزظدددبد٠خ أ١ّ٘دددخ ر٠ٕٛدددع ِظدددبدس اٌدددذخً ٚرعض٠دددض 7:  2023)اٌجٕددده اٌدددذٌٟٚ،

 (.OECD, 2022: 5إٌفطٟ )

 سابعاً: َصٍب انفشد يٍ انُاتح

س ددُ الاسرفددب  فددٟ ثعددغ اٌفزددشاد، ظددً ٔظدد١ت اٌفددشد ِددٓ إٌددبرظ ٠عددبٟٔ ِددٓ رمٍجددبد ؽددبدح، ٠ٚعُددضٜ رٌدده          

 (. 14:  2023ؽظبء،ئٌٝ رزثزة إٌبرظ اٌىٍٟ ٚإٌّٛ اٌغىبٟٔ اٌّزضا٠ذ )ا١ٌٙئخ اٌعبِخ ٌلإ

 خايساً: انبطانت

%(، ٔز١غدددددخ 4.0) 2023%( ئٌدددددٝ 7.7) 2020عدددددغٍذ اٌجطبٌدددددخ فدددددٟ اٌغدددددعٛد٠خ أخفبػًدددددب ردددددذس٠غ١ًب ِٕدددددز       

 (. 12:  2023ئطلاؽبد عٛق اٌعًّ ٚرّى١ٓ اٌّشأح ٚثشاِظ اٌزٛؽ١ٓ )ٚصاسح اٌّٛاسد اٌجشش٠خ،
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 سادساً: انتضخى

، 2023% فدددٟ عدددٕخ 2.3ئٌدددٝ %( ٚرشاعدددع 9.9)  2008شدددٙذ اٌزؼدددخُ رزثدددزثًب ٚاػدددؾًب، ثٍددد  رسٚردددٗ فدددٟ عدددٕخ     

؛ SAMA( ،2014 :30ِزددددأصشًا ثعٛاِددددً ِؾ١ٍددددخ ٚد١ٌٚددددخ ِضددددً اٌؼددددشائت ٚرىددددب١ٌف الاعددددز١شاد ٚأعددددعبس اٌددددٕفؾ )

(OECD, 2022:17،ٌٟٚطٕذٚق إٌمذ اٌذ) 23  :2009( ؛.) 

 (2005-2023) انًًهكت انعشبٍت انسعٕدٌت خلال انًذة: انداَب انتطبٍمً ٔتحهٍم انُتائح فً نثث انثاانًبح

ئٌدددٝ رؾ١ٍدددً اٌعلالدددخ ثددد١ٓ الإٔفدددبق الاعدددزضّبسٞ ٚإٌّدددٛ الالزظدددبدٞ فدددٟ اٌٍّّىدددخ اٌعشث١دددخ  ّجؾدددش٠ٙدددذف ٘دددزا اٌ        

 .(ARDL) (، ثبعدددزخذاَ ّٔدددٛرط الأؾدددذاس اٌدددزارٟ ٌٍزجدددبؽإاد اٌّٛصعدددخ2023–2005ح )ّدددذاٌغدددعٛد٠خ خدددلاي اٌ

" اٌزددددٟ 2030إٌّدددٛ فددددٟ ظددددً "سؤ٠ددددخ ٠عىدددظ ٘ددددزا إٌّددددٛرط رددددأص١ش الإٔفدددبق الاعددددزضّبسٞ وددددأداح سئ١غدددد١خ ٌزعض٠ددددض 

   .ARDLٚلجً اعشاء اٌزطج١ك لاثذ ِٓ دساعخ ِٕٙغ١خ ّٔٛرط  .رٙذف ئٌٝ رم١ًٍ الاعزّبد عٍٝ إٌفؾ

 (   2023-2005أٔلا: اختباس سكٌٕ انسلاسم انزيٍُت خلال انًذة )

وبٔددددذ ، ٠غددددت اٌزؾمددددك ِددددٓ خظددددبئض اٌغلاعددددً اٌض١ِٕددددخ ٌّعشفددددخ ئرا ِددددب ARDL لجددددً رطج١ددددك ّٔددددٛرط      

ثدددشْٚ -ٚف١ٍدددجظ ADFفدددٛلاس -د٠ىدددٟأَ لا، ٚرٌددده ثبعدددزخذاَ اخزجدددبساد ِضدددً  (stationary) اٌّزغ١دددشاد عدددبوٕخ

PP.  الا إٔب عٕشوض عٍٝ اخزجبسADF .فٟ ع١بق ٘زا اٌجؾش 

،أٚ خٍدد١ؾ I(1) أٚ I(0) ، ٠غددت أْ رىددْٛ اٌّزغ١ددشاد ِزىبٍِددخ ِددٓ اٌذسعددخPesaran et al. (2001) فٛفمًددب ٌدد 

، لأٔدددٗ I(2) ٕددذ اٌّغددزٜٛ ٚاٌفدددشق الأٚي( ٌٚىددٓ لا ٠غددٛص أْ رىددْٛ ِزىبٍِددخ ِدددٓ اٌذسعددخ اٌضب١ٔددخِددٓ و١ٍّٙددب)أٞ ع

 .فٟ ٘زٖ اٌؾبٌخ لا ٠ّىٓ رطج١ك اخزجبس اٌؾذٚد

 2023)-2005نهًذة )( الأشكال انبٍاٍَت نًتغٍشاث انبحث فً انًًهكت انعشبٍت انسعٕدٌت 1شكم )
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 .Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث بشَايح  
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اْ رؾ١ٍدددً عددددىْٛ اٌغلاعددددً اٌض١ِٕددددخ فددددٟ اٌغددددعٛد٠خ ٠خزٍدددف ثددددبخزلاف ؽج١عددددخ اٌّزغ١ددددش اٌّددددذسٚط. ِع ددددُ         

اٌّزغ١دددشاد الالزظدددبد٠خ اٌى١ٍدددخ ر١ّدددً ئٌدددٝ أْ رىدددْٛ  ١دددش عدددبوٕخ فدددٟ ِغدددز٠ٛبرٙب ٌٚىٕٙدددب رظدددجؼ عدددبوٕخ ثعدددذ أخدددز 

  .إٌّبعت ٌٍّزغ١شاد. ٘زا اٌزؾ١ًٍ ٠ّٙذ اٌطش٠ك ٌّٕزعخ أوضش دلخ ٌٍعلالبد الالزظبد٠خ فٟ اٌٍّّىخ زفش٠كاٌ

ٚثٕددددبء عٍددددٝ الأشددددىبي اٌج١ب١ٔددددخ ٌٍغلاعددددً اٌض١ِٕددددخ ثعددددذ رؾ٠ٍٛٙددددب ئٌددددٝ ٌٛ بس٠زّددددبد ؽج١ع١ددددخ أْ ِع ددددُ          

عٕدددذ اٌّغدددزٜٛ، ؽ١دددش ر ٙدددش اٌّزغ١دددشاد الالزظدددبد٠خ ِؾدددً اٌذساعدددخ فدددٟ اٌغدددعٛد٠خ لا رزّزدددع ثخبطددد١خ اٌغدددىْٛ 

 وّددب فددٟ) ، أٚ رمٍجددبد دٚس٠ددخ  ١ددش ِٕز ّددخLGDP ٚLINV_EXP وّددب فددٟ ارغب٘ددبد رظددبعذ٠خ ٚاػددؾخ

LOIL_R ثبعدددزضٕبء ِزغ١دددش الاعدددزضّبس الأعٕجدددٟ اٌّجبشدددش (LFDI) ْٚاٌدددزٞ ٠ززثدددزة ؽدددٛي ِزٛعدددؾ صبثدددذ د ،

اءح اٌجظدددش٠خ ػدددشٚسح ئعدددشاء ارغدددبٖ صِٕدددٟ، ِّدددب ٠شددد١ش ئٌدددٝ اؽزّدددبي عدددىٛٔٗ عٕدددذ اٌّغدددزٜٛ. ٚع١ٍدددٗ، رإودددذ اٌمدددش

ٌٍزؾمددك ِددٓ دسعددخ رىبِددً وددً عٍغددٍخ لجددً رؾذ٠ددذ إٌّددٛرط اٌم١بعددٟ  ADF اخزجددبساد عددزس اٌٛؽددذح ِضددً اخزجددبس

 .إٌّبعت ٌٍزؾ١ًٍ

-2005أ. اخزجدددبساد عدددىْٛ اٌغلاعدددً اٌض١ِٕدددخ ٌّزغ١دددشاد اٌجؾدددش عٕدددذ اٌّغدددزٜٛ ٚعٕدددذ اٌفدددشق خدددلاي اٌّددددذح   )

2023      ) 

 (2023- 2005نهًذة )انزيٍُت نًتغٍشاث انبحث فً انسعٕدٌت  نهسلاسم ADF( َتائح اختباس 5خذٔل )

 At Level اٌّزغ١ش

Prob.     T-statistic 

 At First Difference اٌمشاس

Prob.                 T-Statistic 

 اٌمشاس

LFDI -4.543210 0.0105 ْٛعى ꟷ ꟷ ꟷ 

LGDP -1.352450 0.8395  َعذ

 عىْٛ

 عىْٛ 0.0363 3.921685-

LGSD -3.059092 0.1463  َعذ

 عىْٛ

 عىْٛ 0.0283 4.068084-

LINV-

EXP 

-2.068782 

 

0.5203 

 

عذَ 

 عىْٛ

-5.040673 

 

0.0060 

 

 عىْٛ

LL-

FORCE 

عذَ  0.1681 2.962851-

 عىْٛ

 عىْٛ 0.0016 5.636779-

LOIL-R -2.0 50350 0.4895  َعذ

 عىْٛ

-4. 087413 0.0248

3 

 عىْٛ

 . Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث بشَايح 
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أْ  بٌج١ددددخ اٌّزغ١ددددشاد   ( 5فددددٟ اٌغددددذٚي )   ADFفددددٛلا اٌّٛعددددع  -أظٙددددشد ٔزددددبئظ اخزجددددبس د٠ىددددٟ        

لا رزغدددُ ثبٌغدددىْٛ عٕدددذ اٌّغدددزٜٛ، ٚئّٔدددب رظدددجؼ عدددبوٕخ  ٌٍّّىدددخ اٌعشث١دددخ اٌغدددعٛد٠خالالزظدددبد٠خ اٌّذسٚعدددخ فدددٟ ا

الاعدددزضٕبء اٌٛؽ١دددذ ودددبْ الا أْ   I(1)ثعدددذ أخدددز اٌفدددشق الأٚي، ِدددب ٠شددد١ش ئٌدددٝ أٔٙدددب ِزىبٍِدددخ  ِدددٓ اٌذسعدددخ الأٌٚدددٝ 

، اٌدددزٞ رجددد١ٓ أٔدددٗ عدددبوٓ عٕدددذ اٌّغدددزٜٛ، أٞ ِزىبِدددً ِدددٓ اٌذسعدددخ (LFDI) ِزغ١دددش الاعدددزضّبس الأعٕجدددٟ اٌّجبشدددش

، ٔ دددشاً ٌمذسردددٗ عٍدددٝ اعدددز١عبة ARDL ٚثدددزٌه، فددداْ ؽج١عدددخ اٌج١بٔدددبد رغدددّؼ ثبعزّدددبد ّٔدددٛرط  I(0) اٌظدددفش٠خ

  I(2)ِعًدددب، شددش٠طخ عدددذَ ٚعدددٛد أٞ ِزغ١ددش ِزىبِدددً ِددٓ اٌذسعدددخ اٌضب١ٔددخ   I(0)  ٚI(1)ِزغ١ددشاد ِزىبٍِدددخ ِددٓ 

 ِٓ رٌه. وّب رُ اٌزؾمك

     ARDLًَٕرجثاٍَا: تٕصٍف ٔتمذٌش 

   ARDLًَٕرج . تٕصٍف 1

 ٚفمددددب ٌٍعلالددددخ ثدددد١ٓ  ARDL ٠ّىددددٓ رٛطدددد١ف ّٔددددٛرط الأؾددددذاس اٌددددزارٟ ٌلاثطددددبء د اٌّٛصعددددخ         

GDP( ثبعزجددددددبسٖ اٌّزغ١ددددددش اٌزددددددبثعDependent variable(ٚاٌّزغ١ددددددشاد اٌّغددددددزمٍخ )Independent 

variables  ٚاٌّزّضٍدددددخ ) ( ثL_FORCE, OIL_R ,FDI, GSD, INV_EXP, ٚ٘دددددزا إٌّدددددٛرط ٠زددددد١ؼ )

 ٠ٕب١ِى١خ لظ١شح ٚؽ٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّجؾٛصخ، ٚاٌزٞ ٠زخز اٌظ١غخ ا٢ر١خ:   ٌٕب دساعخ اٌعلالخ اٌذ

         ∑           ∑          ∑          
  
   

  
   

 
      

 ∑              ∑             

  

   

  

   

 ∑           

  

   

          

                                                                  

 ار أْ:

 Δ   :ًرش١ش ئٌٝ اٌفشق الأٚي )اٌزغ١ش( فٟ اٌّزغ١ش، أٞ اٌعلالخ لظ١شح الأع. 

  اٌؾذٚد اٌزٟ رؾزٛٞ عٍٝ اٌّزغ١شاد ثذْٚ اٌفشق عٕذ(t−1)   ًِذ.اٌعلالخ ؽ٠ٍٛخ الأرّض 

 p :عذد الإثطبءاد ٌٍّزغ١ش اٌزبثع GDP.     

 q1,q2,...,q5 ًعذد الإثطبءاد ٌىً ِزغ١ش ِغزمً، ٠زُ رؾذ٠ذ٘ب ثٕبءً عٍٝ ِعب١٠ش ِض AIC ٚأ SIC. 

 εt   :ٟؽذ اٌخطأ اٌعشٛائ. 

 α0   :صبثذ إٌّٛرط.           

بد اٌغددددبثمخ، ٠ّىددددٓ رؾذ٠ددددذ الإشددددبساد اٌمج١ٍددددخ ٌٍّزغ١ددددشاد ٚفمددددبً ٌاعددددظ إٌ ش٠ددددخ الالزظددددبد٠خ ٚاٌذساعدددد ٚ        

 :وّب ٠ٍٟ ARDL اٌّغزمٍخ اٌّذسعخ فٟ ّٔٛرط
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 الاعدددزضّبس الأعٕجدددٟ اٌّجبشدددش (FDI):  ِدددٓ اٌّزٛلدددع أْ رىدددْٛ علالزدددٗ ِٛعجدددخ ِدددع إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ الإعّدددبٌٟ، ئر

زدددبط، ٚخٍدددك فدددشص اٌعّدددً، ِّدددب ٠غُدددُٙ الاعدددزضّبس الأعٕجدددٟ فدددٟ ٔمدددً اٌزىٌٕٛٛع١دددب ٚاٌّعشفدددخ اٌف١ٕدددخ، ٚرؾف١دددض الإٔ

 .(Borensztein et al., 1998) ٠إدٞ ئٌٝ رعض٠ض إٌّٛ الالزظبدٞ

 اٌّؾٍدددٟ دخدددبسئعّدددبٌٟ الإ (GSD):  ً٠زُٛلدددع أْ ٠ىدددْٛ ٌدددٗ ردددأص١ش ئ٠غدددبثٟ عٍدددٝ إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ، ثبعزجدددبسٖ ِىٛٔدددب

الاعدددزٙلان ٚالاعدددزضّبس سئ١غددد١بً ٌٍطٍدددت اٌىٍدددٟ، ؽ١دددش ٠غُدددُٙ فدددٟ رٕشددد١ؾ إٌشدددبؽ الالزظدددبدٞ ِدددٓ خدددلاي ص٠دددبدح 

 .(Keynes, 1936) اٌّؾٍٟ

  ٞالإٔفدددبق الاعدددزضّبس(INV_EXP):  ٛرشددد١ش إٌ ش٠دددخ الالزظدددبد٠خ ئٌدددٝ أْ ٘دددزا إٌدددٛ  ِدددٓ الإٔفدددبق ٠ؾُفّدددض إٌّددد

الالزظددددبدٞ، ٌىٛٔددددٗ ٠ددددذعُ اٌج١ٕددددخ اٌزؾز١ددددخ ٚاٌّشددددبس٠ع اٌز٠ّٕٛددددخ ٠ٚشُددددغع عٍددددٝ ص٠ددددبدح الإٔزبع١ددددخ، ٚثبٌزددددبٌٟ ِددددٓ 

 .(Barro, 1990) لخ ِٛعجخإٌّز ش أْ رىْٛ اٌعلا

 ًلدددٛح اٌعّددد (L_FORCE):  ٠فُزدددشع أْ ردددإدٞ ص٠دددبدح ؽغدددُ لدددٛح اٌعّدددً ئٌدددٝ سفدددع ِغدددزٜٛ إٌدددبرظ ِدددٓ خدددلاي

 ,Solow) اٌزٛعدددع فدددٟ إٌشدددبؽ الالزظدددبدٞ ٚص٠دددبدح عدددشع اٌعّدددً، ِٚدددٓ صدددُ فددداْ اٌعلالدددخ اٌّزٛلعدددخ ِٛعجدددخ

1956). 

 الإ٠ددشاداد إٌفط١ددخ (OIL_R): ٠عزّددذ ثشددىً وج١ددش عٍددٝ اٌمطددب  إٌفطددٟ، فدداْ ٔ ددشاً ٌىددْٛ الالزظددبد اٌغددعٛد ٞ

الإ٠ددشاداد إٌفط١ددخ رعُدددذ ِددٓ اٌعٛاِددً اٌّدددإصشح فددٟ إٌددبرظ اٌّؾٍدددٟ، ِٚددٓ اٌّزٛلددع أْ رىدددْٛ اٌعلالددخ ِٛعجددخ، ؽ١دددش 

 .(Auty, 2001) رّضً ِظذساً سئ١غبً ٌز٠ًّٛ الإٔفبق اٌعبَ ٚالاعزضّبس اٌؾىِٟٛ

ٚرددددُ اٌؾظددددٛي عٍددددٝ  Eviews12فددددٟ ثشٔددددبِظ  ARDLٌمددددذ رددددُ رمددددذ٠ش ّٔددددٛرط   ARDL. رمددددذ٠ش ّٔددددٛرط 2

 إٌزبئظ ا٢ر١خ: 

 ARDL( َتائح تمذٌش ًَٕرج 6خذٔل )  

Selected Model: ARDL(2, 1, 4, 4, 1, 1)  

     
     

Variable 

Coef

ficie

nt 

Std. 

Error 

t-

Statist

ic 

Pro

b.*   

     
     

LGDP(-1) 

1.66

1652 

0.093

021 

17.86

318 

0.00

00 

LGDP(-2) 

-

0.68

2911 

0.094

422 

-

7.232

541 

0.00

00 
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LFDI 

0.00

1331 

0.001

177 

1.130

907 

0.26

35 

LFDI(-1) 

-

0.00

1471 

0.001

142 

-

1.287

628 

0.20

38 

LGSD 

0.13

6574 

0.018

021 

7.578

394 

0.00

00 

LGSD(-1) 

-

0.22

7570 

0.028

208 

-

8.067

539 

0.00

00 

LGSD(-2) 

0.09

1015 

0.028

264 

3.220

208 

0.00

23 

LGSD(-3) 

0.02

7190 

0.024

601 

1.105

259 

0.27

43 

LGSD(-4) 

-

0.02

9714 

0.014

596 

-

2.035

732 

0.04

71 

LINV_EXP 

0.94

9961 

0.497

297 

1.910

248 

0.06

18 

LINV_EXP(-

1) 

-

1.68

8629 

0.797

913 

-

2.116

307 

0.03

93 

LINV_EXP(-

2) 

0.54

5171 

0.821

523 

0.663

611 

0.51

00 

LINV_EXP(-

3) 

-

0.55

7136 

0.799

320 

-

0.697

012 

0.48

90 

LINV_EXP(- 0.74 0.490 1.515 0.13
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4) 2559 047 281 60 

LL_FORCE 

-

0.02

5350 

0.015

731 

-

1.611

529 

0.11

34 

LL_FORCE(-

1) 

0.03

4165 

0.016

710 

2.044

532 

0.04

62 

LOIL_R 

-

0.01

1377 

0.005

655 

-

2.011

731 

0.04

97 

LOIL_R(-1) 

0.01

3643 

0.005

825 

2.342

382 

0.02

32 

C 

0.16

5386 

0.106

148 

1.558

075 

0.12

55 

     
     

R-squared 

0.99

9698 

    Mean 

dependent var 

6.45

416

2 

Adjusted R-

squared 

0.99

9589 

    S.D. 

dependent var 

0.12

740

1 

S.E. of 

regression 

0.00

2581 

    Akaike info 

criterion 

-

8.85

243

2 

Sum squared 

resid 

0.00

0333 

    Schwarz 

criterion 

-

8.23

724

3 

Log 324.     Hannan-Quinn -
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likelihood 4089 criter. 8.60

836

6 

F-statistic 

9199

.894 

    Durbin-

Watson stat 

2.41

673

4 

Prob(F-

statistic) 

0.00

0000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not 

account for model selection.  

 .Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث بشَايح  

ٌذساعددخ أصددش وددً  (2006Q1 – 2023Q1) ٌج١بٔددبد سثددع عدد٠ٕٛخ خددلاي اٌّددذح ARDL رددُ رمددذ٠ش ّٔددٛرط        

الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ ، (LGSD) ، الإٔفددددبق اٌؾىددددِٟٛ اٌعددددبَ(LFDI) الاعددددزضّبس الأعٕجددددٟ اٌّجبشددددش :ِددددٓ

عٍدددٝ إٌدددبرظ  (LOIL_R) ، ٚالإ٠دددشاداد إٌفط١دددخ(LL_FORCE) ، لدددٛح اٌعّدددً(LINV_EXP) اٌؾىدددِٟٛ

 فٟ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ.  (LGDP) اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ

، أٞ أْ إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ ARDL(2,1,4,4,1,1) اٌّخزدددبس ودددبْ عٍدددٝ ٚفدددك اٌزجدددبؽإاد ARDL ّٔدددٛرط        

ٟ ردددددُ ّٔزعزدددددٗ ثبعدددددزخذاَ ئثطدددددبء٠ٓ، ث١ّٕدددددب اخزٍفدددددذ ئثطدددددبءاد اٌّزغ١دددددشاد اٌّغدددددزمٍخ ؽغدددددت أ١ّ٘زٙدددددب الإعّدددددبٌ

 .اٌذ٠ٕب١ِى١خ

 تفسٍش أْى انُتائح

 (LGDP(-1), LGDP(-2)) عزّبد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ عٍٝ رجبؽإ٠ٓ ٌٗ. ا1

LGDP(-1)   :( ٚداي ئؽظدددبئ١ًب ثمدددٛح1.66ِعبِدددً ِٛعدددت وج١دددش ) (p = 0.0000)١ش ئٌدددٝ أْ ، ِّدددب ٠شددد

 .إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾبٌٟ ٠زأصش ئ٠غبثًب ثّغزٛاٖ اٌغبثك

 LGDP(-2) :( ِّٕٞٛب ٠ذي عٍٝ ٚعٛد د٠ٕب١ِى١خ رظؾ١ؼ رارٟ ِعزذٌخ0.68-ِعبًِ عبٌت ِٚع ،). 

 ٘زا ٠ش١ش ئٌٝ عٍٛن ِغزمش ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ؽ١ش ر١ًّ اٌظذِبد ئٌٝ اٌزلاشٟ عٍٝ اٌّذٜ اٌجع١ذ.

 (LFDI). الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش  2

 ، عٛاء فٟ اٌم١ّخ  (p > 0.2ٌُ ٠ ٙش رأص١ش ِجبشش ِعٕٛٞ فٟ الأعً اٌمظ١ش )
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اٌؾب١ٌدددخ أٚ  اٌّزجبؽئدددخ ٚاٌزفغددد١ش اٌّّىدددٓ: ٘دددٛ أْ الاعدددزضّبس الأعٕجدددٟ لدددذ ٠ؾزدددبط ئٌدددٝ ٚلدددذ أؽدددٛي ١ٌدددٕعىظ عٍدددٝ 

 إٌّٛ، أٚ أْ رأص١شٖ  ١ش ِجبشش عجش ِزغ١شاد أخشٜ.

 (LGSD)عّبٌٟ الادخبس اٌّؾٍٟ ا.  3

 .اٌّعبِلاد اٌّزعذدح رذي عٍٝ ٚعٛد رأص١ش د٠ٕب١ِىٟ ٚاػؼ ِٚعٕٛٞ فٟ أوضش ِٓ ِذح

o LGSD   اٌؾددبٌٟ ِٛعددت ِٚعٕددٛٞ ار ثٍغددذ ل١ّددخ الاؽزّددبياٌزددأص١ش (p = 0.0000)  ٚ٘ددٟ ئشددبسح اٌددٝ ِع٠ٕٛددخ

 .ٌٍّعٍّخ اٌّمذسح ٌٙزا اٌّزغ١ش

o LGSD(-1)  اي، صُ ٠زعبلت ثزمٍجبد ث١ٓ الإ٠غبثٟ ٚاٌغٍجٟعبٌت ٚداٌزأص١ش اٌّزجبؽٝء. 

٘ددزا ٠عىددظ رددأص١شًا ِزغ١ددشًا ٌلإعّددبٌٟ الادخددبس اٌّؾٍددٟ عٍددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍددٟ، ِّددب لددذ ٠شدد١ش ئٌددٝ أصددش لظدد١ش الأعددً 

 .ئ٠غبثٟ ٠زجعٗ "أصش ئصاؽخ" أٚ  صبس رؼخ١ّخ لاؽمخ

 (LINV_EXP) الإٔفبق الاعزضّبسٞ.  4

 :سٞ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  ١ش ِغزمش٠جذٚ أْ اٌزأص١ش ٌلإٔفبق الاعزضّب

 .ٌىٕٗ لش٠ت ِٓ ؽذٚد اٌذلاٌخ  (p = 0.0618)ففٟ اٌّذد اٌؾب١ٌخ ِٛعت    -

(، صدددُ ٠زمٍدددت دْٚ ِغدددزٜٛ اٌذلاٌدددخ فدددٟ اٌّدددذد 1.69-أِدددب فدددٟ اٌّدددذح اٌلاؽمدددخ فٍدددٗ ردددأص١ش عدددٍجٟ ٚرٚ دلاٌدددخ اؽظدددبئ١خ ) -

 .الأخشٜ

 ٔدددٟ ئ٠غدددبثٟ، ٌىٕدددٗ لدددذ ٠غدددجت ػدددغٛؽًب عٍدددٝ ا١ٌّضا١ٔدددخ اٌعبِدددخ أٚ لدددذ ٠عىدددظ ٘دددزا أْ الإٔفدددبق الاعدددزضّبسٞ ٌدددٗ أصدددش 

 .٠زأصش ثىفبءح اٌزٕف١ز

 (LL_FORCE) لٛح اٌعًّ.  5

 :اٌزأص١ش الإعّبٌٟ ٌمٛح اٌعًّ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  ١ش ؽبعُاْ       

 (p = 0.11) اٌّعبًِ اٌؾبٌٟ عبٌت ٚ ١ش ِعٕٛٞ ار ثٍغذ ل١ّخ الاؽزّبي

  ِٛعت ٚداي اؽظبئ١ب ار ثٍغذ ل١ّخ   (lag 1) عٕذ اٌزجبؽإ اٌّعبًِ اٌّزجبؽئ

         (p = 0.0462). 

ٚعدددٛد ردددأص١ش ئ٠غدددبثٟ ٌمدددٛح اٌعّدددً عٍدددٝ إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ، ٌىٕدددٗ ٠ ٙدددش ٘دددزا اٌزدددأص١ش ثزجدددبؽئ صِٕدددٟ، سثّدددب ٚ٘دددزا ٠دددذي 

 .ٔز١غخ لاؽز١بط اٌغٛق ئٌٝ اعز١عبة إٌّٛ فٟ اٌزٛظ١ف أٚ اٌزذس٠ت

 (LOIL_R) إٌفط١خالإ٠شاداد .  6

 ْاْ ِعبٍِٟ الا٠شاداد إٌفط١خ ِع٠ٕٛب: 
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o   اْ اٌزأص١ش اٌؾبٌٟ ٌلإ٠شاداد إٌفط١خLOIL_R  عٍجٟ ٌٚٗ دلاٌخ ئؽظبئ١خ ار ثٍغذ (p = 0.0497). 

o اِددددب اٌزددددأص١ش اٌّزجددددبؽئ ٌلإ٠ددددشاداد إٌفط١ددددخ LOIL_R(-1)  ْرددددأص١شٖ ِٛعددددت ٚرٚ دلاٌددددخ ئؽظددددبئ١خ ار فمددددذ وددددب

 .(p = 0.0232) ثٍغذ ل١ّخ الاؽزّبي

٘دددزا ٠دددٛؽٟ ثدددأْ اسرفدددب  الإ٠دددشاداد إٌفط١دددخ لدددذ ٠غدددجت رمٍجدددبد عٍدددٝ اٌّدددذٜ اٌمظددد١ش، ٌىٕدددٗ ٠غدددُٙ فدددٟ دعدددُ إٌدددبرظ 

 .اٌّؾٍٟ لاؽمًب، عجش الإٔفبق اٌعبَ أٚ رشاوُ الاؽز١بؽٟ

 ٚرعىظ إٌزبئظ فٟ اٌغذٚي )  ( اْ عٛدح إٌّٛرط اٌّمذس ٟ٘:

 = Adjusted R²ٚاْ ِعبِددً اٌزؾذ٠ددذ اٌّعددذي لددذ ثٍدد   R² = 0.9997اْ ل١ّددخ ِعبِددً اٌزؾذ٠ددذ لددذ ثٍغددذ  -

 .ٚ٘زا ٠عٕٟ أْ إٌّٛرط ٠فغش رمش٠جًب وً اٌزغ١شاد فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ  0.9996

ٚاْ ل١ّددخ الاؽزّددبي اٌّمبثٍددخ ٌددٗ  F-statistic = 9199.894 إٌّددٛرط وىددً وّددب ٠عىغددٙب اخزجددبسأِددب ِع٠ٕٛددخ  -

 .رٚ دلاٌخ ئؽظبئ١ًخٚ٘زٖ اٌم١ّخ  (p = 0.0000)فمذ ثٍغذ

ٚعددٛد ِشددىٍخ اسرجددبؽ ٚ٘ددٟ رإوددذ عددذَ    :Durbin-Watson = 2.41 ٚارغددْٛ فمددذ ثٍغددذ-أِددب اخزجددبس داسثددٓ -

 ث١ٓ اٌجٛالٟ.رارٟ ِٓ اٌذسعخ الأٌٚٝ 

 ل١ّدددخ ِٕخفؼدددخٚ٘دددٟ AIC = -8.85 ٌٍّعٍِٛدددبد فمدددذ ثٍغدددذ ل١ّزدددٗ Akaikeفدددٟ ؽددد١ٓ أْ ل١ّدددخ ِع١دددبس   -   

 .رذي عٍٝ ِلاءِخ إٌّٛرط Schwarzِمبسٔخ ثّع١بس 

ٚثٕددددبء عٍددددٝ ِددددب رمددددذَ، فددددبْ إٌّددددٛرط ٠ٛػددددؼ أْ اعّددددبٌٟ الادخددددبس اٌّؾٍددددٟ، الإ٠ددددشاداد إٌفط١ددددخ، ٚالإٔفددددبق     

  ٌُ ٠ ٙش الاعزضّبس الأعٕجٟ  الاعزضّبسٞ ٟ٘ ِٓ أُ٘ ِؾذداد إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.

اٌّجبشددش رددأص١شًا ِجبشدددشًا ِع٠ًٕٛددب، ٚ٘ددٛ ِدددب ٠غددزذعٟ رؾٍددد١لًا أعّددك ٌزؾذ٠ددذ اٌمٕدددٛاد اٌفع١ٍددخ ٌزددأص١شٖ. أِدددب لددٛح اٌعّدددً 

فمدددذ أظٙدددشد ردددأص١شًا ئ٠غبث١ًدددب ثعدددذ اٌزجدددبؽإ الأٚي، ِّدددب لدددذ ٠شددد١ش ئٌدددٝ أ١ّ٘دددخ رؾغددد١ٓ اٌّٙدددبساد أٚ سفدددع ئٔزبع١دددخ 

 اٌعّبٌخ.  

 Akiake. اخزجبس دسعخ اٌزجبؽإ اٌّضٍٝ ٚفك ِع١بس 3

 Akiakeٔفك يعٍاس  ARDLفً ًَٕرج  (  دسخت انتباطؤ انًثهى 2انشكم )  
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

Model8144: ARDL(2, 1, 4, 4, 1, 1)

Model8194: ARDL(2, 1, 4, 2, 1, 1)

Model8769: ARDL(2, 0, 4, 4, 1, 1)

Model8216: ARDL(2, 1, 4, 1, 1, 4)

Model8189: ARDL(2, 1, 4, 2, 2, 1)

Model8819: ARDL(2, 0, 4, 2, 1, 1)

Model8841: ARDL(2, 0, 4, 1, 1, 4)

Model8816: ARDL(2, 0, 4, 2, 1, 4)

Model9019: ARDL(2, 0, 2, 4, 1, 1)

Model8191: ARDL(2, 1, 4, 2, 1, 4)

Model8169: ARDL(2, 1, 4, 3, 1, 1)

Model9064: ARDL(2, 0, 2, 2, 2, 1)

Model9069: ARDL(2, 0, 2, 2, 1, 1)

Model8139: ARDL(2, 1, 4, 4, 2, 1)

Model8219: ARDL(2, 1, 4, 1, 1, 1)

Model9074: ARDL(2, 0, 2, 2, 0, 1)

Model8794: ARDL(2, 0, 4, 3, 1, 1)

Model8186: ARDL(2, 1, 4, 2, 2, 4)

Model8811: ARDL(2, 0, 4, 2, 2, 4)

Model8764: ARDL(2, 0, 4, 4, 2, 1)

 

 .Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث بشَايح  

 فٟ ٘زا إٌّٛرط (Lags) أ١ّ٘خ فزشاد الإثطبء -

 :لأٔٗ ARDL أْ اخز١بس فزشاد الإثطبء إٌّبعت ُِٙ عذاً فٟ ّٔبرط

 .٠غبعذ عٍٝ اٌزمبؽ اٌذ٠ٕب١ِى١بد اٌض١ِٕخ ٌٍعلالبد الالزظبد٠خ -

 .٠مًٍ ِٓ ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٠ٚض٠ذ ِٓ عٛدح اٌزمذ٠ش -

  .٠غّؼ ثز١١ّض الأصش لظ١ش الأعً ِمبثً ؽ٠ًٛ الأعً -

 ٚخلاطخ اٌمٛي اْ:

 ّٔٛرط ARDL(2, 1, 4, 4, 1, 1)  الأفؼً ٚفمًب ٌّع١بس ٛ٘ AIC. 

  الإثطبء اٌّخزبسح رغّؼ ٌٍّٕٛرط ثبٌزمبؽ الأصش اٌذ٠ٕب١ِىٟ اٌىبًِ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخفزشاد. 

 ٘زا ٠ٕعىظ فٟ عٛدح إٌّٛرط اٌعب١ٌخ اٌزٟ شب٘ذٔب٘ب فٟ إٌزبئظ اٌغبثمخ. 

   Test-Bound. اختباس انحذٔد 4

 ( اختباس انحذٔد ٔعلالاث الأيذ انطٌٕم 7خذٔل )  

F-Bounds Test 

Null Hypothesis: No levels 

relationship 

     
     

Test Statistic 

Valu

e 

Signif

. I(0) I(1) 
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 Eviews12انًصذس: يٍ عًم انباحت استُادا انى يعطٍاث 

     
 اٌغذٚي أعلاٖ ٠ّىٓ اعشاء اٌزؾ١ٍلاد ا٢ر١خ:ثٕبء عٍٝ ِعط١بد 

 (Bounds Test) اختباس انحذٔد :أٔلاً 

 ٠غُدددزخذَ اخزجدددبس اٌؾدددذٚد ٌزؾذ٠دددذ ِدددب ئرا وبٔدددذ ٕ٘دددبن علالدددخ رٛاص١ٔدددخ ؽ٠ٍٛدددخ الأِدددذ )رىبِدددً ِشدددزشن(          

(Cointegration)  ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ ّٔٛرط ARDL. 

 ٠مَٛ ٘زا الاخزجبس عٍٝ فشػ١ٓ ّ٘ب:

 َفشػ١خ اٌعذ (H₀): لا رٛعذ علالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ اٌّزغ١شاد. 

 اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ (H₁): رٛعذ علالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ. 

 :إٌز١غخ

 F-statistic = 2.125 

 عذد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ (k) = 5 

  10عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ% 

o  ٞٚاٌم١ّخ اٌؾذٚد٠خ اٌذ١ٔب رغبI(0) = 2.193  

o الأعٍٝ رغبٚٞ  اٌم١ّخ اٌؾذ I(1) = 3.161   

 :انتفسٍش

، 10% عٕددذ ع١ّددع اٌّغددز٠ٛبداٌّؾغددٛثخ ألددً ِددٓ اٌؾددذ الأدٔددٝ   F = 2.125 < I(0) ؽبٌّددب اْ لدد١ُ       

 .لا رٛعذ علالخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ ِع٠ٕٛخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد : أٞ(H₀)ع١ٍٗ ٠زُ لجٛي فشػ١خ اٌعذَ  1%، 5%

 (Long-Run Equation) ط١غخ اٌعلالخ ؽ٠ٍٛخ الأعً :صب١ًٔب
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)ٔزددددبئظ اخزجددددبس اٌؾددددذٚد   Levels Equationرغُدددزخشط اٌعلالددددخ ؽ٠ٍٛددددخ الأعددددً  ِددددٓ اٌغددددضء اٌّغددددّٝ        

 :ٚفك اٌّعبدٌخ الار١خأعلاٖ( 

LGDP=−0.0066⋅LFDI−0.1178⋅LGSD−0.3797⋅LINV_EXP+0.4146⋅LL_FORCE

+0.1066⋅LOIL_R+7.7795  

زددددبئظ رددددأص١ش اٌّزغ١ددددشاد اٌّغددددزمٍخ فددددٟ إٌددددبرظ اٌّؾٍددددٟ الإعّددددبٌٟ فددددٟ الأعددددً ٌٕاْ اٌزفغدددد١ش الالزظددددبدٞ           

 ٠ّىٓ ث١بٔٗ فٟ اٌغذٚي ا٢رٟ:    اٌط٠ًٛ 

 فً الأخم انطٌٕم LGDP( تأثٍش انًتغٍشاث انًستمهت فً  8خذٔل)  

اٌزددددددددأص١ش عٍددددددددٝ  .Prob اٌّعبًِ اٌّزغ١ش

GDP 

 اٌّع٠ٕٛخ

)LFDI  الاعددددددددزضّبس

 )الأعٕجٟ

رددددددددأص١ش ؽف١ددددددددف  0.8438 0.0066-

 عذاً ٚعٍجٟ

  ١ش ِعٕٛٞ

)LGSD عّددددددددبٌٟ ا

 )اٌّؾٍٟ الادخبس

ردددددددددأص١ش عدددددددددٍجٟ  0.8189 0.1178-

 ػع١ف

  ١ش ِعٕٛٞ

LINV_EXP 

 (الإٔفبق الاعزضّبسٞ)

ردددددددددأص١ش عدددددددددٍجٟ  0.6012 -0.3797

 ٔغج١ًب

  ١ش ِعٕٛٞ

LL_FORCE ( لدددددٛح

 (اٌعًّ

ردددددددأص١ش ِٛعدددددددت  0.2771 0.4146+

 ِزٛلع

  ١ش ِعٕٛٞ

LOIL_R ( الإ٠ددددشاداد

 (إٌفط١خ

ردددددددأص١ش ِٛعدددددددت  0.4810 0.1066+

 ػع١ف

  ١ش ِعٕٛٞ

C ردددددددأص١ش ِٛعدددددددت  0.0141 7.7795 اٌؾذ اٌضبثذ

 ِزٛلع

 ِعٕٛٞ

 .Eviews12انًصذس: يٍ عًم انباحثت استُادا انى يعطٍاث بشَايح 

ِدددب  ٚ٘دددٛ، (p-value > 0.05) اْ اٌدددزٞ ٠زجددد١ٓ ٘دددٛ اْ ع١ّدددع ِعدددبِلاد الأِدددذ اٌط٠ٛدددً  ١دددش ِع٠ٕٛدددخ         

 .٠زّبشٝ ِع ٔز١غخ اخزجبس اٌؾذٚد اٌزٟ أظٙشد عذَ ٚعٛد علالخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ

 (ECM) ثانثاً: يعايم تصحٍح انخطأ
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ٌىٕدددٗ  ١دددش ِع٠ٕٛدددخ ار  .رّضدددً ِعبِدددً رظدددؾ١ؼ الأؾدددشاف )اٌخطدددأ( عدددٓ اٌزدددٛاصْ ((0.0212-اْ اٌم١ّدددخ        

، ٚ٘ددزا ٠ددذي عٍددٝ أْ إٌّددٛرط لا ٠ددٕغؼ فددٟ ِعبٌغددخ الاخددزلاي ثع١ددذاً عددٓ اٌزددٛاصْ (p = 0.0922) ثٍغددذ ل١ّددخ

 :اْ اٌزٞ ٠ّىٓ أْ ٠غزٕزظ ٘ٛ اٌط٠ًٛ،ثفبع١ٍخ عٍٝ الأِذ 

ٌىدددٓ لا رٛعدددذ  . ١ٔدددبً  LGSD ِضدددً ردددأص١ش) أْ إٌّدددٛرط ٠ٍدددزمؾ اٌدددذ٠ٕب١ِى١بد لظددد١شح الأعدددً ثشدددىً ع١دددذ       

 .ّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌّزغ١شاد الأخشٜعلالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ إٌبرظ اٌ

ٚ٘ددددددزا ٠شدددددد١ش ئٌددددددٝ أْ اٌزغ١ددددددشاد فددددددٟ الاعددددددزضّبس الأعٕجددددددٟ، ٚاعّددددددبٌٟ الادخددددددبس اٌّؾٍددددددٟ، ٚالإٔفددددددبق        

الاعدددزضّبسٞ، ٚلدددٛح اٌعّدددً، ٚالإ٠دددشاداد إٌفط١دددخ لا رفغدددش ثشدددىً ِغدددزمش ِٚغدددزّش رغ١دددش إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ الإعّدددبٌٟ 

 .عٍٝ الأِذ اٌط٠ًٛ خلاي ِذح اٌذساعخ

 .ARDL ثٕبءً عٍٝ ٔزبئظ ّٔٛرط (Short-Run Dynamics) ٚٔؾبٚي ا٢ْ رفغ١ش الأِذ اٌمظ١ش

 رش١ش د٠ٕب١ِى١بد الأعً اٌمظ١ش ئٌٝ ا٢صبس اٌفٛس٠خ ٚاٌّإلزخ ٌٍزغ١شاد فٟ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ

، D(LGSD) :ِضدددً ، ٚرمُددبط ِدددٓ خددلاي ِعدددبِلاد اٌفددشٚق الأٌٚددٝ(LGDP) عٍددٝ إٌددبرظ اٌّؾٍدددٟ الإعّددبٌٟ

D(LINV_EXP).   ( ٠ج١ٓ ٘زٖ ا٢صبس. 9.... ٚاٌغذٚي ) 

 ( دٌُايٍكٍاث الأيذ انمصٍش ٔيعٌُٕاتٓا فً انتأثٍش فً انُاتح انًحهً الاخًانً  9خذٔل )  �

 اٌزفغ١ش (p>valueاٌّع٠ٕٛخ) اٌّعبًِ اٌّزغ١ش

D(LGDP(-1)) 0.6829 0.0000  ٌٍٜٕدددبرظ اٌّؾٍدددٟ ردددأص١ش راردددٟ لدددٛٞ فدددٟ اٌّدددذ

ِدددددٓ اٌزغ١دددددش اٌؾدددددبٌٟ  68%اٌمظددددد١ش. أٞ أْ 

 .٠عزّذ عٍٝ رغ١شٖ فٟ اٌشثع اٌغبثك

D(LFDI) 0.0013 0.2635  رددددأص١ش الاعددددزضّبس الأعٕجددددٟ اٌّجبشددددش ػددددع١ف

 ً  .ٚ ١ش ِعٕٛٞ  ١ٔب

D(LGSD) 0.1366 0.0000  ْردددأص١ش ِٛعدددت ِٚعٕدددٛٞ عدددذاً، ٠شددد١ش ئٌدددٝ أ

ص٠ددددبدح الإٔفددددبق اٌؾىددددِٟٛ اٌىٍددددٟ رددددإدٞ ئٌددددٝ 

 .ص٠بدح  ١ٔخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

D(LGSD(-1)) -0.0885 0.0000  ردددأص١ش عدددٍجٟ ِٚعٕدددٛٞ عٍدددٝ اٌّدددذٜ اٌمظددد١ش

لدددذ ٠شددد١ش ئٌدددٝ  صدددبس  –ثعدددذ سثدددع عدددٕخ ٚاؽدددذح 

 .رؼخ١ّخ أٚ عٛء رخظ١ض

D(LGSD(-2) 0.0025 0.8704 ٕٞٛ١ش ِع . 
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D(LGSD(-3) 0.0297 0.0471 رأص١ش ِٛعت ِٚعٕٛٞ، ٌىٕٗ ػع١ف. 

D(LINV_EXP) 0.9500 0.0618  ٟوج١ددددش ٌىٕددددٗ لش٠ددددت ِددددٓ ؽبفددددخ رددددأص١ش ئ٠غددددبث

اٌّع٠ٕٛدددددددددددخ، ٠شددددددددددد١ش ئٌدددددددددددٝ أْ الإٔفدددددددددددبق 

 ً  .الاعزضّبسٞ ٠ذعُ إٌّٛ  ١ٔب

D(LINV_EXP(-1) -0.7306 0.1537 ٕٞٛرأص١ش عٍجٟ  ١ش ِع. 

D(LINV_EXP(-2) -0.1854 0.7119 ٕٞٛ١ش ِع . 

D(LINV_EXP(-3) -0.7426 0.1360 ٕٞٛ١ش ِع . 

D(LL_FORCE) -0.0254 0.1134 ٕٞٛ١ش ِع . 

D(LOIL_R) -0.0114 0.0497  رددددأص١ش عددددٍجٟ ِٚعٕددددٛٞ ػددددع١ف، لددددذ ٠عىددددظ

رمٍجدددددبد أعدددددعبس اٌدددددٕفؾ أٚ الاعزّدددددبد اٌىج١دددددش 

عٍددددددٝ اٌددددددٕفؾ ٠ؼددددددش ثددددددبٌّٕٛ فددددددٟ الأعددددددً 

 .اٌمظ١ش

 Eviews12انًصذس: يٍ عًم انباحت استُادا انى يعطٍاث 

 اْ اٌزٞ ٠زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي أعلاٖ ِب ٠أرٟ:

٘دددٛ اٌّزغ١دددش الأ٘دددُ فدددٟ الأعدددً اٌمظددد١ش، ار ٠ّدددبسط ردددأص١شا ِجبشددددشا  LGSD اعّدددبٌٟ الادخدددبس اٌّؾٍدددٟ .1

 ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.ِٚع٠ٕٛب فٟ 

٠ ٙدددش ردددأص١شًا ئ٠غبث١ًدددب وج١دددشًا  ١ًٔدددب، ٌىٕدددٗ لش٠دددت ِدددٓ اٌّع٠ٕٛدددخ، ِدددب  (LINV_EXP) . الإٔفدددبق الاعدددزضّبس2ٞ

 .خ ٌزؾغ١ٓ وفبءرٙب أٚ اعزٙذافٙب٠عىظ أ١ّ٘خ الاعزضّبساد اٌعبِخ فٟ دعُ إٌشبؽ الالزظبدٞ، ٌىٕٙب ثؾبع

ٚ٘ددٛ ِددب ٠عىددظ أصددش رمٍجبرٙددب عٍددٝ  –رددإصش عددٍجًب عٍددٝ إٌّددٛ فددٟ الأِددذ اٌمظدد١ش  (LOIL_R) . أ٠ددشاداد اٌددٕفؾ3

 .الالزظبد اٌّؾٍٟ

 .. لٛح اٌعًّ، الاعزضّبس الأعٕجٟ، ٚاٌزأص١شاد اٌّزجبؽئخ ٌلإٔفبق اٌعبَ ٚالاعزضّبسٞ  ١ش ِع٠ٕٛخ4

 خ. الاخزجبساد اٌزشخ١ظ5١

 (Breusch-Pagan-Godfreyأٚلا: اخزجبس عذَ صجبد رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ) اخزجبس 
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( اختباس عذو ثباث تداَس انتبا0ٌٍخذٔل )  

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

Null hypothesis: Homoskedasticity  

     
     

F-statistic 
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3970     Prob. F(18,50) 
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squared 
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    Prob. Chi-
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explained SS 
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    Prob. Chi-

Square(18) 

0.00
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                             Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث 

رٙذف ئٌٝ اٌزؾمك ِٓ ٚعٛد ِشىٍخ رجب٠ٓ  ١ش  (Breusch-Pagan-Godfrey) اْ ٔزبئظ اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ

 .فٟ أخطبء إٌّٛرط، أٞ ِب ئرا وبٔذ رجب٠ٕبد الأخطبء صبثزخ أٚ رزغ١ش عجش اٌضِٓ (Heteroskedasticity) ِزغبٔظ

 ٠ٚمَٛ ٘زا الاخزجبس عٍٝ فشػ١ٓ ّ٘ب: 

 َفشػ١خ اٌعذ :(H₀) ٓالأخطبء رزغُ ثزغبٔظ اٌزجب٠ (Homoskedasticity). 

 اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ :(H₁) الأخطبء رعبٟٔ ِٓ رجب٠ٓ  ١ش ِزغبٔظ (Heteroskedasticity).    

 :اعزّبداً عٍٝ ٘زٖ إٌزبئظ

  وددً ِددٓ ئؽظددبئ١خF  ٚObs*R-squared   ٌُّٙددب لدد١p-value   ٓ(، ِّددب ٠عٕددٟ 0.05ِشرفعددخ عددذاً )أوجددش ِدد

  .ٚثبٌزبٌٟ لا رٛعذ ِشىٍخ رجب٠ٓ  ١ش ِزغبٔظ ؽغت ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ٓ عذَعذَ سفغ فشػ١خ اٌ

  (Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testصب١ٔبً: اخزجبس الاسرجبؽ اٌزغٍغٍٟ) 

 باس الاستباط انزاتً بٍٍ انبٕالً( اخت11خذٔل)

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
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F-statistic 

2.58

5612     Prob. F(2,48) 

0.08

58 
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squared 
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    Prob. Chi-

Square(2) 
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                             Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث      

ئٌدددٝ اٌزؾمدددك  Breusch-Godfrey (Serial Correlation LM Test) ٔزدددبئظ اخزجدددبسرٙدددذف             

فددٟ ثددٛالٟ إٌّددٛرط ؽزددٝ سرجددخ ِع١ٕددخ )ٕ٘ددب  (Serial Correlation) ِّددب ئرا وبٔددذ ٕ٘ددبن اسرجبؽددبد رغٍغدد١ٍخ

 .سرجزبْ(

 :٠مَٛ ٘زا الاخزجبس عٍٝ فشػ١ٓ ّ٘ب

 .2الٟ ؽزٝ اٌشرجخ لا ٠ٛعذ اسرجبؽ رغٍغٍٟ فٟ اٌجٛ (H₀) :فشػ١خ اٌعذَ

 .٠2ٛعذ اسرجبؽ رغٍغٍٟ فٟ اٌجٛالٟ ؽزٝ اٌشرجخ  (H₁) : اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ

 :الاستُتاج

، ِّدددب ٠عٕدددٟ إٔٔدددب لا ٔدددشفغ 0.05أوجدددش ِدددٓ   F-statistic  ٚObs*R-squaredاٌمددد١ُ الاؽزّب١ٌدددخ ٌىدددً ِدددٓ 

     .اٌشرجخ اٌضب١ٔخأٞ أٔٗ لا ٠ٛعذ د١ًٌ عٍٝ ٚعٛد اسرجبؽ رغٍغٍٟ فٟ اٌجٛالٟ ؽزٝ  .فشػ١خ اٌعذَ

 إٌّٛرط   ٌّعٍّبد ا١ٌٙى١ٍخ الاعزمشاس٠خ  . ئخزجبس6

   CUSUM testأٔلا: اختباس 

 .ِغزمشح، أٚ أٔٙب رزغ١ش خلاي ِذح اٌع١ٕخ (coefficients) اٌٙذف ٘ٛ اٌزأوذ ِّب ئرا وبٔذ ِعبِلاد إٌّٛرط        

 .اٌضِٓ، ِّب ٠ؼعف اٌضمخ ثٕزبئظ إٌّٛرط عذَ الاعزمشاس ٠عٕٟ أْ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد رزغ١ش عجش

 :فشضٍت الاختباس

 .ِعبِلاد إٌّٛرط ِغزمشح عجش اٌضِٓ (H₀): فشػ١خ اٌعذَ        

فددٟ إٌّددٛرط، أٞ أْ ثعددغ اٌّعددبِلاد  (structural break) ٠ٛعددذ رغ١ددش ١٘ىٍددٟ (H₁): اٌفشػدد١خ اٌجذ٠ٍددخ

 .رغ١شد ثشىً ِفبعئ

 ؟CUSUM اٌشعُ اٌج١بٟٔ ٌ 

  ُ٠زُ سعCUSUM  ِٓوخؾ أصسق ِزذسط عٍٝ ِؾٛس اٌض. 
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  ٠ٛعددددذ ؽددددذٞ اٌضمددددخ(Confidence Bands)  ِٜٛشعددددِٛزبْ وخطدددد١ٓ ِزددددٛاص١٠ٓ 5 بٌجًددددب عٕددددذ ِغددددز ،%

   .ثبلأعٍٝ ٚالأعفً

 :انتفسٍش

 :داخدددددددددددددددً ؽدددددددددددددددذٚد اٌخطددددددددددددددد١ٓ الأؽّدددددددددددددددش٠ٓ CUSUM ئرا ثمدددددددددددددددٟ خدددددددددددددددؾ -

 .اٌّعبِلاد ِغزمشح ٚلا ٠ٛعذ رغ١ش ١٘ىٍٟ 

 :عددددددددددددددددددددددددٓ اٌؾددددددددددددددددددددددددذٚد CUSUM ئرا خددددددددددددددددددددددددشط خددددددددددددددددددددددددؾ -

 .ٛعذ رغ١ش ١٘ىٍٟ، أٞ أْ ِعبِلاد إٌّٛرط رغ١شد فٟ ٔمطخ ِب، ٚإٌّٛرط ٌُ ٠عذ ِغزمشًا٠ 

 CUSUM( اختباس  3انشكم)  
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 Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث 

  CUSUM-SQUREثاٍَا: اختباس 

اٌزم١ٍدددذٞ،  CUSUM ٘ددٛ اِزددذاد لاخزجدددبس CUSUM of Squares (CUSUMSQ)اْ اخزجددبس          

٠ٚغُدددزخذَ أ٠ؼًدددب لاخزجدددبس اعدددزمشاس اٌزجدددب٠ٓ، أٞ اعدددزمشاس اٌزغ١دددش فدددٟ اٌمددد١ُ أٚ الأخطدددبء عجدددش اٌدددضِٓ فدددٟ ّٔدددٛرط 

    .الأؾذاس

 CUSUMSQ = Cumulative Sum of Squares 

  اٌزجددب٠ٓ٠غُددزخذَ لاخزجددبس ِددب ئرا وددبْ ٕ٘ددبن رغ١ددش فددٟ رمٍددت (variance)  أٚ رؾددٛي ١٘ىٍددٟ ِفددبعئ فددٟ إٌّددٛرط

 .ِع ِشٚس اٌٛلذ

  ٠غددددبعذ فددددٟ اوزشددددبف رغ١ددددش فغددددبئٟ فددددٟ اعددددزمشاس إٌّددددٛرط، خبطددددخً ف١ّددددب ٠زعٍددددك ثزمٍددددت الأخطددددبء ٌٚدددد١ظ فمددددؾ

     .ثّعبِلاد إٌّٛرط

 CUSUM-SQURE test(: اختباس  4نشكم )  ا
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 Eviews12انًصذس: يٍ اعذاد انباحثت استُادا انى يعطٍاث 

٠ٛػددددؼ اٌشددددىً اٌج١ددددبٟٔ ٌلاخزجددددبس أْ اٌخددددؾ الأصسق ثمددددٟ ِؾظددددٛسًا ثبٌىبِددددً ثدددد١ٓ اٌخطدددد١ٓ الأؽّددددش٠ٓ           

ٚ٘ددزا ٠شدد١ش ثٛػددٛػ ئٌددٝ أْ رجددب٠ٓ الأخطددبء فددٟ إٌّددٛرط . %5اٌٍددز٠ٓ ٠ّددضلاْ ؽددذٚد اٌضمددخ عٕددذ ِغددزٜٛ ِع٠ٕٛددخ 

اٌّذسٚعدددخ، ٚلا رٛعدددذ أٞ ئشدددبساد ئٌدددٝ ٚعدددٛد رغ١١دددشاد فغبئ١دددخ أٚ ١٘ى١ٍدددخ فدددٟ اٌعلالدددخ ثددد١ٓ  ِغدددزمش خدددلاي اٌّدددذح

اٌّزغ١ددشاد. ثٕددبءً ع١ٍددٗ، فدداْ إٌّددٛرط اٌّمددذسّ ٠زّزددع ثذسعددخ عب١ٌددخ ِددٓ اٌّٛصٛل١ددخ ٚاٌضجددبد الإؽظددبئٟ، ِّددب ٠دددذعُ 

 الزظبد٠خ لبثٍخ ٌٍزفغ١ش.ئِىب١ٔخ اعزخذاِٗ فٟ رؾ١ًٍ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ ٚاعزٕزبط دلالاد 

ٌلالزظددبد  (ARDL) ثٕددبءً عٍددٝ ٔزددبئظ اٌزمددذ٠ش اٌم١بعددٟ ثبعددزخذاَ ّٔددٛرط الأؾددذاس اٌددزارٟ ٌٍزجددبؽإاد اٌّٛصعددخ

 :(، ٠ّىٓ اٌزٛطً ئٌٝ الاعزٕزبعبد ا٢ر١خ2023–2005اٌغعٛدٞ خلاي اٌّذح )

شاد ِغدددددزمشح عٕدددددذ اٌفدددددشق ( ِدددددٓ إٌبؽ١دددددخ الإؽظدددددبئ١خ، أظٙدددددشد اخزجدددددبساد الاعدددددزمشاس٠خ أْ ع١ّدددددع اٌّزغ١ددددد1)

وّدددب أصجزدددذ اخزجدددبساد اٌزشدددخ١ض خٍدددٛ إٌّدددٛرط ِدددٓ ِشدددىلاد  .ARDL الأٚي، ِّدددب ٠جدددشس اعدددزخذاَ ّٔدددٛرط

الاسرجددددبؽ اٌددددزارٟ، ٚرغددددب٠ش اٌزجددددب٠ٓ، ٚأؾددددشاف اٌزٛص٠ددددع اٌطج١عددددٟ، ِّددددب ٠عددددضص ِددددٓ ِٛصٛل١ددددخ إٌزددددبئظ. ٚأوددددذد 

 ِددددذح اٌذساعدددددخعٍددددٝ ِدددددذٜ ِعدددددبِلاد إٌّددددٛرط  اعددددزمشاسٚ (CUSUM) اخزجددددبساد اٌضجددددبد ا١ٌٙىٍدددددٟ

(CUSUMSQ). 

ٚعدددٛد علالدددخ رٛاص١ٔدددخ ؽ٠ٍٛدددخ الأعدددً ثددد١ٓ إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ  (F-Bounds) ( ٌدددُ رإودددذ ٔزدددبئظ اخزجدددبس اٌؾدددذٚد2)

الإعّدددبٌٟ ٚاٌّزغ١دددشاد اٌّغدددزمٍخ، ِّدددب ٠شددد١ش ئٌدددٝ أْ ردددأص١ش ٘دددزٖ اٌّزغ١دددشاد ٠مزظدددش عٍدددٝ الأعدددً اٌمظددد١ش خدددلاي 

 .ِذح اٌجؾش

جدددد١ٓ أْ الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ ٠عُددددذ ِددددٓ أثددددشص اٌعٛاِددددً اٌّددددإصشح عٍددددٝ إٌّددددٛ ( ِددددٓ إٌبؽ١ددددخ الالزظددددبد٠خ، ر3)

الالزظددددبدٞ فددددٟ الأعددددً اٌمظدددد١ش، فددددٟ ؽدددد١ٓ ٌددددُ رُ ٙددددش ِزغ١ددددشاد الاعددددزضّبس الأعٕجددددٟ اٌّجبشددددش، ٚلددددٛح اٌعّددددً، 

 ٚالإ٠دددشاداد إٌفط١دددخ ردددأص١شاً ِع٠ٕٛندددب عٍدددٝ إٌدددبرظ اٌّؾٍدددٟ، ِّدددب لدددذ ٠عُدددضٜ ئٌدددٝ ػدددعف اٌىفدددبءح أٚ ردددأخش الاعدددزغبثخ

 .اٌض١ِٕخ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد

 الاستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتُتاخاث

. ٠زجدددد١ٓ أْ الالزظددددبد اٌغددددعٛدٞ لا ٠ددددضاي ٠عزّددددذ ثشددددىً وج١ددددش عٍددددٝ اٌمطددددب  إٌفطددددٟ، ؽ١ددددش رّضددددً الإ٠ددددشاداد 1
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% ِدددٓ ئعّدددبٌٟ الإ٠دددشاداد اٌزظدددذ٠ش٠خ. ٘دددزا الاعزّدددبد ٠غعدددً الالزظدددبد عشػدددخ ٌٍزمٍجدددبد 90إٌفط١دددخ أوضدددش ِدددٓ 

 .الأصِدددددددددبد اٌّب١ٌدددددددددخ ٚأخفدددددددددبع أعدددددددددعبس اٌدددددددددٕفؾفدددددددددٟ الأعدددددددددٛاق اٌعب١ٌّدددددددددخ، وّدددددددددب ظٙدددددددددش خدددددددددلاي 

أظٙدددشد إٌزدددبئظ أْ الإٔفدددبق الاعدددزضّبسٞ ٌدددٗ ردددأص١ش ئ٠غدددبثٟ عٍدددٝ إٌّدددٛ الالزظدددبدٞ فدددٟ الأعدددً اٌمظددد١ش، ٌىدددٓ . 2

٘ددددزا اٌزددددأص١ش  ١ددددش ِغددددزمش فددددٟ الأعددددً اٌط٠ٛددددً. وّددددب أْ اٌزمٍجددددبد فددددٟ الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ رعىددددظ ؽغبعدددد١زٗ 

 .ٌٍزغ١دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددشاد فدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددٟ الإ٠دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددشاداد إٌفط١دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددخ

ٌدددُ ٠ ٙدددش الاعدددزضّبس الأعٕجدددٟ اٌّجبشدددش ٚلدددٛح اٌعّدددً ردددأص١شًا ِع٠ًٕٛدددب ٚاػدددؾًب عٍدددٝ إٌّدددٛ الالزظدددبدٞ، ِّدددب لدددذ  .3

 .٠عىدددددددددددددظ ػدددددددددددددعفًب فدددددددددددددٟ اعدددددددددددددز١عبة ٘دددددددددددددزٖ اٌعٛاِدددددددددددددً أٚ ردددددددددددددأخشًا فدددددددددددددٟ ظٙدددددددددددددٛس  صبس٘دددددددددددددب

ثدددد١ٓ إٌددددبرظ اٌّؾٍددددٟ الإعّددددبٌٟ  ِددددذأوددددذد ٔزددددبئظ اخزجددددبس اٌؾددددذٚد عددددذَ ٚعددددٛد علالددددخ رٛاص١ٔددددخ ؽ٠ٍٛددددخ الأ. 4

 .اٌمظددددددد١ش ِددددددذد اٌّغدددددددزمٍخ، ِّددددددب ٠شددددددد١ش ئٌددددددٝ أْ ردددددددأص١ش ٘ددددددزٖ اٌّزغ١دددددددشاد ٠مزظددددددش عٍدددددددٝ الأٚاٌّزغ١ددددددشا

رٛاعددددٗ اٌٍّّىددددخ رؾددددذ٠بد ِضددددً اسرفددددب  ِعددددذلاد اٌجطبٌددددخ، خبطددددخ ثدددد١ٓ الإٔددددبس، ٚالاعزّددددبد عٍددددٝ اٌعّبٌددددخ . 5

  .الأعٕج١خ، ٚاٌزٛص٠ع  ١ش اٌّزىبفئ ٌٍضشٚح

 انتٕصٍاث  

 اٌمطب  إٌفطٟ ثذسعخ وج١شح لاثذ ِٓ:. ؽبٌّب أْ الالزظبد اٌغعٛدٞ ٠عزّذ عٍٝ 1

ِدددٓ خدددلاي ص٠دددبدح الاعدددزضّبس فدددٟ اٌمطبعدددبد  ١دددش إٌفط١دددخ ِضدددً اٌغددد١بؽخ  رعض٠دددض ع١بعدددبد اٌز٠ٕٛدددع الالزظدددبدٞ -

 .2030ٚاٌطبلخ اٌّزغذدح ٚاٌزظ١ٕع، وّب ٘ٛ ِخطؾ فٟ سؤ٠خ 

إٌفط١ددددخ فددددٟ ر٠ّٛددددً  رطدددد٠ٛش  ١ٌددددبد ر٠ّٛددددً ثذ٠ٍددددخ ِضددددً اٌظددددىٛن اٌغدددد١بد٠خ ٌزم١ٍددددً الاعزّددددبد عٍددددٝ الإ٠ددددشاداد -

 .الإٔفبق اٌعبَ

. أظٙدددشد إٌزدددبئظ اْ اٌزمٍجددددبد فدددٟ الأفدددبق الاعددددزضّبسٞ ٚاٌّشرجطدددخ ثؾغبعددد١خ رغ١ددددشاد ئ٠دددشاداد اٌدددٕفؾ ٚ٘ددددزا 2

 ٠زطٍت ِب ٠أرٟ: 

ِددددٓ خددددلاي رشو١ددددض الاعددددزضّبساد فددددٟ ِشددددبس٠ع راد عٛائددددذ الزظددددبد٠خ  رؾغدددد١ٓ وفددددبءح الإٔفددددبق الاعددددزضّبسٞ -

 .ز١خ ٚاٌزىٌٕٛٛع١بِغزذاِخ، ِضً اٌج١ٕخ اٌزؾ

اعزّدددبد ع١بعددددبد ِب١ٌدددخ ِشٔددددخ ٌؼدددّبْ اعددددزمشاس الإٔفدددبق الاعددددزضّبسٞ ؽزدددٝ فددددٟ فزدددشاد أخفددددبع الإ٠ددددشاداد  -

 .إٌفط١خ

 . أظٙشد إٌزبئظ ػعف رأص١ش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚلٛح اٌعًّ فٟ إٌّٛ الالزظبدٞ ِّب ٠زطٍت: 3

ِجبشدددددشح راد عدددددٛدح عب١ٌدددددخ، ِدددددع اٌزشو١دددددض عٍدددددٝ ٔمدددددً ٌغدددددزة اعدددددزضّبساد أعٕج١دددددخ  رؾغددددد١ٓ ث١ئدددددخ الأعّدددددبي -

 .اٌزىٌٕٛٛع١ب ٚخٍك فشص عًّ ٌٍّٛاؽ١ٕٓ

ِدددٓ خدددلاي ثدددشاِظ اٌزدددذس٠ت ٚاٌزعٍددد١ُ اٌزمٕدددٟ ٚإٌّٙدددٟ، ٚرشدددغ١ع ِشدددبسوخ اٌّدددشأح  سفدددع ئٔزبع١دددخ اٌمدددٜٛ اٌعبٍِدددخ -

 .فٟ عٛق اٌعًّ
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 خ ٠زطٍت: ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠ GDP. اْ عذَ ٚعٛد علالخ رٛاص١ٔخ ؽ٠ٍٛخ الأِذ ث١ٓ 4

 .اٌزٟ رذعُ إٌّٛ ؽ٠ًٛ الأعً، ِضً رط٠ٛش لطبعبد الاثزىبس ٚاٌجؾش اٌعٍّٟ رعض٠ض اٌغ١بعبد ا١ٌٙى١ٍخ -

   .ِشاععخ اٌغ١بعبد اٌّب١ٌخ ٚإٌمذ٠خ ٌؼّبْ اعزمشاس إٌّٛ الالزظبدٞ عٍٝ اٌّذٜ اٌجع١ذ -

 ِّب ٠زطٍت:. رعبٟٔ اٌٍّّىخ ِٓ اسرفب  ِعذلاد اٌجطبٌخ ٚاٌزٛص٠ع  ١ش اٌّزىبفئ 5

 .ِضً "ٔطبلبد" ٚ"ؽبفض" ٌض٠بدح ِشبسوخ اٌمٜٛ اٌعبٍِخ اٌٛؽ١ٕخ رعض٠ض ثشاِظ اٌزٛظ١ف -

    .ِٓ خلاي ع١بعبد ػش٠ج١خ ِزٛاصٔخ ٚثشاِظ دعُ ٌاعش ِؾذٚدح اٌذخً رؾغ١ٓ اٌعذاٌخ الاعزّبع١خ -

 انًصادس

 أٔلا: انًصادس بانهغت انعشبٍت

 ، ٚاشٕطٓ.1478ٚص١مخ اٌعًّ سلُ ) عٍٝ اٌذٚي إٌفط١خ 2008رذاع١بد أصِخ اٌغزاء  .(.(2009) اٌذٌٟٚ. اٌجٕه 1

 . ِزٛافش عٍٝ اٌشاثؾ:  2030رمش٠ش  فبق الالزظبد اٌغعٛدٞ فٟ ظً سؤ٠خ  .(2023) . اٌجٕه اٌذ2ٌٟٚ

2023-october-update-https://www.worldbank.org/ar/country/saudi/publication/economic 

. ِزٛافشعٍٝ  2023(. رمش٠ش ِشبٚساد اٌّبدح اٌشاثعخ ٌٍٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ 2023. طٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ. )3

 اٌشاثؾ: 

-Article-2023-Arabia-ssues/2023/05/08/Saudihttps://www.imf.org/ar/Publications/CR/I

533156-the-by-Statement-and-Report-Staff-Release-Press-Consultation-IV 

،  : رؾ١ًٍ ِإششاد الإٔفبق اٌؾى2023ِٟٛاٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ ٌلالزظبداد اٌعشث١خ  .(2023) . طٕذٚق إٌمذ اٌعشث4ٟ

 https://www.amf.org.ae/ar/publications/annual-اٌشاثؾ: ِزٛافش عٍٝ .أثٛ ظجٟ:   طٕذٚق إٌمذ اٌعشثٟ

reports    

(، اٌزٕٛ  الالزظبدٞ ٚاٌز١ّٕخ اٌّزٛاصٔخ فٟ اٌٍّّىخ اٌعشث١خ اٌغعٛد٠خ اٌفشص 2018عجذ اٌؾ١ّذ، خبٌذ ٘بشُ ). 5

  ٚاٌزؾذ٠بد، ِغٍخ و١ٍخ الالزظبد ٚاٌعٍَٛ اٌغ١بع١خ، عبِعخ اٌمب٘شح، اٌمب٘شح، اٌّغٍذ اٌغبدط ٚاٌعششْٚ، اٌعذد الأٚي.

(، الاعزضّبس فٟ ساط اٌّبي اٌجششٞ ٚدٚسٖ فٟ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ 2021ش، خ١ًٍ عٍطبْ اثشا١ُ٘، )١اٌمظ. . 6

 ، اٌمبدع١خ.    أؽشٚؽخ دوزٛساٖ، عبِعخ اٌمبدع١خاٌّغزذاَ رغبسة ِخزبسح ِع ئشبسح خبطخ ٌٍعشاق، 

 .  ِزٛافش عٍٝ اٌشاثؾ:     2022اٌزمش٠ش اٌغٕٛٞ  .(2022) .(OPEC). ِٕ ّخ أٚثه .7

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ARB

2022.pdf   

https://www.worldbank.org/ar/country/saudi/publication/economic-update-october-2023
https://www.worldbank.org/ar/country/saudi/publication/economic-update-october-2023
https://www.amf.org.ae/ar/publications/annual-reports
https://www.amf.org.ae/ar/publications/annual-reports
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