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 :  صهخستالد

ًهدّم البدث بهازًا حدًدًا لكهم حىدة الأزباح مً زلاُ الخدلُل المالي البيُىي الري ًدمج بحن الىمرحت الهٍُلُت   

لُت لمػاًحر (Dynamic SEM) الدًىامٌُُت ًىولو مً قسكُت ؤنّ البُاهاث المالُت  .IFRS 15و IFRS 9 والهساءة الخإوٍ

ػاد برلَ ؿُاؾت حىدة الأزباح بىؿكها «. الحهُهت المالُت»لِظذ اوػٍاطًا مداًدًا للىانؼ، بل بىاءٌ ماطس ي ًيخج 
ُ
ح

ت حػبّر غً ؿدنُت الىظام المالي لا  .غً دنخه الؼٍلُت ظاهسة بيُىٍ

ىت مً  ُّ ا حمؼ بحن الخدلُل الٌمي والىىعي لخواب الإقـاح، غلى غ ًُ ا دًىامٌُ اغخمدث الدزاطت جـمُمًا بيُىًٍ

اًث الػسبُت ) في حىدة  IFRS 15و IFRS 9 (. ؤظهسث الىخاثج ؤن الأزس المباػس لٍل م2024ً–2018المـازف والؼس

ا، لٌىه ًخدىُّ بلى ؤ ًُ  = R²) زس بًجابي غبر وطُى الحىيمت الماطظُت، مؼ جكظحرٍ يلي مػخبرالأزباح طلبي وظب

سكي  .(0.67
ُ
يخج ػكاقُت ػٍلُت ج

ُ
و دون مظاءلت، ج وبَّ

ُ
ت للمػاًحر، خحن ج ويؼكذ الخدلُلاث ؤن اللؿت المػُازٍ

ت في جمثُل الحهُهت  .اهدساقاث بيُىٍ

ل اللمحر المػسفي للىظام الما
ّ
لي، وؤن جدهُو الـدم البيُىي للأزباح ًهخض ي ًسلف البدث بلى ؤن الحىيمت جمث

لُت. يما ًهترح ؤدواثٍ جدلُلُت حدًدة مثل   Structuralالاهخهاُ مً الامخثاُ المػُازي بلى المظاءلت الخإوٍ

Credibility Index وInstitutional Maturity Index مُػُدًا حػسٍل الإقـاح المالي يممازطت مػسقُت لخىلُد ،

 .والػدالت المػسقُت الثهت الماطظُت

 

؛ الحىيمت الماطظُت؛ IFRS 15 ؛IFRS 9 الخدلُل المالي البيُىي؛ حىدة الأزباح؛: انكهًبد الدفتبحٍخ

 .الـدم البيُىي؛ الخدلُل البيُىي الدًىامٍُي؛ الإقـاح المالي؛ الػدالت المػسقُت
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Abstract : 

           This study develops a novel framework for analyzing Earnings Quality through Structural 

Financial Analysis, integrating Dynamic Structural Equation Modeling (Dynamic SEM) with an 

interpretive reading of IFRS 9 and IFRS 15. It argues that financial data are institutional 

constructions that produce financial truth rather than neutral reflections of reality, 

reconceptualizing earnings quality as a structural expression of institutional integrity. 

Using a dynamic mixed design combining quantitative modeling and critical discourse analysis for 

Arab banks and listed firms (2018–2024), the results show that IFRS 9 and IFRS 15 have a relatively 

negative direct effect on earnings quality, turning positive through the mediating role of corporate 

governance (R² = 0.67). The findings reveal that the normative IFRS language, when applied 

without accountability, creates performative transparency masking structural distortions of truth. 

Corporate governance thus acts as the epistemic conscience of the financial system. Achieving 

Structural Veracity of Earnings requires shifting from compliance to interpretive accountability. 

The study introduces diagnostic tools—Structural Credibility Index and Institutional Maturity 

Index—and redefines financial disclosure as an epistemic practice generating institutional trust 

and cognitive justice. 

Keywords: Structural Financial Analysis; Earnings Quality; IFRS 9; IFRS 15; Corporate 

Governance; Structural Veracity; Dynamic SEM; Financial Disclosure; Epistemic Justice. 
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 : يمذيخ
ل جهاهػًا مػهّدًا بحن ما     

ّ
 للجدُ في الكٌس المحاطبي المػاؿس، بذ جمث

ً
ػدّ حىدة الأزباح مً ؤيثر الهلاًا بزازة

ُ
ح

ا في هبهاجه الماطظُت. قٌما ٌؼحر ًُ ا وما ًسكُه هٍُل ًُ كصح غىه الىظام المالي زطم ًُ Dechow et al. (2010) ،

الأزباح بىاءٌ مخدىُّ ٌػٌع جكاغل الظُاطاث والحىاقص ؤيثر مما ٌػٌع الأداء الانخـادي الخالف. ومؼ جوىّز 

ً، جدىُّ جدلُل حىدة الأزباح مً ممازطتٍ وؿكُت بلى مبدثٍ بيُىي ًخهاهؼ  بِئاث الإقـاح زلاُ الػهدًً الأزحرً

ي، والحىيمت،  والمػاًحر الدولُت، وظلّ الخىجس ناثمًا بحن الامخثاُ الؼٌلي للمػاًحر والحهُهت قُه الانخـاد الظلىً

ت للػملُاث المالُت  .البيُىٍ

)الأدواث المالُت( حؼٌُل مىوو  IFRS 9)الإًساداث مً الػهىد مؼ الػملاء( و IFRS 15 لهد ؤغاد جوبُها

اًن يهدف بلى جمثُل الىانؼ الاغتراف المالي ذاجه. قهران المػُازان مىَدا مظاخت واطػت  للخهدًس المهني الري، وإن 

 ,Christensen, Hail, & Leuz, 2021; IFRS Foundation) الانخـادي بدنت، قخذ مجالاثٍ حدًدة لإدازة الأزباح

ً الؼكاقُت باللسوزة ما لم  (IMF, 2024) وحؼحر الأدلت الدولُت .(2023 دظِّ ًُ بلى ؤن هرا الهامؽ الخهدًسي لا 

د  .غَم بدىيمت هاضجت وآلُاث زنابت مهىُت مظخهلتًُ

 َ
ّ
تٍ مؿاًسة للمهازباث الىؿكُت الظاثدة غبر جبنّي الخدلُل المالي البيُىي الري ًكٌ ًىولو هرا البدث مً زئٍ

لُت وماػساث الأداء. قهى ًدمج الخدلُل الٌمي  الؼبٌت الظببُت التي جسبى بحن الظُاطاث المحاطبُت والبنى الخمىٍ

لاث الهٍُلُت مؼ الهساءة الىهدًت للخواب المالي لكهم الاهدساقاث بىؿكها بنى ماطظُت لا مجسد ؤزواء للمػاد

 Habermas خظابُت. ومً هرا المىظىز، ًخدىُّ الاهخمام مً نُاض الأزس بلى قهم البيُت، في اوسجامٍ مؼ ما هسخه

 .المػسقت ومؼسوغُتهاخىُ كسوزة زبى الكػل الخهني بالكػل الخىاؿلي للمان ؿدم  (1996)

 Structuralجٌمً ؤؿالت هرا الػمل في بغادة حػسٍل حىدة الأزباح مً مىظىز مـدانُت الإقـاح البيُىي 

Disclosure Credibilityلا مً مىظىز الدنت الؼٍلُت. قهى ًهترح همىذحًا ًسبى بحن ، IFRS 15 وIFRS 9 

باطخسدام ؤدواث جدلُل المظاز وهماذج المػادلاث  ومددداث حىدة الأزباح في الهواغاث المالُت الحظّاطت،

 (. Hair et) al., 2022; Byrne, 2022 الهٍُلُت الدًىامٌُُت

ت للبدث غىد خدود الىمرحت، بل جمخد بلى مظاءلت الاقتراق المػُازي للؼكاقُت ذاتها.  ولا جهل الهُمت الكٌسٍ

ظخسدم الهىاغد لإزكاء الؿمىق بدُ ، ند جخدىُّ الؼكاقُت بلى آلُت Foucault (1977) قٌما ًسي 
ُ
طلوت خحن ح

 داثمت، لا يؿاًتٍ 
ً
جكٌٌُه. ومً هرا المىولو ًخػامل البدث مؼ الإقـاح المالي يػملُتٍ مػسقُت حظخىحب مظاءلت

 .مٌخملت

 مصدوحت 
ً
م البدث بىؿكه نساءة هدَّ ًُ لجىدة الأزباح: نساءة بخـاثُت جٌؼل  –يمُت وهىغُت  –بهرا المػنى، 

يخجها. ويهدف بلى جإطِع بازاداًم مىوو الا 
ُ
هدساف بارقزنام، ونساءة قلظكُت حظخه  ي البيُت الأزلانُت التي ج

حدًد ًسبى بحن المػاًحر الدولُت وقلظكتها الٍامىت، بدُث جخدىُ المحاطبت مً ؤداة نُاض بلى مىهجٍ لٌؼل البيُت 

 .الأزلانُت للحهُهت المالُت
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 الدجحج الأًل: ينيزٍخ انجحج

  الإطبس اننظشي ًانفهسفً 1_1

مادّاها ؤنّ البُاهاث المالُت لا حػٌع الىانؼ  ًىولو الخدلُل المالي البيُىي مً قسكُتٍ ببظخمىلىحُت

ت. قهي بىاءٌ احخماعي ػُد بهخاحه في ؿىزةٍ مػُازٍ
ُ
مػسفي ًـىؽ الحهُهت وقو ما جملُه اللؿت –الانخـادي بهدز ما ح

ػدّ مػاًحر  .(Hines, 1988; Young, 2021) الخىظُمُت والظُاطت المحاطبُت والظلوت المػسقُت
ُ
ومً هرا المىظىز، ح

ػخبر  (IFRS) بلاؽ المالي الدولُتالإ  ٌُ ا―ؤهظمت لإهخاج المػنى ؤيثر مً ًىنها نىاغد جهىُت، بذ جددد مظبهًا ما  ًُ في ‖ وانػ

 لدؼٌُل الىعي المالي لا مجسد ؤداة نُاض. وند ؤيدث مساحػت
ً
س، قخجػل المحاطبت ممازطت  IFRS الخهازٍ

Foundation (2023) ي
ُ
تها، ج

ّ
 ماطظُت لا ؤن هره المػاًحر، زؾم دن

ً
ت ججػل الؼكاقُت زاؿُت  جكظحرً

ً
خج حػددًت

 مولهًا
ً
 .مبدؤ

ا 
ً
ابهرا الظُام، لم حػد بدازة الأزباح طلىً  لإغادة هىدطت الهساز المحاطبي كمً الحدود  ،اهتهاشًٍ

ً
بل آلُت

 IFRS 9 حّرؤغاد حػسٍل الصمً المالي غبر مبدؤ ههل الظُوسة بدُ جدهو الإًساد، في خحن ؾ IFRS 15الىظامُت. قـ

يخج جباًىًا واطػًا في حىدة (ECL) همىذج الخظاثس الاثخماهُت بلى الخظاثس المخىنػت
ُ
ت ج ، ماهدًا الإدازة مسوهت جهدًسٍ

 (. Christensen et) al., 2021; EBA, 2023; KPMG, 2022 الأزباح

ت التي جسي الانخـاد ػبٌت غلان هسؤ هرا الخدىُ في كىء الظىطُىلىحُا البيُىٍ يخَج وٍُ
ُ
ت، خُث ج اثٍ زمصٍ

ُ ―الأقػاُ المالُت دازل  كهم الاهدساقاث  .(Bourdieu, 1990) جدددها الهُم ومىانؼ الظلوت‖ خهى
ُ
ومً زمّ، لا ج

اًزخلالاثٍ في البيُت الماطظُت التي جمىذ الأزنام ػسغُتها. وهىا ًيخهل الخدلُل  إًزواء نُاض، بل  في حىدة الأزباح 

 .ـدم البيُىي، ؤي مً موابهت السنم للىانؼ بلى احظانه مؼ مىظىمت الهُم التي ؤهخجخهمً الـدم الخمثُلي بلى ال

ى ) سها قىً
ّ
ا ًجػل الؼكاقُت ؤداة طلوت بهدز ما هي 1977يما ًري ًُ ا ماطظ

ً
يخج اهلباه

ُ
( بإن ؤهظمت المػسقت ند ج

ػُد بهخاج الامخثاُ يهُمتٍ غ
ُ
  even—لُاوطُلت خهُهت. قالمػاًحر، خحن جدّعي المىكىغُت، ح

ً
غىدما جمىذ ػسغُت

يخج  .(Cooper & Hopper, 2023) للؿمىق هكظه ًُ كترق ؤن  ًُ ى المكازنت الأزلانُت: المػُاز الري 
ّ
وهىا جخجل

 .الحهُهت ند ًخدىُّ بلى حهاشٍ لإدازة اللاًهحن

ت الدًىامٌُُت نساءة الظىاهس المالُت يىظمٍ مػهّدة مً  الػلاناث الظببُت غلى المظخىي المىهجي، جدُذ البيُىٍ

ـبذ المخؿحراث المحاطبُت غُهدًا دازل ػبٌتٍ جخإزس بالحىيمت والظُاطاث والثهاقت الماطظُت. 
ُ
غبر الصمً، خُث ج

ظخسدم هماذج المػادلاث الهٍُلُت
ُ
يخج حىدة الأزباح لا لهُاض ازجباهاثٍ  (SEM) وح ًُ لكهم المىوو البيُىي الري 

س(. Hair et al.,) 2022; Byrne, 2022طودُت ؤنّ حىدة  OECD (2023)و World Bank (2024) وند ؤظهسث جهازٍ

س في الأطىام الىاػئت جسجبى بىطج البنى الماطظُت ؤيثر مً الالتزام الؼٌلي بالمػاًحر  .الخهازٍ

ػاد حػسٍل المحاطبت يجهاشٍ مػسفي وؤزلاقي مػًا؛ قارقزنام لا جـل  ٌُ بل حؼازى في بىاثه.  ،الىانؼوهٌرا 

ـبذ 
ُ
 للمحر الماطظت الري ًىاشن بحن الأداء والحهُهت. ويما ًسي وج

ً
، جيؼإ Chiang (2024) حىدة الأزباح مسآة

ت خحن ًخؿىُّ المىوو الٌمي غلى البػد الهُمي للمػسقت المالُت. لرا ًخولب قهم حىدة الأزباح  الاهدساقاث البيُىٍ

 جصاوج بحن الخدلُل الٌمي والكهم الأزلاقي، بدُث جخد
ً
 .ىُ المحاطبت بلى ممازطتٍ للػدالت المػسقُتمهازبت
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دمج الػىامل 
ُ
ت مؼ الأدبُاث الحدًثت التي جايد ؤن حىدة الأزباح جخدظً قهى غىدما ج وجيسجم هره السئٍ

ؾحر ؤن هرا البدث  . (Leuz & Wysocki, 2022; Barth et al., 2023) الماطظُت والثهاقُت في الىماذج الخدلُلُت

يخج الخىنػاث ًخجاوش الخدلُل الظ
ُ
 في المىظىمت التي ج

ً
ُاقي هدى جكظحرٍ طببي بيُىي، ًسي في ًل اهدسافٍ مالي ازخلالا

 مػسقُت مصدوحت
ً
ا —المؼتريت خىُ الـدم المحاطبي. ومً زم، ٌؿدو الخدلُل المالي البيُىي ممازطت ًـ حشخُ

دها
ّ
ا للبيُت التي جىل ًً  ههد

ً
لا ا للاهدساقاث وجإوٍ ًُ بيُىي مػُازًا حدًدًا للحهُهت المالُت ًجمؼ لُهدّم الـدم ال—يمّ

  .بحن الهُاض والكٌس
 اختلاف النماذج البنيوية لجودة الأرباح (: 1الجدول )

 المستوى البنيوي المفهوم المركزي المعرفية–الآلية المؤسسية المرجع الرئيس

IFRS Foundation, 2023; Christensen 
et al., 2021 

إلمالي عبر نقل ؤعادة تعريف إلزمن 
 إلسيطرة وإلخسائر إلمتوقعة

إلمرونة إلتقديرية 
 إلمحاسبية

 IFRS 9) إلمعياري
55و ) 

Bourdieu, 1990; OECD, 2023; World 
Bank, 2024 

ضبط إلسلطة إلتأويلية بالاستقلالية 
 وإلشفافية

إلضمبر إلمؤسسي 
 وإلحوكمة إلأخلاقية

 إلمؤسسي 

Foucault, 1977; Cooper & Hopper, 
2023; Chiang, 2024 

إلصدق إلبنيوي وإلعدإلة  توإزن إلشفافية كقيمة وسلطة
 إلمعرفية

ي 
 
ي –إلمعرف

 
إلأخلاف  

Hair et al., 2022; Byrne, 2022  نمذجة إلعلاقات إلسببية غبر إلخطية عبر
 إلزمن

ي  إلتحليل إلبنيوي إلديناميكي  إلتحليلي –إلمنهجر  

 IFRS Foundation (2023) ،OECD (2023) ،World Bank (2024) ،Christensenبالاعتماد عل  باحثير  من ؤعدإد إل المصدر: 

et al. (2021) ،KPMG (2022) ،Cooper & Hopper (2023) ،Hair et al( .2222و ،)Chiang (2224 إت (، وذلك لفهم إلتأثبر

تبة عل إختلاف إلنماذج إلبنيوية لجودة إلأ ي إلبيئات إلنامية إلمؤسسية وإلمعرفية إلمب 
 
ي ضوء تطبيق إلمعايبر إلدولية للإبلاغ إلمالي ف

 
رباح ف

 وإلمتقدمة. 

  ، انفزٌح انجحخٍخ ًاصبنخ انجحج الحبلييشارعخ الأدثٍبد ًانذساسبد انسبثمخ 2_1

س المالُت  اًن اغخماد مػاًحر الخهازٍ  خىُ ما بذا 
ً

 مخىاؿلا
ً

ظهس الأدبُاث الحدًثت خىُ حىدة الأزباح حدلا
ُ
ج

 واطػت مً الخهدًس.  (IFRS) الدولُت
ً
ا ًمىذ الإدازة مظاخت ًُ ا ػٍل

ً
ند غصّش الـدم الخمثُلي للأزباح ؤم ؤقسش اهلباه

ػاث المحللحن
ّ
 ;Leuz & Wysocki, 2022 قبِىما ؤظهسث دزاطاث غالمُت جدظً نابلُت المهازهت واهسكاق حؼدذ جىن

Elkemali,) 2025) س البىَ الدولي وؿىدو ؤن هرا  (World Bank, 2024; IMF, 2023) م الىهد الدولي، جايد جهازٍ

يخج بالىف المػُازي 
ُ
بل غبر  ،وخدهالأزس ًظل زهُىًا بىطج البِئت الماطظُت وزهاقت الحىيمت، بذ بن الؼكاقُت لا ج

 .زهاقتٍ جىظُمُت جىاشن بحن المسوهت والاهلبان

هخهاُ مً مىوو جدهو الإًساد بلى ههل الظُوسة ، يؼكذ الأدلت الأوزوبُت والؼسنُت ؤن الا IFRS 15 في طُام

ادة  ؤغاد ؿُاؾت الػلانت بحن الحدر الانخـادي والصمً المالي، ما ؤخدر جباًىًا في جىنُذ الاغتراف بالإًساداث وشٍ

لت وهٌرا اهخهلذ بدازة الأزباح مً  .(Morawska, 2021; Duvhammar, 2025; KPMG, 2022) في الإًساداث الماحَّ

 طخدهام بلى جهدًساث الخىنُذ، قؿدث حىدة الأزباح اوػٍاطًا لـدم الحٌم المهني ؤيثر مً دنت الهُاضؤدواث الا 

Barth,) Landsman, & Lang, 2023; OECD, 2023 .) 
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ا بالاهخهاُ مً همىذج الخظاثس المخدههت بلى الخظاثس الاثخماهُت المخىنػت IFRS 9 ؤما  بيُىًٍ
ً

ل جدىّلا
ّ
 قهد مث

(ECL). ت وطلبي في البِئاث وؤظ هسث الأدلت ؤن ؤزسه غلى حىدة الأزباح بًجابي في الماطظاث ذاث الحىيمت الهىٍ

 ,overlays EBA, 2023; Christensen, Hail, & Leuzاللػُكت، بظبب الاغخماد المكسن غلى المخــاث الػامت 

2021; IFRS) Foundation, 2023 .) 

هُا والػسام وفي الأطىام الىاػئت، جبرش الكسوم  الماطظُت بىكىح. بذ ؤظهسث دزاطاث في حىىب بقسٍ

دمج
ُ
كمً بيُت زنابُت ومهىُت هاضجت،  IFRS وقلظوحن ومـس ؤن الخدظً في حىدة الأزباح ًخدهو قهى خحن ج

مازض يهؼسة ػٍلُت
ُ
وجايد  .(Hossen, 2025; Amer, 2024; TJAES, 2023; AJEBA, 2024) بِىما ًخلاش ى خحن ج

س  .ؤن قػالُت المػُاز جسجبى بخؿحّر الثهاقت الماطظُت ؤيثر مً مجسد الخبنّي السطمي OECD (2023) جهازٍ

 :تتلالى ىزه الأدنخ في حلاث خلاصبد سئٍسخ 3_1

ت  غلى  IFRS 15و IFRS 9 بن ؤزس -5 حىدة الأزباح مؼسون بمخؿحراث الحىيمت والىطج الماطس ي؛ قالمسوهت الخهدًسٍ

مازَض كمً كىابى زؿِىت
ُ
ػصّشها خحن ج

ُ
ظخؿل رقؾساق نـحرة الأحل وح

ُ
لػل الجىدة خحن ح

ُ
 .ج

بن الكجىاث الخوبُهُت في اطخسدام المخــاث ؤو جسخُل الهسوق جٌؼل ؤن حىدة الأزباح وظُكت للبيُت  -2

 . (EBA, 2023; ECB, 2024) لىف المػُاز ذاجه الماطظُت لا

بن ازخلاف الهُاًل الماطظُت بحن الهواغاث الحٍىمُت والخاؿت في الدوُ الػسبُت ًكظّس جباًً الىخاثج زؾم  -3

ت  .وخدة المسحػُت المػُازٍ

، ما جصاُ ؤؾلب الدزاطاث 
ً

ؤطحرة مىظىزٍ مً هره الخلكُت جدبلىز الكجىة البدثُت في زلازت ؤبػاد مترابوت. ؤولا

بهُاض الازجبان بحن المػاًحر وماػساثٍ مىكسدة لجىدة الأزباح دون جدلُل للبيُت الظببُت التي  ًٌخكيوؿكي –يمّي

د الأزنام
ّ
ا، ٌؿُب المىظىز الدًىامٍُي الهادز غلى . (Dechow, Ge, & Schrand, 2010; Barth et al., 2023) جىل ًُ زاه

والحىيمت والمخاهس، زؾم ؤن هره الػلاناث جخكاغل غلى هدىٍ ؾحر  IFRS بحنبدزاى الوبُػت الصمىُت للػلاناث 

ل البِئاث  (. Chiang, 2024; Leuz & Wysocki, 2022 زوي
ّ
مث

ُ
ا، ٌظىد جدحّز حؿسافي ًجػل الأدبُاث ج

ً
زالث

 ;Amer, 2024) المخهدمت ؤيثر مً الىاػئت، ما ًترى قجىة مػسقُت في جكظحر الظاهسة كمً الظُاناث الػسبُت

Hossen, 2025; OECD, 2023) . 

د أصبنخ انجحج الحبلي في أسثعخ يستٌٌبد يتكبيهخ 4_1
ّ
ب ين رنك، تتحذ

ً
 :انطلال

 دها؟بلى  حىدة الأزباح؟ ٌػُد ؿُاؾت الظااُ مما :هظسي –فلظفي
ّ
ا مً المحاطبت ما البيُت التي جىل

ً
، مخّسر

 لإهخاج الحهُهت لا لهُاطها
ً
 . (Foucault, 1977; Hines, 1988; Young, 2021) ممازطت

 ا ًدمج مػادلاث الهٍُلُت :مىهجي ًُ ا دًىامٌُ ًُ  وجدلُل المظاز لخكظحر اهخهاُ الأزس مً (SEM) ًوىّز همىذحًا طبب

IFRS 9 بلى حىدة الأزباح غبر الصمً 15و (Hair et al., 2022; Byrne, 2022) . 
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 ىًا ؤزس ازخلاف هماذج الحىيمت ًدمج الحالاث  :إكليمي–جطبيلي ِّ الػسبُت والدولُت في بهاز بيُىي مهازن، مب

 . (EBA, 2023; World Bank, 2024) والثهاقت الخىظُمُت غلى الـدم البيُىي 

 ت الؼٍلُت بل  :أخلاقي–معسفي
ّ
الصدق ًـل الهُاض الٌمي بارققو الهُمي، مبرشًا ؤن مػُاز الحهُهت لِع الدن

 . (Cooper & Hopper, 2023) احظام الأزنام مؼ الػدالت الماطظُت التي جيخجهاالري ٌػٌع  البييىي 

بي مؼ الكهم  بازاداًم بييىي دًىاميييبهرا، ٌظعى البدث بلى ججاوش الخدلُل الىؿكي هدى  ًىخّد الخكظحر الخجسٍ

 
ً

لي، مدىّلا ل الحهُهت IFRS الخإوٍ
ّ
 .المالُت دازل البنى الماطظُت المخىىغت مً بهازٍ امخثالي بلى هظامٍ مػسفيٍّ لكهم يُكُت حؼٍ

ي ضوء التحليل المالي البنيوي( : 2الجدول )
 
 خريطة الأدبيات السابقة وتحديد الفجوة البحثية ف

المٌمة المضافة 
 للبحث الحالً

الدلالة النظرٌة 
 أو الفلسفٌة

المستوى 
المؤسسً / 
 السٌالً

الفجوة البحثٌة 
 المحددة

أهم النتائج 
 الرئٌسة

الدراسة  منهج
 والعٌنة

 رلم المؤلف / السنة

توسٌع النموذج 
لدمج الحوكمة 

والثمافة التنظٌمٌة 
 كمتغٌّرات سببٌة

ٌدعم فرضٌة 
الصدق البنٌوي 
المشروط بنضج 

 المؤسسٌة

 –دولً 
 متمدّم

التركٌز على 
البٌئة المؤسسٌة 
الناضجة وإغفال 
 الأسواق الناشئة

IFRS  حسّن

لابلٌة الممارنة 
 وخفضّ تشتتّ

 تولّعات المحللٌن

تحلٌل ممارن 
دولً لبٌانات ما 

 IFRS بعد تبنًّ
فً أسواق 

 متمدمة

Leuz & 
Wysocki 
(2022) 

1 

إعادة تفسٌر جودة 
الأرباح كبنٌة 
 معرفٌة لا رلمٌة

تحوٌل الشفافٌة 
من خاصٌة 

كمٌة إلى علالة 
 مؤسسٌة

غٌاب منظور  دولً
سببً ٌفسّر 
الانحرافات 

 البنٌوٌة

 تحسٌن الشفافٌة
لا ٌعنً 

بالضرورة تحسّن 
 جودة الأرباح

تحلٌل تجرٌبً 
للشفافٌة وجودة 

 42الأرباح فً 

 دولة

Barth, 
Landsman, & 
Lang (2023) 

2 

إدخال التحلٌل 
 البنٌوي الدٌنامٌكً

(Dynamic 
SEM)  كمدخل

 منهجً

إبراز الصراع 
بٌن الامتثال 
الظاهري 
والحمٌمة 
 البنٌوٌة

–عالمً
 تحلٌلً

إهمال البعد 
الزمنً ودٌنامٌة 

 IFRS العلالة بٌن
 والحوكمة

المرونة التمدٌرٌة 
توسّع فرص 
التلاعب دون 
 حوكمة لوٌة

دراسات حالة 
 متعددة لتطبٌك

IFRS 9 55و 

Christensen, 
Hail, & Leuz 

(2021) 

3 

إدماج العدالة 
المعرفٌة ضمن 
مفهوم جودة 

 الأرباح

دمج الالتصاد 
السلوكً 
بالحوكمة 
 الأخلالٌة

–دولً
 مؤسسً

تجاهل الأثر 
الأخلالً 
للحوكمة 
والضمٌر 
 المؤسسً

الفعالٌة ترتبط 
بتغٌّر الثمافة 
المؤسسٌة لا 

 بالنص المعٌاري

تمرٌر مؤسسً 
ممارن لفعالٌة 
المعاٌٌر فً 

 الأسواق الناشئة

OECD (2023) 4 

بناء نموذج بنٌوي 
سببً ٌدمج 

المعاٌٌر والحوكمة 
 فً تفسٌر واحد

تأكٌد الصدق 
كمؤشر  البنٌوي

 للثمة المؤسسٌة

–عربً
 ممارن

الحاجة إلى نماذج 
 تفسّر التفاعل بٌن

IFRS والحوكمة 

ضعف جودة 
التمارٌر مرتبط 
بنضج الحوكمة 
 لا بالمعٌار ذاته

تحلٌل سٌاساتً 
لتمارٌر الامتثال 

فً الأسواق 
 العربٌة

World Bank 
(2024) 

5 

تفسٌر الانحراف 
كتعبٌر عن اختلال 
مؤسسً لا خلل 

 رلابً

تكوٌن مفهوم 
الضمٌر “

فً ” المؤسسً
 المحاسبة

–أوروبً
 رلابً

غٌاب تحلٌل 
للآلٌات البنٌوٌة 
التً تتٌح التمدٌر 

 المفرط

استمرار 
الممارسات 

التمدٌرٌة رغم 
 المعٌار الجدٌد

تمٌٌم أوروبً 
 IFRS 9 لتطبٌك

فً المطاع 
 المصرفً

EBA (2023) 6 

توسٌع التحلٌل 
لٌشمل التنوع 

خل البنٌوي دا
 السٌاق العربً

دمج الثمافة 
التنظٌمٌة 

بالتحلٌل البنٌوي 
 المالً

–عربً
 مٌدانً

نمص النماذج 
الممارنة التً 
تدمج الثمافة 

 المؤسسٌة

 اختلاف أثر
IFRS 9  بٌن

البنون العامة 
 والخاصة

دراسة عربٌة 
على مصارف 

 مصرٌة

Amer (2024) 7 

تضمٌن عامل 
النضج المؤسسً “

فً ” الزمنً
 التحلٌل

ربط المعرفة 
المالٌة بتطور 
 الوعً المهنً

–إفرٌمً
 ناشئ

إهمال الترابط 
الزمنً بٌن 

التدرٌب والتحسّن 
 البنٌوي

IFRS  ٌنجح فمط

مع تدرٌب رلابً 
 متمدّم

تحلٌل تطبٌمً 
فً جنوب 

 إفرٌمٌا

Hossen (2025) 8 

دمج التحلٌل 
الفوكوي بالتحلٌل 
 البنٌوي الكمً

توحٌد الفعل 
التمنً والتأوٌلً 
 فً نموذج واحد

غٌاب التطبٌك  فلسفً–نمدي
الكمً للتحلٌل 

 النمدي

المعاٌٌر تنتج 
انضباطًا سلطوٌاً 

 باسم الشفافٌة

تحلٌل نمدي 
للخطاب 
 المحاسبً

Cooper & 
Hopper (2023) 

9 
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تطوٌر مفهوم 
” الصدق البنٌوي“

كمؤشر مزدوج 
 لٌمً–كمً

نحو فلسفة 
العدالة المعرفٌة 

 فً المحاسبة

–آسٌوي
 نظري

غٌاب المؤشرات 
الأخلالٌة فً 
 لٌاس الجودة

الانحرافات 
البنٌوٌة نتاج 
تغوّل المنطك 

 الكمً

تحلٌل زمنً 
بنٌوي لمرونة 

 التمدٌر

Chiang (2024) 10 

 ,Leuz & Wysocki (2022) ،Barth, Landsman, & Lang (2023) ،Christensenبالاعتماد عل  إلباحثير  من ؤعدإد المصدر: 

Hail, & Leuz (2021) ،OECD (2023) ،World Bank (2024) ،EBA (2023) ،Amer (2024) ،Hossen (2025) ،Cooper & 

Hopper (2223و ،)Chiang (2224 ٍي تفسبر جودة إلأرباح من منظورٍ بنيوي
 
(، وذلك لاستكشاف إلاتجاهات إلنظرية وإلمنهجية إلمعاصرة ف

  خلاق إلمؤسسية. ديناميكيٍ يدمج إلمعايبر إلدولية بالحوكمة وإلأ 

 يشكهخ انجحج ًأسئهتو، أىًٍتو ًأىذافو 5_1
ػلً

ُ
الؼكاقُت والمـدانُت، بِىما جٌؼل  IFRS جيبؼ المؼٍلت مً جىانمٍ بيُىي في الممازطت المحاطبُت المػاؿسة: ح

 .
ً

ت في حىدة الأزباح ختى لدي الماطظاث الأغلى امخثالا قالىانؼ الػملي الخوبُهاث الكػلُت غً اطخمساز اهدساقاث حىهسٍ

ٌُ ػٌلي ًلبّي مخولباث الجهاث الخىظُمُت والأطىام، مهابل جىظُلٍ جهدًسي ًجمّل الـىزة  داز كمً هظام مصدوج: امخثا ًُ

، ‖ههل الظُوسة―بلى ‖ الخدهو―زطم مىوو الاغتراف المالي )مً  IFRS 9و IFRS 15 السبدُت نـحرة الأحل. وند ؤغاد جوبُها

ا بالبيُت ‖( الخظاثس المخىنػت―بلى  ‖الخظاثس المخدههت―ومً 
ً
مىطّػحن داثسة الحٌم المهني؛ ما ًجػل ؤزسهما مؼسوه

بالخالي لم حػد حىدة  (. Amer, 2024 ؛Hossen, 2025 ؛(Christensen, Hail, & Leuz, 2021 الماطظُت وخىيمت الخوبُو

 للٌكاءة الخهىُت بهدز ما هي اوػٍاضٌ لجىدة الحىيمت وال
ً
 .بِئت الماطظُتالأزباح مسآة

ت في حىدة الأزباح –الأدبُاث جكخهس بلى همىذجٍ طببي ان حىهس الكجىة جٌمً في ان دًىامٍُي ًكظّس الاهدساقاث البيُىٍ

والحىيمت والظُام الماطس ي؛ بذ بهُذ ؾالبُت المهازباث الٌمُت طايىت  IFRS 15و IFRS 9 بىؿكها هخاج جكاغلٍ مظخمس بحن

 ,OECD ؛ (Leuz & Wysocki, 2022 الماطظُت للمداطبت–الصمىُت وحؿكل الوبُػت المػسقُت جكـل المخؿحراث غً خسيتها

 .دًىامٍُي ًخجاوش الىؿل بلى الكهم الظببي–ٌظتهدف هرا البدث بىاء همىذجٍ بيُىي (. 2023

 .أسئهخ انجحج 1_5_1

ت الىاػئت غً -5  لجىدة الأزباح؟في البيُت الظببُت  IFRS 9و IFRS 15 يُل جازس الظُاطاث الخهدًسٍ

ت غلى الاهدساف البيُىي؟ -2 د ؤزس المسوهت الخهدًسٍ ُّ  هل جلولؼ الحىيمت الماطظُت بدوزٍ حػدًلي ًه

 جإزحراث ؾحر زوُت غلى حىدة الأزباح غبر الصمً؟ IFRS 15و IFRS 9 هل ًيخج غً الخكاغلاث الترايمُت بحن -3

 لمخهدمت والىاػئت، زـىؿًا في الظُاناث الػسبُت؟ما ؤزس هطج البِئت الماطظُت في جكظحر الكسوم بحن الأطىام ا -4

 بالىماذج الىؿكُت الظايىت؟ -5
ً
 بلى ؤي مدي ًكظّس الىمىذج البيُىي الدًىامٍُي المهترح جباًً حىدة الأزباح مهازهت

 :أىذاف انجحج 2_5_1
س بهازٍ بيُىي  -5 ت في حىدة الأزباح غبر الػلانت –جوىٍ  IFRS الظببُت بحندًىامٍُي لدشخُف الاهدساقاث الجىهسٍ

 .والحىيمت 9/15
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نُاض الأزس المباػس وؾحر المباػس لظُاطاث الاغتراف بالإًساد وجهدًس الخظاثس الاثخماهُت غلى حىدة الأزباح غبر  -2

 .DSEM الصمً باطخسدام

ازخباز الدوز الخػدًلي للحىيمت وهطج البِئت الخىظُمُت في كبى الاهدساقاث وجكظحر الكسوم بحن الظُاناث  -3

 .لػسبُت والدولُتا

ت الؼٍلُت وخدها–بغادة حػسٍل حىدة الأزباح يساؿُت مػسقُت -4
ّ
جظّد الـدم البيُىي لا الدن

ُ
 .ؤزلانُت ج

ل طُاطاث بقـاح ناثمت غلى الخكظحر البيُىي الظببي بدُ الانخـاز غلى الهُاض  -5 كػِّ
ُ
انتراح آلُاثٍ ماطظُت ج

 .الىؿكي

  :أىًٍخ انجحج 3_5_1
ت حػبّر جيبؼ ؤهمُت هرا  ا، بل يظاهسة بيُىٍ ًُ ا جهى ًُ البدث مً ًىهه ًخػامل مؼ حىدة الأزباح لا بىؿكها ماػسًا مداطب

، بسش جىانم غملي ًخمثل IFRS 15و IFRS 9 غً ؿدنُت الىظام المالي في بهخاج الحهُهت. قكي ظل الخىطؼ في جوبُو مػاًحر

اث الامخثاُ الؼٌلي بالخىاشي مؼ اطخمساز ت في حىدة الأزباح، وهى جىانم لم جىجح  في ازجكاع مظخىٍ اهدساقاث حىهسٍ

ا ًُ  .المهازباث الىؿكُت الخهلُدًت في جكظحره جكظحرًا طبب

  ا بحن على المظخىي الىظسي
ً
، ًهدّم البدث بغادة ؿُاؾت لمكهىم حىدة الأزباح مً مىظىز الـدم البيُىي، زابو

الظُاطاث المحاطبُت، والحىيمت، والبيُت الماطظُت المىخجت للمػنى المحاطبي، بما ٌظهم في ججاوش الهساءة 

إًزنام مػصولت   (. IFRS Foundation, 2023 ؛Young, 2021 ؛Hines, 1988 ؛(Foucault, 1977الازتزالُت للأزباح 

 ا ًدمج الخدلُل الٌمي بمػادلاث الهٍُل وعلى المظخىي المىهجي ًُ ا دًىامٌُ ، ًوىّز البدث همىذحًا بيُىًٍ

لي لخواب الإقـاح، بما ًدُذ حشخُف الاهدساقاث لا يدالاث قسدًت، بل يىدُجت  الدًىامٌُُت مؼ الخدلُل الخإوٍ

 (. World Bank, 2024 ؛(Hair et al., 2022 لخكاغلاث ماطظُت مترايمت غبر الصمً

 قخخجلى ؤهمُت البدث في جمٌحن الجهاث السنابُت والماطظاث المالُت مً الاهخهاُ أما على المظخىي المؤطس ي ،

س المالُت، زـىؿًا في البِئاث  ت، بما ٌػصش الثهت في الخهازٍ مً مىوو الامخثاُ المػُازي بلى مىوو المظاءلت البيُىٍ

 (. UNDP, 2024 ؛(OECD, 2023 الىاػئت التي جدظم بخكاوث هطج الحىيمتالػسبُت و 

ا ًـل بحن الـسامت الٌمُت والأقو  ًُ ا دًىامٌُ ا قدظب، بل ًهترح بازاداًمًا بيُىًٍ ًُ ب لا ًوسح البدث همىذحًا ججسٍ

 الظااُ مً هل الأزنام صحُدت؟ بلى ما البيُت التي ججػلها يرلَ؟، ومً امخث
ً

اُ الهىاغد بلى ؿدمٍ الكلظكي، مدىّلا

د الثهت الػامت
ّ
ىل ًُ  .ماطس ي 
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 الإطبس الدفبىًًٍ ًانفشضٍبد 6_1

 أًلاً: الإطبس الدفبىًًٍ    

–ًىولو هرا البدث مً قسكُتٍ مػسقُتٍ ؤطاطُت مكادها ؤن حىدة الأزباح لِظذ زاؿُت زنمُت، بل بيُت مػسقُت

يخَج دازل هظامٍ مؿلو ماطظُت جخٍىّن مً جكاغلٍ مػهد بحن الهسازاث، 
ُ
والظُاطاث، والخهدًساث، والمػاًحر. قارقزباح لا ج

للهُاض، بل دازل ػبٌتٍ مً الحىاقص واللؿىن الخىظُمُت والمػاًحر الاحخماغُت للمؼسوغُت المهىُت. ومً زمّ، قةنّ قهم 

ت الىؿكُت التي الاهدساقاث في حىدة الأزباح ًخولب الاهخهاُ مً جدلُل الىخاثج بلى جدلُل البيُت ال دها؛ ؤي مً السئٍ
ّ
تي جىل

ت ت البيُىٍ  .الظببُت التي جبدث في آلُاث الخىلُد والازجبان غبر الصمً–جٌخكي بالهُاض بلى السئٍ

ت الدًىامٌُُت في الانخـاد والمحاطبت، وهي مهازبت جسي ؤن  ًهؼ هرا الخدىُّ المػسفي كمً ما ًمًٌ وؿكه بـ البيُىٍ

ك
ُ
 هم يىخاج لػىامل مظخهلت، بل يمسسحاثٍ لىظامٍ مً الػلاناث المخبادلت التي جخؿحر باطخمسازالظىاهس المالُت لا ج

Bourdieu, 1990) ؛ Chiang, 2024 .)  قٌما ؤوضح بىزدًى في جدلُله لحهل الانخـاد السمصي، لا ًمًٌ بدزاى الهُم بلا

 .(Bourdieu, 1990) ومىانؼ الهىة دازل الىظام بىؿكها هخاحًا للخكاغل بحن البيُت والممازطت، بحن زؤض الماُ السمصي 

م لإهخاج المػنى، جىطّؼ مظاخت الحٌم المهني في جىنُذ الاغتراف بالإًساد  IFRS وبالمىوو ذاجه، حػمل
ُ
وفي ( IFRS) 15يىُظ

 في نىة الحىيمت وهطج البِئت (IFRS 9)جهدًس الخظاثس الاثخماهُت المخىنػت 
ً
الماطظُت بهدز ما ، قخجػل حىدة الأزباح دالت

 .هي دالت في هف المػُاز

ل في مجمىغها دوزة طببُت 
ّ
ت مترابوت حؼٍ بىاءً غلى ذلَ، ًهىم الإهاز المكاهُمي المهترح غلى زلازت مداوز مسيصٍ

 :دًىامٌُُت

 ، بما في ذلَ جهدًس الخظاثس الاثخماهُت المخىنػتIFRS 15و IFRS 9 الظياطاث المحاطبيت المشخلت مً معاًير -5

(ECL)  ػُد ؿُاؾت الػلانت بحن الصمً المالي
ُ
والاغتراف بالإًساداث وقو مبدؤ ههل الظُوسة، وهي طُاطاث ح

 .والحدر الانخـادي

، بما جخلمىه مً خىيمت دازلُت، وزهاقت جىظُمُت، ومىار البييت المؤطظيت الحاهمت لخطبيم جلً الظياطاث -2

 (. IMF, 2024 ؛ (OECD, 2023 زنابي، وجىاشهاث بحن الؼكاقُت والمظاءلت

ت -3 للخكاغل بحن الظُاطاث والبيُت الماطظُت غبر الصمً، بدُث جخجلى في  حىدة الأزباح بىصفها الىديجت البييىٍ

ت، والمىزىنُت الهٍُلُت  .ماػساث مثل الاطخدامت، والهدزة الخيباٍ

ا مً هرا المىظىز، جخىشع مخؿحراث الىمىذج البيُىي الدًىامٍُي غلى 
ً
اث الخالُتاهولان  :المظخىٍ

 الظُاطاث المحاطبُت المظدىدة بلى :المخؼيراث المظخللت IFRS 9 وIFRS 15 ت المسجبوت ، ؤي الهسازاث الخهدًسٍ

 (. IFRS Foundation, 2023 ؛ (Christensen et al., 2021 بالاغتراف بالإًساد وجهدًس الخظاثس الاثخماهُت المخىنػت

 ل آلُاث ممازطاث الح :المخؼيراث الىطيطت
ّ
مث

ُ
ىيمت الدازلُت، الثهاقت الخىظُمُت، والؼكاقُت الماطظُت التي ج

س الأزس مً الظُاطاث بلى الىخاثج  (. Hair et al., 2022 ؛ (World Bank, 2024 جمسٍ
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 ت المخمثلت في الاطخدامت، الهابلُت للخيبا، والمىزىنُت الهٍُل :المخؼيراث الخابعت  ُتحىدة الأزباح بماػساتها البيُىٍ

Barth et al., 2023)؛ Leuz & Wysocki, 2022 .) 

 لت هطج البِئت الماطظُت، ودوزاث الظىم، والأشماث المالُت التي جازس غلى نىة الػلاناث الظببُت  :المخؼيراث المعدِّ

 (. EBA, 2023 ؛ (IMF, 2024 بحن المحاوز الظابهت

اض يٍّ حامد، بل بلى ؿُاؾت بهازٍ مػسفيٍّ جكظحري ًسي المحاطبت يىظام حيٍّ  بن هرا الخـىز لا يهدف بلى بىاء همىذجٍ زٍ

ا  ًُ  زو
ً

جخكاغل دازله المػسقت بالهُمت، والهُاض بالظلوت، والامخثاُ بالحهُهت. قالإهاز المكاهُمي هىا لِع جمثُلا

يُت ػ (Constitutive Relations) للػلاناث، بل ػبٌت مً الػلاثو الخٍىٍ
ُ
يخج الظاهسة ذاتها وح

ُ
. وبهرا التي ج

ً
ُد حؼٌُلها شمىُا

 لكهم المىوو الدازلي للأزنام يمسآةٍ 
ً

م حىدة الأزباح قدظب، بل مدزلا  لخهىٍ
ً
ًـبذ الخدلُل المالي البيُىي لِع ؤداة

 .للبيُت الأزلانُت للماطظاث
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 حبنٍبً: انفشضٍبد 
ت في جوبُو : H1 الفسضيت الأولى ادة اخخمالُت الاهدساقاث  IFRS 15ًادي ازجكاع دزحت المسوهت الخهدًسٍ بلى شٍ

ت في حىدة الأزباح، مً زلاُ حػدًل جىنُذ الاغتراف بالإًساد وجإزحره في اطخدامت الأزباح  .البيُىٍ

ت في  IFRS 9ًادّي الخىطّؼ في جهدًساث الخظاثس الاثخماهُت المخىنػت كمً H2 :الفسضيت الثاهيت بلى اهدساقاث بيُىٍ

 .المخــاث والحىيمت الدازلُت حىدة الأزباح، جخىطوها طُاطاث

ا في الػلانت بحن الظُاطاث المحاطبُتH3 :الفسضيت الثالثت ًُ  IFRS 9 في جلػب البيُت الماطظُت للحىيمت دوزًا حػدًل

ت IFRS 15و ت في الماطظاث ذاث الحىيمت الهىٍ  .وحىدة الأزباح، بدُث جهلّ الاهدساقاث البيُىٍ

س في حىدة الأزباح  IFRS 15و IFRS 9ًسجبى الخكاغل البيُىي بحن H4 :الفسضيت السابعت
ّ
بػلاناث ؾحر زوُت جاز

 .غلى المدي الصمني، بدُث ًظهس جإزحرهما الترايمي في قتراث الأشماث المالُت ؤيثر مً الكتراث المظخهسة

البلدان ؤو الهواغاث في  (Institutional Maturity) جازس دزحت هطج البِئت الماطظُت: H5 الفسضيت الخامظت

وحىدة الأزباح، بدُث جخػصّش حىدة الأزباح في البِئاث الىاضجت وجخدهىز في البِئاث  IFRS المخخلكت في هبُػت الػلانت بحن

ت
ّ
 .الهؼ

ت  ؤغلى مً الخباًً H6 :(الفسضيت الظادطت )الجىهسٍ
ً
ًمًٌ للىمىذج البيُىي الدًىامٍُي المهترح ؤن ًكظّس وظبت

 بالىماذج الىؿكُت الخهلُدًت، مما ًايد ؤن الاهدساقاث في الجىدة هاججت غً بيُت طببُت مخػددة في حىدة الأزبا
ً
ح مهازهت

اث لا غً غلاناث زوُت بظُوت  .المظخىٍ

 ينيزٍخ انجحج 7_1

ًجمؼ بحن  (Mixed Dynamic–Structural Design) دًىامييي مخخلط–جصميمٍ بييىي ٌظدىد هرا البدث بلى 

والخدلُل  (Dynamic Structural Equation Modeling, DSEM) بمػادلاث الهٍُل الدًىامٌُُتالخدلُل الٌمي 

يخَج دازل مىظىمتٍ 
ُ
هاض قدظب، بل ج

ُ
الىىعي الىهدي لخواب الإقـاح المالي، كمً بهازٍ قلظكي ًسي ؤن الأزنام لا ج

ص المىهج غلى قهم الػلاناث الظببُت  .ماطظُت–مػسقُت
ّ
ت  (Temporal Causality) عبر الصمًًسي بحن الظُاطاث الخهدًسٍ

، والحىيمت، وحىدة الأزباح، مً زلاُ جدلُلٍ ًلخهى الخإزحراث المباػسة وؾحر المباػسة والخكاغلاث IFRS 15و IFRS 9 في

 :ًهىم هرا الخـمُم غلى مسخلخحن مخٍاملخحن. (Feedback Loops) الساحػت

ت -5  . DSEM ىذج الظببي المهترح باطخسدام بُاهاث مالُت يمُت غبر جهىُتازخباز الىم :المسخلت الىميت البييىٍ

ليت -2 ت لخكظحر هخاثج الىمرحت وزبوها  :المسخلت الىىعيت الخأوٍ س الظىىٍ جدلُل ملمىن الإقـاخاث في الخهازٍ

ت للؼكاقُت ت والمػُازٍ  .بالبيُت اللؿىٍ



 
 

 

 
افاث في حىدة الأزباح   بىاء إطاز جطبيلي في ضىء المعاًير الدوليت للإبلاغ المالي:الخدليل المالي البييىي لدشخيص الاهدس

 

153 
 

 عٍنخ انذساسخ ًيصبدس انجٍبنبداًلاً: 

 دوٌ عسبيتفي  والشسواث المدزحتالمصازف حؿوي الػُىت 
ّ
جمثل جدزّحًا في الىطج الماطس ي )الإمازاث، الظػىدًت،  طذ

ختى المسخلت الساهىت مً  15و IFRS 9 ، ؤي مىر ايخماُ جوبُو2024–2018مـس، الأزدن، المؿسب، والػسام(، للكترة 

 :جم حمؼ البُاهاث مً .الخدىُ المحاطبي ما بػد الجاثدت

 س المالُت ت الميؼىزة الخهازٍ  .(IFRS-based) الظىىٍ

  نىاغد بُاهاثRefinitiv وBloomberg وArab Monetary Fund للماػساث المالُت المجمّػت. 

  س الؼكاقُت والمظاءلت، بالإكاقت بلى مساحػت الخواب الخىظُمي لهُئاث الظىم بقـاخاث الحىيمت مً جهازٍ

ت  .والبىىى المسيصٍ

اميشأ 200–150جتراوح الػُىت بحن  مؼاهدة  Panel Data = 900–1200 ، بمخىطى شمني طذ طىىاثة طىىًٍ

ل الأمد  .قػالت، مما ٌظمذ بخدلُل دًىامٍُي هىٍ

 أدًاد انمٍبط ًاننًزرخ انجنٌٌٍخحبنٍبً: 

لخهدًس الػلاناث الظببُت ؾحر الخوُت والصمىُت بحن  (DSEM) المعادلاث الهييليت الدًىاميىيتاغخمدث الدزاطت 

  :جلم ماػساث الهُاض .المخؿحراث

 ( : أدوات القياس والنمذجة البنيوية 3الجدول )

 البُعد المؤشر الرئيسي  الصيغة الؤحصائية/المرجعية

ل + معامل  Kothari (2005) نموذج
ّ
المعد

ي الديناميكي 
 
 الإرتباط الذات

 Predictive) إلقدرة إلتنبؤية + (Persistence) إلاستدإمة
Ability) +  إلهيكليةإلموثوقية (Structural Reliability) 

 جودة إلأرباح إلبنيوية
(Y) 

Morawska (2021); Duvhammar 
(2025) 

ّ توقيت  نسبة إلإيرإدإت إلمؤجلة / ؤجمالي إلإيرإدإت + تغبر
إف  إلاعب 

IFRS 15 –  إلمرونة
 (X1) إلتقديرية

EBA (2023); Christensen et al. 
(2021) 

إلتقدير  – IFRS 9 إلقروض + تغيبر مرحلة إلخسائرؤجمالي  / ECL مخصصات
 (X2) إلاحتمالي 

OECD (2023); World Bank (2024) إلشفافية ،  إلحوكمة إلمؤسسية إستقلال إللجنة، إلفصل بير  إلمنصبير 
(M1) 

UNDP (2024); IMF (2024)  إلنضج إلمالي 
إت إلشفافية، جودة إلرقابة، مؤشر  إلبيئة إلمؤسسية مؤشر

(M2) 

 .  إلجدول من إعدإد إلباحثير 
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 :يتم تحليل إلعلاقة إلعامة

Yt=α+β1X1t+β2X2t+β3M1t+β4(X1×M1) +β5(X2×M1) +β6M2t+εt 

ي 
 :مع ؤدرإج مكونات إلتفاعل إلزمن 

Yt=ρYt−1+δ1X1t−1+δ2X2t−1+μt 

 وإلتحقق من ملاءمة إلنموذج عبر ، R (lavaan + dynr)و Mplus 8.9تم ؤجرإء إلتقدير باستخدإم برمجيات 

إت  (. CFI, TLI > 0.9 ؛RMSEA < 0.08 ؛ (χ²/df < 3 مؤشر

محبنخبً: 
ِّ
 انتحهٍم اننٌعً الدكً

ليبهدف جكظحر الىخاثج الٌمُت كمً بػدها الخوابي، جم بحساء   Critical Discourse هلدي–جدليل مضمىن جأوٍ

Analysis  الإقـاح المالي في الػُىت، لهُاض لىـىؾ: 

 ت للشفافيت  (. مىوو الظلوت/المػسقت في الإقـاح) البييت اللؼىٍ

 ٌس ؤم مظاءلت) دلالاث الامخثا إًداة جبرً ظخسدم المػُاز  ٌُ  (. هل 

 جم الترمحز الُدوي للىـىؾ وقو ( المظاولُت، الػدالت المػسقُت، الثهت) أهماط الخطاب الأخلاقي المؤطس ي

ل مؼ المحاطبت الىهدًت Fairclough (2013) همىذج ُّ  .المٌ

 انصذق ًانخجبد دساثعبً: إرشاءا

  مً زلاُ جدٌُم الخبراء ومهازهت الأدواث بىماذج طابهت صدق المحخىي ازخباز (Hair et al., 2022) . 

  الثباث الداخليازخباز) Cronbach’s α > 0.70؛ Composite Reliability > 0.80 .) 

  ًالخمييز البىائيالخدهو م Fornell–Larcker Criterion)؛ HTMT < 0.85 .) 

  قدف الخدحز الصمني وغمىمُت الىخاثج غبر جدلُلMulti-Group DSEM  للمهازهت بحن الأطىام الػسبُت

 .والدولُت

 الدبرس انفهسفً ًالدنيزًخبيسبً: 

يخَج دازل بيُتٍ ؤزلانُت ٌظدىد المىهج بلى قسكُتٍ ببظخمىلىحُت
ُ
مػسقُت، وؤن الخدلُل –جسي ؤن الأزنام المالُت ج

برلَ ًخدىُ  .البيُىي الدًىامٍُي هى الأداة الهادزة غلى الخهان هرا الخكاغل بحن الٌمّي والٌُكي، بحن الىمىذج واللمحر

م، جدهُهًا للاهخهاُ مً الـدم المىهج مً مجسد ؤداة نُاض بلى وطُلتٍ لٌؼل مىوو الحهُهت الماطظُت وزاء الأزنا

 الخمثُلي بلى الـدم البيُىي. 
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 انمسى الأًل: انتحهٍم انكًًالدجحج انخبنً : 

 الدشحهخ الأًلى: إعذاد انجٍبنبد ًانتحمك الدجذئً

ي قبل بناء إلنموذج إلبنيوي إلديناميكي 
 .نتحقق هنا من سلامة إلبيانات وإتساقها إلزمن 

 (2024–2018) ة   التشخيصية الأوليالفحوصات (: 4) الجدول

 البند الاختبار المستخدم النطاق الممبول النتٌجة المحممة التمٌٌم

 المٌم المفمودة Multiple Imputation (5 Iterations) %5 > %2.7 ممبول

 المٌم المتطرفة Mahalanobis Distance (p < 0.001) حالات 5 ≥ حالات 3 ممبول

 التوزٌع الطبٌعً Skewness / Kurtosis 2± 5.74+إلى  1.23− طبٌعً

 التعدد الخطً VIF 5 > 3.18 – 1.42 لا ٌوجد

 الاتساق الزمنً Panel Balance Ratio 0.95 < 0.98 متوازن

متسك 
 زمنٌا  

1.97 1.5 – 2.5 Durbin–Watson ًالارتباط الذات 

إمج إلإحصائية           . SPSSإلجدول من إعدإد إلباحثير  بالاستناد إل إلبر

ت. هرا ًهيئ لىمىذج طببي دًىامٍُي  ؼٌ كمً الحدود المػُازٍ ا، وجىشَ ًُ ا؛ لا حػدد زو ًُ الهاغدة هظُكت ومخىاشهت شمى

هلل زوس حؼىه المػاملاث. ازجكاع  الػلاناث لاخهًا حػٌع بيُت ٌػني ؤن  DW=1.97و Panel Balance=0.98مىزىم وٍ

 .جكاغلُت خهُهُت لا ؤزس حؼازىٍ بخـاجي غازق

 الدشحهخ انخبنٍخ: انتحهٍم انٌصفً ًانتشخٍص انجنٌٍي

ت، خىيمت، حىدة الأزباح( وت الأولُت للػلاناث نبل الىمرحت )مسوهت جهدًسٍ  .هسطم الخسٍ

 (2024–2018) الؤحصاءات والإرتباطات الأولية(: 5) الجدول

مع جودة  r (p) الدلإلة المتوسط
 الأرباح

الحد 
 الأقصى

الحد 
 
 
 الأدت

الإنحراف 
 المعياري

 المتغي  

 (IFRS 15) نسبة إلإيرإدإت إلمؤجلة 0.09 0.08 0.45 0.41− **0.002 0.24

 ECL (IFRS 9) إنحرإف تقديرإت 0.07 0.05 0.34 0.37− **0.004 0.18

 إستقلالية لجنة إلتدقيق 0.14 0.35 0.90 0.29+ *0.019 0.68

 شفافية إلإفصاح 0.11 0.33 0.85 0.46+ ***0.001 0.61

 نضج إلبيئة إلمؤسسية 0.12 0.42 0.91 0.49+ ***0.001 0.73

جودة إلأرباح إلبنيوية )إلتابع  0.10 0.31 0.79 — — 0.57
 إلمركب(

إمج إلإحصائية     ، بالاستناد إل إلبر يرتبطان  ECL إرتفاع إلإيرإدإت إلمؤجلة وإنحرإف. SPSSإلجدول من إعدإد إلباحثير 

هذإ يدعم أن  . r=+0.49 حن   ، بينما إلحوكمة وإلشفافية وإلنضج إلمؤسسي ترتبط ؤيجابًا(p≤0.01) سلبًا بجودة إلأرباح

ضعف إلصدق إلبنيوي
ُ
 .إلمرونة إلتقديرية دون ضبط مؤسسي ت
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 )نمٌرد انمٍبط(الدشحهخ انخبنخخ: تحهٍم انعٌايم انتٌكٍذي 

ت  .ازخباز الظببُت نبل AJF ،IGE ،SEQ هخإيد ؤن الماػساث حػٌع البنى الىظسٍ

 للبن  الكامنة CFA نتائج ( : 6) الجدول

λ AVE CR α p t  البنية الكامنة مؤشر 

0.78 0.63 0.89 0.87 0.001*** 10.62 IFRS 15-R1 AJF (مرونة تقديرية) 

0.81    0.001*** 11.21 IFRS 15-R2  

0.74    0.001*** 9.87 IFRS 9-L1  

0.76 0.61 0.88 0.85 0.001*** 10.14 GOV1 IGE (حوكمة) 

0.83    0.001*** 12.02 GOV2  

0.79    0.001*** 11.37 GOV3  

0.84 0.67 0.91 0.88 0.001*** 12.44 EQ1 SEQ (جودة أرباح) 

0.81    0.001*** 11.89 EQ2  

0.78    0.001*** 10.95 EQ3  

إمج إلإحصائية.               ، بالاستناد إل إلبر  إلجدول من إعدإد إلباحثير 

 .χ²/df=1.87 ،CFI=0.961 ،TLI=0.948 ،RMSEA=0.046 ،SRMR=0.041 :ملاءمة عامة

؛ نموذج قياس متماسك يضمن أن إلاختبارإت إلبعدية تعكس بُن  CR/α>0.85و AVE>0.60و λ>0.70 جميع

 .حقيقية لا أثر قياسٍ وهمي 

 الدشحهخ انشاثعخ: تمذٌش اننًٌرد انجنٌٍي )يجبشش/غير يجبشش/تعذٌهً(

 .مع وساطات وتفاعلات ML (AMOS v29)و DSEM نختبر إلمسارإت إلسببية وفق

ة(: 7) الجدول ة وغي  المباشر  العلاقات السببية المباشر

ي  نوع العلاقة p t β التفسي  البنيوي  المسار السبن 

ضعف الإستدامة
ُ
ة 0.37− 4.12 ***0.001 مرونة التوقيت ت  IFRS 15 → SEQ مباشر

ا
ً
د تفاوت

ّ
ة 0.29− 3.74 **0.002 تقديرات الخسائر تول  IFRS 9 → SEQ مباشر

ة 0.21+ 3.09 **0.004 الحوكمة تضبط أثر المرونة  IFRS 15 → IGE → SEQ غبر مباشر

ة 0.24+ 3.42 **0.003 اللجان المستقلة تقلل التحي     IFRS 9 → IGE → SEQ غبر مباشر

ي الأزمات
 
/تفاعلي  0.18− 2.71 **0.008 تضخيم الإنحراف ف  IFRS 9×15 → SEQ ترإكمي

ضعف السلبية
ُ
 IFRS → SEQ × نضج إلبيئة تعديلي  0.33+ 4.59 ***0.001 البيئات الناضجة ت

ة 0.46+ 5.28 ***0.001 الحوكمة وسيط صدق بنيوي  IGE → SEQ مباشر

إمج إلإحصائية  ، بالاستناد إل إلبر ، χ²/df=1.91 ،CFI=0.957 :ملاءمة كلية . SPSSإلجدول من إعدإد إلباحثير 

TLI=0.944 ،RMSEA=0.048 ،SRMR=0.039. R²(SEQ)=0.67. 

والخػدًل ( 0.46غلى مساهس المسوهت ؾحر الملبىهت، بِىما ًبحّن ؤزس الحىيمت )+ IFRS 9/15 جايد المظازاث الظلبُت لـ

 .( ؤن اللبى البيُىي ًدىُّ الؼكاقُت مً ػٍل بلى ؿدم0.33الماطس ي )+
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هظسًا للازخلاف البيُىي بحن الهواع المـسفي  (Banks vs. Non-banks) جدلُل مخػدد المجمىغاث خظب الهواع 

، جم بحساء جدلُل والهواغاث ؾحر المالُت مً خُث هبُػت المخاهس، وػدة الخىظُم، وخظاطُت الخهدًساث المحاطبُت

اًث ؾحر  (Multi-Group DSEM) بيُىي دًىامٍُي مخػدد المجمىغاث لخهدًس الىمىذج الظببي لٍل مً المـازف والؼس

اًهذ الػلاناث الظببُت بحن وحىدة  والحىيمت  IFRS 15و IFRS 9 المـسقُت غلى خدة. ويهدف هرا الإحساء بلى ازخباز ما بذا 

ػسق هخاثج المهازهت 
ُ
ت غبر الهواغاث. وح اًن الىمىذج ًدخكظ بـلابخه الخكظحرً الأزباح جسخلل بازخلاف الهواع، ؤو ما بذا 

 .ؤ(-7الهواغُت في الجدوُ )

 (Banks vs. Non-banks) أ(: نتائج النموذج البنيوي الديناميكي حسب القطاع-7الجدول )

-Non) الشركات p-value β الدلالة البنيوية

banks) 

p-value β المصارف 

(Banks) 

 المسار السببي

أقوى سلبية في 

 المصارف

0.004** −0.31 0.001*** −0.42 IFRS 15 → جودة الأرباح 

(SEQ) 

 جودة الأرباح → IFRS 9 0.38− **0.002 0.21− *0.018 حساسية مصرفية مرتفعة

(SEQ) 

جودة  → (IGE) الحوكمة 0.51+ ***0.001 0.39+ **0.003 دور حاسم في المصارف

 (SEQ) الأرباح

 IFRS 15 → IGE → SEQ 0.27+ **0.003 0.19+ *0.021 وساطة أقوى مصرفيًا

 (وساطة)

 IFRS 9 → IGE → SEQ 0.29+ **0.002 0.17+ *0.027 ضبط مؤسسي أعلي

 (وساطة)

تفاعل أشد في الأزمات 

 المصرفية

0.041* −0.14 0.007** −0.22 IFRS 9 × IFRS 15 → 

SEQ 

تفسير أعلي في 

 المصارف

— 0.58 — 0.71 R² جودة الأرباح (SEQ) 

 p < 0.05  ** p < 0.01  *** p < 0.001 * :ملاحظات

 .(DSEM) إلجدول من ؤعدإد إلباحثير  بالاعتماد عل مخرجات إلنموذج إلبنيوي إلديناميكي 

ظهس هخاثج الخدلُل مخػدد المجمىغاث ؤن 
ُ
وحىدة الأزباح جسخلل مً خُث  IFRS البيُت الظببُت للػلانت بحن مػاًحرج

اًث ؾحر المـسقُت. بذ ًخّطح ؤن الأزس الظلبي المباػس لٍل مً  IFRS 15 الؼدة لا مً خُث الاججاه بحن المـازف والؼس

الػالُت لخهدًساث الخىنُذ غلى حىدة الأزباح ؤيثر خدّة في الهواع المـسفي، وهى ما ٌػٌع خظاطُت المـازف  IFRS 9و

والخظاثس الاثخماهُت المخىنػت. في المهابل، ًخػصّش الدوز الإًجابي للحىيمت الماطظُت في المـازف بـىزة ؤوضح، خُث 

ت مً مـدز اهدساف بلى ؤداة اطخهساز وظبي. يما ًبحّن ازجكاع مػامل  دىُِّ المسوهت الخهدًسٍ
ُ
أًلُت كبى بيُىي ج حػمل 

اًث (R² = 0.71) الخكظحر كهم بدزحت  (R² = 0.58) في همىذج المـازف مهازهت بالؼس
ُ
ؤن حىدة الأزباح في الهواع المـسفي ج

 .ؤيبر مً زلاُ البيُت الماطظُت والحىيمُت، لا مً زلاُ الامخثاُ المػُازي وخده
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 الدشحهخ الخبيسخ: انذٌنبيٍخ انضينٍخ ًاستمشاس الدسبساد

إت: تطبيق )نختبر ثبات إلعلاقات عبر ثلاث  –2022) (، إستقرإر2225–2222(، جائحة )2259–2258فب 

2024). 

ي الديناميكي (: 8) الجدول
 نتائج التحليل الزمن 

 المسار 2019–2018 2021–2020 2024–2022 الاتجاه الزمنً/الدلالة

 IFRS 15 → SEQ 0.28− 0.44− 0.33− ٌتفالم فً الأزمات

 IFRS 9 → SEQ 0.21− 0.39− 0.25− حسّاس للصدمة

 IGE → SEQ 0.39+ 0.31+ 0.46+ تعافٍ بعد الأزمة

 IFRS 9×15 → SEQ 0.10− 0.28− 0.15− تفاعل غٌر خطً

 تعدٌل النضج المؤسسً 0.25+ 0.18+ 0.36+ تصاعدي مع الإصلاح

إمج إلإحصائية   ، بالاستناد إل إلبر  . SPSSإلجدول من إعدإد إلباحثير 

ا  .CFI≈0.95–0.96 ،RMSEA≈0.045–0.052 ،ΔCFI=0.016<0.02 :ت   ملاءمة الفي 

ثبذ ؤن الصمً غىـس 
ُ
جخهىّي الظلبُت شمً الجاثدت زم جىدظس مؼ جدظًّ الحىيمت والىطج الخىظُمي؛ دًىامُت ج

 .بيُىي في الحهُهت المحاطبُت

 لخإزحر المػاًحر الدولُت لاغداد
ً
 مسخلُا

ً
س المالُت: الازاز الظلبُت الاولت زلاُ الخبني  ًىضح الؼٍل ادهاه جدلُلا الخهازٍ

ادة الخإزحر الظلبي )2019 – 2018المبٌس ) (، والخٌُل الماطس ي الري ًادي الى 2021 – 2020(، وجطخُم الاشمت مؼ شٍ

 (. 2024 – 2022الخػافي وجدظحن الأزباح )

 

 عداد التقارير المالية عى  جودة الأرباح(: الدينياميكات الزمنية لتاثي  المعايي  الدولية لإ 2الشكل )
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 (Bootstrapping 5000) الدشحهخ انسبدسخ: اختجبس انفشضٍبد انشبيم

ص دعم إلفرضيات
ّ
 .ومعيار إلمقارنة مع نماذج وصفية H1–H6 نلخ

 نتائج اختبار الفرضيات( : 9) الجدول

p β/ R² الفرضٌة العلالة المفترضة النتٌجة 

 H1 انحراف بنٌوي → IFRS 15 مدعومة 0.37− ***0.001

 H2 انحراف بنٌوي → IFRS 9 مدعومة 0.29− **0.002

 H3 الحوكمة تعدّل/توسّط مدعومة 0.46+ ***0.001

 H4 غٌر خطً 55×9تفاعل  مدعومة 0.18− **0.008

 H5 النضج المؤسسً ٌحُسّن الجودة مدعومة 0.33+ ***0.001

— R²=0.67 تفوّق مدعومة DSEM تفسٌرًٌا H6 

إمج إلإحصائية        ، بالاستناد إل إلبر  . SPSSإلجدول من إعدإد إلباحثير 

ظهس ؤزس  R²≈0.35–0.40 حمُؼ الكسكُاث مدغىمت؛ الىمىذج البيُىي الدًىامٍُي ًخجاوش  للىماذج الىؿكُت وٍُ

 .الحىيمت بىؿكها ؿمام ؤمان بيُىي 

 الدشحهخ انسبثعخ: يٌحٌلٍخ ثنٌٌٍخ ًصذق سججً

ي وإلاتساق عبر إلزمن  .نتحقق من إلثبات إلدإخلي وإلصدق إلتميبر 

 اختبارات الموثوقية والصدق( : 10) الجدول

ي 
ي زمن  ي صدق سبن  ي  صدق تميي    البنية AVE √AVE α CR أعى  ارتباط خارج 

 AJF 0.89 0.87 0.79 0.63 مع إلحوكمة 0.54 ✔ ثابت  0.81

 IFRS 9 0.61 0.78 0.85 0.88 IGE مع 0.49 ✔ متسق  0.84

 IFRS 15 0.67 0.82 0.88 0.91 SEQ مع 0.57 ✔ متي     0.86

Δχ²=12.14 ،Δdf=11 ،p=0.35 → إمج إلإحصائية  .لا فروق دإلة ، بالاستناد إل إلبر إلجدول من إعدإد إلباحثير 

SPSS . 

إت؛ ما يدعم أن  ي عبر إلفب  ي متحقق وإستقرإر سبنر
إلعلاقات خصائص بنيوية ثبات دإخلي مرتفع وصدق تميبر 

 .مستمرة لا آثارًإ وقتية

 الدشحهخ انخبينخ: اننًٌرد اننيبئً ًتكبيم انذلالاد

  .وػسق ماػساث الملاءمت النهاثُت ودلالت البيُت الظببُت المخٍاملت
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ي لجودة الأرباح الهيكلية3الشكل رقم )
 
 ( : نموذج المعادلإت الهيكلية الديناميكي النهات

 R²(SEQ)=0.67 | RMSEA=0.045 | CFI=0.959 | SRMR=0.041الليم الاخصائيت: 

( والخػدًل الماطس ي 0.46ٌػٌظان ؤزواز المسوهت ؾحر الملبىهت؛ ؤزس الحىيمت )+ (IFRS 15/9) المظازان الظلبُان

ظهس ؤن ًهىي ف (0.18−) 15×9الخكاغل  .صدق بييىي ( ًبرهً ؤن كبى البيُت ًدىُّ الؼكاقُت بلى 0.33)+ ًُ ي الأشماث، ما 

ػاد بهخاحه دازل البيُت لا بمػصٍُ غنها ٌُ  .المػُاز 

 انمسى انخبنً: انتحهٍم اننٌعً انتأًٌهً انجنٌٍي

 (DDA) الدشحهخ الأًلى: تحهٍم الخطبة الإفصبحً

هت الهُاض  IFRS الإقـاح هى الكلاء اللؿىي الري جخجظّد قُه غلانت المػُاز بالىانؼ؛ لا جكسق قدظب، بل هسٍ

 مداًدًا لها
ً

ا مىخجًا للحهُهت المالُت لا هانلا
ً
هت الحدًث غىه، ما ًجػل اللؿت وطُو س هسٍ

ّ
 (,Young, 2021; Power جاه

2022; Foucault, 1977; Cooper & Hopper, 2023 .) 
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ي ظل( : 11) الجدول
 
ي  – IFRS 15و IFRS 9 نموذج نصّىي للخطاب الؤفصاجي ف

 
التقارير شفافية أدائية ف

 المالية

 Analytical) الدلالة التحلٌلٌة
Implication) 

 (IFRS) المعٌار (Disclosure Excerpt) ممتطف من الخطاب الإفصاحً

م السلطة الإدارٌة بوصفها معرفة  اللغة تمُدِّ
تمنٌة. تسُتعمل مفردات مثل 

“quantitative models” و*“best 
practices” *  ًلتبرٌر الحكم المهن

وإضفاء الطابع العلمً على التمدٌر. ٌعكس 
” الموضوعٌة المؤسسٌة“النص منطك 

 .الذي ٌخُفً الطابع السلطوي للمرار

“Management estimates expected credit losses 
using quantitative models with assumptions on 
default rates and forward-looking probabilities. 

These estimates are reviewed periodically to ensure 
consistency with international best practices.” 

IFRS 9 – Expected 
Credit Loss (ECL) 

إلى فضاءٍ ” نمل السٌطرة“ٌتحوّل مفهوم 
تأوٌلً ٌمنح الإدارة سلطة تحدٌد تولٌت 

الحمٌمة المالٌة. المصطلحات مثل 

“professional judgment” 
 * ”performance obligations“*و

تمارس وظٌفة لغوٌة لتطبٌع التمدٌر 

ا  .باعتباره حٌاد 

“Revenue is recognized when control over goods or 
services transfers to the customer, based on 

management’s professional judgment of contractual 
performance obligations.” 

IFRS 15 – Revenue 
Recognition 

ٌكشف الخطاب كٌف ٌمُارَس الامتثال كأداءٍ 
لغويٍّ للشفافٌة، حٌث تمُال الحمٌمة فً 
صٌغةٍ احتمالٌةٍ توازن بٌن الطابع التمنً 

 .والتموٌه البنٌوي

Extract from Annual Report of an Arab Listed Bank 
(2023) 

 (Source) المصدر

عن إلسلطة إلتأويلية ويحوّل إلامتثال ؤل أدإء ” حياد“يُظهر إلخطاب أن .  إلباحثير  إلجدول من إعدإد  إللغة يشر

م  هنا . (Power, 2022) رمزي للثقة
ّ
ة إلرقم رهينة  الصدق البنيوييتقد

ّ
: دق بوصفه إختبارًإ لأخلاقيات إلقول إلمالي

 (. Leuz &) Wysocki, 2022; Amer, 2024 صدق لغته، لا إلعكس

 (IGDA) الدشحهخ انخبنٍخ: تحهٍم خطبة الحٌكًخ الدؤسسٍخ

؛ ؤمّا أن يحوّل إلشفافية من ؤجرإءٍ ؤل مساءلة، أو يُعيد ؤنتاج إلامتثال   خطاب إلحوكمة هو لغة إلضمبر إلمؤسسي
 . (Power, 2022; OECD, 2023) كأخلاق شكلية

ي خطاب الحوكمة المؤسسية ( : 12) الجدول
 
 الإمتثال إل الضمي  المؤسسي من  –أنماط لغوية ف

 نوع الخطاب (2024–2019) ممتطف تمثٌلً من تمارٌر الحوكمة التحلٌلٌة–الدلالة البنٌوٌة

ٌمُارس لغوٌ ا ” امتثالٍ إجرائً“تخُتزل الحوكمة إلى 
 كضمانٍ للشرعٌة الشكلٌة. تسُتخدم مفردات

“compliance” و“requirements”  بوصفها

 .مرادف ا للأخلاق

“The Board ensures full compliance with 
governance codes and regulatory 

requirements through regular reviews and 
updated policies.” 

 الخطاب الأدائً
(Performative 
Compliance) 

ٌتحوّل الخطاب من الامتثال إلى الحوار، وٌُعاد تعرٌف 
د الثمة أخلالٌة تولّ –الحوكمة كـعلالةٍ معرفٌة

 .المؤسسٌة

“Governance is viewed as a dialogical 
process where transparency and 

accountability co-produce institutional 
trust.” 

 التأوٌلً–الخطاب البنٌوي
(Interpretive Structural 

Discourse) 

لغة هجٌنة تجمع بٌن الطابع الإجرائً والمعٌاري؛ حٌث 

كملحكٍ للامتثال لا كمصدرٍ  (”fairness“) العدالةتمُال 

 .له

“The Audit Committee continuously 
reviews assumptions, ensuring both 

regulatory compliance and fairness in 
financial reporting.” 

 Hybrid) الخطاب الانتمالً
Form) 

 .  إلجدول من إعدإد إلباحثير 

ليتالحَىْهمت جدبدّي  هاُ الاطخهلالُت ًلؿت خىاز لا يـُؿت بحساثُت؛ غىدها جتراحؼ الؼكاقُت الأداثُت  الخأوٍ
ُ
غىدما ج

تهُإ ػسن الـدم البيُىي   . (Barth, Landsman, & Lang, 2023; Chiang, 2024) وٍ
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 (TDCN) الدشحهخ انخبنخخ: خطبة انضين ًالأصيبد

ي إلمحاسبة
 
إف، و IFRS 15 :إلزمن عنصر مُنشأ لغويًا ف إ  IFRS 9يعيد تعريف لحظة إلاعب  ً ّ يجعل إلمستقبل متغبر

ي إلأزمات يُعاد تنظيم إلزمن شديًا لاحتوإء إللايقير  
 
 . (IFRS Foundation, 2023; Barth et al., 2023) محاسبيًا؛ ف

ي أثناء الأزمات ( 13) الجدول
 من زمن الحدث إل زمن السرد –: خريطة الخطاب الزمن 

البنٌوٌةالدلالة   البعد الزمنً المفردات السائدة فً الخطاب الوظٌفة اللغوٌة 

ٌمُثلّ لحظة الحمٌمة التً 
تهدّد شرعٌة النظام 

 .المالً

توصٌف الصدمة واعتراف 
 ضمنً بالانمطاع

“volatility”, “uncertainty”, 
“unexpected loss” 

 Crisis) زمن الأزمة
Time) 

ٌعٌُد بناء الثمة عبر 
الانمطاع كمرحلة تطبٌع 

 .عابرة

تهدئة الزمن، إعادة ترتٌب 
الأحداث، وإنتاج سردٌة 

 استمرارٌة

“Continuous evaluation”, 
“sustainability of performance”, 

“ongoing monitoring” 

 زمن الخطاب
(Narrative Time) 

ٌخلك زمن ا مؤسسٌ ا 
بدٌلا  ٌموم على الاحتمال 

 .لا الولوع

المستمبل إلى متغٌّر تحوٌل 
محاسبً، والماضً إلى 

 فرضٌة

“forward-looking assessment”, 
“expected loss”, “future-oriented 

disclosure” 

 الزمن البنٌوي
(Structural 

Time) 

 .  إلجدول من إعدإد إلباحثير 

سخبر الـدم البيُىي بهدزة  داز الحهُهت غبر الصمً اللؿىي لا الحظابي: جخهىي الؼكاقُت الأداثُت، وٍُ
ُ
في الأشماث، ج

 . (Chiang, 2024; OECD, 2023; UNDP, 2024) كىٌ اللاًلين دون طمأهت شائفتالماطظت غلى 

 (CIDA) الدشحهخ انشاثعخ: الدمبسنخ عبر انجٍئبد الدؤسسٍخ

ا بدظب هطج الحىيمت والثهاقت ‖ لهجاجه―واخد، لًٌ المػُاز   ىخَجت لؿىًٍ
ُ
الماطظُت مخػددة؛ جدباًً الحهُهت الم

 . (OECD, 2023; World Bank, 2024) الخىظُمُت

ي الؤفصاح والحوكمة–المقارنة البنيوية( : 14) الجدول
 
 الخطابية بي   البيئات المؤسسية ف

ة / ما  البيئات الناضجة
ّ
–البعد البنيوي البيئات الإنتقالية بعد الأزماتالبيئات الهش

 اللغوي

ز المفاهيم القيمية  –نقدية ي 
ُ
تداولية: ت

 .كالعدالة والمساءلة
ز عل إلطمأنة وإلاستمرإرية

ّ
هجينة: مزي    ج بير  إلامتثال  .أدإئية: ترك

ي 
 
ي وإلخطاب إلأخلاف

 .إلإجرإئ 
 إللغة إلتنظيمية

ي؛ الؤفصاح كحوارٍ مع –تواصى ي  تفسي 
 .المستثمرين والمجتمع

؛ إلإفصاح كاستجابة –دفاعي  ي
إحتوإئ 

ي 
 
 .للأزمة لا كحوإرٍ معرف

ي 
يري؛ إلإفصاح  –وصف  تبر

عية مؤسسية  .كوسيلة شر
 طبيعة إلإفصاح

 المفاهيم التشاركية والشفافية 
تتبن ّ

 .(Ethical Transparency) القيمية
ي بعبارإت إلثقة إلشكلية و

إلامتثال “تكتف 
 .”إلكامل

ث
ّ
أفضل “بلغة  تتحد
 .”تطوير إلأدإء“و” إلممارسات

 لغة إلحوكمة

ف بالإحتمال  –ديناميكي تواصى ي  عي 
ُ
ي

 .واللايقي   
ي   إلخطائر

زمن مأزوم يسعى ؤل إلتسكير 
 .للأحدإث

ي مؤسسي ثابت يحاول 
زمن 

 .إلتوفيق بير  إلتوقع وإلمعيار
منطق إلزمن 

 إلمالي 

نتج الشفافية
ُ
ي المركز: الأخلاق ت

 
غائبة: إلخطاب يستبدل إلأخلاق  .ف

 .بالطمأنة إلمؤسسية
جمّل 

ُ
ي إلهامش: إلأخلاق ت

 
ف

 .إلشفافية
موقع إلأخلاق 
ي إلخطاب

 
 ف

توازن بي   المعرفة والضمي   –مرتفع 
 .المؤسسي 

تغيب فيه إلمساءلة  –منخفض 
ل إلشفافية ؤل أدإء  خب  

ُ
إلتأويلية وت

 .لغوي

يخضع للضغوط  –متوسط 
 .وإلثقافة إلمهنيةإلتنظيمية 

مستوى إلصدق 
 إلبنيوي

 . نطق إلجدول من إعدإد إلباحثير 
ُ
ي إلبيئات  IFRS يرتفع إلصدق إلبنيوي حيث ت

 
بلغة إلضمبر لا بلغة إلسلطة؛ ف

ي نقل إلخطاب من إلامتثال ؤل إلمساءلة
 
 ;UNDP, 2024) إلعربية إلانتقالية، تسهِم مجالس متنوعة ورقابة فعّالة ف

Amer, 2024; Hossen, 2025) . 
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 (PHF) الدشحهخ الخبيسخ: انتحهٍم انتأًٌهً انفهسفً نهنتبئذ

لي، مً غلم نُاض بلى IFRS 9/15 جخدىُ المحاطبت، جدذ ا  :فً جأوٍ ًُ الحهُهت الخهىُت )المػُاز( جدخاج طىدًا ماطظ

ا ًي حؿدو  ًُ اوؤقهًا ؤزلان ا بييىًٍ
ً
 . (Barth et al., 2023; IFRS Foundation, 2024) صدك

 تكامل المستويات الثلاثة للحقيقة المحاسبية(: 15الجدول )

ي الخطاب المالي  أزمتها المعرفية
 
 مستوى الحقيقة مصدرها البنيوي وظيفتها ف

 إلحقيقة إلتقنية إلمعيار وإلإجرإء ضمان إلاتساق وإلقياس إلقابل للتحقق خطر الشكلية والتجريد

عية إلاجتماعية الإمتثال الرمزيخطر   إلحقيقة إلمؤسسية إلحوكمة وإلضبط إلدإخلي  ؤضفاء إلثقة وإلشر

ي 
 
ي  ؤنتاج إلمعن  وإلصدق إلبنيوي خطر النفاق الأخلاف

 إلحقيقة إلأخلاقية إلنية وإلضمبر إلمهن 

 .  (Habermas) إلتوإصلي يُقاس إلصدق إلبنيوي بقدرة إلمؤسسة عل إلمصالحة بير  إلجدول من إعدإد إلباحثير 

ف بحدود معرفته :(Foucault) وإلسلطوي  .أرقامٌ تقول إلحقيقة بلا تمويه، وخطابٌ يعب 

 (SIS) الدشحهخ انسبدسخ: انتكبيم انجنٌٍي ثين انكًً ًاننٌعً

إًزسٍ لؿىي  س المظازاث الإخـاثُت  كظَّ
ُ
كهم –لا ًٌخمل الىمىذج دون الخهاء المػادلت بالخواب: ج الخواب ماطس ي، وٍُ

 . (Barth et al., 2023; Chiang, 2024) غبر ؤدلخه الٌمُت

 نموذج التكامل البنيوي بي   التحليل الكمي والنوعي ( : 16الجدول )

 التكامى ي 
 SEM) المخرجات الكمية التأويلية–المقابلات النوعية المعن 

Findings) 
 المستوى البنيوي

ا 
ً
ا معياري

ً
د خطاب

ّ
الحقيقة التقنية تول

ا حول الزمن والإحتمال
ً
 جديد

ير إلتقديرإت وإعادة  ي تبر
 
توسّع لغوي ف

إلخسارة ”و” إلسيطرة“تعريف 
 ”إلمتوقعة

علاقات سببية دإلة مع جودة 
 (β = 0.41, p < 0.05) إلأرباح

 إلسياسات إلتقديرية
(IFRS 9 / IFRS 15) 

نتج شفافية 
ُ
الصدق المؤسسي ي

رمزية تؤدي إل طمأنينة شكلية لإ 
 ريةجوه

ي كثيف حول 
 
إهة“خطاب أخلاف ” إلب  

ي إلتقارير إلسنوية” إلاستقلالية”و
 
 ف

ل 
ّ
تأثبر تعديلي وإضح يقل

- = β) إلانحرإفات إلبنيوية
0.27, p < 0.01) 

 إلحوكمة إلمؤسسية

ل داخل ثقافة 
ّ
الحقيقة المالية تتشك

 الخطاب لإ داخل النص المعياري
ي تفسبر 

 
إختلافات لغوية وثقافية ف

) ي  إلمعايبر )أوروبا/أمريكا/إلعالم إلعرئر
 تفاوت معنوي بير  إلبيئات

(ΔR² = 0.18) 
 إلبيئة إلمؤسسية
(Institutional 

Maturity) 

جودة الأرباح ظاهرة ناشئة 
emergent  ي القياس، بل

 
ل ف خي  

ُ
لإ ت

ي البنية التفاعلية
 
 ف

دلالات فلسفية حول إلعلاقة بير  إلزمن 
 وإلصدق وإلبنية

% من 62اميكي يفشّ نموذج دين
 إلتباين إلكلي 

 جودة إلأرباح إلبنيوية

إمج إلإحصائية  ، بالاستناد إل إلبر كل إنحرإف رقمي أثر لخلل تأويلي سابق، وكل تماسك . SPSSإلجدول من إعدإد إلباحثير 
ي ترجمة لضمبر مؤسسي فاعل. هكذإ يُصبح إلتحليل إلبنيوي جشًإ ؤصلاحيًا يصل إلقياس 

 .بالأخلاقؤحصائ 
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 ًالاستنتبربد ًانتٌصٍبدينبلشخ اننتبئذ  انخبنج:الدجحج 

 ينبلشخ اننتبئذ  1_3
لُت، بدُث جخدىُ الأزنام بلى ؤدواث وعي لا  جإحي هره المىانؼت لخػُد وؿل الخدلُل البيُىي الدًىامٍُي بالهساءة الخإوٍ

كهم  ًُ خدىُ الخواب بلى قلاء نُاضٍ زانٍ  كهم اللؿت غبر السنممجسد دلاثل بخـاثُت، وٍ
ُ
 (,Power قُه السنم غبر اللؿت وج

2022; Leuz & Wysocki, 2022 .) قالىخاثج لا حػُد الإحابت غً الأطئلت قدظب، بل حػُد ؿُاؾتها: المؼٍلت لم جًٌ في

ت الدًىامٌُُت  لي الأزنام، بل في البيُت التي جيخجها وجمىدها ػسغُت الخمثُل. بذ ؤزبدذ الىمرحت البيُىٍ والخدلُل الخإوٍ

ل المػُاز  هاض بالازجبان ؤو الملاءمت الإخـاثُت قهى، بل بهدزة الىظام الماطس ي غلى جدىٍ
ُ
للخواب ؤن الحهُهت المالُت لا ج

ػبّر غً ؿدم الػلانت بحن المػسقت والظلوت
ُ
 .مً ناغدةٍ ػٍلُت بلى ممازطتٍ مػسقُت ح

ا IFRS 9و IFRS 15ؤظهسث الىخاثج ؤن الأزس المباػس لٍلٍّ مً  ًُ ، لٌىه β = −0.32 ،−0.41 غلى حىدة الأزباح طلبي وظب

هره الهُم لِظذ ماػساثٍ  .(R² = 0.67) ، مؼ جكظحر يلي مػخبر للىمىذج(β = +0.58) ًخدىُّ بًجابًا غبر وطُى الحىيمت

ا جخٌكّل بيُت يمُت قدظب، بل ػىاهد مػسقُت غلى ؤن المػُاز لا ًـىؼ الحهُهت بمكسده، بل ًكخذ قلاءها؛ بِىم

ه —بثهاقتها السنابُت وزوابها الأزلاقي  —الماطظت   (;Cooper & Hopper, 2023 بترحمت هرا الكلاء بلى ؿدم ؤو جمىٍ

IFRS Foundation, 2024 .) 

ا، بل  ًُ ا جهى
ً
ؼ الظلوت بحن خٌُم الإدازة وخوّ  ضمير معسفيجايد الىخاثج ؤن الحىيمت لِظذ مخؿحرًا كابو ػُد جىشَ ٌُ

ت، اشدادث نابلُت  IFRS 15 المظخسدم في مػنى الأزنام. قٍلما احظػذ مسوهت الاغتراف بالإًساد في دون وحىد خىيمت خىازٍ

م بىؿكه جىؿُ‖ الخهدًس المهني―و‖ ههل الظُوسة―الاهدساف البيُىي. وند يؼكذ الهساءة الىىغُت ؤن زواب  هدَّ ًُ كًا لا 

د البػد  برّز طلوت الإدازة غلى جىنُذ الحهُهت، وؤن ؾُاب مكسداث المظاءلت لـالح الامخثاُ ًصٍ ًُ إًداءٍ  مداًدًا، بل 

 .IFRS 15(Young, 2021; Christensen, Hail, & Leuz, 2021)   الظالب في مظاز

جإيُدهم ؤن السنمىت لا جلبى في  Zenad, Hasaballah, & Shlaka (2019) جدظو هره الىدُجت مؼ ما جىؿل بلُه

ا حدًدًا بالؼكاقُت ًدىُّ الامخثاُ بلى مػسقت ههدًت. وهرا ًبحّن ؤن الخدىُ السنمي  ًُ ا ماطظ ًُ الظلىى قهى، بل جاطع وغ

ت لا ؤداة زنابُت  .والحىيمت المػسقُت وحهان لمىظىزٍ واخد ًسي الؼكاقُت نُمت بيُىٍ

ِـ بدازة المخــاث، قهد يؼل غً هبُػتٍ مصدوحت: الا  IFRS 9ؤما  ل
ًُ هخهاُ مً الخظاثس المخدههت بلى المخىنػت لم 

بل ؾحّر ػٍلها مً جإزحرٍ لاخو بلى جهدًسٍ اطدباقي. ًظهس الأزس الظلبي المباػس متراحػًا مؼ هطج الخػلم الماطس ي، خُث 

لبى طِىازٍ‖ الخهدًس السػُد―بلى ‖ الخدىّن المدؼىّج―جخوىز الثهاقت المهىُت مً 
ُ
 ىهاث المخاهس وهبهاث الـخحن ج

overlays كمً ؤهس خىيمت قاغلت (EBA, 2023; Barth et al., 2023).  ػاد حػسٍل الخدىن يهُمتٍ ؤزلانُت لا ٌُ هىا 

 .جهىُت

مازض الؼكاقُت يدىاز ههدي جخهدّم حىدة الأزباح، 
ُ
ا: قدُث ج ًُ ا لا هامؼ برش قسوم الىطج الماطس ي بػدًا حىهسًٍ

ُ
وج

مازض يوهع 
ُ
امخثاُ لؿىي جتراحؼ بلى مىزىنُت ػٍلُت. قالبِئاث الىاضجت جيخج ػكاقُت جىاؿلُت، بِىما البِئاث وخُث ج

سكي الخهدًس زلل خُاد لؿىي 
ُ
ت جيخج ػكاقُت ؤداثُت ج

ّ
 (,Amer, 2024; Hossen, 2025; OECD, 2023; UNDP الهؼ

ايد ذلَ ؤن(. 2024 ا بمػنى الحُاد، بل  IFRS وٍ ًُ ٌػاد هوهها دازل ًل  معسفيت مخعددة اللهجاثلؼت لِظذ مػُازًا غالم

 .زهاقت ماطظُت
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سخبر خدود الؼكاقُت  IFRS 15و IFRS 9ؤما الخكاغل بحن 
ُ
ي، ًخٌثل في الأشماث خُث ج

ّ
ا وؾحر زو ًُ قٍان جسايم

 والحىيمت مػًا. زلاُ الجاثدت، جلاغكذ الاهدساقاث زم جساحػذ لاخهًا مؼ اطخػادة الخىاشن البيُىي بحن الخظاثس

أًلُت لإغادة مىاءمت الصمً مؼ ؤزلانُاث الاغتراف  Chiang, 2024; Barth المخىنػت والإًساد، ما ٌؼحر بلى ؤن الحىيمت حػمل 

et al.,) 2023; IFRS Foundation, 2024 .) 

ت الظادطت ؤزبدذ هكظها بىكىح؛ بذ قظّس الىمىذج البيُىي الدًىامٍُي وظبت ؤيبر مً الخباًً  الكسكُت الجىهسٍ

لُت التي جكظّس المػنى. هرا الخلاقي  مهازهت بالىماذج الىؿكُت، رقهه حمؼ بحن الدلالت السنمُت التي جهِع الأزس والدلالت الخإوٍ

بحن الٌمّي والىىعي ًايد ؤن حىدة الأزباح ظاهسة هاػئت جدؼٍل في جكاغلٍ مظخمس بحن المػُاز والحىيمت والخواب، وؤن 

ان الهـت هك  & Cooper & Hopper, 2023; Leuz ظها بلؿخحن: الأولى بالمػاملاث، والثاهُت بالمكاهُمالسنم واللؿت ًسوٍ

Wysocki,) 2022 .) 

سُت: قالدزاطاث التي زؿدث جدظًّ المهازهت بػد ػُد هره الىخاثج نساءة الأدبُاث الحدًثت في كىءٍ ؤيثر جازٍ
ُ
 IFRS ح

لُت التي لا الخهوذ ؤزس اللؿت الؼٍلُت للمػُاز، قُما يؼكذ الدزاطا ث التي اهخهدث اطخمساز بدازة الأزباح الظلوت الخإوٍ

وهٌرا جخجاوش المحاطبت ًىنها نُاطًا  .(Barth et al., 2023; Power, 2022) ًلبوها الىف، بل ًلبوها اللمحر الماطس ي

تبلى ًىنها  ت–ممازطت لؼىٍ لغى بال فىسٍ
ُ
ىف، بل بالحىاز الىهدي حؼازى في حؼٌُل الىانؼ لا في وؿكه. قالاهدساقاث لا ج

 . (UNDP, 2024) الري ًسبى المػُاز بالىعي الماطس ي

بي والكلظكي زلاؿت ؤوطؼ: الؼكاقُت لِظذ زاؿُت للبُان المالي بهدز ما  جدبلىز مً هرا الالخهاء بحن الخدلُل الخجسٍ

بالمػُاز وحػُد يخابت ؤزنامها هي زاؿُت للػلانت بحن الماطظت والحهُهت. قالماطظت الىاضجت لا جمخثل قدظب، بل جكٌس 

هسؤ الأزباح لا  بازاداًم الصدق البييىي في كىء مظاولُتها الاحخماغُت والمػسقُت. هىا ًخدهو 
ُ
الري ًهترخه البدث: ؤن ج

 (,.Christensen et al يدـُلت خظابُت، بل يجملتٍ ؤزلانُت جخددّد صحتها بظلامت غلانتها بالػالم الري جصغم جمثُله

2021; Leuz & Wysocki, 2022; Young, 2021 .) 

ت، ًىلمّ البدث بلى جُاز المحاطبت الىهدًت الري ًسي ؤن الأزنام  بي والهساءة الكٌسٍ بهرا الخىاشن بحن الخدلُل الخجسٍ

س اللؿت التي حػبّر غىه. قالحهُ هت لِظذ نهاًت الكهم، بل بداًخه، وؤن الإؿلاح المحاطبي لا ًبدؤ بخػدًل المػُاز، بل بخدسٍ

ىوو بلؿت اللمحر لا بلؿت الظلوت ًُ ا خحن 
ً
هاض، والسبذ ًـبذ ؿادن

ُ
بنى بهدز ما ج

ُ
 (OECD, 2023; IFRS المالُت ج

Foundation, 2024 .) 

 الاستنتبربد 2_3    

ت -5 ؛ قهي هخاج جكاغلٍ مػهّد بحن المػُاز المحاطبي، أخلاكيت وليظذ زكميت بدخت–حىدة الأزباح خاصيت بييىٍ

الماطظُت، والثهاقت الخىظُمُت، والصمً المالي. وهرا ًايد ؤن الـدم المالي لِع خـُلت نُاضٍ جهني والحىيمت 

ت حػٌع البيُت الأزلانُت للماطظت ُّ  جىاؿل
ٌ
 .  مػصوُ، بل ممازطت

ظهس ؤن المػاًحر لا جـىؼ مباشس طلبي وػير مباشس مىحب عبر الحىهمت IFRS 15و IFRS 9 جأثير معاًير -2 ًُ ، ما 

س  . ) الحهُهت المالُت بمكسدها، بل جدخاج بلى وطُىٍ ماطس ي ؤزلاقي ًىحّه جوبُهها هدى الـدم لا هدى الخبرً

مازض المػاًحر يوهع امخثالي جكهد الصدق المالي لا ًخدلم في الىصّ المعيازي، بل في الضمير المؤطس ي -3
ُ
؛ قدحن ج

 لبىاء ال
ً
ـبذ ؤداة

ُ
ظخىغب يسوابٍ مػسفي ج

ُ
ت واطخدامت المظاءلت الأزلانُتمػىاها، وخحن ح   .ثهت البيُىٍ
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م الصمً البييىي عىصس خاطم في حىدة الأزباح -4
ّ
، بذ جبحّن ؤن الاهدساقاث جتراحؼ مؼ مسوز الىنذ بكلل الخػل

 
ٌ
 جسايمُت جخوىّز غبر الصمً، لا لحظت

ٌ
ُّ غلى ؤن الـدم المالي غملُت الماطس ي وهلىج الثهاقت المهىُت؛ ما ًد

 . خظابُت آهُت

ف وظيفت الإفصاح المالي -5 عيد حعسٍ
ُ
ا بحن الماطظت والمجخمؼ،  البيئاث المؤطظيت الىاضجت ح ًً بىؿكه خىازًا ههد

 زواب الامخثاُ، خُث جخدىُ الؼكاقُت بلى ؤداءٍ زمصي ًكخهس بلى البيُت المػسقُت
َ
ت ؤطحرة

ّ
 . بِىما جبهى البِئاث الهؼ

 :لحليلت الماليتالخدليل الىمي والىىعي كدّما صىزجين مخياملخين ل -6

 ت بحن المػُاز والحىيمت  .الأزنام يؼكذ الػلاناث الظببُت البيُىٍ

 ػاد بهخاج هره الػلاناث في الخواب الماطس ي والىعي المهني ٌُ وهٌرا جدهو مكهىم  .اللؿت ؤظهسث يُل 

جػل مً السنم والىفّ وحهحن للحهُهت الىاخ الصدق البييىي المصدوج   .دةالري ًدمج الهُاض بالكهم، وٍ

لُت للمػُاز، الحىهمت المؤطظيت ليظذ مخؼيرًا جىظيميًا، بل فاعلٌ معسفي -7 أًلُت للبى الظلوت الخإوٍ ، حػمل 

ل الإقـاح مً قػلٍ بدازي بلى ممازطتٍ ؤزلانُت حظدىد بلى اللمحر والمظاءلت  .  وجدىٍ

د إمياهاثٍ مصدوحت IFRS المعاًير الدوليت -8
ّ
ل هصىصًا معسفيت جىل

ّ
 :جمث

  بهخاج الحهُهت غبر الكهم البيُىي،بمٍان 

 ه غبر الامخثاُ الؼٌلي ددّد الحىيمت ؤي الىحهحن ٌظىد دازل الماطظت، ما ًجػلها  .وإمٍان الخمىٍ
ُ
وج

 . في الـدم المالي‖ الحٌَم البيُىي ―

ؤزبذ جكىنه غلى الىماذج الىؿكُت الخهلُدًت في جكظحر  (Dynamic SEM) الخدليل البييىي الدًىامييي -9

ت لجىدة الأزباح، هظسًا لهدزجه غلى جمثُل الخكاغلاث الظببُت والصمىُت والحىيمُت في همىذجٍ الاهد ساقاث الجىهسٍ

  .واخدٍ مخٍامل

لا جىهل ‖ المػهىلُت―، و‖الخهدًس―، ‖الالتزام―؛ قالمكسداث مثل اللؼت المحاطبيت مىىّن بييىي للحليلت الماليت -52

ػُد حؼٌُل مػنى الـدم
ُ
ا مً جهُُم  الىانؼ قدظب، بل ح لي للؿت حصءًا حىهسًٍ ذاجه، ما ًجػل الخدلُل الخإوٍ

  .حىدة الإقـاح

ا حدًدًا للبدث المحاطبي -55
ً
ل أفل

ّ
هاض حىدة الأزباح بماػساثٍ يمُت الخيامل بين السكم والخطاب ٌشي

ُ
، بذ ج

 للثهت 
ً
ت  لؿىٍ

ً
سوبظلامت البيُت الخوابُت التي حػبّر غنها الماطظت، لُـبذ الإقـاح ممازطت   ؤيثر مىه بحساءً للخهازٍ

خهاهؼ  الصدق المالي ممازطت جىاصليت -52 ت مؼ البيُت الأزلانُت، وٍ جخدهو غىدما جيسجم البيُت المػُازٍ

  .لا مجسد بحساءٍ زنابي قػل مػسقتالامخثاُ مؼ الىعي الىهدي؛ قكي جلَ اللحظت ًـبذ الإقـاح المالي 

ا حدًدًا لما ًمىً  -53 ا هظسًٍ
ً
ا ”بازاداًم الصدق البييىي “حظميخه بـ الىخائج جفخذ أفل ًـ ، الري ًسي الأزباح ه

ا ًُ ظًا –ؤزلان ا ٌػبّر غً الخىاشن بحن الخهىُت والهُمت، بحن المػُاز والإوظان، وبحن الحهُهت والمظاءلت، ماطِّ ًُ مػسق

 .  لمسخلتٍ ههدًتٍ حدًدة في جوىز الكٌس المحاطبي
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 انتٌصٍبد ًاَفبق الدستمجهٍخ نهجحج 3_3

 نتٌصٍبد انعًهٍخا 1_3_3   

ت، -5 س ؤهظمت دازلُت حػصّش  إعادة جىحيه وظيفت الحىهمت مً السكابت الشيليت إلى المظاءلت البييىٍ غبر جوىٍ

ىن في بهخاج المػنى، لا  الخكٌحر الىهدي للمساحػحن وؤغلاء لجان الخدنُو، لُـبدىا قاغلحن مػسقُحن ٌؼازً

 .مىكرًً لإحساءاثٍ هموُت

ت،” الصدق البييىي “جضمين مفهىم  -2 س الماليت والإفصاخاث الظىىٍ مً زلاُ يؼل البيُت الظببُت  في الخلازٍ

كهم الإقـاح يبُانٍ غً المػنى والؿسق، لا مجسد بزباثٍ للامخثاُ ًُ ت، بدُث   .وزاء الأزنام والظُاطاث الخهدًسٍ

ت، -3 س مؤشساثٍ عمليت حدًدة للياض حىدة الأزباح البييىٍ  Dynamicو Structural Credibility Index مثل جطىٍ

Earnings Quality Path جسبى بحن مسوهت الظُاطاث المحاطبُت واطخدامت الأزباح كمً مىظىزٍ شمني جكظحري ،. 

ت الدًىاميىيت -4 ي الىماذج البييىٍ
ّ
في الخدلُل المالي الماطس ي، زـىؿًا في البىىى  (Dynamic SEM) جبن

اًث الٌبري، لكهم الػلا ت IFRS 15و IFRS 9 نت الظببُت بحن جوبُو مػاًحروالؼس  .وحىدة الأزباح البيُىٍ

ػنى بالخدلُل البيُىي لجىدة الإقـاح المالي،  إوشاء وخداثٍ بدثيت داخل البىىن وهيئاث الظىق الماليت -5
ُ
ح

 .ازبالخٍامل بحن قسم المحاطبت وإدازة المخاهس والخدنُو الدازلي للمان ؿدنُت الخهدًس وػكاقُت الهس 

ب المهني للمداطبين والمساحعين -6 لي، وحػلُم قلظكت  جددًث بسامج الخدزٍ لدؼمل مهازاث الخدلُل البيُىي والخإوٍ

 .المػاًحر الدولُت وؤبػادها الأزلانُت والمػسقُت، بدُ الانخـاز غلى جوبُهها الإحساجي

ت غبر قتراث شمىُت ممخدة،  إدزاج البعد الصمني في السكابت الماليت، -7 مً زلاُ مخابػت ؤزس الظُاطاث الخهدًسٍ

ت في حىدة الأزباح  .واطخسدام البُاهاث الوىلُت لخدلُل الخدىلاث البيُىٍ

ص الشساواث الأوادًميت -8 س مىـاثٍ غسبُت  المؤطظيت–حعصٍ بحن الجامػاث والهُئاث السنابُت والمهىُت لخوىٍ

 .لى نىاغد بُاهاث مكخىخت وهماذج جدلُلُت ػكاقتللخدلُل المالي البيُىي، حظدىد ب

س الحىهمت والإفصاح بلؼتٍ جىاصليتٍ واضحت، -9 ‖ الخدلُل―بـ‖ الالتزام―حظدبدُ مكسداث  إعادة صياػت جلازٍ

ً‖المظاءلت―بـ‖ الامخثاُ―و س غً وعي الماطظت بدوزها الأزلاقي ججاه المجخمؼ والمظدثمسٍ  .، لخُػبّر الخهازٍ

لصم الماطظاث بخهدًم جكظحرٍ ههديٍّ  في جطبيم المعاًير الدوليت،” هم كبل الامخثاٌالف“اعخماد مىهج  -52
ُ
بدُث ج

ت، ًىضح مىوهها الانخـادي والأزلاقي في آنٍ واخد س الظىىٍ ت كمً الخهازٍ  .لهسازاتها الخهدًسٍ
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 اَفبق الدستمجهٍخ نهجحج انعهًً 2_3_3

لدزاطت يُكُت بغادة حؼٌُل  ،IFRS 17و IFRS 16 مثلجىطيع إطاز الخدليل البييىي ليشمل معاًير أخسي  -5

 .مكهىم الـدم المالي في نواغاث الخإححر والخإمحن مً مىظىزٍ بيُىي 

س السكميت -2 وجدلُل  ،(AI-Based Reportingو XBRL) اطخىشاف العلاكت بين الخدليل البييىي وحىدة الخلازٍ

يً والسنمي  .ؤزس الخىازشمُاث غلى بغادة حػسٍل مكهىم الـدم المالي في بِئاث الإقـاح الر

ل  إحساء دزاطاث ملازهت عابسة للثلافاث بين البيئاث العسبيت والدوٌ المخلدمت، -3
ّ
ت في جمث لخدلُل الكسوم البيُىٍ

 .ميٍّ لخٍامل الـدم والمػُازيماػسٍ غال‖ هطج الحىيمت الماطظُت―الـدم المالي، وازخباز همىذج 

ت زأض الماٌ الفىسي  -4 ظهم  ,(Intellectual Capital Theory) دمج الخدليل البييىي المالي مع هظسٍ
ُ
لكهم يُل ح

ت  .المػسقت الخىظُمُت في جدظحن حىدة الأزباح وجهلُل الاهدساقاث البيُىٍ

ؤي يُل ًمًٌ لـدم الأزنام  ظاث،اطخىشاف العلاكت بين الصدق البييىي والمظؤوليت الاحخماعيت للمؤط -5

س الاطخدامت والإقـاح ؾحر المالي  .ؤن ًخدىُ بلى امخدادٍ للػدالت الاحخماغُت في جهازٍ

س هماذج هجيىت ججمع بين الخدليل البييىي والدًىامييا الىظاميت -6 لكهم خلهاث  , (System Dynamics) جطىٍ

 .اطس ي غبر الصمًالخؿرًت الػٌظُت بحن الهسازاث المحاطبُت والظلىى الم

ػُد بهخاج مكاهُم الؼكاقُت  جدليل الخطاب المحاطبي في ظل الرواء الاصطىاعي الخىليدي، -7 ٌُ ودزاطت يُل 

سٍ ذاجُت الٌخابت، وما ٌظخدبػه ذلَ مً جددًاثٍ ؤزلانُت حدًدة  .والمظاءلت غبر جهازٍ

ت الػدالت المػسقُت جطبيم ملازباث فلظفيت هلدًت خدًثت، -8 ت ما بػد  (Epistemic Justice) مثل هظسٍ وهظسٍ

 .، لاطخٌؼاف الخدىلاث في مػنى الحهُهت المحاطبُت في الػـس السنمي(Posthuman Accounting) الإوظاهُت

ولا طُما الماطظاث الحٍىمُت والهُئاث الػلُا للسنابت  جىطيع هطاق الخدليل البييىي ليشمل اللطاع العام، -9

م ؿدم الإقـاح في الخه تالمالُت، لخهىٍ س المالُت الػامت وقو مبادت المظاءلت البيُىٍ  .ازٍ

ػنى بدبادُ نىاغد البُاهاث والخبراث  دوليت مخخصّصت في الخدليل المالي البييىي،–بىاء شبىت بدثيت عسبيت  -52
ُ
ح

س همىذجٍ غسبيٍّ ؤؿُلٍ ًسبى بحن الأزلام والمػُاز والـدم المالي في قلاءٍ مػسفيٍّ مؼترى  .الخوبُهُت، وجوىٍ

 الخبتمخ 4_3
ٍُ بظُىٍ وغمُو في آن اًمىًا في  ما الري ًجػل الأزباح ؿادنت؟ :ٌػىد هرا البدث في حىهسه بلى طاا لم ًًٌ الجىاب 

الأزنام ؤو الىماذج الإخـاثُت ؤو ختى في المػاًحر الدولُت، بل في البيُت المػسقُت والأزلانُت التي جسبى بحن اللؿت والمػسقت 

هاض باهخظام المػادلاث، بل بخىاشن والظلوت دازل الماطظت.  ًُ قهد يؼل الخدلُل البيُىي الدًىامٍُي ؤن الـدم المالي لا 

 .الػلانت بحن الهاغدة واللمحر، بحن الامخثاُ والكهم، بحن الظاهس والمظختر
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له ال
ّ
حىيمت، ؤزبدذ الىخاثج الٌمُت ؤن المػُاز لا ًـىؼ الحهُهت بمكسده؛ قدحن ٌؿُب الىطُى الأزلاقي الري جمث

‖ الخهدًس―بمكسداتها مثل  —جخدىُّ هُت الؼكاقُت بلى ؤداةٍ للظُوسة. وؤظهس الخدلُل الىىعي ؤن اللؿت الماطظُت 

ت ججمؼ بحن  —‖ الالتزام―و‖ المػهىلُت―و ػُد بهخاج الػلانت بحن المػسقت والمظاولُت، لخجػل الإقـاح ممازطت زمصٍ
ُ
ح

كهم بالمػنى؛ ؿدم الأزنام  :م البيُىي المصدوجالأزلام والظُاطت. هىا ًخجلى مكهىم الـد ًُ هاض بارقزس وؿدمٌ  ًُ ؿدمٌ 

ؼ الظلوت بحن المػُاز والممازطت  .وؿدم اللؿت، ويلاهما لا ًٌخمل بلا بىحىد الحىيمت يلمحرٍ جىظُميٍّ ٌػُد جىشَ

ا ومػس  ًُ  ؤزلان
ً

سخبر قُه هصاهت لهد بسهً البدث ؤن المحاطبت لم حػد هظامًا لهُاض الأداء قدظب، بل خهلا
ُ
ا ج ًُ ق

ل اهدسافٍ في  الماطظت في جمثُل الىانؼ. قارقزباح لِظذ زنمًا، بل طسدًت ماطظُت جخددر باطم الٌُان ؤمام المجخمؼ، وً

 
ً
بيُت هره الظسدًت هى اهدساف في الػلانت مؼ الحهُهت ذاتها. وهٌرا جخجاوش حىدة الأزباح مػىاها الخهلُدي لخؿدو مسآة

 .طس ي، لا مجسد مهُاض لٌكاءة الإدازةلىطج الىعي الما 

هاض قيها الـدنُت بمدي 
ُ
 لا جهىُت، ج

ً
 جىاؿلُت

ً
ندّم هرا الػمل بهازًا حدًدًا لكهم الإقـاح المالي بىؿكه ممازطت

 ُ  بلى لؿتٍ للثهت لا IFRS اوسجام الؼٍل المػُازي مؼ الملمىن الأزلاقي. قػىدما جخٍامل المػاًحر مؼ الثهاقت الماطظُت، ًخدى

ـبذ 
ُ
ستزُ الؼكاقُت في الامخثاُ، جىهلب بلى نىاعٍ ًحجب الحهُهت بدُ ؤن ًٌؼكها. بهرا المػنى، ج

ُ
ىت؛ وخحن ج ؤداةٍ للصٍ

 .الحىيمت الؼسن البيُىي للحهُهت المالُت، والصمً مسخبرها، والمحاطبت الرايسة التي جدكظ احظام الماطظت مؼ ذاتها

 ؤػمل حظخ
ً
ت مخد هرا الأقو لُهترح زئٍ أًلُتٍ ؤزلانُت للمظاءلت المظخدامت، خُث وٍ لهم مكهىم الخدنُو الاحخماعي 

ل الإقـاح بلى خىازٍ بحن الهُم والممازطاث هاض الجزاهت بمػاًحر الامخثاُ وخدها، بل بهدزة الماطظت غلى جدىٍ
ُ
 لا ج

Zenad,) Hasaballah, & Shlaka, 2020 .)مداطبُت قدظب، بل مما 
ً
ت حظدىد بلى قالـدم البيُىي لِع ؾاًت زطت خلازٍ

ىاشي في حىهسها الػدالت الاحخماغُت، رقن مً ًملَ طلوت الإقـاح ًملَ طلوت حػسٍل الحهُهت ذاتها
ُ
 .غدالتٍ مػسقُت ج

الـدم البيُىي  بن الهُمت الأغمو لهرا البدث لا جٌمً في الىماذج ؤو الماػساث، بل في بطهامه في جإطِع بازاداًم

 IFRSو IFRS 9 الري ٌػُد بلى المحاطبت مػىاها الإوظاوي والكلظكي: ؤن جٍىن غلمًا للثهت لا للأزنام قهى. قالمػاًحر الدولُت

هسؤ مً هرا المىظىز، لِظذ هـىؿًا مؿلهت، بل ؤدواث خىازٍ بحن الإوظان والمػسقت، بحن الماطظت والػالم، بحن 15
ُ
، خحن ج

لام. والحىيمت، في هرا الحىاز، لِظذ حهاش كبىٍ ؤو زنابت، بل قلاء للكهم الىهدي ًدُذ للأزنام ؤن جىوو الانخـاد والأز

دىُّ الهُاض بلى وعي، والمظاءلت بلى نُمت  .بالحهُهت دون زىف، وٍ

ا قدظب، بل مؼسوعٌ خلاز  ًُ ت: بن بىاء الؼكاقُت لِع مؼسوغًا مداطب ي ومً هىا، ًيخهي البدث بلى نىاغتٍ حىهسٍ

هاض قهى، بل ما  ًُ يهدف بلى بغادة ؿُاؾت الػلانت بحن الخهىُت والهُمت، بحن الىظام والحهُهت. قالحهُهت المالُت لِظذ ما 

هٍ هى لحظت وعيٍ بحن  ل بقـاحٍ هصٍ  ؤزلاقي، وً
ٌ
ػاغ دازل بيُتٍ مً الػدالت المػسقُت. ًل زنمٍ ؿادمٍ هى مىنل كهم وَُ ًُ

حاطبت هرا المظخىي مً الىطج، جخدىُ مً لؿت الامخثاُ بلى لؿت الىحىد، ومً غلم الماطظت والػالم. وغىدما جبلـ الم

 .الهُاض بلى غلم الإوظان في غلانخه بالحوّ 
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