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 ملخص

جلمدزؽس في طىق  جلمظحهمسجًقىهمس جًدجخٌٌس وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش هدؿط جًدزجطس جًقحًٌس جلى ئخضذحزصأعيرجًضوحمٍ دين جًٌَحش 

( في ؿٌحػس نمىذؼ OLS- Ordinary Least Squaresئطضخدَ هسًلس جلمسدعحش جًـؼسي )وكد صم 2010. جلى  2001خلاي جًـترز من جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌس 

ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس طط خـحةف ػخـٌس لمؾٌع جلإدجزز،  ؼيرجش مظضلٌس، هٍ فىهمس جًشرهحش ملحطس دحطضخدجَجًدزجطس. ئذ صلمن جًنمىذؼ علاعس مض

جَ هسًلس ملحطس دحطضخدجَ هسًلس جلاعترجؾ دحًخظحةس في جًىكط جلمنحطر، و مضؼيرجًضوحمٍ دين فىهمس جًشرهحش وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس ملحطس دحطضخد

(Interaction Term) وصىؿٌط جًدزجطس جلى وؽىد صأعير جًؾحبي وذو دلاًس جًعحةد على جلاؿىيجلمضؼير جلمعضمد ؿهى جلأدجء جلمحلي ًٌشرهس ملحطح داطضخدجَ . أمح .

خلاي دزجطس من جفـحةٌس ًٌضوحمٍ دين جدجء مؾٌع جلادجزز وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في صقظين جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس. وهنح صٌهس مظحهمس جً

ع جًعسجكٍ دحهمٌس صقلٌم جًضوحمٍ دين جدجء مؾٌع جلادجزز وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس دحعضذحزهلٌ مقىزًن ًومٍ دعلهلٌ جلاخس في صعصًص جًدوز  صعسًف جلمشرر

عسجق ًلاوزجق جلمحًٌس على زؿع . وعٌٌه صلترـ جًدزجطس ضروزز صسهٌص هٌتس طىق جًجًسكحبي ًٌمظضغمسًن على جدجء جلادجزز من ؽهس وجدجء جًشرهس من ؽهس جخسي

، دحلاكحؿس (IFRS)مغٍ ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس ًٌشرهحش جلمدزؽس ؿٌهح من خلاي مضحدعس مدي جلاًضصجَ جًـعلً ًهره جًشرهحش دضذنٍ معحًير مقحطذٌس عحًٌس جًؾىدز 

َ دهح على ػسجز جلاطىجق جلمحًٌس جلمضوىزز مع زدى جلاًضصجَ دهره جلى ضروزز ئؿدجزهح ًدًٌٍ ًىكك صـحؿٌٍ لاًٌحش جًقىهمس جًضٍ ًضىؽر على جًشرهحش جلاًضصج

 جلاًٌَحش هشرن ًٌضظؾٌٍ.

 

 جًقىهمس، ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس، جلادجء جلمحلي، طىق جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌسالكلماث الافححاريت: 
 

 المقدمت  2-2

حَ، وجًدوي في منولس جًخٌٌؿ جًعسبي ومنهح هدش جًظنىجش جلاخيرز جهضلٌَ مضصجًد من كذٍ جًدوي جًنحمٌس دؼوٍ ع

حًٌَحش جًقىهمس، جلى ؽحنر جًعمٍ على شًحدز ػـحؿٌس وؽىدز جًضلحزًسجلمحًٌس بمح ًعصش من دوز دجًعسجق دؼوٍ خحؾ، 

جعحدز ؿضك صم  2004(. ؿـٍ جًعحَ ,Saidi and Kumar 2012 ,71)صقلٌم جًضنمٌس جلاكضـحدًس جًشرهحش جلمظحهمس في 

، وهٍ هٌتس هٌتس جلأوزجق جلمحًٌس جًعسجكٌسصقط ئشرجؾ ًلاوزجق جلمحًٌس صقط مظمى طىق جًعسجق ًلاوزق جلمحًٌس ًٌوىن طىق دؼدجد 

( شرهس 82. وًذٌؽ عدد جًشرهحش جلمدزؽس في جًظىق )ًوٌس ًلاوزجق جلمحًٌس وجًذىزؿحشجًهٌتس جلأمسمظضلٌس صم صأطٌظهح على ػسجز 

 21(. وفي مقحوًس ًٌسؿع من ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس ؿلد جًصَ كحنىن جًشرهحش جًعسجكٍ زكم 6172)هٌتس جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌس ،

 International Financialذٌم معحًيرجًضلحزًسجلمحًٌس جًدوًٌس )( دضو133شرهحش جلاعلٌي جلمظؾٌس في جًظىق )في جلمحدز  1997ًٌعحَ 

Reporting Standards-IFRS وعلى جًسػم من عدَ وؽىد نـىؾ وجكقس فىي جًٌَحش جًقىهمس في جًشرهحش كمن جًلىجنين .)

دعم جًٌَحش جًقوىمس في  وجًٌىجةك جًعسجكٌس مغٍ كحنىن جلاطضغلٌز، وكحنىن جًشرهحش، جلا جنه هنحن أدًس صؼير جلى وؽىد وصوذٌم

(. هلٌ صلمن جًلحنىن جلمإكط ًظىق جًعسجق ًلاوزجق Najim ,2013, 4كوحعحش معٌنس مغٍ جلمـحزؾ، جًضأمين، جًصزجعس، وجًظٌحفس )

دعم مإشرجش جًقىهمس جلمضعٌلس دضؼوٌٍ مؾٌع جلإدجزز وصقدًد  2)في جًذحخ جًغحًػ )جلمحدز   2004ًعحَ  74جلمحًٌس زكم 

-506,وجلمهحَ جًضٍ ًؾر أن صىهٍ ئلى أعلحءه، جلا جنه ًـضلد لمضوٌذحش وشرون جطضللاي جلمؾٌع، وجًٌؾحن جًضحدعس ًه ) جلمظإوًٌحش

510 Anwar,2015 . ) 

ػير أن مسجؽعس وجكع مظحهمس جًشرهحش جًعسجكٌس في صعصًص جدجء جلاكضـحد جًىهنٍ  ًٌهس كعف في : مشكلت وجساؤلاث الدزاست

هـحءز جلادجزز ؿللا عن جنخـحق ػـحؿٌس جًضلحزًس جلمحًٌس جًضٍ صـدزهح، فٌػ أًهس صلسًس نشره جًذنى  في أدجةهح نحصؿ عن كعف

، ؿًنف خلاًه جكضـحدًحش جًعحلم من فٌػ طهىًس ملٌزطس جنؼوس جلاعلٌي جًضؾحزًس، جًعسجق في مسصذس World Bank, 2013)جًدولي )

 غ
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أًهس مإشر مدزهحش هلٌ  (. 0س جًضٍ تمط خلاي جًعشرز طنىجش جلمحكٌس دلٌمس )(، فٌػ صم صلٌٌم جلاؿلافحش جًضشرًع165ٌ)مضأخسز 

جًعسجق من كمن جًدوي جًضٍ في أطـٍ جًلحئمس؛ لإنضؼحز جًـظحد جلإدجزي  6172ٌعحَ ً Corruption Perceptions Index-CPIجًـظحد 

فـىي جًعسجق كمن مؾمىعس من جًدوي في ( Transparencyوأخيرجً، أًهس مإشر ػـحؿٌس جلاؿـحـ )(. Doski,2015,8ؿٌهح )

وفي ًٍ جًقحؽس جلمضصجًدز في جًعسجق جلى مظحهمس ؿعحًس  .(World Bank, 2015( نلحن )71( نلحن من أؿٍ )5جلمضىطى على )

 مؾمىعس من جًضظحؤلاش، وهلًٌلً:ًٌشرهحش في صقلٌم جًنمى جلاكضـحدي صضذٌىز مؼوٌس جًدزجطس في 

 ؿعحًس في جلأدجء جلمحلي ؟  هٍ ًإعس صوذٌم فىهمس شرهحش -7

 هٍ صإعس ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس  في جلأدجء جلمحلي ؟  -6

 هٍ ًإعس صقلٌم جًضوحمٍ دين جًٌحش جًقىهمس وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلأدجء جلمحلي ؟  -2

 صهدؾ جًدزجطس جًقحًٌس جلى: :اهداف الدزاست 

 ع جلادجزز( في جلادجء جلمحلي.جًٌحش جًقىهمس )ممغٌس دحدجء مؾٌ جًضعسؾ على صحعير -7

 .ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي جًضعسؾ على صحعير -6

 جًضعسؾ على صحعير جًضوحمٍ دين جًٌحش جًقىهمس وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي.  -2

 صحتي أهمٌس جًدزجطس جًقحًٌس من خلاي: أهميت الدزاست:

 جًشرهحش في صقظين جلادجء جلمحلي.صعصًص ؿهم جًلحزب ددوز جًٌحش فىهمس -7

 جًضعسًف دحهمٌس شًحدز ػـحؿٌس وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في صقظين جلادجء جلمحلي. -6

ع جًعسجكٍ دحهمٌس صقلٌم جًضوحمٍ دين جدجء مؾٌع جلادجزز وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس دحعضذحزهلٌ مقىزًن ًومٍ -2 صعسًف جلمشرر

 . ٌمظضغمسًن على جدجء جلادجزز من ؽهس وجدجء جًشرهس من ؽهس جخسيصعصًص جًدوز جًسكحبي ًدعلهلٌ جلاخس في 

جلاهحز جًنٌسي ًٌدزجطس. في فين خـف  جًلظم جًغحنيصم صلظٌم مح صذلى من جًدزجطس على جًنقى جًضحلي:  مزحوياث الدزاست:

ف ًذنحء جًدزجطس جًضوذٌلس من ؿلد خـ جًلظم جًسجدعًعسق دزجطحش طحدلس وصوىًس ؿسكٌحش جًدزجطس جًقحًٌس. جمح  جًلظم جًغحًػ

ؿلد خـف ًعسق نضحةؿ جخضذحز ؿسكٌحش  جًلظم جًخحمعفٌػ عسق منهؿ جًدزجطس وجخضذحز ؿلافٌس جًذٌحنحش ًٌضقٌٌٍ. جمح 

من جًدزجطس ؿلد خـف ًعسق أهم جلاطضنضحؽحش وجلملترفحش ؿللا عن مؾحلاش جًذقػ ًلظم جًظحدض جًدزجطس.  وجخيرج ج

 جلمظضلذٌٌس.

 النظسي للدزاست الاطاز 2-1

 الدوز السقابي لاَلياث الزوكمت الداخليت  2-1-2

جلى مدي صىجؿس جًٌَحش جلمسجكذس وجًلٌحدز وجًضىؽٌه من خلاي ؽهس زكحدٌس دجخٌٌس أو هٌتس   Corporate Governanceًؼير مـوٌك 

جًري جهد على أن مـهىَ  (Wealth of Nationsزكحدس خحزؽٌس. وصسؽع ؽروز جًٌَحش جًقىهمس جلى آدَ طمٌػ في هضحده عسوز جلأمم )

جًقىهمس هحن معسوؿح في وكط مذوس من جًلسن جًغحمن عشر، ومع ذًى ًٍ مقدود جلاطضعلٌي. وًترهص هرج جلمـهىَ فىي دوز 

جزز جلادجزز في جًقـحي على مـحًك جلاهسجؾ جلمظضـٌدز دجخٍ جًشرهس. ومع وؽىد جفضلٌي ًٌضلاعر، نضٌؾس لانــحي جلمٌوٌس عن جلاد

ملٌ ًترصر عٌٌه جزصـحع في صوحًٌف جًىهحًس نضٌؾس صعحزق أوصلحزخ في جلمـحًك دين جلادجزز من ؽهس ودحكٍ جلاهسجؾ جلمظضـٌدز من 

 (. Jensen and Meckling,1976,310ؽهس أخسي. ملٌ ًترصر عٌٌه جًقحؽس جلى ؽهس ًٌسكحدس على جدجء جلادجزز ومن عم أدجء جًشرهس )

جًقىهمس دؼوٍ عحَ جلى جًٌَحش دجخٌٌس وجخسي خحزؽٌس. وصٌهس جهمٌس جًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس نٌسج ًترهٌصهح  ويمون صلظٌم جًٌَحش

على جنؼوس وؿعحًٌَحش جًشرهس وجصخحذ جلاؽسجءجش جًلاشمس ًضقلٌم جهدجؿهح. وصلم هره جلاًٌَحش مؾٌع جلادجزز، وجًٌؾحن جلمضخــس 

جن مىكع مؾٌع جلادجزز دحعضذحزه ؽصء لا ًضؾصج من جًهٌوٍ جًضنٌٌمٍ فٌػ ًعضلً كمس جًضدزؼ .  ,Arosa et al., 2013)761 جًضحدعس ًه )

 Fama andجًهسمٍ ًٌشرهس ًؾعٌه من أهم جًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس، ؿهى ًضمضع دـلافٌحش هذيرز في مؾحي مسجكذس جدجء جلادجزز )

Jensen,1983, 315 دأن جلامىجي جًضٍ كحمىج دضىؿيرهح ًؾسي ئطضخدجمهح من ؽحنر (. ئن ؿعحًٌس زكحدس جلمؾٌع صلمن ًٌمظضغمسًن

جلادجزز وؿم مـحًقهم، هلٌ ًلمن ًهم عدَ كٌحع أو ئطحءز ئطضخدجَ زأض جلمحي، وهى مح ًإدي ددوزه ئلى شًحدز كٌمس جًشرهس ) 

س جًــٍ دين جلمٌوٌس وجلادجزز. ( . ؿحًىًٌـس جًسةٌظس لمؾٌع جلادجزز هٍ جًضلٌٌٍ من جًضوحًٌف جًضٍ صنؼأ نضٌؾ62، 6111دزوًؽ ، 

ؿمظإوًٌحش جًسكحدس جًدجخٌٌس لمؾٌع جلادجزز صؾعٌه على زجض طٌوس جًضقوم دحًلسجزفي شرهحش جلاعلٌي.  هرج جلى ؽحنر جًسكحدس على 

صلٌٌم  صعىًلحش جًسةٌع جًضنـٌري ًٌشرهس، صلٌٌم وجطضذدجي جًسةٌع جًضنـٌري ًٌشرهس جذج ًصَ جلامس، صقدًد جًقىجؿص جلإدجزًس،

 (.  ,22Ogbechie, 2012جًـسؾ وجًلسجزجش جلاطضغلٌزًس و جلمؼحزهس في عمٌٌس ؿنع جًلسجزجش جلاطترجصٌؾٌس )
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جن مؾٌع جلادجزز ًلمن وؽىد جهحز مضوحمٍ ًضلمن جًعدًد من جًعنحصر وجلاًٌَحش، صعمٍ معح  وفي ضوء ما سبق يسى البارثان

ًؾعٌه ًـر في مـٌقس جلمظحهمين ودلٌس جلاهسجؾ جلمظضـٌدز. وعٌٌه صسهص  دهدؾ كذى جدجء جلادجزز ومح صضخره من كسجزجش،

 جًدزجطس جًقحًٌس على أهمٌس هرج جًدوز هأفد جًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس في صقظين جلادجء جلمحلي ًشرهحش جلاعلٌي.

 مداخل قياس حودة الحقازيس الماليت 2-1-1

جلمقحطذٌس، هلٌ جنهح صعد وطٌٌس جًـحي زةٌظس صظضخدمهح جلمقحطذس لاًـحي  صعضبر جًضلحزًس جلمحًٌس أهم مخسؽحش نٌم جلمعٌىمحش

معٌىمحش محًٌس وػيرمحًٌس صظحعد جلاهسجؾ ذجش جًعلاكس في جًقوم على هـحءز جلادجزز وجدجء جًشرهس، وبمح ًظحعد على هـحءز 

وعلى جًسػم من جلمصجًح جلمضقللس من جطضخدجَ (.  ,6Abdallah, 2013صخـٌف جلمىجزد جلمحًٌس جلمضحفس بمح ًقلم جًنمى جلاكضـحدي )

جًضلحزًس جلمحًٌس دحًنظذس ًلاهسجؾ جلمظضـٌدز ، جلا جن هنحًى جًوغير من جًؾدي جلمغحز فىي مدي كدزز جًضلحزًس جلمحًٌس على صٌذٌس 

 جفضٌحؽحصهم، وجًري كد ًسؽع جلى وؽىد مؾمىعس من جًعىجمٍ جلمإعسز في ؽىدز صٌى جًضلحزًس، وهلٌ ًلً:

ئن ًٌمعحًير جلمقحطذٌس جلمظضخدمس في جعدجد جًضلحزًس جلمحًٌس صحعير مهم في ؽىدز مقضىي حودة المعايير المزاسبيت المطبقت 

هره جًضلحزًس. ؿحلمعحًير جًؼير وجكقس صعوٍ جًـسؿس ًٌعدًد من جلافضلٌلاش جلامس جًري ًترصر عٌٌه جزدحن وجنخـحق علس جلاهسجؾ 

(. وعٌٌه ًهسش عدز دزجطحش صنحدي دضذنٍ Chen et al., 2010, 275زكحَ جًىجزدز في هره جًضلحزًس )جلمظضـٌدز فىي مـدجكٌس جلا 

( لانضحؼ صلحزًس محًٌس عحًٌس جًؾىدز. ئذ جنهح صعمٍ على  جًضلٌٌٍ من جدجزز جلازدحـ IFRSمعحًير مقحطذٌس عحًٌس جًؾىدز مغٍ معحًير )

 (. Jara et al., 2011, 149ذٌم جلمعحًير جلمقٌٌس )ومعحًؾس مؼوٌس عدَ تمحعٍ جلمعٌىمحش ملحزنس دضو

جن جلادجزز ًدًهح دوجؿع لادجزز جلازدحـ وجًضٍ من ػحنهح جن صإدي جلى جزصـحع جلازدحـ جلملٌٌس ودحًضحلي شًحدز مخحهس  دوافع الادازة

جًقـىي على جًضعىًلحش، جلا جلمعٌىمحش وعلى جًسػم من جن ػحًس هره جًدوجؿع هٍ صقظين جدجء جًشرهس ، شًحدز طعس جًظهم، و 

 (. ,62Lin et al., 2014جنهح يمون جن صنعوع دحعحز طٌذٌس على ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس )

صٌعر جلاصقحدجش وجًؾمعٌحش جلمهنٌس جلمظإوًس عن صوىًس وصنٌٌم جلملٌزطحش  الشركاث والخهاث المسإولت عن جنظيم المهنت 

 (. 9 ،6172ز جًضلحزًس جلمحًٌس من خلاي مح صـدزه من معحًير وصعٌٌلٌش وكىجعد )مٌٌؾٍ، جلمقحطذٌس دوزج هذيرج في جًضأعير على ؽىد

جن صلسًس مدكم جًقظحدحش ًه أعس هذير على كسجزجش جلاطضغلٌز ؿهى ًإدي ئلى صحهٌٌد ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس، حودة عمليت المساحعت 

جد وعسق هره جًضلحزًس كد صم وؿلح لمعحًيرجلمقحطذس جلمعضمدز وئكـحء جًغلس في جلمعٌىمحش جًىجزدز ؿٌهح وجًضقلم من أن ئعد

 ( . 71 ،6112)ؿٌٌر، 

فٌػ جن وؽىد زكحدس ؿعحًس مضمغٌس دحًٌَحش فىهمس ؿعحًس ًرقـص جلادجزز على جلاؿـحـ عن جلمصًد من جلمعٌىمحش كفاءة الَياث الزوكمت 

 ,62Kleinسجؾ على زكحدس وصلٌٌم جدجء جلادجزز ومن عم جدجء جًشرهس )جلمقحطذٌس ملٌ ًقد من صوحًٌف جًىهحًس وًصًد من كدزز هره جلاه

2002,  .) 

جلازصذحن جًىجكك من جًنحفٌس جًنٌسًس دين ؿحعٌٌس جًٌَحش جًقىهمس دؼوٍ عحَ، وجًدجخٌٌس منهح دؼوٍ  وفي ضوء ماسبق يسى البارثان

 . خحؾ، وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس دحعضذحزهح من كمن جًعىجمٍ جلمإعسز ؿٌهح

جًنلٌذؼ جلمظضخدمس في كٌحض ؽىدز جًضلحزًسجلمحًٌس، ويمون صـنٌف هره جًنلٌذؼ ئلى علاعس وكد صعددش في جددٌحش جًـوس جلمقحطذٍ 

 :مدجخٍ زةٌظس هٍ

  مدخل حودة المعلوماث المزاسبيت -أولا

ش جلمقحطذٌس جًىجزدز ؿٌهح. ؿحلمعٌىمحش ًضم صلٌٌم ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس وؿلح ًهرج جلمدخٍ من خلاي جلاعضلٌد على ؽىدز جلمعٌىمح

(. ػير جن ؽىدز جلمعٌىمحش Abdallah, 2013, 1-2; Jara et al., 2011, 155جلمقحطذٌس صعد جلمخسؽحش جًسةٌظس ًٌنٌحَ جلمقحطذٍ )

ومن هنح ؽحء جلمقحطذٌس ًٌظط دحلمإشر جًري يمون كٌحطه همٌح دظهىًس، هىنهح مذنٌس على ئدزجن مظضخدمٍ جلمعٌىمحش جلمقحطذٌس. 

جًترهٌص على خـحةف جلمعٌىمحش جلمقحطذٌس )جلاطحطٌس وجًغحنىًس( هملٌحض ًؾىدصهح. فٌػ جزصذوط ؽىدز جلمعٌىمحش جلمقحطذٌس بمح 

صضمضع ده من مـدجكٌس ومح صقلله من منـعس ًٌمظضخدمين ؿللا عن خٌىهح من جًضقسًف وجًضلٌٌٍ وتمٌصهح دحًذظحهس وجًىكىـ 

(Achim, 2014, 94 .) 

 مدخل حودة الازباذ  -ثانيا

ًظضند هرج جلمدخٍ جلى أن جًسدك جلمقحطذٍ هى أهثر جلمعٌىمحش جلمقحطذٌس جهمٌس لمعٌم جلاهسجؾ جلمظضـٌدز. ومن هنح ؽحء 

جًترهٌص على ؽىدز جلازدحـ . ؿحزصـحع ؽىدز جلازدحـ ًعوٍ مإشر عن جنخـحق جلاخوحء في جًذٌحنحش في فين جن جنخـحكه ًعوٍ مإشرجً 

(. هلٌ صعضبر ؽىدز جلأزدحـ مإشرجً على صىشًعحش جلأزدحـ، فٌػ صصدجد  ,77Umaru, 2014)وؽىد جخوحء وصلاعذحش مقحطذٌس  عن
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ئفضلًٌٌس دؿع جًشرهس ًضىشًعحش جزدحـ دصًحدز ؽىدز جلأزدحـ. هلٌ صعضبر ؽىدز جلأزدحـ مإشرج على جلادجء جلمحلي جًقحلي، جلأدجء جلمحلي 

مس جًشرهس. وًعضبر هرج جلمدخٍ أهثر جلمدجخٍ جعضلٌدج في جًدزجطحش جًظحدلس. ودؼوٍ عحَ يمون صقدًد جلمظضلذلً ، ؿللا عن كٌ

،  (Lang et al., 2006, 255–283علاعس جصؾحهحش صم جعضلٌدهح في جًدزجطحش جًظحدلس ًلٌحض ؽىدز جلازدحـ تمغٌط دحطضمسجًس جلازدحـ )

 97Francis and-751( ، وصىكٌط جلاعترجؾ دحلازدحـ وجًخظحةس )Gul et al., 2009, 265-287نمىذؼ ؽىدز جلاطضقلحق جلمعدي )

Wang, 2008, .)     

 مدخل حودة الافصاذ  -ثالثا

وًظضند هرج جلمدخٍ على أهمٌس جلإؿـحـ جلمقحطذٍ دحعضذحزه من جلمـحهٌم وجلمذحدب جلمقحطذٌس جًضٍ صٌعر دوزج هحمح في ئعسجء كٌمس 

ش جلمقحطذٌس جًضٍ صٌهس في جًضلحزًسجلمحًٌس. وصخضٌف وؽهحش جًنٌس فىي مـهىَ وفدود جلإؿـحـ عن ومنـعس جًذٌحنحش وجلمعٌىمح

جلمعٌىمحش جًىجؽر صىجؿسهح في جًضلحزًس جلمحًٌس  جلمنؼىزز. جلا جنهح صضـم فىي هىنه جعلاَ لمظضخدمٍ جًضلحزًس جلمحًٌس دحًذٌحنحش 

(. ومن هنح ًهس جصؾحه ًدعى جلى جًسدى دين ؽىدز (Frederick, 2002, 95ـحدًس وجلمعٌىمحش جًضٍ صظحعدهم في جصخحذ كسجزجصهم جلاكض

جلاؿـحـ وفحًس عدَ جًضأهد ًدي جلمظضـٌدًن من خلاي نشر دٌحنحش ومعٌىمحش جكضـحدًس ًهح علاكس دشرهحش جلاعلٌي، طىجء هحنط 

كضـحدًس جلمظضلذٌٌس. في فين زهص جصؾحه أخس على همٌس جو وؿـٌس صظحعد في جًضخـٌم من فحًس عدَ جًضأهد عند جًضنذإ دحلافدجظ جلا 

 (. 91 ،6111جًسدى دين ؽىدز جلإؿـحـ وجًضىكٌط جلمنحطر، وجًضـحؿٌٍ، وجًىكىـ هحطحض ًضقلم ؽــىدز جًضلحزًـس جلمحًٌس )دزوًؽ، 

هٍ مدخٍ من عدَ وؽىد مدخٍ مىفد مضـم عٌٌه ًلٌحض ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس فٌػ ًىؿس  وفي ضوء ماسبق يسى البارثان

جلمدجخٍ  جًظحدلس مإشرجش يمون من خلاًهح جلاطضدلاي على ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس. ومن خلاي عمٍ ملحزنس دين جلمدجخٍ جلمرهىزز 

ًسي جًذحفغحن جن مدخٍ ؽىدز جلازدحـ ًعضبر جهثر جلمدجخٍ ػمىًٌس، هلٌ جنه أهثر جلمدجخٍ جعضلٌدأً من كذٍ جًدزجطحش جًظحدلس همإشر 

 ًضلحزًس جلمحًٌس. وعٌٌه طٌضم صذنٌه في جًدزجطس جًقحًٌس. ًؾىدز ج

 

  العوامل المإثسة في الاداء المالي لشركاث الاعمال 2-1-0

ًعىد جًضذحًن في صقدًد مـهىَ جلادجء جلمحلي جلى عدز جطذحخ، منهح عدَ جلاصـحق فىي فدود وموىنحش جًىًٌـس جلمحًٌس. ؿـٍ فين 

م دحًعمٌٌس جًنلدًس، ًسي جًذعم جلاخس جنهح صهٌتس وجعدجد ًٌلسجزجش جًلاشمس ًـحعٌٌس صقلٌم أهدجؾ ًعسؿهح جًذعم دحنهح هٍ مح ًضعٌ

جلانضلحي من صذنٍ جًنٌسًس جلمحًٌس جًولاطٌوٌس جلى جًنٌسًس جلمعحصرز ًعضبر من دين  . هلٌ جنجًشرهس وًوـحءز جطضخدجَ جلمىجزد جلمضحفس

عضبرش جًنٌسًس جًولاطٌوٌس جن صقظين جلادجء جلمحلي ًسصذى دحًلدزز على صىؿير مـحدز جلاطذحخ جًضٍ نضؿ عنهح هرج جًضذحًن. فٌػ ج

 جًقوىمٍ، جًضلدَ جًضدخٍ حشدًحده جًشرهحش، صىجؽههح جًضٍ جًضقدًحش عن ؿللا، جًضأهد جًضمىًٍ ًٌشرهس، جلا جن جشدًحد فحًس عدَ

ٌس، أدي جلى جشًحد فدز جلمنحؿظس ًؾرخ زؤوض جلامىجي جلمحً جًضظؾٌٍ في جلاطىجق وصعلد شرون جلمنحؿظس، جًضونىًىؽٍ، فدز

صوىَز جلمإشرجش جلمقحطذٌس على صعٌٌم كٌمس جًشرهس، ملٌ صسصر عٌٌه  جلمعحصرز جلمحًٌس جلاؽنذٌس وجلمقٌٌس. وعٌٌه زهصش جًنٌسًس

 (. 21-26، 6111ًضلٌٌم جلادجء جلمحلي ًضؼمٍ هٍ من جًذعد جلاكضـحدي، وجلمحلي جلى ؽحنر جلمقحطذٍ )عذد جًؼنٍ ،

وفي كىء محصلدَ ؿحن صلٌٌم جلادجء جلمحلي ًضمغٍ دضقدًد كٌمس ًٌشرهس. ػير جن هره جًلٌمس دقد ذجصهح صضحعس بمؾمىعس من جًعىجمٍ 

منهح محهى دجخلً ومنهح محهى خحزؽٍ. وجًضٍ ددوزهح صإعس في جدجء جلادجزز من ؽهس، وجدجء جًشرهس هوٍ من ؽهس جخسي. ودـىزز عحمس 

 (;16Friesenbichler, 2009, 54-68-25 ،6171)جًنؾحز،دًدهح، وهلٌ ًلً: يمون صق

 العوامل الداخليت   -2

 من دين جًعىجمٍ جًدجخٌٌس جلمإعسز في كٌمس جًشرهس، وذًى من خلاي دوزهح في جًضحعير جلمذحشر على نمى الكفاءة الادازيتصعضبر

في صقدًد  عنصرج ؿعحلا جلمضذعس جلادجزًس جًظٌحطحش أخسي. وعٌٌه صعد جلى شرهس من جلادجزًس جًوـحءز مظضىًحش جًشرهس. فٌػ صخضٌف

. جًشرهس في جلأدجء مظضىي وزؿع جلانضحؼ شًحدز صظحعد على ؿهٍ .هـحءز جطضخدجَ مىجزد جًشرهس، وجصخحذ جًلسجزجش جلاطضغلٌزًس جلمنحطذس

   . وصعضبر خبرز جلادجزز من دين جًعنحصر جًضٍ صعضمد عٌٌهح جًوـحءز جلادجزًس

عن ؽىدز جدجء  أًلح من جًعىجمٍ جًدجخٌٌس جلمإعسز في أدجء جًشرهس. ؿهٍ صلدَ كلٌنحش حودة اساليب السقابت الداخليتهلٌ صعضبر

 جلمحدًس جلمىجزد وصىؽٌه فظن جطضخدجَ ئلى جلادجزز من ؽهس ومدي طعٌهح ًضقلٌم مـحًك جلاهسجؾ جلمظضـٌدز من خلاي جلإهمتنحن

 جلأهدجؾ من ؽهس جخسي.  لٌمصق نقى جلمضحفس وجًذشرًس

 العوامل الخازحيت    -1
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من دين جهم جًعىجمٍ جًخحزؽٌس جلمإعسز في جلادجء جلمحلي ًٌشرهس. ؿهٍ صسصذى دؼوٍ مذحشر  العوامل القانونيت والحشريعيتصعضبر

ق جلمحلي )مغٍ جلمعحًير دظٌحطحش جًدوًس جًعحمس، ودسجمؾهح جًضنمىًس، وخووهح جلاطضغلٌزًس، وكىجنين وصعٌٌلٌش جًضظؾٌٍ في جًظى 

جلمقحطذٌس جًىجؽذس جًضذنٍ، جًٌَحش جًقىهمس جًىجؽذس جًضوذٌم(، ودحًضحلي ؿهٍ صإعس في مدي صىؿس جلاطضلسجز وجًضىجشن جًلحنىني 

 وجًضشرًعٍ ًٌشرهس بمح ًنعوع على جدجةهح. 

 معدلاش :ذًى على جلأمغٌس  ًٌشرهس. ومنمن دين جًعىجمٍ جًخحزؽٌس جلمإعسز في جلادجء جلمحلي العوامل الاقحصاديت هلٌ صعضبر

 ًٌدوًس.   وجًنلدًس جلمحًٌس جًظحةدز، و جًظٌحطحش ومعدلاش جًـحةدز جلاطضغلٌز، خـحةف ، جًذوحًس معدلاش جًضلخم،

 دزاساث سابقت وجطويس فسضياث الدزاست الزاليت  2-0

لمقحطذٍ جًضٍ أمون جًضىؿٍ جًٌهح خلاي مدز جًدزجطس زهص جًذحفغحن في هرج جًلظم على صقٌٌٍ مؾمىعس من أفدظ أددٌحش جًـوس ج

 ًضوىًس ؿسكٌحش جًدزجطس جًقحًٌس، وهلٌ ًلً:

 دزاساث سابقت أهحمخ بالعلاقت بين الَياث الزوكمت الداخليت و الاداء المالي لشركاث الاعمال  2-0-2

)فؾم جلمؾٌع، جطضللاًٌس جلمؾٌع، جلمٌوٌس ( جخضذحز صأعيرجًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس 2016جطضهدؿط دزجطس )عذىًنٍ وجًعمسي، 

( شرهس من جًشرهحش جًـنحعٌس جلازدنٌس ًٌعحَ 86جلمإطظٌس، وؽىد ًؾنس جًضدكٌم( في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش، وػمٌط جًدزجطس )

ش عٌنس جًدزجطس، . و صىؿٌط جًدزجطس جلى جن شًحدز عدد أعلحء مؾٌع جلادجزز ًه صحعير جًؾحبي في صقظين جلادجء جلمحلي ًٌشرهح2000

هلٌ جوكقط نضحةؿ جًدزجطس جن ًىؽىد ًؾنس جًضدكٌم صحعير طٌذٍ في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش، في فين جهدش جًنضحةؿ عدَ وؽىد صأعير 

( ؿؾحءش ًضإهد Abdullah et al., 2014ًٌمٌوٌس جلمإطظٌس وجطضللاًٌس جلمؾٌع في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس. أمح دزجطس )

. في فين 2011( شرهس من جًشرهحش جًـنحعٌس وجًخدمٌس جلازدنٌس ًٌعحَ 109حةؿ مؼحدهس ؿٌلٌ ًضعٌم دحطضللاًٌس جلمؾٌع في )نض

 أًهسش نضحةؿ معحهظس ؿٌلٌ ًضعٌم دقؾم جلمؾٌع.

ًٌس جلمؾٌع، فؾم ( جخضذحز صأعيرجًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس )عدد جؽضلٌعحش جلمؾٌع، جطضللاJohl et al., 2015هلٌ جطضهدؿط دزجطس )

( شرهس من جًشرهحش جلمظحهمس في محًٌصًح ًٌعحَ 700جلمؾٌع، وجًخبرز جلمقحطذٌس( في جلادجء جلمحلي ًٌشرهس، وػمٌط جًدزجطس )

وٍ من جًقؾم وجًخبرز جلمقحطذٌس لمؾٌع جلادجزز صحعير جًؾحبي في صقظين جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش ً. و صىؿٌط جًدزجطس جلى جن 2009

زجطس، هلٌ جوكقط نضحةؿ جًدزجطس جن شًحدز عدد جؽضلٌعحش مؾٌع جلادجزز ًه صحعير طٌذٍ في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش، في فين عٌنس جًد

 جهدش جًنضحةؿ عدَ وؽىد صأعير لاطضللاًٌس جلمؾٌع في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس.

جًدجخٌٌس )جًــٍ دين وًٌـس جًسةٌع جًضنـٌري وزةٌع مؾٌع  ( جخضذحز صحعير ؿعحًٌس جًقىهمس6172علً ،دٌنلٌ جطضهدؿط دزجطس )

جلى  2010( شرهس من شرهحش جلاعلٌي جًؾصجةسًس ًٌـترز من 120جلادجزز، وجطضللاًٌس جلمؾٌع( في جلادجء جلمحلي ًعٌنس موىنس من )

نـٌري جلاوي وزةٌع مؾٌع جلادجزز . و صىؿٌط جًدزجطس  جلى جن جطضللاًٌس جلمؾٌع جلى ؽحنر جًــٍ مح دين وًٌـس جًسةٌع جًض2013

 ًصًد من هـحءز مؾٌع جلادجزز في جًسكحدس على كسجزجش جلادجزز بمح ًعصش من جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس.

( جخضذحز صأعير جًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس )فؾم جلمؾٌع، جًضحهٌٍ جًعٌمٍ  Akpan  and Amran, 2014هلٌ جطضهدؿط دزجطس )

( 90س جلمؾٌع، جطضللاًٌس جلمؾٌع، عمس جلمؾٌع، ؽنع جعلحء جلمؾٌع( في جلادجء جلمحلي ًٌشرهس، من خلاي دزجطس )ًٌعلى، مٌوٌ

. وصىؿٌط جًدزجطس جلى وؽىد صحعير جًؾحبي ًوٍ من شًحدز فؾم 2012جلى  2010شرهس من جًشرهحش جلمظحهمس جًنٌؾيرًس ًٌـترز من 

جلادجء جلمحلي، في فين جهدش نضحةؿ جًدزجطس على عدَ وؽىد صأعير ًوٍ من مٌوٌس جلمؾٌع وجًضحهٌٍ جًعٌمٍ لاعلحء جلمؾٌع في 

جلمؾٌع، جطضللاًٌس جلمؾٌع، وعمس جعلحء جلمؾٌع. هلٌ جًهسش جًنضحةؿ وؽىد صحعير طٌذٍ لاعلحء مؾٌع جلادجزز من جلانحظ في 

 جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس. 

طضهدؿط صقٌٌٍ صحعير خـحةف مؾٌع جلادجزز )جطضللاًٌس جلمؾٌع، فؾم جلمؾٌع، جًــٍ ( ؿحMusteen et al.,2010أمح دزجطس )

( من جًشرهحش جًـنحعٌس وجًخدمٌس 324دين زةٌع مؾٌع جلادجزز وجلمدًس جًضنـٌري جلاوي( في جلادجء جلمحلي ًٌشرهس، من خلاي دزجطس )

بي لاطضللاًٌس جلمؾٌع وشًحدز فؾم جلمؾٌع في جلادجء جلمحلي، . وجهدش نضحةؿ جًدزجطس على وؽىد صأعير جًؾح2000جلامسًوٌس ًٌعحَ 

في فين جًهسش جًدزجطس وؽىد صحعير طٌذٍ ًٌــٍ دين وًٌـس مدًس مؾٌع جلادجزز وجلمدًس جًضنـٌري جلاوي في جلادجء جلمحلي 

( ًضٌهس نضحةؿ Horvath and Spirollari, 2012ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس. ودحًترهٌص على جًشرهحش جلامسًوٌس جًوذيرز ؽحءش دزجطس )

 .2009جلى  2005معحزكس ؿٌلٌ ًضعٌم دحطضللاًٌس وفؾم جلمؾٌع ًٌـترز من 

وفي كىء محصلدَ ونٌسج ًضذحًن صحعير خـحةف مؾٌع جلادجزز جًضٍ صم جًترهٌص عٌٌهح في جًدزجطحش جًظحدلس، وجطضخدجَ جًدزجطس 

 ٌحػس جًـسكٌس جلاولى، وهلٌ ًلً: جًقحًٌس لمإشر مىفد ًؾمٌع ؿـحش مؾٌع جلادجزز يمون ؿ
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 ًىؽد صأعير ذو دلاًس جفـحةٌس مىؽذس لاًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس في جلادجء جلمحلي.: 1جًـسكٌس 

 ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس وجلادجء جلمحلي ًشرهحش جلاعلٌي دزاساث سابقت أهحمخ بالعلاقت بين  2-0-1

( شرهس من 960ز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي ًٌشرهس، من خلاي دزجطس )( صقٌٌٍ صأعير ؽىدFerrero, 2014جطضهدؿط دزجطس )

. و صىؿٌط جًدزجطس جلى جن شًحدز 2010جلى 2002 جًشرهحش ػير محًٌس  جلمدزؽس في  طىق هىنؽ هىنؽ ًلاوزجق جلمحًٌس ًٌـترز من 

( جلى نضحةؿ Ebrahimi et al., 2015 صىؿٌط دزجطس )ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس ًإدي جلى صقظين جلادجء جلمحلي ًشرهحش جلاعلٌي. هلٌ

. وجهدش 2013جلى  2009( شرهس من جًشرهحش جلمظحهمس جًعحمس جلمدزؽس في طىق ههسجن ًٌـترز من 109مؼحدهس، من خلاي دزجطس )

 . 2006جلى  1997ـترز من ( دوًس جوزدٌس 17ًٌ( نضحةؿ مؼحدهس في جًظىق جلاوزدٌس من خلاي دزجطس ػمٌط )Lopes et al., 2012دزجطس )

وفي كىء جصـحق جًدزجطحش جًظحدلس على وؽىد صحعير جًؾحبي ًؾىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي، يمون ؿٌحػس جًـسكٌس جًغحنٌس 

 ًٌدزجطس، وهلٌ ًلً: 

 ًىؽد صأعير ذو دلاًس جفـحةٌس مىؽذس ًؾىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي.: 2جًـسكٌس 

 دزاساث اهحمخ بالعلاقت بين الَياث الزوكمت الداخليت وحودة الحقازيس الماليت والاداء المالي  2-0-0

( صقٌٌٍ صأعير هٍ من جًٌَحش فىهمس جًشرهحش و ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي ًشرهحش Albassam, 2014ئطضهدؿط دزجطس )

 2004حهمس جًعحمس جلمدزؽس في طىق جلاوزجق جلمحًٌس جًظعىدًس ًٌـترز من ( شرهس من جًشرهحش جلمظ80جلاعلٌي، من خلاي دزجطس )

جلادجء . وصىؿٌط جًدزجطس جلى جن هٍ من جشدوجؽٌس جلمدًس جًضنـٌري جلاوي، مٌوٌس جلمؾٌع وجطضللاًٌضه صإعس جًؾحدٌح في 2010جلى 

. هلٌ صىؿٌط جلادجء جلمحليجطس جنهح لا صىعس في دٌنلٌ ًإعس فؾم جلمؾٌع طٌذٌح، جمح عدد جؽضلٌعحش جلمؾٌع ؿىؽدش جًدز جلمحلي، 

 Rezaei andجًدزجطس جلى جن شرهحش جلاعلٌي ذجش جلادجء جلمحلي جًلىي جهثر مٌلا جلى شًحدز ػـحؿٌس صلحزًسهح جلمحًٌس. وصىؿٌط دزجطس )

Jalilmehr, 2012 ( جلى نضحةؿ مؼحدهس من خلاي دزجطس )دزؽس في طىق ههسجن ًلاوزجق ( شرهس من جًشرهحش جلمظحهمس جًعحمس جلم77

 . 2010جلى 2005 جلمحًٌس ًٌـترز من 

ؿلد جطضهدؿط صقٌٌٍ صأعير جًٌَحش جًقىهمس )دحًترهٌص على ؿلافٌحش مؾٌع جلادجزز( وؽىدز (Siagian et al., 2013)  أمح دزجطس 

ظحهمس جًعحمس جلمدزؽس في جًظىق جلمحلي ( شرهس من جًشرهحش جلم125جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي ًٌشرهس، من خلاي دزجطس )

. وكد صىؿٌط جًدزجطس جلى وؽىد صحعير جًؾحبي وكىي لاًٌَحش جًقىهمس  في جلادجء جلمحلي، في 2004و  2003 جلاندنىسي ًٌـترز دين 

ي ذجش جلادجء جلمحلي فين أًهسش جًنضحةؿ وؽىد صحعير طٌذٍ ًؾىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في جلادجء جلمحلي، مإهدز على جن شرهحش جلاعلٌ

 جًلعٌف جهثر مٌلا جلى جًضلٌٌٍ من ػـحؿٌس )ؽىدز( صلحزًسهح جلمحًٌس.

 وفي كىء محصلدَ يمون ؿٌحػس جًـسكٌس جًغحًغس ًٌدزجطس، وهلٌ ًلً: 

 دجء جلمحلي.ًىؽد صأعير ذو دلاًس جفـحةٌس مىؽذس ًٌضوحمٍ دين جدجء مؾٌع جلادجزز وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في صقظين جلا : 3جًـسكٌس 

 ئخضلاؾ جًدزجطس جًقحًٌس عن جًدزجطحش جًظحدلس  7-2-2

وجًلٌٌٍ على مظضىي جًدوي  ،هنحًى جًعدًد من جًدزجطحش جًضٍ صنحوًط نـع مضؼيرجش جًدزجطس جًقحًٌس على مظضىي جًدوي جلمضلدمس

 جًنحمٌس، ػير جن محيمٌص جًدزجطس جًقحًٌس عن مغٌلاصهح من جًدزجطحش جًظحدلس:

ٌحض مضؼير جًٌحش جًقىهمس )أدجء مؾٌع جلادجزز(، ؿـٍ فين صنحوًط جًدزجطحش جًظحدلس هرج جلمىكىع من خلاي هسًلس ك -7

جًترهٌص على  دزجطس ؿـس جو جهثر من جًــحش جًؼخـٌس ًٌمؾٌع. ؿلد صنحوًط جًدزجطس جًقحًٌس مؾمىعس من جًــحش دؼوٍ 

قحوًس ًٌىؿىي جلى ملٌحض جدق ًـعحًٌس وهـحءز أدجء في م (Composite Measureمؾضمع من خلاي عمٍ ملٌحض مىفد )

 . من خلاي خـحةـه جًؼخـٌس مؾٌع جلادجزز

هسًلس كٌحض جلمضؼير جًغحًػ جلمعضمد في جًدزجطس جًقحًٌس وهى مضؼير جًضوحمٍ دين جًٌحش جًقىهمس وؽىدز جًضلحزًس  -6

زجطحش جًظحدلس جلى جخرهح دنٌس جلاعضذحز ًولا فٌػ وعلى جًسػم من جػحزز دعم جًد،  Interaction Termجلمحًٌس دحطضخدجَ 

جًضوحمٍ دحطضخدجَ هره جلمضؼيرًن جًٌحش جًقىهمس وؽىدز جًضلحزًس جلا جنه لاصىؽد دزجطس )على فظر عٌم جًذحفغحن( كد صنحوًط 

 جًوسًلس. 

 

 الدزاست الحطبيقيت 2-4

 منهخيت الدزاست 2-4-2

 مخحمع وعينت الدزاست - أ
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 2001خلاي جًـترز من  جًعحمس جلمدزؽس في طىق جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌس جلمظحهمسع شرهحش جلاعلٌي صوىن مؾضمع جًدزجطس من ؽمٌ

)وهٍ عذحزز عن كحعدز دٌحنحش مضوحمٌس ًشرهحش  Osiris Database , وجلمضحفس على مىكع جًذٌحنحش جلمعسوؾ دحطم )جوشجزش(2010جلى 

لاطىجق جلمحًٌس فىي جًعحلم(. دحلاكحؿس جلى جًسؽىع جلى جًذٌحنحش جلمضحفس على جلاعلٌي جلمظحهمس جًعحمس جلمظؾٌس وػير جلمظؾٌس في ج

 طنىجش(. 71( شرهس خلاي ؿترز جًدزجطس )546. فٌػ دٌؼط عدد جًشرهحش )طىق جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌسمىكع 

 منهد الدزاست  - خ

وفي هرج جلاهحز، ؿلد صم ئعضلٌد جلمـحدز جًنٌسًس صم صذنٍ جلمنهؿ جًىؿـٍ جًضقٌٌلً جلإطضنذحهٍ ًدزجطس وصقٌٌٍ مضؼيرجش جًدزجطس. 

صقٌٌٍ جًضلحزًس جلمحًٌس ًشرهحش جلأعلٌي من جًوضر، و جًدوزًحش، و جًسطحةٍ و جلأهحزًك، و جلمىجكع جلاًوترونٌس جًسؿٌنس. ؿللا عن 

 عٌنس جًدزجطس.

 

 أنموذج الدزاست  - ج

أنمىذؼ جًدزجطس مضؼيرجش جًدزجطس وعلاكضهح جلمدزوطس. وًضوىن دنحءج على مح صم عسكه من خلاي مؼوٌس جًدزجطس وأهدجؿهح، ًىكك 

 وفظر جًنمىذؼ أدنحه:من مضؼير معضمد وجفد وعلاظ مضؼيرجش مظضلٌس. 

 

 
 (2-2شكل )

 أنموذج الدزاست

 محغيراث الدزاست والطسق المعحمدة في قياسها -د

 المحغير المعحمد         

ئعضلٌد جًعحةد على  و كد صمجلمضؼير جلمعضمد ًٌدزجطس جًقحًٌس. Financial Performance - FP) يمغٍ جلادجء جلمحلي ًشرهحش جلاعلٌي )

غٍ Return on Assets - ROAجلمىؽىدجش ) أفد جلملحًٌع جلمقحطذٌس جلمظضخدمس في كٌحض جلادجء  ROA( ًلٌحض هرج جلمضؼير. ئذ يمر

جةد,جًضرجةر, وجلاطضهلان ملظىمس على جًلٌمس جًدؿترًس لاؽلٌلي دحخر جلازدحـ كذٍ جًـى  ROAجلمحلي ًشرهحش جلاعلٌي. وًضم كٌحض 

 جلمىؽىدجش. 

 المحغيراث المسحقلت     

 صضلمن جًدزجطس جًقحًٌس علاعس مضؼيرجش مظضلٌس، وهلٌ ًلً:

 (Internal Governance Mechanisms – IGجًٌحش جًقىهمس جًدجخٌٌس ) -7

ًلٌحض هرج  (Composite Measure)جلادجزز. وكد صم صوىًس ملٌحض مىفد  ملحطحً دحدجء مؾٌعأفد جلمضؼيرجش جلمظضلٌس  ويمغٍ

ئذ صم  جلمضؼير دحلاعضلٌد على طضس ؿـحش ػخـٌس )خـحةف( لمؾٌع جلادجزز صم جطضخدجمهح في جًعدًد من جًدزجطحش جًظحدلس.

ؾٌع جلادجزز، فؾم ؽنظٌس جعلحء مًهره جًخـحةف ًلٌحض هرج جلمضؼير. وكد صلمنط هره جًــحش هٍ من   Indexعمٍ 

( ًىكك 1جلمؾٌع، ئشدوجؽٌس جلمدًس جًضنـٌري جلاوي، مٌوٌٌس جلمؾٌع، ئطضللاًٌس جلمؾٌع و عمس جعلحء جلمؾٌع، وجًؾدوي )

 .هسًلس كٌحض هٍ خحؿٌس
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 Financial Reporting Qualityؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس  -6

 Timely Lossجلاعترجؾ دحًخظحةس في جًىكط جلمنحطر ) صم كٌحض هرج جلمضؼير دحلاعضلٌد على مدخٍ ؽىدز جلازدحـ من خلاي

Recognition - TLR فٌػ أن جلاعترجؾ دحًخظحةس في جًىكط جلمنحطر ًظهٍ من عمٌٌس جًسكحدس على أدجء جلادجزز من خلاي صلٌٌم .)

س جلاعلٌي من زدك جو خظحزز. كسجزجصهح دحلاعضلٌد على جًلٌمس جًقحًٌس جًـحؿٌس ًٌمؼحزًع جًضٍ ًنعوع صحعيرهح دؼوٍ مذحشر في نضٌؾ

 ,Lang et al., 2006)وعٌٌه ؿحن جطضمسجزًس جلاعلان عن جًخظحةس يمون زدوه دحخضٌحز جلمؼحزًع ذجش جًلٌمس جًقحًٌس جًـحؿٌس جًظحًذس 

 ؿحفي جًدخٍ ملظىمس على ئؽلٌلي جلمىؽىدجش أخس جلمدز. كٌمس دحخر TLRوًضم صقدًد كٌمس  .283–255)

 ياس محغيراث الدزاست( طسيقت ق1الخدول )

 
 من ئعداد البارثان جلمـدز:       

  (Interaction Termمضؼير جًضوحمٍ ) -2

( دين جلمضؼير جلمظضلٍ جلاوي )أدجء مؾٌع جلادجزز( Interaction Termوهى جلمضؼير جلمظضلٍ جًغحًػ، ويمغٍ هرج جلمضؼير جًضوحمٍ )

وصم جًضىؿٍ جلى كٌمس هرج جلمضؼير عن هسًم ضرخ كٌم جلمضؼير جلمظضلٍ جلاوي  وجلمضؼير جلمظضلٍ جًغحني )ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس(.

 دلٌم جلمضؼير جلمظضلٍ جًغحني. 

 ئخحباز صلاريت البياناث للحزليل الارصائي 2-4-1

 (Normal -Distribution Test)ئخحباز الحوشيع الطبيعي  -2

صذين أن ىشًع جًري صظٌوه دٌحنحش جًدزجطس هى صىشًع هذٌعٍ، و ( ًٌضأهد من أن نمى جًضKolmogorov-Smirnovصم جطضخدَ جخضذحز )

  ( ملٌ ًدي على جنهح صضذع جًضىشًع جًوذٌعٍ.0.05جهبر من مظضىي جًدلاًس ) جًلٌم جلافضلًٌٌس لمضؼيرجش جًدزجطس

 (Multicollinearity Test)ئخحباز الحداخل الخطي   -1

( 2( لمضؼيرجش جًدزجطس. ًضلك من جًؾدوي )Variance Inflation Factor-VIF) صم ؿقف جًضدجخٍ جًخوٍ من خلاي جفضظحخ معحمٍ

(، وًرًى ؿحن Field, 2005, 322( وهى جًقد جلاهثر ػٌىعح في جًدزجطحش جًظحدلس )10لم صضؾحوش ) ( لمضؼيرجش جًدزجطسVIFجن كٌمس )

في صـظير جًضأعير على جلمضؼير جلمعضمد نمىذؼ جًدزجطس لا ًعحني من مؼوٌس جًضدجخٍ جًخوٍ، ملٌ ًدي على كىز نمىذؼ جًدزجطس 

 وصقدًده.

 (Autocorrelation Test)ئخحباز الازجباط الراتي  -0

 ( جلمقظىدسD-W  ((، وكد ًهسش كٌمس Durbin Watson Testًٌضأهد من خٌى جًنمىذؼ من مؼوٌس جلازصذحن جًرجتي صم جؽسجء )

(، ملٌ ًدي على عدَ وؽىد مؼوٌس ًلازصذحن  1.5-2.5 لملاةم )( وهٍ درًى صلع كمن جلمدي ج1.721دحًنظذس ًنمىذؼ جًدزجطس )

 جًرجتي صإعس على ؿقس جًنضحةؿ. 
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 ( ئخحباز الحداخل الخطي2الخدول ) 

 
 من ئعداد البارثان في ضوء نحائد الحزليل الإرصائي المصدز:                 

 

  ث العساقيتالارصاء الوصفي للخصائص الشخصيت لمخلس الادازة في الشركا 2-4-0

ً جؽنذٌح جو جهثر كمن جعلحء مؾٌع جلادجزز، 90.84( دحن نظذس 4ًضلك من جًؾدوي ) % من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس صىًف علىج

( دحن 4% من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس جًضٍ لاصىًف علىجً جؽنذٌح كمن مؾٌع ئدجزصهح. هلٌ ًضلك من جًؾدوي )9.16ملحزنس دنظذس 

% من جًعٌنس ًدًهح مؾٌع جدجزز 27.84عٌنس جًدزجطس ًدًهح مؾٌع جدجزز  ؿؼير جًقؾم، ملحزنس دنظذس   % من جًشرهحش72.16نظذس 

% من جًشرهحش 97.80 ( أن نظذس4ؿلد أًهس جًؾدوي )هذير )ًضؾحوش خمظس أعلحء (. جمح من فٌػ ئشدوجؽٌس جلمدًس جًضنـٌري جلاوي 

% من جًعٌنس جًضٍ صظمك ًٌمدًس جًضنـٌري جلاوي دحًقـىي 2.20حزنس دنظذس عٌنس جًدزجطس لاصظمك دىؽىد مغٍ هره جلاشدوجؽٌس ، مل

 على منـر زةٌع مؾٌع جلادجزز . 

% من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس لاصظمك لاجعلحء 80.40( أن نظذس 4أمح من فٌػ مٌوٌس جلمؾٌع لاطهم في جًشرهس ؿلد أًهس جًؾدوي )

% من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس جًضٍ صظمك لاجعلحء مؾٌع ئدجزصهح 19.60دنظذس مؾٌع ئدجزصهح  دحمضلان أطهم في جًشرهس، ملحزنس 

% من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس تمضٌى مؾٌع ئدجزز ًضـف دعدَ ئطضللاًٌضه ، ملحزنس دنظذس  64.84دحمضلان جطهم في جًشرهس. أن نظذس

% من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس ًدًهح 9.89نظذس  % من جًعٌنس جًضٍ تمضٌى مؾٌع جلادجزز ًضـف دحلاطضللاًٌس . وجخيرج ، أن35.16

% من جًشرهحش عٌنس جًدزجطس ًدًهح مؾٌع ئدجزز  صلٍ جعلٌزهم عن 90.11طنس، ملحزنس دنظذس  ((50مؾٌع ئدجزز صصًد جعلٌزهم عن 

 ( طنس.50)

 ( االارصاء الوصفي للخصائص الشخصيت لمخلس الادازة4الخدول )

 
 ضوء نحائد الحزليل الإرصائيمن ئعداد البارثان في  لمصدز:ا  

 جزليل ومناقشت نحائد اخحباز فسضياث الدزاست 2-5

 جزليل الازجباط لمحغيراث الدزاست 2-5-2

 ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس وجلادجء جلمحلي (IG) ( وؽىد علاكس جزصذحن جًؾحدٌس دين جًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس5أًهسش نضحةؿ جًؾدوي )

(ROA)  ( وهٍ )(0.049( عند مظضىي معنىًس  0.086زصذحن )ئذ دٌؼط كٌمس معحمٍ جلاsig ملٌ ًدي على جن لمؾٌع جلادجزز %5( عند ،

( وؽىد علاكس جزصذحن 5في جًشرهحش عٌنس جًدزجطس دوز جًؾحبي في صقظين جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش جًعحمٌس ؿٌهح. هلٌ أًهس جًؾدوي )

( عند مظضىي معنىًس 0.817هحنط كٌمس معحمٍ جلازصذحن ) ، فٌػ(ROA)حلي وجلادجء جلم (TLR)ئًؾحدٌس دين ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس 

ػـحؿٌس جًضلحزًس جلمحًٌس ًنعوع جًؾحدٌح على جلادجء جلمحلي. أمح دخـىؾ جًعلاكس دين مضؼير جًضوحمٍ  شًحدز(، ملٌ ًدي على جن %1)

(IG*TLR) ( عند 0.712كىًس، ئذ دٌؼط كٌمس معحمٍ جلازصذحن )( وؽىد علاكس جزصذحن جًؾحدٌس 5ؿلد أًهس جًؾدوي ) وجلادجء جلمحلي
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(، ملٌ ًؼير جلى أن شرهحش جلاعلٌي ذجش جلادجء جلمحلي جًلىي أهثر ئكذحلا على صذنٍ جًٌحش فىهمس ؿعحًس )زؿع %1مظضىي معنىًس )

جلمحًٌس جًضٍ صعدهح ملحزنس مظضىي جًــحش جًؼخـٌس لاعلحء مؾٌع جلادجزز جًعحمٌين ؿٌهح( وأهثر مٌلا جلى شًحدز ػـحؿٌس جًضلحزًس 

 دشرهحش جلاعلٌي ذجش جلادجء جلمحلي جًلعٌف.  

 ( مصفوفت الازجباط لمحغيراث نموذج الدزاست 5الخدول )

 
 من ئعداد البارثان في ضوء نحائد الحزليل الإرصائيالمصدز:                 

 جزليل الانزداز الخطي المحعدد  2-5-1

( في ؿٌحػس نمىذؼ OLS- Ordinary Least Squaresجطضخدَ هسًلس جلمسدعحش جًـؼسي )لاخضذحز ؿسكٌحش جًدزجطس صم 

 F( أن كٌمس  6(. فٌػ ًٌهس جًؾدوي )ROA) جلانقدجز ًلٌحض صأعير جلمضؼيرجش جلمظضلٌس في جلمضؼير جلمعضمد جلادجء جلمحلي

ملٌ ًؼير ئلى أن جًنمىذؼ عحلي  (%1)وهى يمغٍ مظضىي جلمعنىًس  F.sig (<.0001)عند مظضىي جًدلاًس ( 116.35دٌؼط )

هلٌ أن جًلىز جًضـظيرًس لمضؼيرجش جًقىهمس وؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في صـظير جًضؼيرجش في جلادجء جلمحلي دٌؼط جلمعنىًس. 

(0.6946 = (Adj-R2  جًضؼيرجش يمون صـظيرهح من خلاي نمىذؼ جًدزجطس. من  %69وهى مح ًؼير جلى جن 

 ليل الانزداز الخطي المحعدد( نحائد جز6الخدول )

 
 من ئعداد البارثان في ضوء نحائد الحزليل الإرصائيالمصدز:                 

ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس، جذ دٌؼط كٌمس معحمٍ  (ROA)صأعيرجً جًؾحدٌح في جلادجء جلمحلي ( IG)( أن ًٌمضؼير 2ًضلك من جًؾدوي )

. ملٌ ًدي على أن مؾٌع جلادجزز في جًشرهحش عٌنس (p-value =0.182ىي فٌػ دٌؼط )( ، جلا جنه صحعير ػير معن0.761جلانقدجز )

( أن صحعير 2ؿٌٌهس جًؾدوي ) (TLR)جًدزجطس ًٌع ًه دوز في صقظين جلادجء جلمحلي ملٌ ًغذط عدَ ؿقس جًـسكٌس جلاولى. أمح جلمضؼير 

( 36.364جلاعلٌي عٌنس جًدزجطس. جذ دٌؼط كٌمس معحمٍ جلانقدجز ) ًشرهحش( ROA) ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس هحن جًؾحدٌح في جلادجء جلمحلي

جلى جهمٌس جًدوز جًري صٌعذه ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس ملحزنس بمؾٌع ًؼير ، ملٌ %1( عند sig( وهٍ )0001.>عند مظضىي معنىًس )

نضحةؿ ئخضذحز جًـسكٌس جًغحًغس ؿلد جًهس جلادجزز في جًعسجق في صقظين جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش وًغذط كذىي جًـسكٌس جًغحنٌس. أمح 

 صأعيرج جًؾحدٌح في صقظين جلادجء جلمحلي (IG*TLR)دين جًٌَحش جًقىهمس جًدجخٌٌس و ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس  ًٌضوحمٍ( أن 6جًؾدوي )

(ROA )(عن3.602ًشرهحش جلاعلٌي جلمدزؽس في طىق جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌس، جذ دٌؼط كٌمس معحمٍ جلانقدجز ) د مظضىي معنىًس

، ملٌ ًؼير جلى جهمٌس صقلٌم جًضوحمٍ دٌنهلٌ بمح ًظحهم في صقظين جلادجء جلمحلي. فٌػ جن صقلٌم %5( عند sig( وهٍ )0.025)

جًضوحمٍ ًهث جًـسؿس ًٌمظضغمسًن وجًهٌتحش جًضنٌٌمٌس وجلمؾضمع وػيرهم من جؿقحخ جلمـٌقس دحًسكحدس على جدجء جلادجزز من ؽهس 

من ؽهس جخسي من خلاي مقىزًن ًومٍ جفدهلٌ جلاخس، جفدهلٌ دجخلى مضمغلا بمؾٌع جلادجزز وجلاخس خحزؽٍ مضمغلا وجدجء جًشرهس 



  2102، ساڵى 2، ژمارە. 22بەرگى.                                                گۆڤارى زانکۆ بۆ زانستە مرۆڤایەتییەکان              
 

68 
 

Vol.22, No.2, 2018 
 

دحًضلحزًس جلمحًٌس جًضٍ صعضبر جنعوحطح ًٌمعحًير جلمقحطذٌس وجًضشرًعحش جلمحًٌس جلموذلس من كذٍ شرهحش جلاعلٌي وجلمىكىعس من 

 ًٌمعٌىمحش جلمنؼىزز. ؽهحش خحزؽٌس صنٌم جطحًٌر جلاؿـحـ وجًعسق 

 جزليلاث اضافيت للحزقق من النحائد 2-5-0

دعد جطضخدجَ ملٌحض أخس ًلادجء جلمحلي وهى جًلٌمس  ؿٌحػس نمىذؼ جلانقدجزًٌضحهد من ؿقس جًنضحةؿ جًضٍ صم جًضىؿٍ جًٌهح صم جعحدز 

س في صلٌٌم أدجء جًشرهس، ؿهى ًٌهس من جلملحًٌع جًقدًغ MVA. ئذ ًعضبر  (Market Value Added - MVA)جًظىكٌس جلملحؿس 

( جطضمسجز جًضحعير ػير جلمعنىي لاًٌحش جًقىهمس في فين صقىي 7ًٌهس جًؾدوي ) جلاخضلاؾ دين جًلٌمس جًدؿترًس وجًظىكٌس ًٌشرهس.

ًلس جخسي جن لاطضخدجَ هس وفي ضوء هره النحائد يسى البارثان جلى جًضحعير جًظٌذٍ. (IG*TLR) و (TLR)صحعير هٍ من جلمضؼيرًن 

ملٌ ًبرز جًضذحًن جو  (،6في كٌحض جلمضؼير جلمعضمد )جلادجء جلمحلي( جخضلاؾ وجكك في جًنضحةؿ عن صٌى جلمعسوكس في جًؾدوي )

جلاخضلاؾ في نضحةؿ جًدزجطحش جًظحدلس. فٌػ جن جطضخدجَ منهؾٌس مخضٌـس في كٌحض مضؼيرجش جًدزجطس ًعضبر طذذح وزجء جًىؿىي جلى 

 حنح مضعحزكس، ملٌ ًبرز أهمٌس جطضخدجَ منهؾٌحش مخضٌـس من كذٍ جًذحفغين. نضحةؿ كد صوىن جفٌ

 جزليلاث ئضافيت( 7الخدول )

 
 من ئعداد البارثان في ضوء نحائد الحزليل الإرصائيالمصدز:                   

 الاسحنحاحاث والحوصياث ومخالاث البزث المسحقبليت 2-6

 الاسحنحاحاث  2-6-2

 جلاطضنضحؽحش جًضٍ صىؿٌط جًٌهح جًدزجطس، وهلٌ ًلً :يمون صقدًد أهم 

صعضبر جًــحش جًؼخـٌس لمؾٌع جلادجزز )صىًٌف جعلحء جؽحنر، ئنخـحق فؾم جلمؾٌع، جنخـحق مٌوٌس جلمؾٌع، جزصـحع  .7

جطضللاًٌس جلمؾٌع، جنخـحق مضىطى جعلٌز جلاعلحء( عىجمٍ مهمس في صقظين جدجء جًشرهس، دقٌػ صظحهم في صنىع خبرجش 

 لاعلحء وكدزجصهم على جًضعحمٍ مع جلمؼحهٍ جًضٍ صىجؽه جًشرهس بمح ًقلم زكحدس جؿلٍ على جدجء جلادجزز. ج

 مؾٌع جلادجزز في جًشرهحش عٌنس جًدزجطس في جلادجء جلمحلي ًٌشرهحش جًعحمٌس ؿٌهح.عدَ ؿحعٌٌس جًدوز جًري يمحزطه  .6

 لأدجء جلمحلي ًٌشرهحش عٌنس جًدزجطس.أهمٌس جًدوز جًري صٌعذه ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس في صقظين ج .2

أن شرهحش جلاعلٌي ذجش جلادجء جلمحلي جًلىي أهثر ئكذحلا على زؿع مظضىي جًــحش جًؼخـٌس لاعلحء مؾٌع جلادجزز جًعحمٌين  .2

 جًلعٌف.  ؿٌهح، هلٌ جنهح أهثر مٌلا جلى شًحدز ػـحؿٌس جًضلحزًس جلمحًٌس جًضٍ صعدهح ملحزنس دشرهحش جلاعلٌي ذجش جلادجء جلمحلي 

عصًص ئن صقلٌم جًضوحمٍ دين جدجء مؾٌع جلادجزز و ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس دحعضذحزهلٌ مقىزًن ًومٍ دعلهلٌ جلاخس ًعمٍ على ص .5

 . جًدوز جًسكحبي ًٌمظضغمسًن على جدجء جلادجزز من ؽهس وجدجء جًشرهس من ؽهس جخسي

 وؽىد جخضلاؾ وجكك في جًنضحةؿ.( أًهس MVAهسًلس جخسي في كٌحض جلادجء جلمحلي )ئن جطضخدجَ   .2
 

 المقترراث 2-6-1

 في كىء جًنضحةؿ جًضٍ صم جًضىؿٍ جًٌهح ًلترـ جًذحفغحن، مح ًلً : 

ضروزز صسهٌص جًؾهحش جًضشرًعٌس في جًعسجق على زؿع ؽىدز جًضلحزًس جلمحًٌس ًٌشرهحش جًعحمٌس ؿٌهح من خلاي مضحدعس مدي جلاًضصجَ  .7

، من خلاي ؿسق جًؼسجمحش جلمحًٌس ؿللا عن جًلحنىنٌس (IFRS)مغٍ ير مقحطذٌس عحًٌس جًؾىدز جًـعلً ًهره جًشرهحش دضذنٍ معحً

  . على جًشرهحش ػير جلمٌضصمس دحًضوذٌم

ضروزز ئؿدجز هٌتس طىق جًعسجق ًلاوزجق جلمحًٌس ًدًٌٍ ًىكك صـحؿٌٍ لاًٌحش جًقىهمس جًضٍ ًضىؽر على شرهحش جلاعلٌي  .6

 سجز جلاطىجق جلمحًٌس جلمضوىزز مع زدى جلاًضصجَ دهره جلاًٌَحش هشرن ًٌضظؾٌٍ.جلمظؾٌس ؿٌه جلاًضصجَ دهح على ػ
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ضروزز صسهٌص جًشرهحش جلمظحهمس على زؿع هـحءز جدجء مؾٌع جلادجزز ؿٌهح من خلاي جًترهٌص على زؿع مظضىي جًــحش جًؼخـٌس  .2

صإهٌهم لادجء عمٌهم دحعلى مظضىي  لاعلحء جلمؾٌع وجًقسؾ على صىًٌف جعلحء ًضمضعىن دوـحءز عٌمٌس ومهحزجش وخبرجش

 من جًوـحءز. 
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 پوخحە

ح زوًێ دجزجیی یێ کىمپحنیێن ةحمحنؾح ًێکىًینح نىکە صحكٌوسنح کحزصێکسنح صەمحمکسنێ دنحڤ دەزج میکحنیصمێن فکىمەصکسنح نحڤخىیی وؽىزییح زجپىزصێن دجزجیی دؽێذەؽێکسن

( OLS- Ordinary Least Squares). وزێکح چىجزگىػێن دچىک هحصیە دکحزةینحن 2010دۆ  2001پؼکدجزێن صىمحزکسي ي طیکح عیسجكی یح پەزوکین دجزجیی دنحڤذەزج 

نمإنێ ًێکىًینی. وةەو نمىنەپێک هحصیە ژطێ گهىزینەزێن ةێک لا, ةەوژی فکىمەصکسنح کىمپحنیحن هىدهێضە پیڤحن خ کحزةینحنح ػەغ دى دزوطط هسنح 

دجزجیی کىدهێضە پیڤحن خ دکحزةینحنح زێکح دجنپێدجنێ خ شیحنحن ددەمێ گىنؾحیدج. هەزوەطح گهىزینەزێ صحیذەتمەندیێن کەطحیەصیحچڤحصح کحزگێسي, ؽىزییح زجپىزصێن 

(. گهىزینەزێ پەنحدەزەکى ةەوژی ؽێذەؽێکسنح زوًێ Interaction Termصەمحمکەز دنحڤذەزج فکىمەصکسنح کىمپحنیحن وؽىزییحزجپىزصێن دجزجیی دهێضە دیڤحن خ زیکح )

ج دهێضە پیڤحن دسێکح هحصیێ ي طەزهەدىویح. ًێکىًینەوە گەهؼضە هەدىنح کحزصێکسنەکح ةەزێنى وخىدجن نیؼحنەکح ةحمحزی دى صەمحمکسنێ دنحڤذەز دجزجیی یێ کىمپحنیحن 

کىًینێ ح ًێؽێذەؽێکسنح زوًێ ؽڤحصح کحزگێسي وؽىزییح زجپىزصێن دجزجیی ددحػکسنح زوًێ دجزجیی یێ کىمپحنین ڤێ ًیکىًینێ دخىڤە گسصین. ًڤێسە دەػدجزی

کحزگێسي وؽىزییح دىمەدیحزددیط دکحزێ هحزیکحزیح دجنەزێ ژمێسیحزی ي عیسجكێ خ گسنگی پێدجن خ دەطط ڤەةینحنح صەمحمکسنێ دنحڤذەزج ؽێذەؽێکسنح کحزێ ؽڤحصح 

ذەؽێکسنح زوًێ کحزگێسي ژلایەکی ڤە, زجپىزصێن دجزجیی کىپێکهحصینە ژدوو صەوەزج صەمحمکەزێن ةێکىدونە دپێؼتێخظضنح زۆًێ چحؿدێسییح وەدەزهێنەزجن ي طەز ؽێ

دجزجیی ي طەز دٌند کسنح  هەزوەطح ؽێذەؽێکسنح زوًێ کىمپحنیحن ژلایەکێ دیڤە. ًەوزج ًێکىًینەوە پێؼنیحز دکەش گسنگیح پیضەپێدجنح دەطضەیح طیکح عیسجكێ یحپەزوکێن

پێکسنح دزوطط یح ڤحن کىمپحنیحن خ خىڤەگسصنح پیڤەزێن دجزجیی یێن ژمێسیحزی یێن ؽىزییح زجپىزصێن دجزجیی ي کىمپحنیێن صىمحزکسی صێدج ژلایێ دیڤچىنح چەندیح کحز

(, شێدەدحزی گسنگیح دەزێخظضنح دەًگەیحن دى دیحزکسنح نحڤەزوکح میکحنیصمێن فکىمەصکسنێ ةەوێن پێدڤی ي IFRSنیڤ دەوًەصی ةەوێن خىدجن ؽىزییەکح دٌند وەکى)

 ێن دجزجیی یێن پێؼکەؿضی دگەي زجطپحدەکسنح ڤحن میکحنیصمحن وەکى مەزؽەکێ صىمحزکسنێ ي طیکێ.طەزکىمپحنیحن پێگیسي پێ دهێضەکسن وەکى طیک

 

The Impact of the Integration between Internal Governance Mechanisms and Financial Reporting Quality on the Financial 

Performance of the firms listed in the Iraqi Stock Exchange from 2001 to 2010 

 

Abstract 

The aim of this study is to examine the impact of the integration between internal governance mechanisms and financial reporting 

quality on the financial performance of the publicly firms listed in the Iraqi stock exchange between 2001 and 2010. The Ordinary Least 

Squares - OLS was adopted to test the study model, which includes three independent variables comprising; internal governance 

mechanisms, which is a unified measure developed depending on Six characteristics of board director, financial reporting quality 

measured by timely loss recognition, and the interaction term between the internal governance mechanisms and the financial reporting 

quality. While the dependent variable, financial performance, measured using Return on Assets. The results indicate that there is a 

positive and significant effect on the integration between the performance of the Board of Directors and the quality of the f inancial 

reports in improving the financial performance of the sample firms. The contribution of the study is reflected in the increasing awareness 

of the Iraqi legislator of the importance of achieving this complementarity between Board performance and financial reporting quality, 

as complementary pillars complementing each other in enhancing the monitoring role of investors on the manager's performance on 

the one hand, and firm's performance on the other. Depending on the previous results the study recommended the need of increasing 

the quality of financial reporting by obligating Iraqi capital market Authority for all listed firm to adopt IFRS in addition to issuing 

corporate governance guideline as a listing requirement like other developed capital markets. 
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